‘ ‘ Inwido har utvecklats bra i ar, bade vad det galler tillvaxt och

ldnsamhet. Vart operationella rorelseresultat (EBITA) 6kade till

171 MSEK under kvartalet vilket ger en operationell rérelsemarginal i ratt

riktning pa 13,3 procent.”

Hakan Jeppsson, VD & koncernchef (se VD kommentar pa nasta sida)

Tredje kvartalet 2014

o Nettoomsattningen 6kade till 1 287 MSEK (1 109),
en 6kning med 8% fér jamforbara enheter justerat
for valutaeffekter

e Orderingangen 6kade med 7% for jamfoérbara
enheter

e EBITA okade till 150 MSEK (133), efter
jAmforelsestérande poster hanfoérliga till
noteringsprocessen om -21 MSEK (-3) och EBITA-
marginalen uppagick till 11,6% (12,0)

e Operationell EBITA 6kade till 171 MSEK (136) och
den operationella EBITA-marginalen 6kade till
13,3% (12,3)

¢ Resultat per aktie, fére och efter utspadning, dkade
till 1,87 SEK (1,44)

¢ Inwido-aktien (kortnamn ”INWI”) noterades pé&
NASDAQ Stockholm den 26 september

Januari-september 2014

¢ Nettoomséttningen 6kade till 3 495 MSEK (3 107),
en 6kning med 6% for jamforbara enheter justerat
fér valutaeffekter

e Orderingéngen 6kade med 12% for jamforbara
enheter

e EBITA uppgick till 201 MSEK (219), efter
jamforelsestérande poster om -125 MSEK (-5) och
EBITA-marginalen uppgick till 5,7% (7,0)

¢ Operationell EBITA 6kade till 325 MSEK (224) och
den operationella EBITA-marginalen 6kade till 9,3%
(7,2)

¢ Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till 1,23 SEK (1,94)

e Forvarv av JNA och SPAR i Danmark

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec

MSEK (om inget annat anges) 2014 2013 2014 2013 12 man 2013
Nettoomsattning 1287 1109 3 495 3107 4 687 4 300
EBITDA 177 160 304 299 408 402
Operationell EBITDA 198 161 404 300 551 447
EBITA 150 133 201 219 276 294
Operationell EBITA 171 136 325 224 446 345
Omséattningstillvaxt (%) 16,0 0,7 12,5 -7,6 7,8 -6,7
EBITDA-marginal (%) 13,8 14,4 8,7 9,6 8,7 9,3
Operationell EBITDA-marginal (%) 15,4 14,5 11,6 9,7 11,8 10,4
EBITA-marginal (%) 11,6 12,0 57 7,0 59 6,8
Operationell EBITA-marginal (%) 13,3 12,3 9,3 7,2 9,5 8,0
Nettoskuld / Operationell EBITDA (ggr) 2,4 2,7 2,4 2,7 2,4 2,2
Nettoskuld 1327 1169 1327 1169 1327 979
For ytterligare Hékan Jeppsson, VD och koncernchef Peter Welin, CFO Inwido AB (publ),
information Tel +46 (0)70 5501517 Tel +46 (0)70 3243190 Organisationsnummer:
véanligen kontakta: eller +46 (0)10 4514551 eller +46 (0)10 4514552 556633-3828
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Bra tillvaxt och [onsamhet

Inwido har utvecklats bra i r, bade vad det galler tillviaxt och l16nsamhet. Forsdljningen 6kade organiskt med 8 procent och
orderingéngen for jaimforbara enheter 6kade med 7 procent under det tredje kvartalet. Orderstocken dr nu 16 procent
hogre for jamforbara enheter 4n vid motsvarande tidpunkt i fjol. Samtidigt har de foérbattringsinitiativ som vi drivit de
senaste dren effektiviserat verksamheten betydligt vilket gor att vi, nu nir vi haft volymtillvaxt, snabbt forbéttrat resultatet.
Vart operationella rorelseresultat (EBITA) 6kade till 171 MSEK under kvartalet vilket ger en operationell rorelsemarginal i

ratt riktning pa 13,3 procent.

Utvecklingen under tredje kvartalet har varit blandad inom olika
marknader och distributionskanaler. Danmark dr den marknad
som for tillfallet gar starkast. Forutom att vi hér tar
marknadsandelar bidrar ocksa forvarven av JNA och SPAR
positivt till bade tillvaxt och resultat. I Sverige dr det framforallt
industrimarknaden som gar starkt medan den finska marknaden
préglas av en genomgdende svag utveckling som kompenseras av
att en stor konkurrent férsvunnit och att vi dirmed okar vara
marknadsandelar. I Norge utvecklas marknaden svagt negativt.
De genomgripande atgéarder vi gjort internt i Norge har i stort
gett forvantade positiva effekter. Nu ligger fokus pa att 6ka

intdkterna. I marknaderna utanfoér Norden har utvecklingen
under kvartalet varit blandad déar Irland 4r en marknad som gdr mycket starkt for oss. Generellt kan man konstatera att

konkurrensen ar fortsatt hard.

Nar det géller omvarlden och de indikatorer som vi foljer har osédkerheten 6kat nagot efter sommaren. Vi ser detta bland
annat i konsumentfortroendet. Utvecklingen i Norden &r tudelad dar tillvaxten i Sverige och Danmark utvecklas at ratt hall
men i ldngsam takt medan Finlands ekonomi drabbats av krisen i Ryssland.

For var del justerar vi, som brukligt, produktionskapacitet och dirmed kostnader nér vi nu ndrmar oss vintern, var
sasongsmassigt lugnaste period. Vi fortsatter ocksa att arbeta med kontinuerliga, langsiktiga effektivitetsforbattringar, nya,

smarta produktlosningar och vart fokus pa konsumenten med ambitionen att kunna skapa lénsam tillvaxt.

MALMO, 28 OKTOBER 2014

Hakan Jeppsson
VD och koncernchef

En presentation och telefonkonferens for analytiker, media och investerare hdlls i dag kl. 11:00 pad Operaterrassen i Stockholm. For
anmdlan ga till www.financialhearings.com eller skicka ett e-mejl till; hearings@financialhearings.com Webbsdindningen kommer
att visas direkt pa http://www.inwido.com/sv/investerare/finansiella-rapporter-och-presentationer samt sparas for senare visning. For
att delta per telefon ring 08 — 51 99 93 53 cirka fem minuter fore start.

INWIDO
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Koncernen

Nettoomséttning

Organisationsnummer: 556633-3828

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 6kade till 1 287 MSEK (1 109). For jamforbara enheter och justerat
for valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 8 procent. Justeringen for jamforbara enheter bestdr av forvarven av JNA

och SPAR i Danmark. Dessa forvarv ingar i Inwidos finansiella rapporter frdn och med boérjan av det andra kvartalet 2014.
Under det tredje kvartalet bidrog JNA och SPAR med motsvarande 66 MSEK till koncernens externa intdkter (se not 3 for

ytterligare information).

Analys av nettoférsaljning jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
2014 (% 2014 (MSEK) 2013(%) 2013 (MSEK)

Féregdende period 1109 1102
Organisk tillvaxt 8% 87 1% 7
- Strukturférandring 6% 66 0% 0
Valutakurseffekter 2% 25 0% 1
16% 1287 1% 1109

Innevarande period

Inwido gor beddmningen att utvecklingen i de individuella marknaderna har varit blandad under kvartalet avseende totala
marknadsvolymer. Marknadsvolymerna i framforallt Sverige, Danmark och Irland bedéms ha 6kat medan
marknadsvolymerna i Finland bedoms ha minskat. Inwido kunde under det tredje kvartalet redovisa en 6kad orderingang i

samtliga affirsomrdden med undantag for Norge och EBE.

Orderingdngen for jamforbara enheter 6kade med 7 procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Koncernens
orderstock vid periodens slut uppgick till 831 MSEK (682), 16 procent hogre for jimforbara enheter dn vid motsvarande

periodslut foregdende ér .

Nettoomsadttningen under perioden januari-september 6kade till 3 495 MSEK (3 107), vilket motsvarar en 6kning med 6

procent for jamforbara enheter justerat for valutaeffekter.

Nettoomséttning per kvartal och RTM
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EBITA under det tredje kvartalet 6kade till 150 MSEK (133) och EBITA-marginalen uppgick till 11,6 procent (12,0).
Forvarven av JNA och SPAR i Danmark ingar i resultatet under hela det tredje kvartalet 2014 men inte under motsvarande
kvartal 2013. Under det tredje kvartalet 2014 bidrog JNA och SPAR med 12 MSEK till koncernens EBITA. Se not 3 for

ytterligare information.

Jamforelsestorande poster uppgick till -21 MSEK (-3) och bestod till storsta delen av kostnader hdnforliga till noteringen av
Inwidos aktier pA NASDAQ Stockholm. Se “Jamforelsestérande poster” for ytterligare information.

Operationell EBITA, det vill sdga EBITA fore jamforelsestorande poster, under det tredje kvartalet 6kade till 171 MSEK (136).
Den operationella EBITA-marginalen 6kade till 13,3 procent (12,3). Lonsamhetsforbéttringen forklaras fraimst av hogre
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forsdljningsvolymer i kombination med en 6kad effektivitet. Samtidigt praglas stora delar av Inwidos marknader av en
fortsatt hard konkurrens och fokus pa pris.

EBITA under perioden januari-september uppgick till 201 MSEK (219) och EBITA-marginalen uppgick till 5,7 procent (7,0).
Operationell EBITA under perioden januari-september 0kade till 325 MSEK (224). Den operationella EBITA-marginalen
okade till 9,3 procent (7,2).

Finansnetto och resultat fére skatt

Finansiella intdkter och kostnader under det tredje kvartalet uppgick till netto -12 MSEK (-18). En nagot hogre nettoskuld
jamfort med motsvarande period foregaende ar som en f6ljd av forvarven av JNA och SPAR balanserades av generellt lagre
rantenivaer. Finansnettot paverkades dven positivt av en upplosning av en avsittning om 5 MSEK avseende utstéllda
syntetiska optioner. Samtliga syntetiska optioner f6rfoll i samband med noteringen av Inwido-aktien.

Finansiella intdkter och kostnader under perioden januari-september uppgick till netto -91 MSEK (-59). Den negativa
avvikelsen under perioden forklaras av en omviardering avseende utstédllda syntetiska optioner som resulterade i en 6kad
avsattning och finansiell kostnad om netto 51 MSEK under perioden.

Resultatet fore skatt under det tredje kvartalet 6kade till 138 MSEK (115). Resultatet fore skatt under perioden januari-
september uppgick till 110 MSEK (160).

Skatt

Inkomstskatter for det tredje kvartalet uppgick till -29 MSEK (-32). Inkomstskatter f6r perioden januari-september uppgick
till -38 MSEK

(-47). Det uppstér en skattekostnad for koncernen pa grund av icke avdragsgilla kostnader dar merparten ar hanforlig till
den 6kade avsdttningen for utstédllda syntetiska optioner under perioden januari-september.

Resultat efter skatt och vinst per aktie

Resultatet efter skatt under det tredje kvartalet 6kade till 108 MSEK (84). Resultatet efter skatt under perioden januari-
september uppgick till 72 MSEK (112).

Resultat per aktie 6kade till 1,87 SEK (1,44) under det tredje kvartalet 2014. Resultat per aktie uppgick till 1,23 SEK (1,94)
under perioden januari-september.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster avser resultatposter som ar av engangskaraktar med en betydande inverkan pa resultatet och som
ar viktiga for att forstd den underliggande verksamhetsutvecklingen. Kostnaderna avser framforallt
omstruktureringskostnader Inwido haft under en konsolideringsfas, dar bolaget har effektiviserat bl.a. genom
nedlaggningar av produktionsfaciliteter och forsdljningsenheter. Dessa kostnader har huvudsakligen bestdtt av
nedskrivningar av tillgangar, personalkostnader och ovriga externa kostnader.

Under det tredje kvartalet uppgick de jamforelsestorande posterna till -21 MSEK (-3) och dr till storsta delen relaterade till
kostnader i samband med noteringen av Inwidos aktier pA NASDAQ Stockholm.

For perioden januari-september uppgick de jamforelsestorande posterna till -125 MSEK (-5). Under arets forsta och andra
kvartal redovisades omstruktureringskostnader framst hédnforliga till flytten av produktionen av fonster vid
tillverkningsenheten i Os, Norge till Lenhovda/Vetlanda i Sverige, en flytt av en del av produktionen i Storbritannien till
Inwidos tillverkningsenhet i Polen samt till en nedskrivning av maskiner som forvarvades i samband med en konkurrents
konkurs i Finland.

Bruttoinvesteringar, avskrivningar och nedskrivningar

Bruttoinvesteringar under det tredje kvartalet uppgick till 24 MSEK (19) och av- och nedskrivningar uppgick till 27 MSEK
(27). For perioden januari-september uppgick bruttoinvesteringarna till 122 MSEK (55) och av- och nedskrivningar uppgick
till 104 MSEK (80). Avvikelsen jamfort med motsvarande period foregaende ar forklaras framforallt av forvarv av maskiner i
samband med en konkurrents konkurs.

Kassafléde

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten uppgick till 65 MSEK (178) under det tredje kvartalet.
For perioden januari-september uppgick kassaflodet frdn den l6pande verksamheten till 0 MSEK (123). Avvikelsen jamfort
med motsvarande period foregaende ar forklaras framforallt av en utbetalning av likvid i samband med forfall av samtliga
utestaende syntetiska optioner.
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Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -17 MSEK (-18) under det tredje kvartalet. For perioden januari-
september uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -295 MSEK (-50). Avvikelsen jamfort med motsvarande
period foregdende ar forklaras framforallt av forvarven av JNA och SPAR samt forvarv av maskiner i samband med
konkurrents konkurs.

Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick till -32 MSEK (-145) MSEK under det tredje kvartalet. For perioden
januari-september uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 309 MSEK (-50). Avvikelsen jamfort med
motsvarande period foregaende ar forklaras framfor allt av upptagna banklan i samband med forvarven av JNA och SPAR.

Finansiell stéllning och likviditet

Inwidos huvudsakliga externa finansiering utgors av banklan. Inwido ingick per den 12 september 2014 ett nytt kreditavtal
med Nordea. De nya langfristiga krediterna uppgar till 1 750 MSEK uppdelade pa s& kallade term loans om 1 100 MSEK och
en revolving credit facility om 650 MSEK. Kreditavtalet 16per pa 5 ar och ersdtter det tidigare avtalet med Nordea. De nya
langfristiga krediterna har anvénts till dterbetalning av krediterna kopplade till det tidigare avtalet. Totalt sett innebar det
nya kreditavtalet en forbattring av villkoren bade vad giller marginal och flexibilitet. Avtalet innehaller finansiella
ataganden (kovenanter) vilka f6ljs upp kvartalsvis. Inwido uppfyller villkoren i gdllande kreditavtal.

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 1 327 MSEK (1 169). Den 6kade skuldsdttningen &r ett resultat av
upptagen bankfinansiering i samband med férviarven av JNA och SPAR. Skuldsattningen berdknad som rdntebdrande
nettoskuld/operationell EBITDA var 2,4 (2,7) vid slutet av perioden och nettoskuldsidttningsgraden uppgick till 0,5 (0,5).
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 92 MSEK (118). Disponibla medel inklusive outnyttjade krediter
uppgick till 374 MSEK (427).

Séasongsvariationer

Inwidos verksamhet paverkas vasentligt av sasongssvangningar och cirka 60 procent av forsdljningen sker under perioderna
april-juni och augusti-oktober. De storsta sdésongsvariationerna aterfinns inom konsumentmarknaden men dven
forsaljningen till industrimarknaden ar beroende av sdsong och vader. Normalt sker en viss lageruppbyggnad i framférallt
Sverige under det forsta kvartalet, som under andra och tredje kvartalet Overgdr till lagerminskning till f6ljd av den 6kade
aktiviteten i marknaden.

Personal

Antalet anstillda var 3 297 vid slutet av perioden att jamféras med 3 077 den 31 december 2013. Okningen beror
framforallt pa sasongseffekten med ett storre antal anstdllda under hogsdsong.

Moderbolaget

Moderbolaget Inwido AB (publ) dr ett renodlat holdingbolag utan egen operativ verksamhet. Moderbolagets resultat avser i
huvudsak nettot av intdkter avseende koncerngemensamma tjanster med avdrag for 16ner, ersdttningar och
rantekostnader. Under det tredje kvartalet gjordes en nedskrivning av aktier i dotterbolagen Inwido Norway AS och Inwido
Polska S.A om tillsammans 147 MSEK, vilket motsvarades av tillskjutet eget kapital till dessa dotterbolag.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 september 2014 uppgick till 231 870 112 SEK och antalet aktier uppgick totalt till 57 967 528.
Bolaget har en (1) aktieserie. Varje aktie berdttigar dgaren till en rost vid bolagsstimma. Inwidos aktie ("INWI”) noterades
pa NASDAQ Stockholm, i Mid Cap-segmentet, den 26 september 2014. Den 30 september 2014 var slutkursen 64,50 SEK
och marknadsvardet 3 739 MSEK. Totalt antal aktiedgare per den 17 oktober var 2 235.

Stéllda panter och eventualforpliktelser

I samband med noteringen pa NASDAQ Stockholm refinansierades majoriteten av Inwidos utestdende lan. Fore
refinansieringen var i stort sett alla koncernens tillgdngar pantforskrivna fér 1an upptagna av Inwido. Dessa sdkerheter har
ersatts av generella garantiforpliktelser limnade av moderbolaget samt vissa dotterbolag inom Inwido. I 6vrigt har inga
vasentliga forandringar skett i stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser under 2014.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vésentliga handelser har intraffat efter periodens utging.

Utsikter

Det kan konstateras att den konjunkturella dterhdmtningen sker i olika takt i olika marknader. Osdkerheten om den fram-
tida utvecklingen har tilltagit efter sommaren. Trots denna osdkerhet i omvéarlden har Inwido i flera marknader haft en
positiv orderingang avseende fonster och dorrar inom bade nybyggnation och renovering under det tredje kvartalet.

Malmo den 28 oktober 2014

Styrelsen, Inwido AB (publ)
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Inwidos verksamhet och segment
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Inwido ar Europas storsta leverantodr av innovativa miljdanpassade fonster- och dorrlésningar med ett 20-tal varumarken.

Inwido delar in verksamheten i féljande fem rorelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge och EBE (Emerging
Business Europe). Se not 7 for ytterligare information.

Inwidos verksamhet bedrivs inom tva olika marknadssegment, konsument- och industrimarknad. Forsiljning till
konsumentmarknaden sker genom direktforsdljning och andra forsdljningskanaler som snickare, mindre byggbolag och
aterforsdljare som byggfackhandel och byggvaruhus. Forsdljningen till industrimarknaden sker till stora byggbolag och
husfabriker.

Nettoomsattningsférdelning mellan rérelsesegmen- Nettoomséttningsférdelning mellan marknadssegmen-
ten per de senaste fyra kvartalen ten per rérelsesegment, RTM
mSverige  Finland ®Danmark ®Norge ®EBE m Konsument Industri
100% 100%
75% ] I I 5% — [
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Sverige — nybyggnation driver forsalningsuppgangen

Nettoomsdttningen under det tredje kvartalet 6kade till 467 MSEK
(419), motsvarande en 6kning med 12 procent. Efter flytten av
produktionen fran fabriken i Os, Norge till Vetlanda/Lenhovda i
Sverige, med effekt fran halvarsskiftet i ar, har internforsaljningen
drivit upp den totala forsaljningen och kapacitetsutnyttjandet i
Sverige. Inwidos orderstock vid periodens slut var 27 procent hogre
an vid motsvarande periodslut foregdende ar.

Den totala svenska fonstermarknaden har vuxit under 2014 efter
drygt tvd ar med sjunkande volymer. Inwido har 6kat sin
marknadsandel och denna trend beddéms ha héllit i sig 4ven under
det tredje kvartalet. Efterfragan hos bade byggbolag och husfabriker
utvecklades fortsatt positivt i takt med en stigande aktivitet i
nybyggnationsmarknaden.

Under perioden januari-september 6kade nettoomsittningen till 1
388 MSEK (1 272), vilket motsvarar en 6kning med 9 procent.

Uppbyggnaden av produktionskapaciteten som en foljd av
uppstarten av forsorjning av fonster fran Sverige till Norge hade en
tempordrt ddmpande effekt pa effektiviteten i form av dkade
produktionsomkostnader. Detta i kombination med lagre
bruttomarginaler pga oférdelaktig kundmix resulterade i en lagre
EBITA-marginal for den svenska verksamheten.

Nettoomsattning per kvartal och RTM
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Finland — fOrsaljningsrekord 1 en svag marknad

Nettoomsadttningen under det tredje kvartalet 6kade till 376 MSEK
(310), motsvarande en 6kning med 15 procent justerat for
valutaeffekter. Inwidos orderstock vid periodens slut var 13 procent
hogre dn vid motsvarande periodslut foregaende ar.

Den finldndska ekonomin har haft en negativ utveckling sedan
2012 och detta har dven visat sig i en fallande efterfragan i
fonstermarknaden. Trots en svagare marknad hade Inwido en
fortsatt positiv forsdljningsutveckling under det tredje kvartalet. Det
var framforallt efterfragan fran byggbolag och
bostadsrattsforeningar som drev forsédljningen, vilket fraimst kan
forklaras av att en av de storre konkurrenterna gick i konkurs under
inledningen av 2014.

Under perioden januari-september uppgick nettoomséttningen till
972 MSEK (837), vilket motsvarar en 6kning med 10 procent
justerat for valutaeffekter.

Hogre volymer lyfte lonsamheten. Samtidigt 6kade effektiviteten i
fabrikerna bland annat som en f6ljd av battre utnyttjande av
produktplattformarna.

apr-jun jul-sep
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Danmark — god tillvaxt | samtliga kanaler

Nettoomsidttningen under det tredje kvartalet 6kade till 301 MSEK
(191), motsvarande en 6kning med 16 procent for jamforbara
enheter justerat for valutaeffekter. Inwidos orderstock vid periodens
slut var 4 procent hogre for jamforbara enheter d4n vid motsvarande
periodslut foregaende ar .

Den danska fonstermarknaden har hittills under 2014 ater vuxit
efter nédstan tva ar med fallande marknadsvolymer. Under dessa ar
har Inwido flyttat fram sina positioner ytterligare frimst genom en
positiv utveckling av konsumentforsiljningen via snickare och
mindre byggbolag och dven via byggfackhandel och byggvaruhus.
Genom de nyligen forvarvade bolagen JNA och SPAR adderar
Inwido en webbaserad forsdaljningskanal som nar slutkunden utan
mellanhdnder. Industriférsdljningen hade en svag inledning pa aret
men fran andra kvartalet i ar har orderingdngen okat.

Under perioden januari-september 6kade nettoomsdttningen till
697 MSEK (469), vilket motsvarar en 6kning med 37 procent for
jamforbara enheter justerat for valutaeffekter.

En fordndring i kanal- och kundmix hade en négot negativ effekt pa
I6nsamheten under det tredje kvartalet.

Corporate Identity No: 556633-3828

Nettoomsattning per kvartal och RTM
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Norge — forbattrad kostnadsstruktur lyfter [bnsamhet

Nettoomséttning per kvartal och RTM

Under det tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen till

98 MSEK (113), 15 procent lagre justerat for valutaeffekter. Inwidos
orderstock vid periodens slut var 16 procent hogre dn vid
motsvarande periodslut foregdende ar.

Under arets forsta kvartal 0kade den totala marknadsvolymen men
vdnde ner igen under det andra kvartalet. Inwido gér beddmningen
att marknadsvolymen har fortsatt att minska under det tredje
kvartalet.

Under aret har verksamheten i Norge praglats av omfattande
strukturdtgdrder. Dorrverksamhetens distributionscenter i Stokke
flyttades till Lenhovda i Sverige under det forsta kvartalet. Under
det andra kvartalet stangdes produktionsenheten i Os och
produktionen flyttades till Lenhovda/Vetlanda i Sverige. I det
kortare perspektivet har dtgarderna skapat utmaningar inom
forsdljningsorganisationen i Norge. Inwido har samtidigt medvetet
minskat forsaljningen till industrimarknaden och dérrmarknaden
dar en O0kad prispress resulterat i en alltmer otillracklig 16nsamhet.

Under perioden januari-september uppgick nettoomsattningen till
265 MSEK (321), vilket motsvarar en minskning med 15 procent
justerat for valutaeffekter.

Under det tredje kvartalet syntes de initiala effekterna av strukturat-
garderna med ldgre fasta kostnader vilket bidrog till att lyfta 16n-
samheten.
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Organisationsnummer: 556633-3828

EBE — hogre forsalining och lagre fasta kostnader

Nettoomsadttningen under det tredje kvartalet 6kade till

70 MSEK (63), motsvarande en 6kning med 3 procent justerat for
valutaeffekter. Inwidos orderstock vid periodens slut var 13 procent
lagre dn vid motsvarande periodslut foregdende &r.

Under det tredje kvartalet flyttades en del av tillverkningen i
Storbritannien till Inwidos tillverkningsenhet i Polen, vilket 6kar
konkurrenskraften. Forsdljningen till den brittiska
konsumentmarknaden 6kade ndgot medan forsiljningen till
byggbolag minskade fraimst som en konsekvens av Inwidos
strategiska skifte frdn industriférsaljning till ett 6kat fokus pa den
mer lonsamma konsumentmarknaden. Sammantaget minskade
nettoomsdttningen i Storbritannien under det tredje kvartalet.

I Polen var forsdljningen nagot battre 4n under motsvarande period
foregdende ar. En minskad industriforsaljning balanserades av en
Okad konsumentforsdljning och extern export.

I Irland har marknadsaktiviteten 0kat betydligt under dret fran ldga
nivaer. Denna trend fortsatte ocksa under det tredje kvartalet och
Inwidos forsaljning till bade konsument- och industrimarknaden
Okade.

I Osterrike har verksamheten sedan starten i slutet av forra aret
utvecklats vdl med ett antal genomforda affarer och en stigande
orderingdng.

Under perioden januari-september uppgick nettoomséttningen till
190 MSEK (167), vilket motsvarar en 0kning med 6 procent justerat
for valutaeffekter.

En hogre nettoomséttning i kombination med minskade fasta kost-
nader forbattrade 16nsamheten under kvartalet.

Nettoomséttning per kvartal och RTM
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Nyckeltal

Organisationsnummer: 556633-3828

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2014 2013 2014 2013 12 méan 2013
Resultatmatt
Nettooms&ttning 1287 1109 3495 3107 4 687 4300
Bruttoresultat 340 284 780 706 1045 971
EBITDA 177 160 304 299 408 402
Operationell EBITDA 198 161 404 300 551 447
EBITA 150 133 201 219 276 294
Operationell EBITA 171 136 325 224 446 345
Rorelseresultat (EBIT) 150 133 201 219 276 294
Marginalmatt
Bruttomarginal (%) 26,4 25,6 22,3 22,7 22,3 22,6
EBITDA-marginal (%) 13,8 14,4 8,7 9,6 8,7 9,3
Operationell EBITDA -marginal (%) 15,4 14,5 11,6 9,7 11,8 10,4
EBITA-marginal (%) 11,6 12,0 57 7,0 5,9 6,8
Operationell EBITA-marginal (%) 13,3 12,3 9,3 7,2 9,5 8,0
Rérelsemarginal (EBIT) (%) 11,6 12,0 5,7 7,0 59 6,8
Kapitalstruktur
Nettoskuld 1327 1169 1327 1169 1327 979
Nettoskuld/ Operationell EBITDA, ggr 2,4 2,7 2,4 2,7 2,4 2,2
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Réntetackningsgrad, ggr 8,8 6,5 2,1 3,3 2,3 3,4
Eget kapital 2 635 2450 2635 2450 2635 2528
Soliditet (%) 50 51 50 51 50 54
Sysselsatt kapital 4070 3762 4070 3762 4070 3 601
Operativt kapital 3962 3619 3962 3619 3962 3507
Avkastnings matt
Avkastning pa eget kapital (%) 41 8,0 41 8,0 4.1 6,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,3 9,3 7,3 9,3 7,3 8,4
Avkastning pa operativt kapital (%) 7,3 9,3 7,3 9,3 7,3 8,4
Aktiedata (antal aktier i 1000-tal)
Resultat per aktie, fére utspéadning, kr 1,87 1,44 1,23 1,94 1,82 2,52
Resultat per aktie, efter utspéadning, kr 1,87 1,44 1,23 1,94 1,82 2,52
Eget kapital per aktie, fére utspédning, kr 45,43 42,26 45,43 42,26 45,43 43,59
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 45,43 42,26 45,43 42,26 45,43 43,59
Antal aktier, fére utspédning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
Antal aktier, efter utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
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Nettoomsittning per segment

Organisationsnummer: 556633-3828

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec

MSEK 2014 2013 2014 2013 12 méan 2013
Sverige 467 419 1388 1272 1853 1737
Finland 376 310 972 837 1291 1156
Danmark 301 191 697 469 923 695
Norge 98 113 265 321 355 411
EBE 70 63 190 167 267 243
Ovrigt 126 110 375 341 501 468
Koncerngemensamt och elimineringar -152 -97 -392 -300 -503 -410
Totalt 1287 1109 3 495 3107 4 687 4 300
Kvartalsoversikt
Nettoomsittning och resultat

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 (o] Q4 Q3
MSEK (om inget annat anges) 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012
Nettooms&ttning 1287 1301 907 1193 1109 1141 857 1243 1102
Operationell EBITDA 198 177 29 147 161 131 9 133 142
Operationell EBITDA-marginal (%) 15,4 13,6 3,2 12,3 14,5 11,4 1,0 10,7 12,9
Operationell EBITA 171 150 4 120 136 105 -17 106 117
Operationell EBITA-marginal ( %) 13,3 11,6 0,5 10,1 12,3 9,2 -1,9 8,5 10,6
EBITDA 177 153 -27 103 160 131 8 125 156
EBITDA-marginal (%) 13,8 11,7 -2,9 8,6 14,4 11,4 0,9 10,1 14,1
EBITA 150 121 -71 75 133 105 -19 99 130
EBITA-marginal (%) 11,6 9,3 -7,8 6,3 12,0 9,2 2,3 8,0 11,8
Nettoomsattning per segment

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012
Sverige 467 540 381 465 419 491 362 484 416
Finland 376 342 254 319 310 296 232 310 295
Danmark 301 262 135 226 191 163 115 228 188
Norge 98 93 74 90 113 121 86 140 128
EBE 70 64 57 77 63 56 48 76 74
Ovrigt 126 139 109 127 110 130 101 120 108
;‘i’nr;‘;eerr?nggear:‘ensamt och 152 138 -103  -111 97 -116 87 114 107
Totalt 1287 1301 907 1193 1109 1141 857 1243 1102
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Rapport over totalresultat for koncernen |
sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Nettoomsattning 1286,9 1109,0 3494,8 31074 4687,5 4.300,0
Kostnad for salda varor -946,8 -825,5 2714,4 -2401,4 -3 642,1 -3329,0
Bruttoresultat 340,2 283,6 780,4 706,0 1045,4 971,0
Ovriga rérelseintakter 2,4 2,2 10,3 10,0 14,1 13,8
Forséliningskostnader -100,7 -85,9 -329,4 -287,6 -447,2 -405,4
Administrationskostnader -82,7 -58,1 -226,9 -181,3 -289,7 -244 1
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,2 -6,8 -22,4 -19,5 -30,1 -27,3
Ovriga rérelsekostnader -2,6 -1,9 -12,9 9,0 -18,3 -14,4
Andelar i intresseféretags resultat 0,5 0,2 1,4 0,4 1,5 0,5
Rorelseresultat 149,9 133,4 200,5 219,0 275,6 294,1
Finansiella intakter 5,7 2,9 11,2 8,8 12,1 9,7
Finansiella kostnader -17,7 -20,8 -102,2 -68,2 -122,5 -88,5
Finansnetto -12,0 -17,9 -90,9 -59,4 -110,4 -78,9
Resultat fére skatt 137,9 115,4 109,6 159,5 165,2 215,2
Skatt -29,4 -31,9 -37,9 -47,3 -59,9 -69,3
Resultat efter skatt 108,4 83,5 71,6 112,2 105,4 146,0

Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan
omforas till drets resultat
Onrakningsdifferenser, utldndska

2,2 -12,4

verksamheter . , 39,0 1,3 82,4 44,6
Totalt resultat efter skatt 110,6 711 110,6 113,5 187,7 190,6
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 108,3 83,4 71,5 112,2 105,2 145,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Ovrigt totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 110,5 70,9 110,5 113,5 187,5 190,5
Innehav utan bestammande inflytande 0,1 0,2 0,1 0,0 0,2 0,1

Genomsnittligt antal aktier, fore utspédning 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528
Resultat per aktie fére utspéadning, kr 1,87 1,44 1,23 1,94 1,82 2,52
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,87 1,44 1,23 1,94 1,82 2,52
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over finansiell stalining 1 koncernen |

sammandrag

sep sep dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 3234,1 29222 29759
Materiella anlaggningstillgangar 607,9 564,6 573,8
Andelar i intressefdretag 10,2 5,6 55
Finansiella placeringar 19,0 27,7 20,9
Uppskjutna skattefordringar 69,6 44,9 61,3
Ovriga langfristiga fordringar 17,3 14,7 15,2
Summa anlaggningstillgadngar 3 958,2 3579,7 3 652,6
Fordringar pa koncernforetag 0,0 0,0 89,7
Varulager 439,2 415,7 408,6
Kundfordringar 622,9 572,6 378,8
Ovriga fordringar 164,0 132,3 117,6
Likvida medel 92,1 117,9 76,6
Summa omséttningstillgangar 1318,2 1238,5 10714
SUMMA TILLGANGAR 5 276,3 4818,2 4724,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 231,9 231,9 231,9
Ovrigt tillskjutet kapital 943,4 943,4 943,4
Ovriga reserver -0,9 -83,7 -39,5
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat 14591 1357,8 1391,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare 2633,5 24494 2527,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,2 0,9 1,0
Summa eget kapital 2 634,7 2 450,3 2528,0
Rantebdrande skulder 1114,8 855,9 728,8
Uppskjutna skatteskulder 83,2 71,5 67,5
Icke rantebarande skulder 5,3 16,9 16,7
Summa langfristiga skulder 1203,4 944.,4 813,0
Skulder till koncernforetag 0,0 0,0 116,3
Réantebérande skulder 320,2 455,5 227,9
Icke réantebdrande avséattningar 71,8 27,5 68,7
Icke rantebarande skulder 1046,3 940,5 970,2
Summa kortfristiga skulder 1438,2 1423,5 1 383,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5276,3 4818,2 4724,0
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over forandringar | koncernens eget
kapital | sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav
Balans- utan
Ovrigt ~ Onrak- erade bestam-

Aktie- tillskjutet nings- vinst- mande Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv medel Summa inflytande kapital
Ingéende eget kapital 2013-01-01 231,9 943,4 -85,0 12725 2 362,8 4,3 2 367,1
Justering eget kapital -8,0 -8,0 -8,0
Justerat eget kapital 2013-01-01 231,9 943,4 -85,0 1264,5 2 354,8 4,3 2 359,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat 112,2 112,2 0,0 112,2
Periodens Ovrigt totalresultat 1,3 1,3 0,0 1,3
Periodens totalresultat 1,3 112,2 113,5 0,0 113,56
Transaktioner med koncernens dgare
Forvarv/ avyttring av andel i Innehav utan
bestdmmande inflytande -18,9 -18,9 -3,6 -22,5
Summa transaktioner med koncernens
dgare - - - -18,9 -18,9 -3,6 -22,5
Utgéende eget kapital 2013-09-30 231,9 943,4 -83,7 1357,8 24494 0,9 2450,3
Ingdende eget kapital 2014-01-01 231,9 943,4 -39,9 1387,6 2523,0 1,0 2524,0
Justering eget kapital - - -
Justerat eget kapital 2014-01-01 231,9 943,4 -39,9 1387,6 2523,0 1,0 2524,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat 71,6 71,6 0,0 71,6
Periodens 6vrigt totalresultat 39,0 39,0 0,2 39,2
Periodens totalresultat 39,0 71,6 110,6 0,2 110,8
Transaktioner med koncernens dgare
Summa transaktioner med koncernens
dgare - - - - - - -
Utgdende eget kapital 2014-09-30 231,9 943,4 -0,9 1 459,1 2633,5 1,2 2634,7
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over kassafloden for koncernen |

sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 137,8 115,4 109,5 159,5 165,1 215,2
Justering for poster sominte ingar i
kassaflodet:
- Av- och nedskrivning av tillgdngar 27,5 26,9 103,9 79,7 132,0 107,9
- Avséttningar -19,6 -0,1 0,8 -3,5 42,9 38,7
- Orealiserade kursdifferenser -10,0 4,2 -37,5 14,9 -25,5 26,8
- Realisationsresultat -0,5 0,1 -3,9 -1,1 -6,4 -3,6
- Férandring avsattning syntetisk option -5,4 0,0 51,4 0,0 50,3 -1,1
- Forandring av vérde derivat 1,2 -1,1 -1,1 -4,5 0,0 -4,9
Resultatandel fran intressebolag -0,4 -0,2 -1,1 -0,3 -1,3 -0,4
Betald inkomstskatt -8,6 -8,7 -61,9 27,4 -80,0 -45,5
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére foérandringar av 122,0 136,5 159,9 217,4 277,1 333,0
rorelsekapital
Férandringar av rérelsekapital
Okning (-)Minskning (+) av varulager 24,3 36,3 -2,7 -7,0 9,2 4,9
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -50,5 -33,7 -156,8 -112,1 27,6 72,3
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -30,7 38,8 -0,6 24,3 -59,6 -34,8
Kassaflode fran den I6pande 65,1 177, 0,1 122,5 254,3 3755
verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -20,5 -13,5 -108,1 -44.8 -136,7 -73,3
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 5,5 0,1 9,1 1,9 15,6 8,4
Férvarv av immateriella tillgangar -3,3 -5,5 -13,7 -10,1 -17,9 -14,2
Avyttring av immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Iforygrv av° dotterféretag/rorelse, netto 0.0 0.0 184,7 0.0 1847 0.0
likviditetspaverkan
Avyttring av dotterfdretag, netto
likviditets paverkan 0.5 0.0 0.5 0.0 0.5 0.0
Férandring i finansiella anlaggningstillgdngar 1,7 0,6 3,3 2,6 55 4,7
Kassaflode frdn 17,2 182 2047 503  -3188 74,4
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
!:orvarv av innehav utan bestdmmande 0.0 02 0.0 185 0.4 18,9
inflytande
Upptagna lan 1043,6 -136,2 1479,6 141,2 1386,5 48,1
Amortering av lan -1075,5 -8,6 -1170,3 -172,8 -1349,6 -352,1

15

Kassaflode fran 31,9 -1450 309,3 -50,1 364  -3229
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde 16,0 14,7 14,5 22,2 -28,0 21,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 75,4 104,8 76,6 98,7 117,9 98,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,4 -1,6 1,0 -3,0 3,7 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 91,8 117,9 92,1 117,9 93,6 76,6
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Resultatrakning for moderbolaget |

sammandrag

Organisationsnummer: 556633-3828

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 12 méan 2013
Nettoomséttning 12,5 0,0 45,9 0,0 100,8 54,8
Bruttoresultat 12,5 0,0 45,9 0,0 100,8 54,8
Administrationskostnader -33,7 -15,4 -66,3 -42,2 -83,2 -59,2
Ovriga rérelseintikter 0,0 0,0 0,4 0,2 0,8 0,6
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 -0,1 0,0 -3,1 -3,1
Rorelseresultat -21,1 -15,4 -20,0 -42,1 15,2 -6,9
Resultat fran finansiella poster:
Resultat frAn andelar i koncernféretag -146,8 - -146,8 - -220,2 -73,4
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 14,2 9,2 24,7 18,6 29,3 23,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -10,5 -10,1 -70,6 -34,2 -81,5 -45,1
Resultat efter finansiella poster -164,1 -16,3 -212,8 -57,7 -257,2 -102,2
Koncernbidrag 5 - 5 - 174,1 174,1
Skillnad mellan avskrivning enligt plan och
bokférda avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fére skatt -164,1 -16,3 -212,8 -57,7 -83,1 71,9
Skatt -0,6 3,6 -1,2 12,7 -46,9 -33,0
Periodens resultat -164,7 -12,7 -214,1 -45,0 -130,1 38,9
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Organisationsnummer: 556633-3828

Balansrakning for moderbolaget |

sammandrag

sep sep dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 1,1 1,8 1,4
Inventarier 0,1 0,2 0,2
Andelar i koncernféretag 1934,2 1922,5 1885,8
Andelar i intresseféretag 1,0 1,0 1,0
Fordringar pa koncernféretag 1 009,8 418,5 668,4
Andra langfristiga fordringar 8,6 1,1 0,0
Uppskjuten skattefordran 2,3 2,1 21
Summa anldggningstillgangar 2957,1 2347,2 2 558,9
Fordringar pa koncernféretag 0,0 0,0 89,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 46,3 2,3 7,4
Ovriga fordringar 8,2 1,2 0,0
Likvida medel 0,0 0,0 0,0
Summa omsiattningstillgangar 54,5 3,5 97,1
SUMMA TILLGANGAR 3011,6 2 350,7 2656,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1501,6 1601,4 1715,5
Summa eget kapital 1501,6 1601,4 1715,5
Ackumulerade avskrivningar utéver plan 0,0 0,0 0,0
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0
Skulder till koncernforetag 118,7 457,6 627,1
Ovriga skulder 1108,2 124,9 133,8
Summa langfristiga skulder 1221,8 582,5 760,9
Skulder till koncernféretag 0,0 0,0 76,3
Ovriga skulder 288,1 166,8 103,3
Summa kortfristiga skulder 288,1 166,8 179,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3011,6 2 350,7 2656,0
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med 9 kap.
arsredovisningslag, Delarsrapport. Koncernen tillimpar International Reporting Standards (IFRS) s som de antagits av EU.
For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillimpats som i den senaste
arsredovisningen med undantag av nedan beskrivna dndrade redovisningsprinciper, vilka koncernen tillimpar sedan 1
januari 2014. Andringen har tillimpats retroaktivt i enlighet med IAS 8.

e  [FRS 8 Rorelsesegment
e IAS 33 Resultat per aktie

Forandringen i rapportering enligt IFRS 8 har medfort att koncernen rapporterar rorelsesegment. Ett rorelsesegment dr en
del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adrar sig kostnader och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillgdnglig. Ett rorelsesegments resultat f6ljs vidare upp av foretagets hogste
verkstdllande beslutsfattare for att utviardera resultatet samt for att kunna allokera resurser till rdrelsesegmentet.

IAS 33 Resultat per aktie har tagits fram enligt f6ljande. Berdkningen av resultat per aktie baseras pa drets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hinsyn
till effekter av utspddande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror fran konvertibla skuldebrev och
optioner utgivna till anstallda.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK, avrundade till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Som en f6ljd av
dessa avrundningar kan det forekomma att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte
overensstimmer med totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 — Risker och osékerhetsfaktorer

Inwidos verksamhet dr foremal for olika risker. Verksamhetsriskerna kan delas in i operationella-, finansiella och externa
risker. De operationella riskerna avser bland annat risker relaterade till kundforluster, garanti- och produktansvar,
nyckelpersoner, produktionsavbrott, IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstruktureringar, férviarv och
integration, forsakringar samt bolagsstyrning. De finansiella riskerna avser framst forandringar i valutakurser och
rantemarginaler, likviditetsrisk, formagan att anskaffa kapital, finansiella kreditrisker samt risker relaterade till goodwill. De
externa riskerna avser bland annat risker relaterade till marknadsutveckling, konkurrens, rdmaterialpriser, politiska beslut,
legala tvister, skatt samt miljorisker.

Riskhantering inom Inwido baseras pa en strukturerad process for kontinuerlig identifiering och utvardering av risker, dess
sannolikheter och potentiella effekter for koncernen. Fokus ligger pé att identifiera kontrollerbara risker och hantera dessa
for att dirmed sdnka den totala risknivan i verksamheten. Risker beskrivs i koncernens drsredovisning for 2013. Darutover
beddms inga vdsentliga risker eller osakerheter ha tillkommit.

Not 3 — Forvary och awytiring

Den 2 april 2014 forvarvade koncernen 100 % av aktier och roster i verksamheterna JNA Vinduer & Dgre A/S och Sdadstke
OU for 203,6 MSEK och betalade kontant. Forvirvet inkluderar dven tre dotterbolag till Sddstke OU (SparVinduer A/S,
SpareVinduer AS och SparFonster AB). Forvérven dr i linje med Inwidos strategi att soka tillvaxt bade organiskt och via
forvarv. Forvarvet motiveras ocksd av ambitionen att vara representerat pa den vaxande marknaden for forsdljning av
fonster och dorrar pa webben - ett omrade dar Inwido idag inte dr ndrvarande. Under de sex ménaderna fram till 30
september 2014 bidrog dotterbolagen med 122,7 MSEK till koncernens externa intdkter och 22,4 MSEK till koncernens
rorelseresultat. Om forvarvet hade intriffat per den 1 januari 2014, uppskattar foretagsledningen att den forvarvade
koncernens externa intdkter skulle ha blivit 154,5 MSEK och rorelseresultat skulle ha blivit 8,0 MSEK for de nio manader
som avslutades 30 september 2014. I goodwillvirdet ingdr vardet av ett utbyggt distributionsnit och forvantade framtida
kassafloden. Ingen del av goodwillen forvintas vara skattemassigt avdragsgill. Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 2,5
MSEK och avser arvoden till konsulter i samband med due diligence. Dessa utgifter har redovisats som 6vriga
rorelsekostnader i rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat.
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April 2014

JNA

Vinduer

og Dore

Belopp i MSEK Saastke OU A/S
Materiella anlaggningstillgangar 15,1 4,4
Immateriella tillgangar 31,6 26,3
Varulager 18,2 12,2
Kundfordringar och &vriga fordringar 19,2 7.4
Likvida medel 16,4 2,4
Leverantérsskulder och 6vriga rérelseskulder -32,3 -27,3
Uppskjuten skatteskuld -7,6 -7,2
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 60,6 18,3
Koncerngoodw ill 124,7 0,0
Overford ersattning 185,3 18,3

Organisationsnummer: 556633-3828

Forvarvsanalysen dr preliminar, vilket innebér att verkligt varde inte har faststéllts slutligt f6r samtliga poster.

Den 7 mars 2014 tecknades avtal om avyttring av Inwidos verksamhet i Ryssland till en privat investerare i form av en
inkramsforsaljning. Inwido har som en konsekvens etablerat forsdljning via export till Ryssland fran befintliga Inwido-
enheter. Avyttringen av den legala enheten slutférdes under det tredje kvartalet 2014.

Not 4 — Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i rapport 6ver finansiell stallning

sep sep

Belopp i MSEK 2014 2013
Niva 2 Niva 3 Niva 2 Niva 3

Skulder och avséattningar

Langfristig skuld - derivat 1,8 - 5,4 -
Kortfristig skuld - derivat 1,0 = 0,0 -
Langfristig skuld - option - - - 11,4
2,8 - 5,4 11,4

Niva 1:

Niva 2:

Niva 3:

enligt priser noterade pa en

aktiv marknad fér samma instrument
utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata sominte inkluderas i niva 1
utifran indata sominte &r observerbara
pa marknaden

For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid vardering av finansiella instrument till verkligt varde hanvisas till not 2
i Arsredovisning 2013. Fér éwriga finansiella tillgangar och skulder i konceren utgér de redovisade virdena en rimlig approximation
av deras verkliga vérden. Fér en specifikation av sadana finansiella tillgangar och skulder hénvisas till not 2 i Arsredovisning 2013.

Langfristig
Belopp i MSEK skuld
Optioner
Verkligt varde 2014-01-01 10,3
Utgivna optioner 1,1
Inldsta optioner -62,9

Omrakningsdifferens 0,1
Totalt redovisade vinster och forluster:

- redovisat i arets resultat* 51,4
Verkligt varde 2014-09-30 0,0
Verkligt vérde 2013-01-01 114
Totalt redovisade vinster och forluster:

- redovisat i arets resultat* -
Verkligt varde 2013-09-30 11,4

*Redovisas i finansnettot i &rets resultat
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Not 5 — Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nérstaende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor. Villkor for fordran och skuld till moderforetag ar
Stibor 12 manader plus marginal pa 1 procent, till koncernforetag ar vilkoren marknadsmassiga. Inga transaktioner har dgt
rum mellan Inwido och nérstdende som visentligen paverkat foretagets stdllning och resultat under det tredje kvartalet
2014.

Not 6 — Justeringar av rakenskaper 2013 och 2014

Med anledning av att Inwido per det forsta kvartalet 2014 dndrat sin segmentsrapportering, har de rakenskaper for 2013
som ingar i denna deldrsrapport omarbetats for att spegla detta.

I tillagg har Inwido efter offentliggérandet av arsredovisningen for 2013 upptackt felaktigheter i samband med bokforingen
i de norska dotterbolagen Lyssand Treindustri AS och Diplomat Norge AS. Kostnader for sdlda varor har bokforts pa ett
felaktigt satt, vilket lett till bokforingsfel i den externa rapporteringen. Inwido har, tillsammans med sina revisorer KPMG,
kunnat konstatera att detta pagatt under 2012 och 2013. Bokforingsfelen innebér att Koncernens rorelseresultat
overskattats med 10,0 MNOK for rakenskapséaret 2012 samt med 4,6 MNOK for rakenskapsaret 2013. Felaktigheten i
bokféringen 2012 och 2013 har paverkat ingdende balans 2013, 2014 samt rapporterade siffror i deldrsrapporten januari till
mars. Det finns ingen misstanke om formogenhetsbrott, dvs. inga tillgdngar har limnat bolagen.

Med anledning av ovanstdende naimnda forhallanden, samt i syfte att ge en réattvisande bild av den historiska finansiella
utvecklingen, har Inwido omarbetat Koncernens rapporter 6ver (i) totalresultat, (ii) finansiell stdllning, (iii) fordndringar i
eget kapital samt (iv) kassafloden for rakenskapsaren 2013.

Not 7 — Segmentsindelning

Inwidos verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogsta verkstallande
beslutsfattare foljer upp. Inwidos verksamhet dr organiserad sa att koncernledningen foljer upp EBITA, avkastning och det
kassaflode som koncernens affirsomraden genererar. D& koncernledningen féljer upp verksamhetens EBITA och beslutar
om resursfordelning utifran affairsomraden utgor dessa dven koncernens rorelsesegment. Koncernens interna rapportering
ar foljaktligen uppbyggd sé att koncernledningen kan folja upp samtliga affirsomradens prestationer och resultat. Inwido
har féljande fem rorelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge och EBE (Emerging Business Europe).

Inwido betraktar koncernens intdkter fran fonster, dorrar, skjutdorrar, tillbehor och installation som en enda produktgrupp

eftersom dorrar, skjutdorrar, tillbehor och installation utgér en mindre del av koncernens totala balans- och
resultatrdkning samt kassaflode. Darfor baseras segmentsindelningen pé affirsomraden och inte produktgrupper.
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Finansiella definitioner

Resultatmatt

Bruttoresultat

EBITDA

Operationell EBITDA
EBITA

Operationell EBITA
Rorelseresultat (EBIT)

Jamforelsestorande poster

Nettoomsattning med avdrag for kostnad sélda varor

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation)

EBITDA fore jamforelsestorande poster

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar men fore avdrag for nedskrivning av good-
will samt av- och nedskrivningar av andra immateriella tilgangar som uppkommit i
samband med foretagsforvarv (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation)

EBITA fore jamforelsestorande poster
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt (Earnings Before Interest and Tax)

Resultatposter som ar av engangskaraktar med en betydande inverkan pa resultatet och
som dr viktiga for att forsta den underliggande verksamhetsutvecklingen. Kostnaderna
avser framforallt omstruktureringskostnader Inwido haft under en konsolideringstas, diar
bolaget har effektiviserat bl.a. genom nedliggningar av produktionsfaciliteter och
forsaljningsenheter. Dessa kostnader har huvudsakligen bestatt av nedskrivningar av
tillgdngar, personalkostnader och 6vriga externa kostnader.

Marginalmétt
Bruttomarginal
EBITDA-marginal

Operationell EBITDA-marginal
EBITA-marginal

Operationell EBITA-marginal

Rorelsemarginal (EBIT)

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning under perioden
EBITDA i procent av nettoomséttning under perioden

Operationell EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden
EBITA i procent av nettoomsattning under perioden

Operationell EBITA i procent av nettoomsittning under perioden

Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomséttningen under perioden

Kapitalstruktur

Nettoskuld

Nettoskuld/operationell EBITDA
Nettoskuldsattningsgrad

Réantetdckningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital
Operativt kapital

Rantebdrande skulder och rantebdrande avsattningar minus rantebarande tillgangar
inklusive likvida medel

Nettoskuld i forhallande till operationell EBITDA Rullande Tolv Manader (RTM)
Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella
kostnader

Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i procent av
balansomslutning

Balansomslutning minskad med icke rdntebarande avsattningar och skulder

Balansomslutning minskad med likvida medel och andra rantebarande tillgdngar och
minskad med icke rintebdrande avsidttningar och skulder

Avkastningsmatt (RTM)

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital

Avkastning pa operativt kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av vigt
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestimmande inflytande

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital

Rorelseresultat (EBIT) i procent av genomsnittligt operativt kapital

Aktiedata

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet aktier under perioden fore/efter utspadning

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antalet aktier vid
periodens slut fore/efter utspadning
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Om Inwido

Organisationsnummer:

Inwido dr Europas storsta leverantor av innovativa miljoanpassade
fonster- och dorrlosningar under ett 20-tal varumarken. Inwido har
verksamhet i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Polen, Osterrike,
Storbritannien och Irland samt exporterar till ett stort antal lander.
Inwido omsatte under 2013 SEK 4,3 miljarder och har cirka 3 100

anstéllda.

Inwido riktar fokus mot badde konsument- och industrimarknaden och
uppnédr dirmed en bred marknadstickning. Under 2013 utgjorde
forsaljningen till konsumentmarknaden cirka 70 procent av den totala
omsdttningen medan forsaljningen till industrimarknaden svarade for

resterande 30 procent.

Konsumentmarknaden domineras av forsiljning till renovering,
ombyggnad och tillbyggnad av bostader. Forsdljningen till
industrikunder, sasom storre byggbolag och hustillverkare, sker
vanligtvis enligt ramavtal eller genom storre volymer for specifika

byggprojekt.

Aktierna i Inwido AB (publ) dr noterade pa NASDAQ Stockholm under

kortnamnet "INWI”.

Denna information &r sdidan som Inwido AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggorande tisdagen den 28 oktober 2014, k1. 07:30.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké, januari-december 2014
Arsredovisning 2014 .........coeeveveererreeueesrrierereeeenas

Delérsrapport, januari-mars 2015 .

Delarsrapport, januari-juni 2015 .............
Delérsrapport, januari-september 2015

Fér mer information, kontakta
Hékan Jeppsson,

VD och koncernchef

Tel: 0705501517

eller 0104514551

E-post: hakan.jeppsson@inwido.com

Kontaktuppgifter Inwido

Inwido AB (publ)
Engelbrektsgatan 15
SE-211 33 Malmo

www.inwido.com

10 februari 2015
april 2015

27 april 2015

17 juli 2015

20 oktober 2015

Peter Welin,

Finans- och ekonomidirektor
Tel: 0703243190

eller 0104514552

E-post: peter.welin@inwido.com

Tel: 0104514550
Fax: 010 4514560
E-mail: info@inwido.com

Organisationsnummer: 556633-3828

556633-3828
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