“ Under Q3 2019 levererade vi ett forbattrat
resultat samtidigt som eftt starkt kassafldde sGnkte
nettoskuldsattningen till 2,5x EBITDA. Utvecklingen med
ett battre resultat, trots utmanande marknader, vittnar
om styrkan i vér nya styrmodell Simplify”

Deldrsrapport januari-september 2019

Tredje kvartalet 2019

Nettoomsattningen uppgick till 1 665 MSEK (1 682), en
minskning med 1%. Den organiska tillvaxten var -2%.

EBITA uppgick till 203 MSEK och EBITA-marginalen 6kade
till 12,2%. Exklusive IFRS 16 uppgick EBITA till 200 MSEK
(200), och EBITA-marginalen 6kade till 12,0% (11,9%).

Operationell EBITA 6kade till 203 MSEK och den operation-
ella EBITA-marginalen 6kade till 12,2%. Exklusive IFRS 16
uppgick operationell EBITA till 200 MSEK (202) och den op-
erationella EBITA-marginalen var oférandrad vid 12,0%.

Resultat per aktie 6kade till 2,56 SEK (2,31).

Januari-september 2019

Nettoomsattningen 6kade till 4 818 MSEK (4 802), en ok-
ning med 0%. Den organiska tillvaxten var -3%.

EBITA okade till 435 MSEK och EBITA-marginalen 6kade till
9,0%. Exklusive IFRS 16 6kade EBITA till 426 MSEK (420)
och EBITA-marginalen 6kade till 8,8% (8,7%).

Operationell EBITA uppgick till 435 MSEK och den operat-
ionella EBITA-marginalen uppgick till 9,0%. Exklusive IFRS
16 uppgick operationell EBITA till 426 MSEK (442) och den
operationella EBITA-marginalen uppgick till 8,8% (9,2%).

Resultat per aktie 6kade till 5,20 SEK (5,16).

jul-sep jul-sep* jul-sep jan-sep jan-sep* jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2019 2019 2018 2019 2019 2018 12 man 2018
Nettoomsattning 1665 1665 1682 4818 4818 4802 6682 6667
EBITA 203 200 200 435 426 420 650 635
Operationell EBITA 203 200 202 435 426 442 650 657
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 2,56 2,56 2,31 5,20 5,19 5,16 7,51 7,47
Resultat per aktie, fére utspadning, (icke IFRS); SEK 2,64 2,64 2,44 5,47 5,46 5,69 7,90 8,12
Omsaéattningstillvaxt (%) -1,0 -1,0 7,9 0,3 0,3 4,5 1,6 4,6
EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 11,9 9,0 8,8 8,7 9,7 9,5
Operationell EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 12,0 9,0 8,8 9,2 9,7 9,9
Nettoskuld / Operationell EBITDA (ggr) 2,7 2,5 3,0 2,7 2,5 3,0 2,8 2,7
Nettoskuld 2387 2010 2377 2387 2010 2377 2387 2141

*Exklusive effekten avIFRS 16

Viktig information avseende IFRS 16 Leasingavtal
Inwido tillampar IFRS 16 fran 1 januari 2019

For att underlatta en jamforelse med 2018 ars siffror presenterar Inwido justerade siffror for 2019, exklusive effekter av IFRS 16

Siffror i VD-ordet avseende 2019 anges inklusive effekter av IFRS 16 om inget annat anges

IFRS 16 paverkar inte moderbolag och segmentsredovisningen utan endast koncernredovisningen

En telefonkonferens fér analytiker, media och investerare hdlls idag kl. 10:00. Rapporten presenteras dd av Henrik Hjalmarsson, VD och koncernchef samt Peter Welin, CFO.
Presentationen kommer att héllas pé engelska och kan ocksé féljas direkt via webbsédndning pé; https://www.inwido.com/sv/investerare/finansiella-rapporter-och-presentat-
ioner. Hdr hittar du ocksd presentationsmaterial fér métet innan det bérjar. Det kommer ocksd att vara méjligt att ta del av sdndningen i efterhand pd samma adress. Fér delta-
gande i telefonkonferensen/webbsédndningen behévs ingen féranmdélan men ring vénligen in fem minuter innan utsatt tid fér att méjliggéra fér métet att bérja i tid. Ring in pé

telefonnummer 08 — 56 642 703 eller frdn Storbritannien +44 33 33 00 90 31.

Henrik Hjalmarsson, VD och koncernchef
Tel +46 (0)76 846 20 46

For ytterligare
information
vanligen kontakta:

Peter Welin, CFO och vwD
Tel +46 (0)70 324 31 90

Inwido AB (publ),
Organisationsnummer:
556633-3828
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Starkt kassafldde och fortsatt god
e-handelstillvaxt

Under Q3 2019 levererade vi ett forbattrat resultat samtidigt som ett starkt kassafléde
sankte nettoskuldsattningen till 2,5x EBITDA, exklusive IFRS 16. Utvecklingen med ett
battre resultat, trots utmanande marknader, vittnar om styrkan i var nya styrmodell
Simplify. Nettoomsattningen under det tredje kvartalet minskade med 1 procent, jamfort
med motsvarande period féregaende ar, till 1 665 MSEK (1 682).

Trots den lagre omsattningen starkte vi [onsamheten, framst tack vare tidiga initiativ till
kostnadsbesparingar samt en totalt sett mer fordelaktig mix med en hogre andel
konsumentférsaljning jamfort med foregdende ar. Var bedomning &r ocksa att vi

sammantaget fortsatter att ta marknadsandelar pa den nordiska marknaden.

Fortsatt positiv utveckling inom Syd, stabilisering i Nord
Affarsomrade Syd har haft en fortsatt positiv utveckling under kvartalet, med en stark utveckling for bolagen inom omradet.

Forsaljningen for affairsomrade Syd 6kade med 7 procent och operationell EBITA steg till 135 MSEK (118), vilket innebér att den
operationella EBITA-marginalen 6kade till 18,7 procent (17,5). Utvecklingen for vara storre danska verksamheter ar fortsatt
stark och ett kvitto pa att Inwidos ledning tillsammans med sjalvstdndiga lokala bolag successivt kan utveckla och féradla
verksamheterna. Den positiva utvecklingen inom e-Commerce fortsatte med en organisk forsaljningstillvaxt pa 8 procent med
bibehallen Ionsamhet och utgoér idag 10 procent av koncernens forsaljning. Ett starkande bevis pa att ocksa vara satsningar
inom e-Commerce ger resultat.

Affirsomrade Nord utvecklades svagare. Fortsatt dr industrimarknaderna i Sverige och Finland utmanande med minskad
nybyggnation, men utvecklingen inom det for Inwido viktiga konsumentsegmentet ser relativt stabil ut. Gladjande att notera ar
hur var nya styrmodell Simplify tjanat utvecklingen i den norska verksamheten, som under kvartalet fortsatt att utvecklas
starkt. Samtidigt som vi utvecklar vara bolag har vi ocksa kontinuerligt pagaende effektiviseringar och kostnadsbesparingar for
att parera volymtapp. Forsaljningen under det tredje kvartalet minskade med 7 procent samtidigt som operationell EBITA
minskade till 72 MSEK (91), vilket innebar att den operationella EBITA-marginalen blev 8 procent (9,4).

Starkt kassaflode och minskad skuldsattning
Inwidos ledstjarnor ar att férvarva och utveckla Europas basta foretag inom fonster och dorrar. Var langsiktiga férvarvsstrategi

ligger fast och vart arbete med att ytterligare starka balansrakningen for att kunna genomféra forvarv fortsatter. Det tredje
kvartalet ger oss rag i ryggen i det har arbetet. Under perioden var det operativa kassaflodet positivt med 319 MSEK, jamfort
med 149 MSEK under motsvarande period foregaende ar, vilket innebér att relationen nettoskuld/EBITDA vid utgangen av kvar-
talet minskade till koncernens mal som ar 2,5, exklusive IFRS 16, jamfort med 3,0 tolv manader tidigare.

Utsikter

Med ett starkt resultat och kassafléde, samt 28 bolag i ryggen, méter vi det fjarde kvartalet med bade sjélvfortroende och
6dmjukhet. Den nordiska industrimarknaden ar fortsatt utmanande, och konsumentmarknaderna ar svarbedémda. Vi arbetar
dagligen hart pa att effektivisera och utveckla bolagen i geografier med mer utmanande marknadsforutsattningar samtidigt
som vi vidareféradlar bolagen i de mer gynnsamma marknaderna och fortsatter investera for tillvaxt i e-handeln. Allt fér att
mota det underliggande behovet for investeringar i saval nybyggnation som renoveringsmarknaden.

Genom att visa var motstandskraft i tuffa tider med stabila marginaler och formaga att utveckla vara bolag, anser vi oss vl
positionerade for att méta de forutsattningar som marknaderna och kunderna ger oss och vara bolag framéver.

MALMO, 23 OKTOBER 2019

Zf
Henrik Hjalmarsson
VD och koncernchef
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Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet uppgick till 1 665 MSEK (1 682). Den organiska tillvaxten var -2 procent.
Nettoomsattningen under perioden januari-september 6kade till 4 818 MSEK (4 802), vilket motsvarar en organisk tillvaxt med
-3 procent.

Analys av nettoomséttning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

2019 (MSEK) 2018 (MSEK) 2019 (MSEK) 2018 (MSEK)
Nettoomsittning -1% 1665 1682 0% 4818 4802
Organisk tillvaxt 2% -37 22 -3% -163 -113
Strukturforandring 0% 0 67 2% 81 125
Valutakurseffekter 1% 19 79 2% 98 194

Den redovisade orderingangen inklusive forvarv var 2 procent lagre under det tredje kvartalet jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Exklusive férvarv var orderingangen oférandrad. Koncernens orderstock vid periodens slut uppgick till
1107 MSEK (1 171). Inwido Nords lagre orderstock balanserade delvis en hogre orderstock inom Inwido Syd.

Nettoomsattning Operationell EBITA
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*| ovan graf redovisas operationell EBITA enligt IFRS 16 i forsta, andra och tredje kvartalet 2019 och exklusive effekten av IFRS 16 for 6vriga kvartal

EBITA

Under det tredje kvartalet uppgick EBITA till 203 MSEK och till 200 MSEK (200) exklusive IFRS 16. Samtidigt 6kade EBITA-margi-
nalen till 12,2 procent och till 12,0 procent (11,9) exklusive IFRS 16. Jamférelsestdrande poster uppgick till netto 0 MSEK (-2). Se
"Jamforelsestorande poster” nedan for ytterligare information.

Operationell EBITA, det vill sdga EBITA fore jamforelsestorande poster, uppgick till 203 MSEK och till 200 MSEK (202) exklusive
IFRS 16. Den operationella EBITA-marginalen 6kade till 12,2 procent och var oférandrad vid 12,0 procent (12,0) exklusive IFRS
16. Lagre volymer kompenserades av en mer fordelaktig mix i form av en hégre andel konsumentforsaljning samt en |6pande
anpassning av fasta kostnader i forhallande till marknadsutvecklingen. E-handeln redovisar en fortsatt god l6nsamhetstillvaxt
samtidigt som bolagen i Danmark, Norge, Storbritannien och Irland ocksa visar fortsatta resultatférbattringar. | Sverige och Fin-
land ar det framst Elitfonster och Varmelux som redovisar en lagre intjaning i marknader med betydligt lagre volymer jamfort
med foregaende ar.

Under perioden januari-september 6kade EBITA till 435 MSEK och till 426 MSEK (420) exklusive IFRS 16. EBITA-marginalen
Okade till 9,0 procent och till 8,8 procent (8,7) exklusive IFRS 16. Operationell EBITA uppgick till 435 MSEK och till 426 MSEK
(442) exklusive IFRS 16. Den operationella EBITA-marginalen uppgick till 9,0 procent och till 8,8 procent (9,2) exklusive IFRS 16.

Finansnetto

Finansiella intdkter och kostnader under det tredje kvartalet uppgick till netto -16 MSEK och till -13 MSEK (-25) exklusive IFRS
16. Hela forbattringen forklaras av positiva omrakningsdifferenser under kvartalet. Finansiella intakter och kostnader under
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perioden januari-september uppgick till netto -43 MSEK och till -34 MSEK (-22) exklusive IFRS 16, vilket framst forklaras av
hogre positiva valutakurseffekter under motsvarande period féregaende ar.

Resultat fore och efter skatt

Resultat fore skatt under det tredje kvartalet uppgick till 182 MSEK (169). Inkomstskatter uppgick till 34 MSEK (34) och resultat
efter skatt uppgick till 149 MSEK (135). Under perioden januari-september uppgick resultat fore skatt till 377 MSEK (386). In-
komstskatter uppgick till 76 MSEK (83) och resultat efter skatt uppgick till 301 MSEK (303).

Resultat per aktie

Resultat per aktie under det tredje kvartalet uppgick till 2,56 SEK (2,31). Resultat per aktie under perioden januari-september
uppgick till 5,20 SEK (5,16).

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster avser resultatposter som ar av engangskaraktdr med en betydande inverkan pa resultatet och som
ar viktiga for att forsta den underliggande verksamhetsutvecklingen. Kostnaderna avser framfor allt forvarvsrelaterade kostna-
der och omstruktureringsatgarder under en konsolideringsfas, dar bolaget effektiviserar bl.a. genom nedlaggningar eller om-
laggningar av produktionsfaciliteter och forsiljningsenheter. Dessa kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivningar av till-
gangar, personalkostnader och 6vriga externa kostnader.

Under det tredje kvartalet uppgick de jamforelsestérande posterna till netto 0 MSEK (-2). For perioden januari-september
uppgick de jamforelsestérande posterna till netto 0 MSEK (-22).

Bruttoinvesteringar, avskrivningar och nedskrivningar

Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar under det tredje kvartalet uppgick till 18 MSEK och till 26 MSEK (28) ex-
klusive IFRS 16. Av- och nedskrivningar uppgick till 62 MSEK och till 43 MSEK (38) exklusive IFRS 16. For perioden januari-sep-
tember uppgick bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar till 112 MSEK och till 112 MSEK (102) exklusive IFRS 16.
Av- och nedskrivningar uppgick till 187 MSEK och till 129 MSEK (118) exklusive IFRS 16.

Kassaflode

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick under det tredje kvartalet till 319 MSEK
och till 301 MSEK (149) exklusive IFRS 16. Under perioden januari-september uppgick kassaflodet fran den lopande verksam-
heten efter forandringar i rorelsekapital till 532 MSEK och till 475 MSEK (142) exklusive IFRS 16. Avvikelsen mot féregaende ar
forklaras av en mer effektiv hantering av rorelsekapitalet samt av lagre skatteinbetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under det tredje kvartalet till -23 MSEK och till -31 MSEK (-119) exklusive
IFRS 16. Under perioden januari-september uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -165 MSEK och till -165
MSEK (-554) exklusive IFRS 16. Avvikelsen mot féregadende ar forklaras framfér allt av férvarv under motsvarande period férega-
ende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -193 MSEK och till -166 MSEK (-22) exklusive IFRS 16 under det tredje
kvartalet. Under perioden januari-september uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till -250 MSEK och till -193
MSEK (158) exklusive IFRS 16. Avvikelsen mot féregaende ar forklaras framst av upptagna lan i samband med foretagsforvarvy
under motsvarande period foregaende ar.

Finansiell stdllning och likviditet

Inwidos huvudsakliga finansiering bestar av banklan baserade pa kreditavtal som I6per ut under perioden 2022-2024. Den
storsta kreditfaciliteten om 2 050 MSEK med forfall 2024 innehaller en férldngningsoption om ett ar (férbehallet langivarnas
godkdnnande). Namnda avtal innehaller finansiella dtaganden (kovenanter), vilka f6ljs upp kvartalsvis. Inwido uppfyller villko-
ren i gallande kreditavtal.

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 2 387 MSEK och till 2 010 MSEK (2 377) exklusive IFRS 16. Den lagre net-
toskulden jamfoért med motsvarande tidpunkt foregaende ar forklaras framfor allt av ett fortsatt starkt operativt kassafléde och
bolagens 6kade fokus pa att reducera rorelsekapitalet.

Skuldsattningen berdknad som riantebirande nettoskuld/operationell EBITDA var vid slutet av perioden 2,7 och 2,5 (3,0) exklu-
sive IFRS 16. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,6 och till 0,5 (0,7) exklusive IFRS 16. Koncernens likvida medel uppgick vid
periodens slut till 287 MSEK (161). Disponibla medel inklusive outnyttjade krediter uppgick till 1 416 MSEK (1 111).

Styrmodellen Simplify

I och med genomférandet av Simplify-strategin har Inwido gatt 6ver till en struktur dar de enskilda bolagen inom koncernen ges
fullt affars- och resultatansvar. Den affarsomradesstruktur som fram till 2019 varit géllande har darmed ersatts med 28 bolag
som driver sin verksamhet genom mer kundfokuserade affars- och varumarkesstrategier och optimerade lokala férsérjnings-
kedjor. Bolagen ar uppdelade pa tva rorelsesegment, Inwido Nord och Inwido Syd.
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Inwido Nord inkluderar de tidigare rorelsesegmenten Sverige-Norge och Finland samt de komponentbolag som tidigare till-
horde Inwido Supply och som enbart forsérjer bolagen inom Inwido Nord med komponenter. Inwido Syd inkluderar de tidigare
rorelsesegmenten Danmark och EBE samt de komponentbolag som tidigare tillhérde Inwido Supply och som enbart férsérjer
bolagen inom Inwido Syd med komponenter. De komponentbolag som tidigare tillhérde Inwido Supply och som forsérjer bolag
inom bade Inwido Nord och Inwido Syd med komponenter, redovisas under posten ”Ovrigt”.

Sdsongsvariationer

Inwidos verksamhet paverkas av sdsongssvangningar. Den svagaste perioden ar det forsta kvartalet som normalt star for
omkring 20 procent av férsaljningen. De storsta sdsongsvariationerna aterfinns inom konsumentmarknaden men dven
forsaljningen till industrimarknaden ar beroende av sdsong och vader.

Personal
Antalet anstallda var i genomsnitt 4 397 (4 455) under perioden januari-september 2019.

Moderbolaget

Moderbolaget Inwido AB (publ) ar ett renodlat holdingbolag utan egen operativ verksamhet. Moderbolagets resultat avser i
huvudsak nettot av intdkter avseende koncerngemensamma tjanster med avdrag for I6ner, ersattningar och rantekostnader.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 september 2019 uppgick till 231 870 112 SEK och antalet aktier uppgick till totalt 57 967 528. Bolaget
har en (1) aktieserie. Varje aktie berattigar agaren till en rost vid bolagsstamma. Vid periodens slut var slutkursen 53,00 SEK och
marknadsvardet 3 072 MSEK. Totalt antal aktiedgare vid periodens slut var 10 622.

Incitamentsprogrammet som lanserades under 2016 avslutades per den 30 september 2019. Programmet bestod av tva delar:
en emission av konvertibler med méjlighet for samtliga anstallda att delta och en emission av teckningsoptioner till ledande
befattningshavare. Eftersom konverteringskursen oversteg aktuell marknadskurs under konverteringsperioden emitterades
inga nya aktier inom ramen for incitamentsprogrammet.

Stdllda panter och eventualforpliktelser
Det foreligger inga vasentliga forandringar i stallda panter och eventualférpliktelser under perioden.

Utsikter

Med ett starkt resultat och kassaflode, samt 28 bolag i ryggen, méter vi det fjarde kvartalet med bade sjalvfortroende och
6dmjukhet. Den nordiska industrimarknaden ar fortsatt utmanande, och konsumentmarknaderna ar svarbedémda. Vi arbetar
dagligen hart pa att effektivisera och utveckla bolagen i geografier med mer utmanande marknadsforutsattningar samtidigt
som vi vidareféradlar bolagen i de mer gynsamma marknaderna och fortsatter investera for tillvaxt i e-handeln. Allt for att moéta
det underliggande behovet for investeringar i savél nybyggnation som renoveringsmarknaden.

Genom att visa var motstandskraft i tuffa tider med stabila marginaler och formaga att utveckla vara bolag, anser vi oss val
positionerade foér att méta de forutsattningar som marknaderna och kunderna ger oss och vara bolag framéver.
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Inwidos verksamhet och segment
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Inwido forvarvar, ager och utvecklar bolag som med olika produkter och tjanster forbattrar manniskors vardag inomhus. Idag ar
Inwido Europas storsta fonsterkoncern och ett naturligt hem for regionens starkaste bolag inom komfort, inomhusklimat och
trygghet. Under 2018 omsatte Inwido 6 667 MSEK och hade en operationell EBITA-marginal pa 9,9 procent. Totalt finns cirka 4
500 anstallda i koncernen, som har verksamheter i Danmark, Estland, Finland, Irland, Litauen, Norge, Polen, Rumanien,
Storbritannien, Sverige och Tyskland.

Inwido delar in verksamheten i rérelsesegmenten Nord och Syd. Inom de tva rérelsesegmenten bedriver Inwido verksamhet
inom tva olika marknadssegment, konsument- och industrimarknad. Forsaljning sker genom direktférsaljning, installatérer,
aterforsaljare sasom byggfackhandel och byggvaruhus, byggbolag och hustillverkare.

Under 2018 utgjorde forsaljningen till konsumentmarknaden 74 procent av den totala nettoomsattningen medan férsaljningen
till industrimarknaden svarade for resterande 26 procent.

Extern nettoomsdattning férdelad Extern nettoomsdttning férdelad
mellan rérelsesegment, RTM (MSEK) mellan marknadssegment, RTM

200 \‘

2 673/

26%\

3809
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= Nord Syd = Qvrigt m Konsument Industri
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Inwido Nord - fortsatt umanande marknader i Sverige och Finland

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till 902 MSEK (971), 7 procent lagre

jamfort med motsvarande period féregaende ar. Den organiska tillvixten var -8 procent. Extern neffoomséttning fordelad

mellan marknadssegment, RTM
Inwido Nords orderstock vid periodens slut var 14 procent lagre jamfort med motsvarande
periodslut foregaende ar.

39%
Under det tredje kvartalet uppgick den operationella EBITA-marginalen till 8,0 procent [

(9,4). Den lagre marginalen forklaras framfor allt av lagre volymer som en féljd av en 61%
minskad forsaljning till nybyggnationsmarknaden i Sverige och Finland. En svagare
marknad aterspeglas ocksa i ett lagre konsumentfértroendeindex i dessa marknader.
Inwido vidtar I6pande atgarder for att anpassa kostnaderna efter férandrade volymer.
Verksamheten i Norge fortsatte, liksom tidigare under aret, att vaxa med god I6nsamhet.

= Konsument Industri

Under perioden januari-september uppgick nettoomsattningen till 2 723 MSEK (2 881), vilket var 5 procent lagre jamfort med
motsvarande period foregaende ar. For perioden januari-september uppgick den operationella EBITA-marginalen till 5,5
procent (8,0)

jul-sep jul-sep  Férind- jan-sep jan-sep  Forind- Senaste jan-dec
MSEK 2019 2018 ring 2019 2018 ring 12 man 2018
Nettoomsattning 902 971 7% 2723 2881 -5% 3812 3970
Operationellt bruttoresultat 207 223 -7% 617 659 -6% 870 912
Operationell bruttomarginal (%) 23,0 22,9 22,7 22,9 22,8 23,0
Operationell EBITA 72 91  -21% 150 229 -34% 240 319
Operationell EBITA-marginal (%) 8,0 9,4 5,5 8,0 6,3 8,0

Inwido Syd - den starka Ionsamhetstillvaxten fortsatter

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet 6kade till 724 MSEK (674), 7 procent hogre
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Den organiska nettoomsattningen 6kade
med 6 procent.

Extern nettoomsdattning férdelad
mellan marknadssegment, RTM

6%—\

E-handelsbolagen vaxte organiskt med 8 procent i kvartalet och utgoér darmed cirka 10 pro-
cent av koncernens omsittning. Aven bolagen i Danmark, Irland och Polen fortsatte att vixa
med god I6nsamhet och bolagen i Storbritannien gor totalt sett ett battre resultat én forra

aret.
94%

Inwidos Syds orderstock vid periodens slut var 13 procent hégre jamfért med féregaende ar.
= Konsument Industri

Den operationella EBITA-marginalen under det tredje kvartalet 6kade till 18,7 procent (17,5)
och samtliga bolag inom Inwido Syd bidrog till den positiva utvecklingen.

Under perioden januari-september 6kade nettoomsattningen till 1 966 MSEK (1 788), vilket var 10 procent hogre jamfort med
motsvarande period foregdende ar. For perioden januari-september 6kade den operationella EBITA-marginalen till 15,8 procent
(13,7).

jul-sep jul-sep  Forind- jan-sep jan-sep  Fgrind- Ssenaste jan-dec
MSEK 2019 2018 ring 2019 2018 ring 12 man 2018
Nettoomsadttning 724 674 7% 1966 1788 10% 2696 2517
Operationellt bruttoresultat 224 215 4% 582 525 11% 799 742
Operationell bruttomarginal (%) 31,0 31,9 29,6 29,4 29,6 29,5
Operationell EBITA 135 118 15% 311 244 27% 450 383
Operationell EBITA-marginal (%) 18,7 17,5 15,8 13,7 16,7 15,2
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Tnwido

Nyckeltal for koncernen

jul-sep jul-sep* jul-sep jan-sep jan-sep* jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2019 2019 2018 2019 2019 2018 12 man 2018
Resultatmatt
Nettoomsattning 1665 1665 1682 4818 4818 4802 6682 6667
Bruttoresultat 442 440 449 1230 1224 1236 1705 1712
EBITDA 260 238 233 233 540 524 864 781
Operationell EBITDA 260 238 238 606 540 546 858 797
EBITA 203 200 200 435 426 420 650 635
Operationell EBITA 203 200 202 435 426 442 650 657
Rorelseresultat (EBIT) 198 195 194 419 411 408 629 618
Marginalmatt
Bruttomarginal (%) 26,6 26,4 26,7 25,5 25,4 25,7 25,5 25,7
EBITDA-marginal (%) 15,6 14,3 13,9 4,8 11,2 10,9 12,9 11,7
Operationell EBITDA-marginal (%) 15,6 14,3 14,2 12,6 11,2 11,4 12,8 12,0
EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 11,9 9,0 8,8 8,7 9,7 9,5
Operationell EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 12,0 9,0 8,8 9,2 9,7 9,9
Rorelsemarginal (EBIT) (%) 11,9 11,7 11,6 8,7 8,5 8,5 9,4 9,3
Kapitalstruktur
Nettoskuld 2387 2010 2377 2387 2010 2377 2387 2141
Nettoskuld/Operationell EBITDA, ggr 2,7 2,5 3,0 2,7 2,5 3,0 2,7 2,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,5 0,7 0,6 0,5 0,7 0,6 0,6
Rantetdckningsgrad, ggr 10,1 11,7 10,2 8,0 9,4 9,5 7,9 9,2
Eget kapital 3740 3770 3378 3740 3770 3378 3770 3501
Soliditet (%) 47 49 45 47 49 45 49 49
Operativt kapital 6127 5780 5756 6127 5780 5756 5780 5642
Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital (%) 12,1 12,1 10,1 12,1 12,1 10,1 12,1 13,2
Avkastning pa operativt kapital (%) 10,5 10,8 9,3 10,5 10,8 9,3 10,8 11,8
Aktiedata (antal aktieri 1000-tal)
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 2,56 2,56 2,31 5,20 5,19 5,16 7,51 7,47
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2,56 2,56 2,31 5,20 5,19 5,15 7,49 7,45
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK (icke IFRS) 2,64 2,64 2,44 5,47 5,46 5,69 7,90 8,12
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK (icke IFRS) 2,64 2,64 2,44 5,47 5,46 5,68 7,89 8,11
Eget kapital per aktie,fore utspadning, SEK 64,52 65,03 58,23 64,52 65,03 58,23 65,03 60,31
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 64,52 65,03 58,12 64,52 65,03 58,12 65,03 60,20
Kassaflode per aktie, fore utspadning, SEK 5,51 5,51 2,57 9,18 9,18 2,46 14,21 7,49
Kassaflode per aktie, efter utspadning, SEK 5,51 5,51 2,56 9,18 9,18 2,45 14,21 7,47
Antal aktier, fére utspadning 57968 57968 57968 57968 57968 57968 57968 57968
Antal aktier, efter utspadning 57968 57968 58071 57968 57968 58071 57968 58071
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 57968 57968 57968 57968 57968 57968 57968 57968
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 58037 58037 58071 58063 58063 58071 58063 58071

*Exklusive effekten av IFRS 16
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Kvartalsoversikt for koncernen

Tnwido

Nyckeltal
Q3 Q3* Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Qa Q3
MSEK (om inget annat anges) 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
Nettoomsattning 1665 1665 1710 1443 1864 1682 1729 1391 1774 1559
Operationell EBITA 203 200 187 45 215 202 184 56 201 172
Operationell EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 10,9 3,1 11,5 12,0 10,6 4,0 11,3 11,0
EBITA 203 200 187 45 215 200 184 37 89 172
EBITA-marginal (%) 12,2 12,0 10,9 3,1 11,5 11,9 10,6 2,6 5,0 11,0
Avkastning pa eget kapital (%) 12,1 12,1 12,0 12,7 13,2 10,1 9,5 91 9,7 14,0
Resultat per aktie, fore 2,56 2,56 2,05 0,58 2,31 2,31 2,31 0,54 0,38 1,85
utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter 2,56 2,56 2,05 0,58 2,31 2,31 2,30 0,54 0,38 1,85
utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, fo
get kapitalperaktie, fore 6452 6503 61,28 61,01 60,31 5823 5636 5622 52,92 51,57
utspadning, SEK
Eget kapital per akti
get kapital per aktie, efter 64,44 6495 61,17 60,90 60,20 5812 5626 5612 52,82 51,48
utspadning, SEK
Kassaflide per aktie, fore 5,51 5,51 2,81 0,87 5,03 2,57 2,18 -2,29 5,19 2,56
utspadning, SEK
Kassaflide per aktie, efter 5,50 5,50 2,80 0,87 5,02 2,56 2,17 -2,28 5,18 2,56
utspadning, SEK
Slutkurs aktie, SEK 53,00 53,00 64,65 5520 5560 6695 64,10 7460 83,75 103,75
*Exklusive effekten av IFRS 16
Nettoomsattning per segment
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Belopp i MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
Nord 902 973 848 1089 971 1031 880 1101 933
Syd 724 690 552 730 674 651 462 630 593
Koncerngemensamt, 39 47 43 45 38 47 49 43 33
elimineringar och ovrigt
Totalt 1665 1710 1443 1864 1682 1729 1391 1774 1559
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Nyckeltal for segmenten

Tnwido

Koncerngemensamt
Nord Syd elimineringar och ovrigt IFRS 16 effekt Koncernen
jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 902 971 724 674 39 38 0 0 1665 1682
Operationellt bruttoresultat 207 223 224 215 9 9 2 0 442 446
Operationell bruttomarginal (%) 23,0 22,9 31,0 31,9 = - = - 26,6 26,5
Operationell EBITA 72 91 135 118 -8 -7 3 0 203 202
Operationell EBITA-marginal (%) 8,0 9,4 18,7 17,5 = - = - 12,2 12,0
Koncerngemensamt
Nord Syd elimineringar och 6vrigt IFRS 16 effekt Koncernen
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 2723 2881 1966 1788 129 134 0 0 4818 4802
Operationellt bruttoresultat 617 659 582 525 26 31 6 0 1230 1214
Operationell bruttomarginal (%) 22,7 22,9 29,6 29,4 - - - - 25,5 25,3
Operationell EBITA 150 229 311 244 -35 -31 9 0 435 442
Operationell EBITA-marginal (%) 5,5 8,0 15,8 13,7 - - - - 9,0 9,2
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Tnwido

Rapport over totalresultat for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK

jul-sep jul-sep* jul-sep jan-sep jan-sep* jan-sep senaste jan-dec
2019 2019 2018 2019 2019 2018 12 man 2018

Nettoomsattning
Kostnad for sdlda varor
Bruttoresultat

Ovriga rorelseintékter
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Andelariintresseforetags resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt
Resultat efter skatt

Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan

omfbras till arets resultat

Omrdkningsdifferenser, utlandska verksamheter
Totalt resultat efter skatt

Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Aretstotalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

1664,7 1664,7 1682,2 48179 4817,9 4802,3 6682,2 6666,6
-1222,4 -1224,5 -1233,1 -3588,2 -3594,0 -3566,0 -4976,7 -4954,4

442,3 440,2 449,1 1229,7 1223,9 1236,4 1705,5 1712,2
3,2 3,2 13,4 15,8 15,8 24,3 43,9 52,7
-138,9 -139,4 -154,3 -473,3 -474,8 -495,4 -647,9 -670,0
-97,2 -97,5 -102,1 -315,4 -316,9 -310,3 -420,6 -415,6
9,4 -9,4 9,4 -36,1 -36,1 -39,8 -46,7 -50,5
=il £ -1,8 3,5 -2,4 -2,4 -9,2 5,5 -12,6
0,0 0,0 1,2 1,0 1,0 1,8 0,7 1,5
198,3 195,3 194,4 419,4 410,6 407,7 629,4 617,6
3,8 3,8 -7,0 10,9 10,9 23,6 3,5 13,1
-19,9 -17,0 -18,3 -53,7 -45,0 -45,4 -80,2 -68,9
-16,1 -13,2 -25,3 -42,8 -34,1 -21,8 -76,7 -55,8
182,2 182,2 169,1 376,6 376,5 385,9 552,6 561,9
-33,7 -33,7 -33,9 -75,7 -75,7 -83,3 -116,3 -123,9
148,5 148,4 135,2 300,9 300,8 302,6 436,3 438,0
39,9 40,5 -25,8 112,6 112,6 94,4 105,2 85,6
188,4 188,9 109,4 413,5 413,4 397,0 541,6 523,6
148,5 148,4 133,9 300,9 300,8 298,7 434,8 432,5
0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 3,9 1,6 5,5
186,0 186,4 108,1 413,3 413,2 394,0 542,2 521,0
2,5 2,5 1,3 0,2 0,2 2,9 -0,6 2,6

57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528
58036824 58036824 58071472 58062810 58062810 58071472 58062810 58071472
57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528
57967528 57967528 58071472 57967528 57967528 58071472 57967528 58071472
2,56 2,56 2,31 5,20 5,19 5,16 7,51 7,47
2,56 2,56 2,31 5,20 5,19 5,15 7,49 7,45

*Exklusive effekten avIFRS 16
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Tnwido

Rapport over finansiell stallning i koncernen i sammandrag

sep sep* sep dec
Belopp i MSEK 2019 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 4759,6 4759,6 4621,2 4617,7
Materiella anldggningstillgdngar 1280,2 929,3 884,2 893,0
Andelariintresseforetag 13,7 13,7 13,0 12,6
Finansiella placeringar 2,8 2,8 5,3 2,7
Uppskjutna skattefordringar 49,9 41,8 52,7 39,7
Ovriga l&ngfristiga fordringar 41,3 41,3 40,5 38,6
Summa anlaggningstillgangar 6147,4 5788,5 5616,7 5604,3
Varulager 558,9 558,9 609,4 548,8
Kundfordringar 764,7 764,7 807,1 595,5
Ovriga fordringar 254,6 266,5 290,1 239,6
Likvida medel 286,8 286,8 161,1 165,0
Summa omsattningstillgangar 1865,0 1876,9 1867,8 1548,9
SUMMA TILLGANGAR 8012,5 7 665,4 7484,5 7 153,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 231,9 231,9 231,9 231,9
Ovrigt tillskjutet kapital 946,0 946,0 946,0 946,0
Ovriga reserver 324,2 324,5 221,1 211,8
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat 2237,7 2267,3 1976,2 2106,2
:iteitel;agg:teal hénforligt till moderbolagets 37398 3769,7 3375,2 3495,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 3,3 5,1
Summa eget kapital 3739,8 3769,6 3378,5 3501,0
Réntebadrande skulder 2564,3 2269,5 2199,5 2199,0
Uppskjutna skatteskulder 121,0 121,0 122,4 120,0
Icke rantebdrande skulder 18,2 18,2 28,4 27,7
Summa langfristiga skulder 2703,6 2408,8 2350,3 2 346,6
Rantebadrande skulder 128,0 45,9 357,0 124,8
Icke rantebdrande avsattningar 30,0 30,0 32,8 38,6
Icke rantebarande skulder 1411,2 1411,2 1366,0 1142,2
Summa kortfristiga skulder 1569,1 1487,0 1755,7 1305,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8012,5 7 665,4 7484,5 7 153,2

*Exklusive effekten av IFRS 16
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Tnwido

Rapport over forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav
Balans- utan
Ovrigt Onrék- erade bestam- Totalt

Aktie- tillskjutet nings- vinst- mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv medel Summa  inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 231,9 946,0 123,3 1766,3 3067,5 99,5 3167,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat 298,7 298,7 3,9 302,6
Periodens 6vrigt totalresultat 97,7 97,7 -3,1 94,6
Periodens totalresultat 97,7 298,7 396,4 0,8 397,2
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -202,9 -202,9 0,0 -202,9
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -29,6 -29,6
Forvarv/ avyttring av andel i Innehav utan bestammande
inflytande 67,3 67,3 -67,3 0,0
Ovriga férmdgenhetsférandringar 46,9 46,9 -0,2 46,7
Summa transaktioner med koncernens agare = = - -88,7 -88,7 -97,0 -185,7
Utgadende eget kapital 2018-09-30 231,9 946,0 221,1 1976,2 3375,2 33 3378,5
Ingdende eget kapital 2019-01-01 231,9 946,0 211,8 2106,2 3495,9 5,1 3501,0
Justering enligt IFRS 16 -29,0 -29,0 0,0 -29,0
Transaktioner med koncernens dgare
Periodens totalresultat
Periodens resultat 300,9 300,9 0,0 300,9
Periodens 6vrigt totalresultat 112,4 112,4 0,2 112,6
Periodens totalresultat 1124 300,9 413,3 0,2 413,5
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -144,9 -144,9 0,0 -144,9
Forvarv/ avyttring av andel i Innehav utan bestammande
inflytande 5,4 54 -5,4 0,0
Ovriga férmdgenhetsférandringar -0,8 -0,8 0,0 -0,8
Summa transaktioner med koncernens agare - - - -140,3 -140,3 -5,4 -145,7
Utgdende eget kapital 2019-09-30 231,9 946,0 324,2 2237,7 3739,8 0,0 3739,8
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Tnwido

Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

jul-sep jul-sep* jul-sep jan-sep jan-sep* jan-sep  senaste 12  jan-dec
Belopp i MISEK 2019 2019 2018 2019 2019 2018 méan 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 182,1 182,0 169,1 376,6 376,5 385,9 552,6 561,9
Av-och nedskrivning av tillgdngar 62,0 42,7 37,8 186,8 129,2 118,0 233,3 164,5
Justering for poster sominte ingari kassaflodet 31,8 32,6 -22,6 -6,7 -6,6 -27,3 5,6 -26,3
Betald inkomstskatt 1,0 1,0 -31,0 -68,1 -68,1 -122,6 -131,3 -185,8
:(;rs:?:eok(::iftr;n den I6pande verksamheten fore forandringar av 276,9 258,2 153,2 488,7 431,0 354,0 649,0 514,3
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 29,0 29,0 33,5 -0,2 -0,2 -58,0 65,9 8,1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -26,7 -26,6 -39,1 -101,3 -100,8 -183,8 81,1 -1,5
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 40,1 40,1 1,2 145,2 145,2 30,4 27,9 -86,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 319,3 300,7 148,9 532,4 475,1 142,5 823,9 434,0
Investeringsverksamheten
Forvarvav materiella anlaggningstillgangar -18,5 -26,3 -28,2 -111,7 -111,7 -102,2 -162,8 -153,2
Avyttring av materiella anléggningstillgdngar 1,1 1,1 4,7 3,6 3,6 8,8 5,6 10,7
Forvarvavimmateriella tillgangar -3,9 3,9 -15,1 -19,1 -19,1 -39,5 -44,6 -65,0
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan -0,6 -0,6 -79,8 -37,0 -37,0 -418,8 -38,0 -419,8
Forandring av finansiella tillgdngar -0,9 -0,9 -0,5 -0,9 -0,9 2,2 -0,4 -1,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22,8 -30,6 -119,0 -165,1 -165,1 -553,8 -240,3 -629,0
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelningtill moderbolagets dgare 0,0 0,0 0,0 -144,9 -144,9 -202,9 -144,9 -202,9
Utbetald utdelningtill innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -29,5 0,0 -29,6
Forandringavrantebarande skulder -192,8 -166,3 -21,5 -105,4 -48,2 390,4 -316,9 178,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -192,8 -166,3 -21,5 -250,4 -193,1 158,0 -461,9 -53,5
Arets kassaflode 103,7 103,7 8,4 116,9 116,9 -253,4 121,7 -248,6
Likvida medel vid periodens bérjan 182,3 182,3 153,3 165,0 165,0 410,0 161,1 410,0
Valutakursdifferens i likvida medel 0,7 0,7 -0,6 4,9 4,9 4,5 3,9 3,6
Likvida medel vid periodens slut 286,8 286,8 161,1 286,8 286,8 161,1 286,8 165,0

*Exklusive effekten av IFRS 16
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Tnwido

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Nettoomsattning 16,4 14,0 49,1 49,6 58,7 59,2
Bruttoresultat 16,4 14,0 49,1 49,6 58,7 59,2
Administrationskostnader -12,8 -12,9 -52,8 -51,7 -71,9 -70,8
Ovriga rérelseintikter 0,0 0,0 1,8 1,4 1,8 1,3
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat (EBIT) 3,6 1,1 -1,9 -0,8 -11,4 -10,3
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelari koncernféretag 0,0 0,0 10,6 0,0 20,8 10,3
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 18,4 6,5 59,7 62,6 62,1 63,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -11,0 -12,0 -36,7 -36,2 -55,4 -53,3
Resultat efter finansiella poster 11,1 -4,3 31,6 25,6 16,2 10,2
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 109,7 109,7
Skillnad mellan avskrivning enligt plan och bokforda
avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Resultat fore skatt 11,1 -4,3 31,6 25,6 126,0 120,0
Skatt -2,2 0,6 -6,2 5,3 -26,0 -25,1
Resultat efter skatt 8,9 -3,7 25,4 20,3 100,0 95,0
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

sep sep dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 28,0 14,2 21,6
Materiella anldggningstillgdngar 3,2 3,6 3,3
Andelarikoncernforetag 2251,1 2044,7 2183,3
Andelariintresseforetag 1,0 1,0 1,0
Fordringar pa koncernforetag 2097,8 2250,8 2289,9
Uppskjutna skattefordringar 7,8 6,8 7,1
Ovriga fordringar 0,0 2,6 0,0
Summa anlaggningstillgangar 4388,9 4323,7 4506,1
Fordringar pa koncernféretag 0,6 0,0 74,6
Forutbetalda kostnader och uppplupna intakter 39,5 40,7 3,0
Ovriga fordringar 42,3 48,6 15,7
Likvida medel 155,1 0,0 27,7
Summa omsittningstillgangar 237,6 89,3 121,1
SUMMA TILLGANGAR 4 626,5 4413,0 4627,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1440,3 1485,2 1559,8
Summa eget kapital 1440,3 1485,2 1559,8
Ackumulerade avskrivningar utover plan 0,3 0,4 0,3
Obeskattade reserver 0,3 0,4 0,3
Skulder till koncernforetag 908,5 501,9 839,0
Rantebarande skulder 2230,3 2157,3 2156,5
Uppskjuten skatteskuld 0,0 0,1 0,0
Ovriga skulder 14,9 24,7 25,1
Summa langfristiga skulder 3153,8 2683,9 3020,6
Skulder till koncernforetag 0,2 0,8 5,5
Rantebarande skulder 0,0 203,8 0,0
Icke rantebarande skulder 31,9 39,0 41,0
Summa kortfristiga skulder 32,1 243,5 46,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4626,5 4413,0 4627,2

16 Inwido AB (publ) | Delarsrapport | Januari-september 2019

Tnwido

Organisationsnummer: 556633-3828



Tnwido

Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt

tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med 9 kap. arsre-
dovisningslag, Delarsrapport. Koncernen tillampar International Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. For kon-
cernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovis-
ningen 2018 not 1, med undantag av nedan beskrivning av andrade redovisningsprinciper, vilka koncernen tillampar sedan 1
januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal har fran och med den 1 januari 2019 ersatt IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 introducerar en enhetlig leasingre-
dovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgdng som representerar en ratt att anvanda den
underliggande tillgangen och en leasingskuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det finns undantag for
korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar av lagt varde. For ytterligare information hur den nya standarden paverkar Inwido

hanvisas till not 3.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhrande noter dven i 6vriga delar
av delarsrapporten.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK, avrundade till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Som en féljd av
dessa avrundningar kan det forekomma att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte 6verensstammer
med totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 — Risker och osdkerhetsfaktorer

Inwidos verksamhet ar féremal for olika risker. Verksamhetsriskerna kan delas in i operationella, finansiella och externa risker.
De operationella riskerna avser bland annat risker relaterade till kundférluster, garanti- och produktansvar, nyckelpersoner,
produktionsavbrott, IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstruktureringar, férvarv och integration, forsak-
ringar samt bolagsstyrning. De finansiella riskerna avser framst férandringar i valutakurser och réantor, likviditetsrisk, formagan
att anskaffa kapital, finansiella kreditrisker samt risker relaterade till goodwill. De externa riskerna avser bland annat risker rela-
terade till marknadsutveckling, konkurrens, ramaterialpriser, politiska beslut, legala tvister, skatt samt miljorisker.

Riskhantering inom Inwido baseras pa en strukturerad process for kontinuerlig identifiering och utvardering av risker, dess san-
nolikheter och potentiella effekter for koncernen. Fokus ligger pa att identifiera kontrollerbara risker och hantera dessa for att
darmed sdnka den totala risknivan i verksamheten. Risker beskrivs i koncernens arsredovisning fér 2018. Darutéver bedéms
inga vasentliga risker eller osdkerheter ha tillkommit.

Inwido bedriver verksamhet i Storbritannien och féljer noggrant utvecklingen kring Brexit. Inwidos verksamhet i Storbritannien
ar till huvuddelen inte beroende av import och export av varor och tjanster. | kombination med att Inwidos omsattning i
Storbritannien endast utgor cirka 6 procent av koncernens totala omsattning bedémer Inwido att ett uttrade ur EU, i en eller
annan form, inte kommer ha en betydande direkt paverkan pa koncernens resultat.

Not 3 - Paverkan av IFRS 16 pa koncernens redovisning

Inwido har per den 1 januari 2019 borjat tillampa IFRS 16 Leasingavtal och den évergangsmetod som anvands i samband med
tillampningen ar den modifierade retroaktiva metoden. Det innebar att den ackumulerade effekten av IFRS 16 har redovisats i
balanserat resultat i 6ppningsbalansen per 1 januari 2019 utan omrakning av jamforelsesiffror. Nyttjanderattstillgangarna
hanforliga till tidigare operationella leasar har redovisats till avskrivet varde fran avtalsstart med tillagg for forskottsbetalningar
redovisade i balansrdkningen per 31 december 2018. Koncernen tillampar lattnadsregeln att “arva” den tidigare definitionen av
leasing vid 6vergdngen. Det betyder att den har tillimpat IFRS 16 pa alla kontrakt som har ingatts fére den 1 januari 2019 och
som har identifierats som leasing enligt IAS 17 och IFRIC 4. Leasar av lagt varde (tillgangar av ett varde i nyskick under cirka 50
tkr) —som framst utgdrs av datorer, skrivare/kopiatorer och kaffemaskiner — har inte inkluderats i leasingskulden utan har
fortsatt redovisats med linjar kostnadsforing ver leasingperioden.

I koncernens rakningar tidigare i rapporten aterfinns periodens utfall redovisade bade med tillimpning av IFRS 16 och sa som
om IAS 17 forfarande tillampats. | segmentsredovisningen tillampas alltjamt |AS 17 for leasingavtal istallet for IFRS 16, vilket
utgor en skillnad mellan segmentens och koncernens redovisningsprinicper.

Den storsta effekt som skett i samband med fordandringen ar att koncernen redovisar nya tillgdngar och skulder fér operativa
leasingavtal avseende lager,- fabriksfaciliteter och fordon. Redovisningen av kostnaderna foér dessa leasingavtal har forandrats,
da koncernen redovisar avskrivning for nyttjanderattstillgangar och rantekostnader for leasingskulder. Tidigare redovisade
koncernen operationell leasingkostnad linjart 6ver leasingperioden och redovisade tillgangar (forutbetalda leasingavgifter) och
skulder (upplupna leasingavgifter) endast i den utstrackning det var en skillnad mellan faktiska leasingavgifter och redovisade
kostnader.
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Per den 1 januari 2019 har koncernen redovisat ytterligare leasingskulder pa 386 MSEK, nyttjanderattstillgangar pa 361 MSEK
och uppskjuten skattefordran pad 8 MSEK medan forutbetalda leasingkostnader reducerades med 12 MSEK, vilket netto reduce-
rade eget kapital med 29 MSEK per den 1 januari 2019. Nyttjanderattstillgangarna per den 30 september &r i sin helhet redovi-
sade som materiella anlaggningstillgangar, 298 MSEK éar klassificierade som byggnader och 53 MSEK som maskiner och inventa-
rier.

Not 4 - Forvarv av rorelse

Per den 12 mars 2019 férvarvade Inwido resterande 17 procent av aktierna i Varmelux OY. vilket innebar att Inwido dger 100
procent av bolaget. Forvarvet finansierades genom befintliga kreditfaciliteter.

Not 5 - Finansiella instfrument

Finansiella instrument ar varderade till verkligt varde i rapport over finansiell stallning. | balansposten finansiella placeringar
aterfinns koncernens innehav av onoterade viardepapper. For dessa har anskaffningsvardet bedémts vara en rimlig approximat-
ion av vardet.

sep sep
Belopp i MSEK 2019 2018
Niva 2 Niva3 Niva 2 Niva3 Niva 1: enligt priser noterade pa en
Fordringar aktivmarknad for samma instrument
Langfristig fordran -derivat 0,0 - - - Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar
Kortfristig fordran - derivat - - 0,8 - marknadsdata sominte inkluderas
0,0 - 0,8 - inival
Skulder och avsattningar Niva 3: utifrdnindata sominte dr observerbara
Langfristig skuld - derivat 9,3 - 6,0 - pa marknaden
Kortfristig skuld - derivat 0,7 - 1,4 -
Kortfristig skuld - villkorad kdpeskilling - - - 46,2
Langfristig skuld - villkorad képeskilling - - - -
10,0 0,0 7,4 46,2
Forvarvs-

Aktier och relaterade
Belopp i MSEK andelar skulder
Verkligt varde 2019-01-01 2,7 23,9
Anskaffningsvarde forvarv - -
Omrakningsdifferens -0,1 0,0
Regleringav villkorad képeskilling - -20,2
Totalt redovisade vinster och forluster*:
-redovisade i eget kapital - -
-redovisat i arets resultat - -3,7
Verkligt varde 2019-09-30 2,8 0,0
Verkligt varde 2018-01-01 5,3 22,3
Anskaffningsvarde forvarv - 43,7
Omrakningsdifferens 0,0 0,7
Regleringav villkorad képeskilling - -7,9
Totalt redovisade vinster och forluster:
-redovisade i eget kapital - -
-redovisatiarets resultat - -12,6
Verkligt virde 2018-09-30 5,3 46,2

*Forandringen av forvarvsskulden har redovisats som Gvriga
rorelseintdkteriarets resultat

For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid vardering av finansiella instrument till verkligt varde hanvisas till not 2 i
Arsredovisning 2018. Fér 6vriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade virdena en rimlig approxim-
ation av deras verkliga varden. For en specifikation av sddana finansiella tillgdngar och skulder hanvisas till not 2 i Arsredovis-
ning 2018.
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Not é - Fordelning av intdkter

Nettoomsdttning per land

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
Belopp i MISEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Sverige 457 473 1458 1577 2028 2147
Danmark 469 446 1285 1144 1790 1649
Norge 116 97 309 262 411 364
Finland 416 473 1195 1262 1687 1754
Polen 30 27 80 77 109 106
UK 116 111 314 320 424 431
Irland 45 35 120 109 158 147
Tyskland 11 9 32 24 44 35
Ovrigt 5 11 25 27 32 35
Totalt 1665 1682 4818 4802 6682 6667

Nettoomsdttningsférdelning mellan marknadssegmenten per roérelsesegment

Koncerngemensamt
Nord Syd Ovrigt elimineringar och 6vrigt Koncernen
jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 902 971 724 674 89 94 -50 -56 1665 1682
Konsument 555 588 662 610 0 0 - - 1217 1198
Industri 343 372 45 44 0 0 - - 388 416
Ovrigt 3 10 12 14 45 45 - - 59 69
Internférséljning 1 1 5 6 44 49 - - 0 0
Koncerngemensamt
Nord Syd Ovrigt elimineringar och 6vrigt Koncernen
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 Y 2018 2019 2018
Nettoomsittning 2723 23881 1966 1788 280 325 -151 -191 4818 4802
Konsument 1637 1724 1793 1618 0 0 - - 3429 3343
Industri 1064 1121 125 114 0 0 - - 1189 1235
Ovrigt 20 35 32 34 148 156 - - 200 225
Internfoérsaljning 3] 1 16 21 132 169 - - 0 0

Not 7 - Forandring i segment

| och med genomférandet av Simplify-strategin, som implementerades under slutet av 2018, utvecklar Inwido sin styrmodell
genom att ga over till en struktur dar de enskilda bolagen inom koncernen ges fullt affars- och resultatansvar. Som ett led i
denna strategi delas Inwidos verksamhet upp i tva affarsomraden fran och med det fjarde kvartalet 2018. Uppdelningen
baseras pa vilka delar av verksamheten foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare foljer upp. Da beslut tas om
resursfordelning utifran affairsomradena utgor dessa koncernens segment. Koncernens interna rapportering ar darfor uppbyggd
sa att koncernledningen kan félja upp affarsomradenas prestationer och resultat. Féljande tva rérelsesegment har identifierats;
Inwido Nord och Inwido Syd. Koncernledningen speglar de nya rérelsesegmenten.

Inwido Nord inkluderar de tidigare rorelsesegmenten Sverige-Norge och Finland samt de komponentbolag som tidigare
tillhérde Inwido Supply (del av Ovrigt i tabellen ovan) och som enbart férsérjer bolagen inom Inwido Nord med komponenter.
Inwido Syd inkluderar de tidigare rorelsesegmenten Danmark och EBE samt de komponentbolag som tidigare tillhérde Inwido
Supply och som enbart forsorjer bolagen inom Inwido Syd med komponenter. De komponentbolag som tidigare tillhorde
Inwido Supply och som forsorjer bolag inom bade Inwido Nord och Inwido Syd med komponenter, redovisas under
”Koncerngemensamt, elimineringar och 6vrigt” i koncernens segmentsredovisning fran och med det fjarde kvartalet 2018.
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Nedan tabeller visar hur férandringen i den operativa strukturen har paverkat historiska varden.

Koncern-
gemensamt,
elimineringar
Nord Syd och dvrigt Koncernen
jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
MSEK 2018 2018 2018 2018
Nettoomsiattning 971 674 38 1682
Tidigare segment:
Sverige-Norge 495 - - 495
Finland 477 - - 477
Danmark - 373 - 373
EBE - 307 - 307
Ovrigt 7 45 95 138
Koncerngemensamt och
eliminerigngar 8 52 =7 108
Nettoomsattning 971 674 38 1682
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Inwido AB (publ)

Org nr 556633-3828

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag (delarsrapporten) for Inwido AB
(publ) per den 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var o6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att de-
larsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 23 oktober 2019

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor

KPMG AB
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS

Inwido presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststallts av
IFRS, i syfte att battre forsta utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Inwido-koncernen. Dock ska
sadana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som kravs i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen
som redovisas i denna rapport beskrivs nedan.

Resultatmatt
Organisk tillvaxt

Operationellt bruttoresultat

Operationell EBITDA

EBITA

Operationell EBITA

Jamforelsestorande poster

Berdkning

Nettoomsattning inklusive férvarvad tillvaxt in-
nevarande period dividerad med nettoomsatt-
ning inklusive pro forma férvarvad tillvaxt under
motsvarande period foregaende ar. Forand-
ringen justeras for valutakursforandringar genom
att applicera innevarande periods valutakurser
pa nettoomsattningen pro forma under motsva-
rande period féregaende ar.

Bruttoresultat fore jamforelsestérande poster.

EBITDA fore jamforelsestérande poster.

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar men
fore avdrag for nedskrivning av goodwill samt av-
och nedskrivningar av andra immateriella till-
gangar som uppkommit i samband med foretags-
forvarv (Earnings Before Interest, Tax and Amor-
tization).

EBITA fore jamforelsestorande poster.

Resultatposter som ar av engangskaraktar med
en betydande inverkan pa resultatet och som ar
viktiga for att forsta den underliggande verksam-
hetsutvecklingen.

Syfte

Organisk tillvaxt exkluderar effekterna av forand-
ringar i koncernens struktur och valutakurser, vil-
ket mojliggdr en jamforelse av nettoomsattningen
over tid.

Nyckeltalet anvédnds for att méata hur stor del av
nettoomsattningen som blivit 6ver for att tacka
ovriga kostnader. Nyckeltalet justeras dven for pa-
verkan av jamforelsestérande poster for att 6ka
jamforbarheten over tid.

Nyckeltalet anvands for att mata kassaflodet fran
den |6pande verksamheten, oavsett effekterna av
finansiering och avskrivningstakt pa anldggnings-
tillgdngar. Nyckeltalet justeras dven for paverkan
av jamforelsestorande poster for att 6ka jamfor-
barheten over tid. Nyckeltalet ar en central kom-
ponent i bankkovenanten nettoskuld/operationell
EBITDA.

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ibnsamheten
Over tid oavsett av- och nedskrivning av forvarvs-
relaterade immateriella tillgdngar samt oberoende
av bolagsskattesats och bolagets finansierings-
struktur. Daremot inkluderas avskrivningar pa ma-
teriella tillgangar vilket ar ett matt pa en resursfor-
brukning som ar nédvandig for att generera resul-
tatet.

Nyckeltalet 6kar jamforbarheten av EBITA 6ver tid
da det justeras for paverkan av jamforelsesto-
rande poster. Nyckeltalet anvdnds dven i den in-
terna uppfoljningen och utgor ett centralt finansi-
ellt mal for verksamheten.

En sarredovisning av jamforelsestérande poster
tydliggor utvecklingen i den underliggande verk-
samheten.

Marginalmatt

Operationell bruttomarginal
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Berdkning

Operationellt bruttoresultat i procent av netto-
omsattning.
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Syfte

Nyckeltalet ar ett komplement till rérelsemargina-
len da det visar det underliggande 6verskottet fran
nettoomsattningen som blivit 6ver for att tacka
ovriga kostnader i forhallande till nettoomsatt-
ningen.
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Operationell EBITDA-marginal

EBITA-marginal

Operationell EBITA-marginal

Roérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Operationell EBITDA i procent av nettoomsatt-
ning.

EBITA i procent av nettoomsattning.

Operationell EBITA i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Tnwido

Nyckeltalet ar ett komplement till rérelsemargina-
len da det visar det underliggande kassaflodes-
massiga 6verskottet i forhallande till nettoomsatt-
ningen. Nyckeltalet mojliggor dven en jamforelse
med andra bolag oberoende av respektive bolags
avskrivningsprinciper och aldersstruktur avseende
anlaggningstillgangar.

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
Iénsamhet fore av- och nedskrivningar av forvarvs-
relaterade immateriella tillgangar. Nyckeltalet ar
en viktig komponent tillsammans med forsalj-
ningstillvaxt och kapitalets omsattningshastighet
for att folja bolagets vardeskapande.

Nyckeltalet 6kar jamforbarheten av EBITA-margi-
nalen over tid da det justeras for paverkan av jam-
forelsestérande poster.

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
lonsamhet. Nyckeltalet &r en viktig komponent till-
sammans med forsaljningstillvaxt och kapitalets
omsattningshastighet for att f6lja bolagets var-
deskapande.

Kapitalstruktur
Nettoskuld

Nettoskuld/operationell
EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad

Réntetdckningsgrad

Soliditet

Operativt kapital
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Berdkning

Réntebdrande skulder och rdantebdrande avsatt-
ningar minus rantebarande tillgangar inklusive
likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till operationell EBITDA
Rullande Tolv Manader (RTM). N&r nettoskuld

berdknas enligt IFRS 16 har operationell EBITDA
RTM justerats i relevanta kvartal under 2018 for
att gora de ingdende parametrarna jamférbara.

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostna-
der i forhallande till finansiella kostnader.

Eget kapital inklusive innehav utan bestam-
mande inflytande i procent av balansomslutning.

Balansomslutning minskad med likvida medel,
andra rantebarande tillgangar och icke réanteba-
rande avsattningar och skulder.
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Syfte

Mattet nettoskuld anvands for att félja skuldut-
vecklingen och se storleken pa aterfinansierings-
behovet. Eftersom likvida medel kan anvandas for
att betala av skuld med kort varsel, anvands net-
toskuld istallet for bruttoskuld som matt pa den
totala lanefinansieringen.

Nyckeltalet ar en skuldkvot som visar hur manga
ar det skulle ta att betala av bolagets skuld, forut-
satt att dess nettoskuld och EBITDA &r konstanta
och utan hansyn tagen till kassafléden avseende
rénta, skatt och investeringar.

Nyckeltalet ar ett matt pa relationen mellan kon-
cernens tva finansieringsformer. Mattet visar hur
stor andel det fraimmande kapitalet utgor i relat-
jon till garnas investerade kapital. Mattet ater-
speglar den finansiella styrkan men ocksa bela-
ningens havstangseffekt. En hogre skuldsattnings-
grad innebar en hogre finansiell risk och en hogre
finansiell havstang.

Nyckeltalet anger bolagets formaga att tacka sina
rantekostnader.

Nyckeltalet speglar bolagets finansiella stallning.
God soliditet ger en beredskap att kunna hantera
perioder med svag konjunktur och finansiell be-
redskap for tillvaxt. Samtidigt skapar en hogre soli-
ditet en lagre finansiell havstang.

Det operativa kapitalet visar hur mycket kapital
som verksamheten kraver for att bedriva dess
karnverksamhet. Det anvands i huvudsak for be-
rakning av avkastning pa operativt kapital.
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Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa operativt
kapital

Berdkning

Resultat efter skatt Rullande Tolv Manader
(RTM) hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
procent av genomsnittligt eget kapital exklusive
innehav utan bestammande inflytande (genom-
snitt berdknat pa de fyra senaste kvartalen).

Rorelseresultat Rullande Tolv Manader (RTM) i
procent av genomsnittligt operativt kapital (ge-
nomsnitt berdknat pa de fyra senaste kvartalen).

Syfte

Avkastning pa eget kapital visar den redovisnings-
maéssiga totalavkastningen pa dgarnas kapital och
aterspeglar effekter saval av rorelsens Ionsamhet
som av finansiell havstang. Mattet anvands framst
for att analysera dgarlonsamhet over tid.

Avkastning pa operativt kapital visar hur val verk-
samheten anvander det nettokapital som binds i
rorelsen. Det aterspeglar den samlade effekten av
rorelsemarginalen och omsattningshastigheten pa
det operativa kapitalet. Nyckeltalet anvands
framst for att folja koncernens vardeskapande
over tid.

Aktiedata
Resultat per aktie (icke IFRS)

Kassaflode per aktie fore/
efter utspadning

Eget kapital per aktie fore/
efter utspadning

Berdkning

Periodens resultat efter skatt hanforligt till mo-
derbolagets aktiedgare dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestaende aktier under
perioden fore/efter utspadning justerat for jam-
forelsestérande poster och for nedskrivning av
goodwill samt av- och nedskrivningar av andra
immateriella tillgdngar som uppkommit i sam-
band med foretagsforvarv.

Kassaflode fran den lopande verksamheten divi-

derat med det vagda genomsnittliga antalet ute-
staende aktier under perioden fore/efter utspad-
ning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktied-
gare dividerat med antalet utestaende aktier vid
periodens slut fére/efter utspadning.

Syfte

Nyckeltalet méater det resultat per aktie som verk-
samheten skapar justerat for paverkan av jamfo-
relsestérande poster samt av- och nedskrivning av
immateriella tillgangar.

Nyckeltalet méater det kassaflode som verksam-
heten genererar per aktie fore kapitalinvesteringar
och kassafléden hanforliga till bolagets finansie-
ring.

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av bola-
gets nettovarde per aktie.

Marknadssegment

Konsument

Industri
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Beskrivning

Forsaljningen till konsumentmarknaden sker ge-
nom foljande kanaler; direkt, aterforséljare, in-
stallatorer, hustillverkare, byggbolag.

Forsaljningen till industrimarknaden sker genom
foljande kanaler; storre byggbolag, aterforsal-
jare, hustillverkare.

| Januari-september 2019
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Berdkning av alternativa nyckeltal

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Rorelseresultat (EBIT) 198 194 419 408 629 618
Avskrivningar/Nedskrivningar 62 39 187 116 234 163
Jamférelsestérande poster, 6vriga poster 0 5 0 22 -6 16
Operationell EBITDA 260 238 606 546 858 797
Bruttoresultat 442 449 1230 1236 1705 1712
Jamforelsestérande poster, avskrivningar och 6vriga poster 0 -2 0 -22 0 -22
Operationellt bruttoresultat 442 447 1230 1214 1705 1690
Rorelseresultat (EBIT) 198 194 419 408 629 618
Av-och nedskrivning av forvarvsrelaterade immateriella 4 5 15 12 21 18
tillgangar
EBITA 203 200 435 420 650 635
Jamférelsestérande poster, avskrivningar och 6vriga poster 0 2 0 22 0 22
Operationell EBITA 203 202 435 442 650 657
Jamférelsestorande poster 0 -2 0 -22 0 -22
Avskrivningar 0 2 0 0 -6 -6
Ovriga poster 0 -5 0 22 6 -16
Kapitalstruktur
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Likvida medel -287 -161 -287 -161 -287 -165
Ovriga rantebarande tillgdngar -19 -18 -19 -18 -19 -18
Rantebadrande skulder, Iangfristiga 2564 2199 2564 2199 2564 2199
Rantebadrande skulder, kortfristiga 128 357 128 357 128 125
Nettoskuld 2387 2377 2387 2377 2387 2141
Summa tillgadngar 8012 7484 8012 7484 8012 7153
Likvida medel -287 -161 -287 -161 -287 -165
Ovriga rantebarande tillgdngar =1l%) -18 =ilg) -18 -19 -18
Icke ranteb&drande avsattningar och skulder -1580 -1550 -1580 -1550 -1580 -1328
Operativt kapital 6127 5756 6127 5756 6127 5642
Aktiedata
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Resultat efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare 148 134 301 299 435 433
Jamférelsestorande poster efter skatt 0 2 0 18 2 20
Av-och nedskrivning av forvarvsrelaterade immateriella 4 5 15 12 21 18
tillgangar
Justeringar 0 0 0 0 0 0
Summa 153 142 317 330 458 471
Antal aktier 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528 57967528
Resultat per aktie (icke IFRS), SEK 2,64 2,44 5,47 5,69 7,90 8,12
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Om Inwido

Tnwido

Inwido forvarvar, ager och utvecklar bolag som med olika produkter och tjanster forbattrar manniskors vardag inomhus. Idag ar
Inwido Europas storsta fonsterkoncern och ett naturligt hem for regionens starkaste bolag inom komfort, inomhusklimat och
trygghet. Under 2018 omsatte Inwido 6,7 miljarder kronor och hade en operationell EBITA-marginal pa 9,9 procent. Totalt finns
cirka 4 500 anstallda i koncernen, som har verksamheter i Danmark, Estland, Finland, Irland, Litauen, Norge, Polen, Rumanien,
Storbritannien, Sverige och Tyskland.

Aktierna i Inwido AB (publ) ar noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "INWI”.

Finansiella mal

Inwidos verksamhet styrs mot fyra finansiella mal, som syftar till att ge aktiedgarna god avkastning

och langsiktig vardeutveckling.

Lonsamhet

Inwidos lénsamhetsmal ar en
operationell EBITA-marginal
om 12 procent. Under ar
med samre marknadsutveckl-
ing kommer Inwido formodli-
gen inte att na Iénsamhets-
malet. | dessa fall kommer
bolaget att vidta atgarder for
att forbattra Ionsamheten,
vilket Inwido historiskt visat
sig kapabelt till.

Forsaljningstillvaxt
Inwidos mal ar att véxa
organiskt mer an marknaden
pa vara nuvarande mark-
nader och genom selektiva
forvarv och initiativ i Europa.

Fyra skadl att investera i Inwido

Vi gor livet

inomhus battre

Inwido och dess dotterbolag
brinner for att forbattra livet
inomhus, bade hemma och
pa jobbet. Med djupa rotter i
branschen for fonster och
dorrar sa leder och utvecklar
vi Europas starkaste bolag
inom komfort, inomhuskli-
mat och trygghet. Tillsam-
mans forser vi samhallet med
nya, energieffektiva vardags-
|6sningar, som i sin tur gor
det maojligt for manniskor att
leva mer hallbart.
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Ett unikt hem for lokala
marknadsledare

Inom var bransch ar konsu-
mentfokus och lokala insikter
allt. Utifran den insikten har
Inwido utvecklats till ett hem
for lokala marknadsledare.
Bolagen utvecklas sjalvstan-
digt, men Inwido méjliggor
uthallig tillvaxt och |[6nsam-
het genom inkdp, digitali-
sering, finansiering, ledar-
skapsférmagor och andra
stordriftsfordelar.

| Januari-september 2019

Kapitalstruktur

Inwidos nettoskuld i férhal-
lande till operationell EBITDA
ska, med undantag for tillfal-
liga avvikelser, ej 6verstiga
2,5 ganger.

Langsiktiga varden

for aktieagare

Som branschledare ar vi be-
sjdlade av att skapa aktiea-
garvarde genom palitliga ut-
delningar och uthallig, 16n-
sam tillvdxt, bade genom or-
ganisk tillvaxt och genom for-
varv. Vi har en stark finansiell
historik, med stabila kassaflo-
den och l6nsamhet ocksa i
tuffa konjunkturlagen, vilket
skapar langsiktiga fordelar
for saval investerare och bo-
lag som samhallet.

Utdelningspolicy

Inwidos mal ar att till sina
aktiedgare utbetala en arlig
utdelning motsvarande om-
kring 50 procent av netto-
vinsten. Hansyn ska dock
tas till Inwidos kapitalstruk-
tur i relation till malsatt-
ningen, kassaflode och fram-
tidsutsikter.

Positionerade for
framtida tillvaxt

Vi tror pa fortsatt efterfragan
pa produkter och tjanster
som forbattrar livet inomhus.
Vara bolag &r bra position-
erade for att agera pa stora
omvarldstrender som digitali-
sering och klimatférand-
ringar, men ocksa pa nya till-
vaxtmaojligheter som e-han-
del och uppkopplade produk-
ter. Vi ar 6vertygade om att
vi kan fortsatta attrahera
framtida marknadsledare till
Inwidokoncernen — de drygt
50 forvarv vi redan gjort bevi-
sar var framgangsrika modell.
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Information till aktieagare

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké, januari-december 2019

Arsredovisning 2019
Delarsrapport januari-mars 2020
Arsstamma 2020

Delarsrapport januari-juni 2020

Delarsrapport januari-september 2020

Tnwido

5 februari 2020
april 2020

23 april 2020

5 maj 2020

15 juli 2020

21 oktober 2020

Denna information ar sadan information som Inwido AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
foérordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersoners

forsorg, for offentliggérande den 23 oktober 2019, kl. 07:45 CET.

For mer information, kontakta

Henrik Hjalmarsson,

VD och koncernchef

Tel: +46(0)76 846 20 46

E-post: henrik.hjalmarsson@inwido.com

Kontaktuppgifter Inwido

Inwido AB (publ)
Engelbrektsgatan 15
SE-211 33 Malmo

www.inwido.com

Peter Welin,

CFO och vWD

Tel: +46(0)70324 3190
E-post: peter.welin@inwido.com

Tel: +46(0)10 451 45 50

E-mail: info@inwido.com

Organisationsnummer: 556633-3828
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