‘ ‘ Inwidos tredje kvartal utvecklades i stort som férvantat. Det ar

tillfredsstallande att konstatera att i detta kvartal gar 25 av Inwidos 29
resultatenheter battre &n 2017, vilket ocksa visar sig i att rorelseresultatet

Okar till 202 MSEK i kvartalet.” Hakan Jeppsson, VD & koncernchef (se VD kommentar p& nésta sida)

Tredje kvartalet 2018 Januari-september 2018

o Nettoomsattningen dkade till 1 682 MSEK (1 559), o Nettoomsattningen dkade till 4 802 MSEK (4 597), en
en 8kning med 8%. Den organiska tillvaxten var - okning med 4%. Den organiska tillvéxten var -2%
1% o EBITA uppgick till 420 MSEK (446), efter

o EBITA Okade till 200 MSEK (172) efter jamforelsestdrande poster om -22 MSEK (-2) och
jAmforelsestdrande poster om -2 MSEK (0) och EBITA-marginalen uppgick till 8,7% (9,7)
EBITA-marginalen ékade till 11,9% (11,0) « Operationell EBITA uppgick till 442 MSEK (448) och

o Operationell EBITA 8kade till 202 MSEK (172) och den den operationella EBITA-marginalen uppgick till
operationella EBITA-marginalen dkade till 12,0% (11,0) 9,2% (9,7)

o Resultat per aktie fére utspadning dkade till ¢ Resultat per aktie fére utspadning dkade till 5,16
2,31 SEK (1,85) SEK (4,65)

o Forvadrvet av Profin i Finland genomfordes den 2 juli
e Huvuddelen av koncernens lan refinansierades

o Ny styrmodell for Inwido-koncernen med effekt fran
den 1 januari 2019 - fullt affars- och resultatansvar
fér varje enskilt dotterbolag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2018 2017 12 mén 2017
Nettoomsattning 1682 1559 4802 4 597 6 577 6371
EBITA 200 172 420 446 509 535
Operationell EBITA 202 172 442 448 643 649
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,31 1,85 5,16 4,65 5,53 5,02
Resultat per aktie fore utspadning, SEK (icke IFRS)* 2,44 1,91 5,69 4,85 7,72 6,88
Omsattningstillvaxt (%) 7,9 7,8 4,5 16,0 43 12,3
EBITA-marginal (%) 11,9 11,0 8,7 9,7 7,7 8,4
Operationell EBITA-marginal (%) 12,0 11,0 9,2 9,7 9,8 10,2
Nettoskuld / Operationell EBITDA (ggr) 3,0 2,2 3,0 2,2 3,0 2,1
Nettoskuld 2377 1811 2377 1811 2377 1669

*Icke IFRS, justerat for jamforelsestérande poster och for nedskrivning av goodw ill samt av- och nedskrivningar av andra immateriella
tilgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvary.

For ytterligare Hakan Jeppsson, VD och koncernchef Peter Welin, CFO Inwido AB (publ),
information Tel +46 (0)70 5501517 Tel +46 (0)70 3243190 Organisationsnummer:
vanligen kontakta: eller +46 (0)10 4514551 eller +46 (0)10 4514552 556633-3828
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Tredje kvartalet battre an forra aret

Inwidos tredje kvartal utvecklades i stort som forvéntat. Det dr tillfredsstdllande att
konstatera att i detta kvartal gar 25 av Inwidos 29 resultatenheter béttre dn 2017,
vilket ocksa visar sig i att rorelseresultatet okar till 202 MSEK i kvartalet. Det visar att
det arbete vi lagt ner de senaste aren pa olika insatser som till exempel 6kad
kostnadskontroll ger 6nskad effekt. Vi dr dock inte ndjda med ett par av de storre
enheternas resultat.

Forsdljningen 6kade med 8 procent jamfort med motsvarande period i fjol, till

1 682 MSEK. Organiskt minskade forsdljningen med 1 procent. Den operationella
EBITA-marginalen Okade till 12 procent, att jdmforas med 11 procent motsvarande
period dret fore.

Den varma nordiska sommaren ddampade generellt konsumenternas koplust, vilket inom fonsterbranschen lett till 6kad
konkurrens och ddrmed press pa bruttomarginalerna. Industrimarknaden har ocksa svalnat med farre byggstarter och
tillstdnd. Inwido har klarat marknadsldget forhallandevis bra. Orderingdngen minskade med 2 procent justerat for
forvérv och justerat dven for valutor var orderingdngen 7 procent lagre.

Virt att ndmna dr dven att koncernens skuldsdttning har minskat under perioden trots képet av Profin, vilket dr
positivt inte minst for att skapa mojligheter till fler forvérv. De forvérv vi gjort de senaste aren fortsdtter ocksa att
utvecklas vil och bidrar till Inwidos utveckling.

Skilda marknadsligen — e-handeln blir allt viktigare
Danmark gér mycket starkt, Polen har vint till Idénsamhet och sévil Storbritannien som Irland utvecklas just nu fint,

aven om osdkerheten i Storbritannien 6kat med Brexit-forhandlingarna. Norge har under aret vént till vinst. Inwidos e-
handel fortsatter att 0ka kraftigt, och den rapporterade forsiljningen inom denna enhet vixte med 45 procent under
kvartalet.

Det &r framfor allt i Sverige och Finland som fonstermarknaden dr tuff, med 6kad konkurrens och ligre marknadspriser.
I Sverige har sdnkta bostadspriser och férre bostadsforsiljningar 6kat trycket pé alla aktorer, samtidigt som
digitaliseringen driver pa fordndringar i kund- och konsumentbeteende. Vi moter utvecklingen med en rad initiativ. Ett
exempel dr konceptet Elitfonster P4 Plats, ddar konsumenten kan kdpa Sveriges mest populdra fonstervarumérke och far
hjélp med installationen. Vi erbjuder ocksa tillbehor och reservdelar via Elitfonsters webbshop, investerar i varumérket
samtidigt som vi underldttar f6r bygghandeln och snickare genom att introducera nya digitala verktyg.

Utsikter

Framover forvintar vi oss ndgot svagare marknadstillvéaxt i Europa. I Danmark ser vi dock en fortsatt stark marknad och
e-handeln har goda tillvaxtmojligheter. Vi bedomer att konkurrensen i Sverige och Finland héller i sig. Hog
produktionskapacitet i bdda ldnderna, i kombination med en svagare industrimarknad och nya aktorer sétter tryck pa
bruttomarginalerna.

Vi kommer under kvartal fyra sdkerstdlla att Inwidos nya styrmodell for att férenkla och effektivisera koncernen infors.
Den ska framfor allt ses i ljuset av férdandrade marknadsforutsattningar och kundbeteenden. Genom att ge enheterna
tullt affédrs- och resultatansvar blir det mojligt att agera d&nnu snabbare pa varje delmarknad, for att ytterligare oka
kundfokus och effektivitet.

MALMO, 23 OKTOBER 2018

777

Hékan Jeppsson
VD och koncernchef

En telefonkonferens for analytiker, media och investerare hdlls i dag kl. 10:00. Rapporten for kvartal 3 2018 presenteras dd av Hdkan Jeppsson, VD och koncernchef samt
Peter Welin, CFO. Ingen foranmdlan krivs men vinligen ring in fem minuter innan utsatt tid for att mojliggora for maétet att borja i tid. Ring in pa telefonnummer 08 - 50
69 21 80 och uppge moteskod: 44 89 478#. Presentationen kan ocksd foljas direkt via webbsdndning pd; inwido.com/sv/investerare/finansiella-rapporter-och-presentationer.
Det kommer ocksd att vara majligt att ta del av sdandningen i efterhand pd samma adress.
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Koncernen

Nettoomsattning

Organisationsnummer: 556633-3828

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 6kade till 1 682 MSEK (1 559). Den organiska tillvaxten var -1

procent.

Analys av nettoomsaéttning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

A 2018 (MSEK) 2017 (MSEK) A 2018 (MSEK) 2017 (MSEK)
Nettoomsattning 8% 1682 1559 4% 4802 4 597
Organisk tillvaxt -1% -22 53 2% -113 206
Strukturférandring 4% 67 53 3% 125 388
Valutakurseffekter 5% 79 7 4% 194 40

Nettoomsdttningen under perioden januari-september 6kade till 4 802 MSEK (4 597), vilket motsvarar en organisk tillvaxt

med -2 procent.

Den redovisade orderingédngen inklusive forvérv var 6 procent hdgre under det tredje kvartalet jamfort med
motsvarande kvartal foregdende &r. Exklusive forvérv var orderingdngen 2 procent légre, vilket framst forklaras av en
svagare orderingéng i Finland. Koncernens orderstock vid periodens slut uppgick till 1 171 MSEK (1 194), 2 procent
lagre an vid motsvarande periodslut foregdende ar.

Nettoomséattning
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EBITA 6kade till 200 MSEK (172) medan EBITA-marginalen 6kade till 11,9 procent (11,0) under det tredje kvartalet.
Jamforelsestorande poster uppgick till -2 MSEK (0). Se ”Jamforelsestorande poster” nedan for ytterligare information.
Operationell EBITA, det vill sdga EBITA fore jamforelsestorande poster, kade till 202 MSEK (172) och den operationella
EBITA-marginalen okade till 12,0 procent (11,0). Den hogre EBITA-marginalen férklaras av forvirv, positiva effekter
frén kostnadsbesparingsprogram samt en hogre effektivitet. Samtliga rorelsesegment redovisade en forbéttrad EBITA

med undantag for Sverige-Norge.

Under perioden januari-september uppgick EBITA till 420 MSEK (446) och EBITA-marginalen uppgick till 8,7 procent
(9,7). Operationell EBITA uppgick till 442 MSEK (448). Den operationella EBITA-marginalen uppgick till 9,2 procent

©9,7).

INWIDO

Great Windows & Doors



4 Inwido AB (publ) | Delarsrapport | Januari-september 2018 Organisationsnummer: 556633-3828

Finansnetto

Finansiella intdkter och kostnader under det tredje kvartalet uppgick till netto -25 MSEK (-15), vilket forklaras av en
okad skuldsdttning samt negativa valutakurseffekter. Finansiella intdkter och kostnader under perioden januari-
september uppgick till netto -22 MSEK (-50), vilket forklaras av att positiva valutakursetfekter som mer dn balanserade
effekten av hogre rintekostnader som en f0ljd av en 6kad skuldsdttning.

Resultat fére och efter skatt

Resultat fore skatt under det tredje kvartalet 6kade till 169 MSEK (153). Inkomstskatter uppgick till 34 MSEK

(37) och resultat efter skatt dkade till 135 MSEK (116). Under perioden januari-september uppgick resultat fore skatt till
386 MSEK (386). Inkomstskatter uppgick till 83 MSEK (96) och resultat efter skatt dkade till 303 MSEK (290).

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning under det tredje kvartalet 6kade till 2,31 SEK (1,85). Resultat per aktie fore
utspadning under perioden januari-september 6kade till 5,16 SEK (4,65).

Jamférelsestérande poster

Jamforelsestorande poster avser resultatposter som dr av engangskaraktir med en betydande inverkan pa resultatet och
som dr viktiga for att forstd den underliggande verksamhetsutvecklingen. Kostnaderna avser framfor allt
torvérvsrelaterade kostnader och omstruktureringsatgarder under en konsolideringsfas, ddr bolaget effektiviserar bl.a.
genom nedlaggningar eller omldggningar av produktionsfaciliteter och forsaljningsenheter. Dessa kostnader bestér
huvudsakligen av nedskrivningar av tillgdngar, personalkostnader och ¢vriga externa kostnader.

Under det tredje kvartalet uppgick de jamforelsestorande posterna till -2 MSEK (0) relaterade till férvérvskostnader. For
perioden januari-september uppgick de jamforelsestdrande posterna till -22 MSEK (-2), relaterade till stingningen av
tabriken i Vérdbacka under arets forsta kvartal samt forvarvskostnader.

Bruttoinvesteringar, avskrivningar och nedskrivningar

Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar under det tredje kvartalet uppgick till 28 MSEK (28) och av- och
nedskrivningar uppgick till 38 MSEK (39). For perioden januari-september uppgick bruttoinvesteringarna i materiella
anldggningstillgdngar till 102 MSEK (113) och av- och nedskrivningar uppgick till 118 MSEK (118).

Kassafléde

Kassaflddet fran den 16pande verksamheten efter férdndringar i rorelsekapital uppgick under det tredje kvartalet till 106
MSEK (148). For perioden januari-september uppgick kassaflodet frdn den l6pande verksamheten efter férdndringar av
rorelsekapital till 99 MSEK (291). Avvikelsen mot foregdende ar forklaras framfor allt av ett lagre operativt kassaflode i
kombination med en hogre rorelsekapitalbindning.

Kassatlodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -119 MSEK (-31) under det tredje kvartalet. For perioden januari-
september uppgick kassaflddet fran investeringsverksamheten till -554 MSEK (-171). Avvikelsen mot foregdende ar
torklaras framst av en hogre forvirvsaktivitet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 22 MSEK (-49) under det tredje kvartalet. For perioden januari-
september uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 201 MSEK (-233). Avvikelsen mot foregdende ar
forklaras framfor allt av upptagna 1&n i samband med foretagsforvérv.

Finansiell stéllning och likviditet

Inwidos huvudsakliga finansiering bestar av bankldn baserade pa kreditavtal som 16per ut under perioden 2022-2023.
Den storsta kreditfaciliteten om 2 050 MSEK med forfall 2023 innehaller en forldngningsoption upp till tva ar (forbe-
héllet ldngivarnas godkdnnande). Ndmnda avtal innehéller finansiella dtaganden (kovenanter), vilka f6ljs upp kvartals-
vis. Inwido uppfyller villkoren i gillande kreditavtal.

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 2 377 MSEK (1 811). Den 6kade nettoskulden forklaras framst av
torvarv och valutakurseffekter. Av redovisad nettoskuld utgér nuvardet av forvantad kopeskillig avseende resterande 17
procent av aktierna i Virmelux cirka 31 MSEK. Férdndringar i virdet av utstilld sdljoption avseende Varmelux
redovisas mot eget kapital och skulden dr nuvdrdesberdknad till tidpunkten tor uppkomsten av denna balanspost.
Vidare utgor nuvirdet av forvintade tillaggskopeskillingar avseende Profin och Bgjsg Dgre & Vinduer cirka 46 MSEK av
redovisad nettoskuld.
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Skuldsédttningen berdknad som rdantebdrande nettoskuld/operationell EBITDA var 3,0 (2,2) vid slutet av perioden.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,7 (0,6). Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till
161 MSEK (195). Disponibla medel inklusive outnyttjade krediter uppgick till 1 111 MSEK (951).

Ny styrmodell

Inwido utvecklar sin styrmodell genom att ga ¢ver till en struktur dér de enskilda dotterbolagen inom koncernen ges
fullt affars- och resultatansvar. Den affarsomradesstruktur som hittills varit giallande kommer ddrmed att ersdttas med
cirka 30 dotterbolag som driver sin verksamhet genom kundfokuserade affirs- och varumadrkesstrategier och tdta lokala
torsorjningskedjor. Koncernledningen kommer ocksd att spegla den nya strukturen. Fordndringen planeras att vara ge-
nomford den 1 januari 2019.

Forvéarv

Den 13 juni 2018 ingick Inwido avtal om att forvdrva Profin, en finsk familjedgd koncern med fokus pa tillverkning av
exklusiva skjutdorrar och fonster. Foretaget grundades 1977, har cirka 60 anstdllda och omsatte ca 120 MSEK under
2017. Inwido forvdrvade 100% av aktierna och forvirvet slutfordes den 2 juli 2018.

Profin dr ett familjeféretag med rotterna i norra Finland. Foretaget kombinerar traditionellt hantverk med modern pro-
duktionsteknologi genom att tillverka exklusiva skjutdorrar, fonster och dorrar med design anpassad att std emot det
skiftande och harda nordiska klimatet. Under det senaste decenniet har Profin blivit synonymt med skjutdorrar av hog
kvalitet och dr marknadsledande inom det segmentet i Finland.

Kopeskillingen ligger i linje med Inwidos géngse multiplar. Den slutliga kopeskillingen dr beroende av att Profin nar
vissa finansiella milstolpar under 2018. Forvirvet finansierades genom befintliga kreditfaciliteter.

Sasongsvariationer

Inwidos verksamhet paverkas av sdsongssvingningar. Den svagaste perioden dr det fOrsta kvartalet som normalt star for
omkring 20 procent av forsdljningen. De stOrsta sdsongsvariationerna aterfinns inom konsumentmarknaden men dven
forsédljningen till industrimarknaden dr beroende av sdsong och véader.

Personal
Antalet anstéllda var i genomsnitt 4 455 (4 238) under perioden januari-september 2018.

Moderbolaget

Moderbolaget Inwido AB (publ) dr ett renodlat holdingbolag utan egen operativ verksamhet. Moderbolagets resultat
avser i huvudsak nettot av intdkter avseende koncerngemensamma tjdnster med avdrag for 16ner, ersdttningar och
réantekostnader.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 30 september 2018 uppgick till 231 870 112 SEK och antalet aktier uppgick till totalt

57 967 528. Motsvarande antal aktier efter utspaddning uppgick till 58 071 472. Bolaget har en (1) aktieserie. Varje aktie
berdttigar dgaren till en rost vid bolagsstimma. Vid periodens slut var slutkursen 66,95 SEK och marknadsvirdet 3 881
MSEK. Totalt antal aktiedgare per den 30 september 2018 var 11 983.

Stéllda panter och eventualforpliktelser
Det foreligger inga vdsentliga fordndringar i stéllda panter och eventualfodrpliktelser under perioden.

Utsikter

Framover forvantar vi oss nagot svagare marknadstillvaxt i Europa. I Danmark ser vi dock en fortsatt stark marknad och
e-handeln har goda tillvixtmoiligheter. Vi bedomer att konkurrensen i Sverige och Finland héller i sig. Hog
produktionskapacitet i bdda ldnderna, i kombination med en svagare industrimarknad och nya aktorer sétter tryck pa
bruttomarginalerna.

Vi kommer under kvartal fyra sdkerstdlla att Inwidos nya styrmodell {or att forenkla och effektivisera koncernen infors.
Den ska framfor allt ses i ljuset av fordndrade marknadsforutsdttningar och kundbeteenden. Genom att ge enheterna
fullt affdrs- och resultatansvar blir det mojligt att agera énnu snabbare pa varje delmarknad, for att ytterligare 6ka
kundfokus och effektivitet.
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Inwidos verksamhet och segment

INWIDO hajom| frovin A Bedst &Billigst snlckgr
Pihla  ourr  Oeitlonster  fpromn’  FEEEEE

g Outline

CWG Cholces Ltd.

== CARLSON ALLAN .BR'OS.

Inwido dr Europas storsta leverantdr av fonster och en ledande dorrleverantdr med omkring 25 varumaérken.

Inwido delar in verksamheten i foljande fyra rorelsesegment; Sverige-Norge, Finland, Danmark och EBE (Emerging
Business Europe). Frdn och med den 1 januari 2019 kommer Inwido att rapportera i linje med den nya styrmodellen
som offentliggjordes i september 2018. Ytterligare information f6ljer pa Kapitalmarknadsdagen den 8 november 2018.

Inwidos verksamhet bedrivs inom tva olika marknadssegment, konsument- och industrimarknad. Forsdljning sker
genom direktfrsdljning, installatorer, dterforséljare sdsom byggfackhandel och byggvaruhus, byggbolag och
hustillverkare.

Under 2017 utgjorde forsdljningen till konsumentmarknaden 73 procent av den totala nettoomséttningen medan
forsdljningen till industrimarknaden svarade for resterande 27 procent.

Nettoomsattningsfordelning mellan Nettoomsattningsfordelning mellan
rorelsesegmenten per de senaste fyra marknadssegmenten per rorelsesegment,
kvartalen RTM
100% 100%
75% I I I 75%
50% 50%
- I I I l -
0% 0%
okt-dec jan-mar apr-jun jul-sep Sverige-Norge Finland Danmark EBE
M Sverige-Norge Finland ®Danmark ®EBE B Konsument Industri
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Sverige-Norge — omstalining for att mota utmanande marknad

Nettoomsdttningen under arets tredje kvartal uppgick till 495 MSEK
(517), 4 procent lagre jamfort med motsvarande period foregdende
ar. Den organiska tillviaxten var -4 procent.

Den totala fonstermarknaden i Sverige minskade med cirka 5
procent under det forsta halvaret framfor allt som en f6ljd av en
svagare nybyggnationsmarknad samt skdrpta amorteringskrav och
en svagare bostadsmarknad. Denna trend fortsatte under arets tredje
kvartal d& den ovanligt varma sommaren adderade till en
dampande effekt pé efterfrdgan i konsumentmarknaden.

Inwidos orderstock vid periodens slut var 8 procent lidgre jamfort
med motsvarande periodslut foregdende ar.

Effektiviteten i de svenska fabrikerna forbittras kontinuerligt och
den norska verksamheten har under dret vént forlust till vinst.
Marginalerna péverkades dock negativt av ldgre volymer.

Under perioden januari-september uppgick nettoomsattningen till 1
619 MSEK (1 701), vilket var 5 procent lagre jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Nettoomséttning
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Finland — varierad utveckling och Okad konkurrens

Nettoomsdttningen under det tredje kvartalet kade till
477 MSEK (416), 15 procent hdgre jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Den organiska nettoomséttningen var oférandrad.

Utvecklingen inom den finska verksamheten var varierad.
Direktforsdljning utvecklades fortsatt positivt efter investeringar i
sdljkdren. De tvd senaste forvarven, Profin och Klasl, redovisade
ocksé en okad forsdljning och 16nsamhet inom premiumsegmentet.
Parallellt forsvagades forsdljningen till bostadsréttstéreningar och
industrimarknaden, dir konkurrensen tilltagit. Atgarder har
implementerats for att méta den dkade konkurrensen i detta
segment.

Den tkade konkurrensen och ldgre forsiljning till
bostadsrattsforeningar och industrimarknaden har paverkat
orderingangen under det tredje kvartalet. Inwidos orderstock var vid
periodens slut 14 procent ldgre i lokal valuta jamfort med
foregdende 4r.

Den operationella EBITA-marginalen var ligre jamfort med
motsvarande period foregadende ar framfor allt pa grund av en 6kad
priskonkurrens och hogre rdmaterialpriser.

Under perioden januari-september 6kade nettoomsattningen till
1 263 MSEK (1 142), 11 procent hogre jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den organiska tillvixten var -3 procent.

Nettoomsattning
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Danmark — fortsatt stark utveckling

Nettoomsdttningen under det tredje kvartalet dkade till
373 MSEK (343), 9 procent hogre jamfort med motsvarande period
toregdende &r. Den organiska tillvdxten var 1 procent.

Efter en svagare inledning av aret har den danska verksamheten
visat en mycket positiv utveckling. Orderingdng 6kade under det
tredje kvartalet och vid periodens slut var orderstocken 4 procent
hogre jamfort med motsvarande periodslut foregdende ér trots tuffa
jamforelsetal.

EBITA-marginalen forbéttrades framst som ett resultat av en 6kad
effektivitet i kombination med reducerade fasta kostnader.

Under perioden januari-september 6kade nettoomsattningen till
972 MSEK (934) 4 procent hogre jamfort med motsvarande period
toregdende dr. Den organiska tillvixten var -5 procent.

Organisationsnummer: 556633-3828
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EBE — cffektivitet och IOnsamhet fortséatter starkas

Nettoomsdttningen under det tredje kvartalet dkade till
307 MSEK (256), 20 procent hogre jamfort med motsvarande
period foregdende &r. Den organiska tillvixten var -4 procent.

Inwidos orderstock vid periodens slut var 14 procent hogre dn vid
motsvarande periodslut féregdende ar drivet av en dokad
orderingdng inom Inwidos e-handelsverksamhet. E-handeln
fortsatter vixa med totalt 45 procent i kvartalet, varav 8 procent
exklusive forvirv. En fortsatt stark tillvdxt inom e-handeln
forutsatter att produktionskapaciteten okar och det arbetet pagér nu
i vara enheter i Estland, Polen och Ruménien.

Den operationella EBITA-marginalen 6kade jamf{ort med
motsvarande period foregdende &r som en f6ljd av
kostnadsbesparingar och en forbéttrad effektivitet i kombination
med en hogre forsdljning.

Under perioden januari-september kade nettoomséttningen till
838 MSEK (737), en dkning med 14 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Den organiska tillvixten var
-3 procent.
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Nyckeltal

Organisationsnummer: 556633-3828

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2018 2017 12 man 2017
Resultatmatt
Nettoomsattning 1682 1559 4802 4597 6577 6 371
Bruttoresultat 449 414 1236 1210 1672 1646
EBITDA 233 208 524 554 692 723
Operationell EBITDA 238 208 546 556 784 794
EBITA 200 172 420 446 509 535
Operationell EBITA 202 172 442 448 643 649
Rorelseresultat (EBIT) 194 168 408 436 493 521
Marginalmatt
Bruttomarginal (%) 26,7 26,5 25,7 26,3 25,4 25,8
EBITDA-marginal (%) 13,9 13,3 10,9 12,0 10,5 11,3
Operationell EBITDA-marginal (%) 14,2 13,3 11,4 12,1 11,9 12,5
EBITA-marginal (%) 11,9 11,0 8,7 9,7 7,7 8,4
Operationell EBITA-marginal (%) 12,0 11,0 9,2 9,7 9,8 10,2
Rorelsemarginal (EBIT) % 11,6 10,8 8,5 9,5 7,5 8,2
Kapitalstruktur
Nettoskuld 2377 1811 2377 1811 2377 1 669
Nettoskuld/Operationell EBITDA, ggr 3,0 2,2 3,0 2,2 3,0 2,1
Nettoskulds&ttningsgrad, ggr 0,7 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5
Rantetackningsgrad, ggr 10,2 10,5 9,5 8,5 8,3 8,3
Eget kapital 3378 3074 3378 3074 3378 3167
Soliditet (%) 45 46 45 46 45 48
Operativt kapital 5756 4 885 5756 4885 5756 4 836
Avkastningsmétt
Avkastning pa eget kapital ( %) 10,1 14,0 10,1 14,0 10,1 9,7
Avkastning pa operativt kapital (%) 9,3 13,5 9,3 13,5 9,3 11,0
Aktiedata (antal aktier i 1000-tal)
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2,31 1,85 5,16 4,65 5,53 5,02
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2,31 1,85 5,15 4,64 5,562 5,01
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK* 2,44 1,91 5,69 4,85 7,72 6,88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK* 2,44 1,91 5,68 4,84 7,71 6,87
Eget kapital per aktie, fore utspadning, SEK 58,23 51,57 58,23 51,57 58,23 52,92
Eget kapital per aktie, efter utspédning, SEK 58,12 51,48 58,12 51,48 58,12 52,82
Kassaflode per aktie, fore utspadning, SEK 1,82 2,56 1,71 5,02 6,90 10,20
Kassaflode per aktie, efter utspéddning, SEK 1,82 2,56 1,71 5,01 6,89 10,19
Antal aktier, fére utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
Antal aktier, efter utspadning 58 071 58 071 58 071 58 071 58 071 58 071
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968 57 968
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 58 071 58 071 58 071 58 071 58 071 58 071

*Icke IFRS, justerat for jamforelsestdrande poster och fér nedskrivning av goodw ill samt av- och nedskrivningar av andra
immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.
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Nettoomséttning per segment

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 12 man 2017
Sverige - Norge 495 517 1619 1701 2 256 2337
Finland 477 416 1263 1142 1729 1608
Danmark 373 343 972 934 1368 1330
EBE 307 256 838 737 1080 979
Ovrigt 138 170 458 535 653 730
Koncerngemensamt och elimineringar -108 -143 -348 -453 -510 -613
Totalt 1682 1559 4 802 4 597 6 577 6 371

Kvartalsoversikt

Nyckeltal

Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2 af Q4 Q3
MSEK (om inget annat anges) 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Nettoomsttning 1682 1729 1391 1774 1559 1673 1365 1709 1446
Operationell EBITA 202 184 56 201 172 193 83 207 202
Operationell EBITA-marginal (%) 12,0 10,6 40 11,3 11,0 11,5 6,1 13,3 14,0
EBITA 200 184 37 89 172 192 82 223 212
EBITA-marginal (%) 11,9 10,6 26 50 11,0 11,5 6,0 13,0 14,7
Avkastning pa eget kapital (%) 10,1 9,5 9,1 9,7 14,0 15,3 15,8 14,7 10,1
Resultat per aklie, fore 2,31 2,31 0,54 0,38 1,85 2,10 0,69 2,37 2,50
utspadning, SEK
Resultat per aklie, efter 2,31 2,30 0,54 0,38 1,85 2,10 0,69 237 2,50

utspéadning, SEK
Eget kapital per aktie, fore
utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, efter
utspadning, SEK
Kassaflode per aktie, fore
utspadning, SEK
Kassaflode per aktie, efter
utspéadning, SEK
Slutkurs aktie, SEK 66,95 64,10 74,60 83,75 103,75 118,50 108,00 94,50 116,00

58,23 56,36 56,22 52,92 51,57 50,09 51,11 50,44 48,33
58,12 56,26 56,12 52,82 51,48 50,00 51,02 50,35 48,28
1,82 2,18 -2,29 5,19 2,56 3,36 -0,90 5,35 2,88

1,82 2,17 -2,28 5,18 2,56 3,35 -0,90 5,34 2,88

Nettoomséttning per segment

Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Sverige - Norge 495 610 514 635 517 653 531 616 513
Finland 477 421 366 466 416 386 341 452 404
Danmark 373 348 250 397 343 334 257 360 290
EBE 307 310 221 242 256 268 213 247 210
Ovrigt 138 155 165 194 170 193 172 174 151
;;:ii:?ngge;‘ensamt och -108  -115  -125  -160  -143  -161  -149  -141  -123
Totalt 1682 1729 1391 1774 1559 1673 1365 1709 1446
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport Over totalresultat for koncernen |

sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 12 méan 2017
Nettoomsattning 1682,2 1558,6 4802,3 4596,6 6 576,7 6371,0
Kostnad for sélda varor -1 233,1 -1145,1 -3566,0 -3386,3 -4905,0 -47254
Bruttoresultat 4491 4135 1236,4 12103 1671,8 1645,6
Ovriga rérelseintikter 13,4 2,4 24,3 8,4 28,0 12,3
Férséliningskostnader -154,3 -150,9 -495,4 -477,5 -672,3 -654,5
Administrationskostnader -102,1 -87,8 -310,3 -268,2 -423,4 -381,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -9,4 -8,5 -39,8 -34,8 -56,8 -51,8
Ovriga rérelsekostnader -3,5 -0,6 -9,2 -3,1 -56,4 -50,5
Andelar i intresseforetags resultat 1,2 0,2 1,8 0,8 2,3 1,3
Rorelseresultat (EBIT) 194,4 168,5 407,7 435,8 4931 521,2
Finansiella intdkter -7,0 0,7 23,6 2,2 30,6 3,0
Finansiella kostnader -18,3 -16,2 -45,4 -51,8 -63,1 -63,3
Finansnetto -25,3 -15,5 -21,8 -49,6 -32,6 -60,3
Resultat fore skatt 169,1 153,0 385,9 386,2 460,6 460,9
Skatt -33,9 -37,0 -83,3 -95,7 -123,7 -136,1
Resultat efter skatt 135,2 116,0 302,6 290,5 336,9 324,8
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan
omforas till drets resultat
Onvrakningsdifferenser, utlandska verksamheter -25,8 -22,1 94,3 -0,1 153,4 58,9
Totalt resultat efter skatt 109,4 93,9 396,9 290,4 490,3 383,7
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 133,9 107,3 298,7 269,1 3204 290,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,3 8,7 3,9 21,4 16,5 34,0
Ovrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 108,1 86,1 394,0 269,1 4721 347,2
Innehav utan bestammande inflytande 1,3 78 3,0 21,3 18,1 36,5

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528
58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472
57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528
58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472 58 071 472

2,31
2,31

1,85
1,85

5,16
5,15

4,65
4,64

5,53
5,62

5,02
5,01
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Rapport over finansiell stallning |

koncernen i sammandrag

sep sep dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 4621,2 39743 4.046,2
Materiella anlaggningstillgangar 884,2 803,1 814,6
Andelar i intresseforetag 13,0 10,3 11,2
Finansiella placeringar 53 5,4 53
Uppskjutna skattefordringar 52,7 67,5 49,0
Ovriga langfristiga fordringar 40,5 37,4 36,7
Summa anlaggningstillgangar 5616,7 4 898,1 4 963,0
Varulager 609,4 522,3 508,7
Kundfordringar 807,1 799,1 566,5
Ovriga fordringar 290,1 203,9 203,9
Likvida medel 161,1 194,9 410,0
Summa omséttningstillgdngar 1867,8 1720,3 1689,2
SUMMA TILLGANGAR 7 484,5 6618,3 6 652,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 231,9 231,9 231,9
Ovrigt tillskjutet kapital 946,0 946,0 946,0
Ovriga reserver 2211 66,9 123,3
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat 1976,2 1744,8 1766,3
3::;::::1I hanférligt till moderbolagets 33752 2989,6 3067,5
Innehav utan bestammande inflytande 3,3 84,3 99,5
Summa eget kapital 3378,5 3073,9 3167,1
Rantebérande skulder 2199,5 1 966,1 1702,1
Uppskjutna skatteskulder 122,4 123,3 115,3
Icke rantebarande skulder 28,4 34,6 33,5
Summa langfristiga skulder 2 350,3 2124,0 1850,8
Rantebérande skulder 357,0 56,9 394,1
Icke réntebarande avsattningar 32,8 63,2 43,0
Icke rantebarande skulder 1 366,0 1300,3 1197,2
Summa kortfristiga skulder 1755,7 14204 1634,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 484,5 66183 6 652,2

Organisationsnummer: 556633-3828
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over forandringar | koncernens eget
kapital I sammandrag

Innehav
Balans- utan
Ovrigt Onrak- erade bestam- Totalt

Aktie- tillskjutet nings- vinst- mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv medel Summa inflytande kapital
Ingéende eget kapital 2017-01-01 231,9 946,0 67,0 1679,3 2924,1 88,5 3012,6
Periodens totalresultat
Periodens resultat 269,1 269,1 21,4 290,5
Periodens 6vrigt totalresultat -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Periodens totalresultat -0,1 269,1 269,1 21,3 290,3
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -202,9 -202,9 0,0 -202,9
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -25,5 -25,5
Ovriga férmdgenhetsforandringar -0,7 -0,7 0,0 -0,7
Summa transaktioner med koncernens dgare - - - -203,6 -203,6 -25,5 -229,1
Utgdende eget kapital 2017-09-30 231,9 946,0 66,9 1744,8 2989,6 84,3 3073,9
Ingdende eget kapital 2018-01-01 231,9 946,0 123,3 1766,3 3067,5 99,5 3167,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat 298,7 298,7 3,9 302,6
Periodens 6vrigt totalresultat 97,7 97,7 -3,1 94,6
Periodens totalresultat 97,7 298,7 396,4 0,8 397,2
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till moderbolagets aktieagare -202,9 -202,9 0,0 -202,9
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande = = -29,6 -29,6
Forvarv/ avyttring av andel i Innehav utan bestédmmande
inflytande 67,5 67,5 -67,5 0,0
Ovriga férmdgenhetsférandringar* 46,7 46,7 0,0 46,7
Summa transaktioner med koncernens dgare = - - -88,8 -88,8 -97,0 -185,8
Utgdende eget kapital 2018-09-30 231,9 946,0 221,1 1976,2 3375,2 33 33785

* Forandringar i vardet av utstalld saljoption avseende Varmelux redovisas i 6vriga formdgenhets férandringar och skulden &r
nuvardesberéknad till tidpunkten fér uppkomsten av denna balanspost. Detta varde har justerats efter omvéardering av den
prognostiserade kdpeskillingen for resterande aktier i Varmelux.
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over kassafloden for koncernen |

sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 12mén 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 169,1 152,9 385,9 386,2 460,6 460,9
Justering for poster sominte ingdr i kassaflodet:
- Av- och nedskrivning av tillgdngar 37,8 39,3 118,0 118,1 180,8 180,9
- Avsattningar -3,0 -1,1 -2,9 -7,7 -23,9 -28,7
- Orealiserade kursdifferenser -72,0 8,5 -78,1 13,2 -65,2 -6,0
- Realisationsresultat 1,9 -0,3 1,5 0,1 19,5 18,1
- Resultatandel fran Intressebolag -1,2 -0,2 -1,8 -0,8 -2,3 -1,3
- Ovrigt 8,6 0,7 10,8 -0,6 52,7 41,3
Betald inkomstskatt -31,0 -29,6 -122,6 -97,3 -211,9 -186,6
Kassaflode frén den Iopande verksamheten fore
férandringar av rérelsepkapital L 1703 Bl an2 4103 4785
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 33,5 -2,5 -58,0 -78,1 -28,2 -48,2
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -39,1 -66,0 -183,8 -223,0 38,5 31,3
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1,2 46,6 30,4 181,0 -20,7 129,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 105,7 148,4 99,3 291,0 399,9 591,5
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -28,2 -28,0 -102,2 -113,0 -149,0 -159,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar 4,7 0,2 8,8 1,1 9,7 2,0
Forvarv av immateriella tillgangar -15,1 -2,4 -39,5 -12,7 -64,8 -38,0
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan -79,8 -0,4 -418,8 -43,7 -418,9 -43,7
Avyttring av finansiella tillgdngar -0,5 -0,8 2,2 -2,4 -4,1 -4,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -119,0 -31,5 -553,8 -170,8 -627,0 -244,0
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets agare 0,0 0,0 -202,9 -202,9 -202,9 -202,9
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -29,5 -25,5 -29,5 -25,5
Upptagna lan -26,2 -38,2 743,3 574,5 516,2 347,4
Amortering av 1&n 48,3 -10,2 -308,3 -578,3 -96,2 -366,2
Amortering av leasingskuld -0,5 -0,3 -1,4 -1,3 -2,2 -2,2
::j;ald optionspremie/ konvertibla skuldebrev, eget kapital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21,6 -48,7 201,1 -233,5 185,4 -249,3
Periodens kassaflode 8,4 68,2 -253,4 -113,3 -41,8 98,3
Likvida medel vid periodens bérjan 153,3 128,0 410,0 308,6 194,9 308,6
Valutakursdifferens i likvida medel -0,6 -1,2 4,5 -0,4 8,0 3,1
Likvida medel vid periodens slut 161,1 194,9 161,1 194,9 161,1 410,0
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Organisationsnummer: 556633-3828

Resultatrakning for moderbolaget |

sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 12 mén 2017
Nettoomsattning 14,0 18,3 49,6 48,8 64,7 63,9
Bruttoresultat 14,0 18,3 49,6 48,8 64,7 63,9
Administrationskostnader -12,9 -12,9 -51,7 -44,7 -80,1 -73,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 1,4 0,7 1,3 0,7
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -6,3 0,0 -6,3 -4,1 -10,4
Rorelseresultat (EBIT) 1,1 -0,9 -0,8 -1,4 -18,1 -18,8
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0 10,0
Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter 6,6 10,8 61,7 33,5 76,4 44,3
Rantekostnader och liknande resultatposter -12,1 -11,3 -35,2 -39,6 -44,8 -45,2
Resultat efter finansiella poster -4,3 -1,4 25,6 -7,6 23,5 9,7
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 218,2 218,2
Skillnad mellan avskrivning enligt plan och bokférda
avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -4,3 -1,4 25,6 -7,6 241,7 208,5
Skatt 0,6 0,7 -5,3 2,2 -51,2 -43,6
Resultat efter skatt -3,7 -0,8 20,3 -5,4 190,6 164,9

INWIDO

Great Windows & Doors



16 Inwido AB (publ) | Delérsrapport | Januari-september 2018

Balansrakning for moderbolaget |

sammandrag

sep sep dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 14,2 0,1 3,6
Materiella anlaggningstillgangar 3,6 4,2 3,8
Andelar i koncernforetag 2044,7 2044,7 2 044,7
Andelar i intresseféretag 1,0 1,0 1,1
Fordringar p& koncernforetag 2250,8 1586,3 1866,5
Uppskjutna skattefordringar 6,8 6,0 6,5
Ovriga fordringar 2,6 2,6 2,6
Summa anliaggningstillgangar 4 323,7 3644,8 3928,9
Fordringar pa& koncernforetag 0,0 0,9 79,7
Foérutbetalda kostnader och uppplupna intakter 0,5 1,8 51
Ovriga fordringar 88,8 57,4 0,0
Likvida medel 0,0 44,0 250,0
Summa omsittningstillgdngar 89,3 104,1 334,8
SUMMA TILLGANGAR 4413,0 3748,9 4 263,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1485,2 1503,9 1674,2
Summa eget kapital 1485,2 1503,9 1674,2
Ackumulerade avskrivningar utéver plan 0,4 0,4 0,4
Obeskattade reserver 04 04 0,4
Skulder till koncernforetag 501,9 617,0 910,0
Rantebérande skulder 2157,3 1 565,29 1582,9
Uppskjuten skatteskuld 0,1 0,0 0,1
Ovriga skulder 24,7 24,9 24,9
Summa langfristiga skulder 2 683,9 2207,8 2517,9
Skulder till koncernféretag 0,8 0,6 0,7
Rantebdrande skulder 203,8 0,0 0,0
Icke rantebarande skulder 39,0 36,2 70,5
Summa kortfristiga skulder 243,5 36,8 71,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 413,0 3748,9 4 263,7

Organisationsnummer: 556633-3828
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med

9 kap. arsredovisningslag, Delarsrapport. Koncernen tillimpar International Reporting Standards (IFRS) sd som de antagits
av EU. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tilldmpats som i den
senaste arsredovisningen 2017 not 1, med undantag av nedan beskrivning av dndrade redovisningsprinciper, vilken
koncernen tillimpar sedan 1 januari 2018.

IFRS 9 och IFRS 15 tradde ikraft frdn och med den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning
och virdering som standard tor redovisning av finansiella instrument i IFRS. Jamfort med IAS 39 medfor IFRS 9
forandringar avseende framfor allt klassificering och vardering av finansiella tillgdngar och finansiella skulder,
nedskrivning av finansiella tillgdngar samt sékringsredovisning. IFRS 15 ersatte tidigare standarder rorande
intdktsredovisning i IFRS sasom IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal. For en beskrivning av effekterna av IFRS 9 och
IFRS 15 for Inwido hédnvisas till not 1 i drsredovisningen for 2017.

IFRS 16 Leasingavtal ersdtter IAS 17 Leasingavtal frdn och med den 1 januari 2019. IFRS 16 kommer framst att paverka
Inwido genom avtal om hyra av lagerlokaler och fabriksanldggningar ska redovisas i balansrdkningen i form av en skuld {6r
framtida hyresbetalningar samt en tillgdng for ritten att nyttja lagerlokalerna eller fabriksanlidggningarna. Dessa avtal
redovisas under nuvarande redovisningsprinciper som operationella leasingavtal. For Inwido kommer balansomslutningen
att 6ka genom aktivering av avtal som idag klassificeras som operationella, rérelseresultatet kommer att forbédttras medan
de finansiella kostnaderna kommer att 6ka. Inwido bedriver for nérvarande ett projekt for att férbereda 6vergangen till
IFRS 16. Som ett led i detta arbete har Inwido fattat beslut om att anvdnda den 6vergdngsmetod i IFRS 16 som medger att
jamforelsetal for perioder fore den 1 januari 2019 inte rédknas om (den sé kallade "modified retrospective approach”).
Projektet for att forbereda koncernen for IFRS 16 har dock dnnu inte natt ett sddant stadium att koncernen kan
kommunicera en uppskattning av den beloppsmaéssiga padverkan som standarden kommer att ha pa koncernens finansiella
rapporter.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i dvriga
delar av deldrsrapporten.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK, avrundade till ndrmaste hundratusental, om inte annat anges. Som en f6ljd av
dessa avrundningar kan det forekomma att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte
Overensstimmer med totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 — Risker och osakernetsfaktorer

Inwidos verksamhet &dr féremal for olika risker. Verksamhetsriskerna kan delas in i operationella, finansiella och externa
risker. De operationella riskerna avser bland annat risker relaterade till kundfdrluster, garanti- och produktansvar,
nyckelpersoner, produktionsavbrott, IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstruktureringar, férvéarv och
integration, forsdkringar samt bolagsstyrning. De finansiella riskerna avser framst fordndringar i valutakurser och réintor,
likviditetsrisk, formagan att anskaffa kapital, finansiella kreditrisker samt risker relaterade till goodwill. De externa riskerna
avser bland annat risker relaterade till marknadsutveckling, konkurrens, rdmaterialpriser, politiska beslut, legala tvister,
skatt samt miljorisker.

Riskhantering inom Inwido baseras pé en strukturerad process for kontinuerlig identifiering och utvérdering av risker, dess
sannolikheter och potentiella effekter for koncernen. Fokus ligger pa att identifiera kontrollerbara risker och hantera dessa
for att dirmed sdnka den totala risknivéan i verksamheten. Risker beskrivs i koncernens arsredovisning for 2017. Ddrutdver
beddms inga vdsentliga risker eller osdkerheter ha tillkommit.

Not 3 — Forvary av rorelse

Per den 1 februari 2018 forvdrvade Inwido resterande 75 procent av aktierna i Outrup Vinduer & Dgre A/S, vilket innebér
att Inwido dger 100 procent av bolaget.
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Per den 1 april 2018 genomfordes forvérvet av Bedst & Billigst-koncernen, i enlighet med vad som kommunicerades den 9
oktober 2017. Inwido forvdrvade 100 procent av aktierna. Forvirvet utgor en mindre del av Inwido-koncernen och kom-
mer att ge en positiv effekt pd Inwidos resultat per aktie 2018. Kopeskillingen finansierades genom befintliga kreditramar.

Den 13 juni 2018 ingick Inwido avtal om att forvdrva Profin, en finsk familjedgd koncern med fokus pa tillverkning av ex-
Klusiva skjutdorrar och fonster. Foretaget grundades 1977, har cirka 60 anstédllda och omsatte ca 120 MSEK under 2017.
Inwido forvdarvade 100% av aktierna och forvirvet slutférdes den 2 juli 2018. Kopeskillingen ligger i linje med Inwidos
gangse multiplar. Den slutliga kopeskillingen dr beroende av att Profin nér vissa finansiella milstolpar under 2018. Forvér-
vet finansierades genom befintliga kreditfaciliteter.

Se avsnittet "Forvarv” for ytterligare information.

Not 4 — Finansiella instrument

Finansiella instrument dr vdrderade till verkligt védrde i rapport Over finansiell stdllning. I balansposten finansiella
placeringar 4terfinns koncernens innehav av onoterade viardepapper. For dessa har anskatfningsvéardet beddmts vara en
rimlig approximation av virdet.

sep sep
Belopp i MSEK 2018 2017
Nivd2 Nivd3 Nivd2 Niva3 Nivé 1: enligt priser noterade pa en
Fordringar aktiv marknad for samma instrument
Langfristig fordran - derivat - - - - Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar
Kortfristig fordran - derivat 0,8 - 0,8 - marknadsdata sominte inkluderas i niva 1
0,8 - 0,8 - Niva 3: utifrdn indata sominte &r observerbara

Skulder och avsattningar pa marknaden

Langfristig skuld - derivat 6,0 - 7,4 -

Kortfristig skuld - derivat 1,4 - 0,5 _

Kortfristig skuld - villkorad képeskilling - 46,2 - 8,4

Langfristig skuld - villkorad kopeskiling - - - 16,7

7,4 46,2 7,9 25,1

Belopp i MSEK

Forvarvsrelaterade skulder

Verkligt varde 2018-01-01 22,3

Anskaffningsvéarde forvarv 43,7

Onrékningsdifferens 0,7

Reglering av villkorad kdpeskilling -7,9

Totalt redovisade vinster och forluster*:

- redovisade i eget kapital -

- redovisat i &rets resultat -12,6

Verkligt vérde 2018-09-30 T 462

Verkligt vérde 2017-01-01 6,6

Anskaffningsvérde forvarv 18,9

Onrakningsdifferens -0,4

Reglering av villkorad kopeskilling -

Totalt redovisade vinster och forluster:

- redovisade i eget kapital -

- redovisat i arets resultat -

Verkligt vérde 2017-09-30 T 251

*Forvarvsskulden har redovisats som évriga rorelseintakter i
arets resultat

For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid védrdering av finansiella instrument till verkligt viarde hédnvisas till
not 2 i Arsredovisning 2017. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen utgor de redovisade viardena en rimlig
approximation av deras verkliga viarden. For en specifikation av sddana finansiella tillgdngar och skulder hianvisas till not 2
i Arsredovisning 2017.
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Till styrelsen i Inwido AB (publ)

Org nr 556633-3828

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delérsrapporten) for Inwido
AB (publ) per den 30 september 2018 och den niomdnadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stdllande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att
gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora ana-
lytisk granskning och att vidta andra ¢versiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revis-
ionssed i ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 23 oktober 2018

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor

KPMG AB
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
ar definierade av IFRS

Inwido presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utdver de konventionella finansiella nyckeltal som faststillts av
IFRS, i syfte att battre forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Inwido-koncernen. Dock ska
sddana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen
som redovisas i denna rapport beskrivs nedan.

Resultatmatt
Organisk tillvixt

Operationell EBITDA

EBITA

Operationell EBITA

Jamforelsestorande poster

Berdkning

Nettoomsattning inklusive forvdrvad tillvaxt
innevarande period dividerad med
nettoomséattning inklusive pro forma forvarvad

tillvaxt under motsvarande period foregdende ar.

Forandringen justeras for valutakursforandringar
genom att applicera innevarande periods
valutakurser pa nettoomséttningen pro forma
under motsvarande period foregaende ar.

EBITDA fore jamforelsestorande poster.

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar men
fore avdrag for nedskrivning av goodwill samt
av- och nedskrivningar av andra immateriella
tillgdngar som uppkommit i samband med fore-
tagsforvarv (Earnings Before Interest, Tax and
Amortization).

EBITA fore jamforelsestorande poster.

Resultatposter som dr av engdngskaraktdr med
en betydande inverkan pa resultatet och som ar

Syfte

Organisk tillvaxt exkluderar effekterna av for-
andringar i koncernens struktur och valutakur-
ser, vilket mojliggor en jamforelse av nettoom-
sdttningen over tid.

Nyckeltalet anvands for att méata kassaflodet
fran den lopande verksamheten, oavsett
effekterna av finansiering och avskrivningstakt
pa anldggningstillgangar. Nyckeltalet justeras
dven for paverkan av jamforelsestorande poster
for att 0ka jamforbarheten over tid. Nyckeltalet
dr en central komponent i bankkovenanten
nettoskuld/operationell EBITDA.

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av 16nsam-
heten over tid oavsett av- och nedskrivning av
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar samt
oberoende av bolagsskattesats och bolagets
finansieringsstruktur. Ddremot inkluderas av-
skrivningar pa materiella tillgangar vilket &r ett
matt pa en resursforbrukning som ar nodvandig
for att generera resultatet.

Nyckeltalet 0kar jamforbarheten av EBITA dver
tid da det justeras for paverkan av
jamforelsestorande poster. Nyckeltalet anvdnds
dven i den interna uppfoljningen och utgor ett
centralt finansiellt mal for verksamheten.

En sdrredovisning av jamforelsestorande poster
tydliggor utvecklingen i den underliggande

viktiga for att forstd den underliggande verksamheten.
verksamhetsutvecklingen.

Marginalmatt Berdkning Syfte

Operationell EBITDA-marginal Operationell EBITDA i procent av Nyckeltalet dr ett komplement till rorelsemargina-
nettoomsadttning. len da det visar det underliggande kassaflodes-

maéssiga overskottet i forhdllande till nettoomsatt-
ningen. Nyckeltalet mojliggor dven en jamforelse
med andra bolag oberoende av respektive bolags
avskrivningsprinciper och aldersstruktur avseende
anldggningstillgangar.
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EBITA i procent av nettoomsattning.

Operationell EBITA i procent av
nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.
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Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
lonsamhet fore av- och nedskrivningar av for-
vadrvsrelaterade immateriella tillgangar. Nyckel-
talet dr en viktig komponent tillsammans med
forsaljningstillvaxt och kapitalets omsédttnings-
hastighet for att folja bolagets vardeskapande.

Nyckeltalet 0kar jamforbarheten av EBITA-
marginalen 6ver tid da det justeras for paverkan
av jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
lonsamhet. Nyckeltalet dr en viktig komponent
tillsammans med forsédljningstillvixt och kapi-
talets omsadttningshastighet for att folja bolagets
vardeskapande.

Kapitalstruktur
Nettoskuld

Nettoskuld/operationell EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad

Réntetiackningsgrad

Soliditet

Operativt kapital

Berdkning

Rédntebdrande skulder och rdantebdrande
avsdttningar minus rantebdrande tillgangar
inklusive likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till operationell EBITDA
Rullande Tolv Manader (RTM).

Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Eget kapital inklusive innehav utan
bestimmande inflytande i procent av
balansomslutning.

Balansomslutning minskad med likvida medel,
andra rantebadrande tillgangar och icke
rantebdrande avsdttningar och skulder.

Syfte

Mittet nettoskuld anvands for att folja skuldut-
vecklingen och se storleken pa aterfinansierings-
behovet. Eftersom likvida medel kan anvandas
for att betala av skuld med kort varsel, anvands
nettoskuld istdllet for bruttoskuld som matt pa
den totala lanefinansieringen. Nyckeltalet utgor
en komponent i nettoskuldsédttningsgraden.

Nyckeltalet dr en skuldkvot som visar hur
manga ar det skulle ta att betala av bolagets
skuld, forutsatt att dess nettoskuld och EBITDA
dr konstanta och utan hédnsyn tagen till
kassafloden avseende rdnta, skatt och
investeringar.

Nyckeltalet ar ett métt pa relationen mellan
koncernens tva finansieringsformer. Mattet vi-
sar hur stor andel det frimmande kapitalet ut-
gor i relation till dgarnas investerade kapital.
Mittet aterspeglar den finansiella styrkan men
ocksa beldningens havstangseffekt. En hogre
skuldsédttningsgrad innebdr en hogre finansiell
risk och en hogre finansiell hdvstang.

Nyckeltalet anger bolagets forméga att ticka
sina rantekostnader.

Nyckeltalet speglar bolagets finansiella stall-
ning. God soliditet ger en beredskap att kunna
hantera perioder med svag konjunktur och fi-
nansiell beredskap for tillvaxt. Samtidigt skapar
en hogre soliditet en lagre finansiell havstang.

Det operativa kapitalet visar hur mycket kapital
som verksamheten kréaver for att bedriva dess
kédrnverksamhet. Det anvdnds i huvudsak for be-
rdkning av avkastning péa operativt kapital.
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Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital

AvKkastning pa operativt kapital

Berdkning

Resultat efter skatt Rullande Tolv Manader
(RTM) hénforligt till moderbolagets aktiedgare i
procent av genomsnittligt eget kapital (ingdende
balans plus utgdende balans for relevant
tolvmanadersperiod dividerat med tva) exklusive
innehav utan bestimmande inflytande.

Rorelseresultat Rullande Tolv Manader (RTM) i
procent av genomsnittligt operativt kapital
(ingdende balans plus utgdende balans for
relevant tolvmanadersperiod dividerat med tvd).

Syfte

Avkastning pa eget kapital visar den redovis-
ningsmadssiga totalavkastningen pa dgarnas ka-
pital och aterspeglar effekter savil av rorelsens
lonsamhet som av finansiell hdvstang. Mattet
anvands framst for att analysera dgarlonsamhet
over tid.

Avkastning pa operativt kapital visar hur vél
verksamheten anvander det nettokapital som
binds i rorelsen. Det aterspeglar den samlade ef-
fekten av rorelsemarginalen och omséttnings-
hastigheten pa det operativa kapitalet. Nyckelta-
let anvands framst for att folja koncernens var-
deskapande over tid.

Aktiedata
Resultat per aktie (icke IFRS)

Kassaflode per aktie fore/efter
utspdadning

Eget kapital per aktie fore/efter
utspadning

Berédkning

Periodens resultat efter skatt hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med det
vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier
under perioden fore/efter utspadning justerat for
jamforelsestorande poster och for nedskrivning
av goodwill samt av- och nedskrivningar av
andra immateriella tillgdngar som uppkommit i
samband med foretagsforvarv.

Kassaflode fran den 1opande verksamheten
dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet
utestdende aktier under perioden fore/efter
utspddning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med antalet utestdende
aktier vid periodens slut fore/efter utspadning.

Syfte

Nyckeltalet méter det resultat per aktie som
verksamheten skapar justerat for paverkan av
jamforelsestorande poster samt av- och
nedskrivning av immateriella tillgangar.

Nyckeltalet méter det kassaflode som
verksamheten genererar per aktie fore
kapitalinvesteringar och kassafloden hanforliga
till bolagets finansiering.

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av bola-
gets nettovdrde per aktie.
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Resultatmatt
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2018 2017 12 méan 2017
Rorelseresultat (EBIT) 194 168 408 436 493 521
Avskrivningar/Nedskrivningar 39 39 116 118 199 201
Jamforelsestdrande poster, dvriga poster 5 0 22 2 92 72
Operationell EBITDA 238 208 546 556 784 794
Rorelseresultat (EBIT) 194 168 408 436 493 521
Av- och nedskrivning av forvarvsrelaterade immateriella 5 3 12 10 16 13
tillgdngar
EBITA 200 172 420 446 509 535
Jamforelsestérande poster, avskrivningar och 6vriga 2 0 ) 2 134 114
poster
Operationell EBITA 202 172 442 448 643 649
Jamforelsestorande poster -2 0 -22 -2 -134 -114
Avskrivningar 2 0 0 0 -42 -42
Ovriga poster -5 0 -22 -2 -92 -72
Kapitalstruktur
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2018 2017 12 méan 2017
Likvida medel -161 -195 -161 -195 -161 -410
Ovriga rantebdrande tillgangar -18 -17 -18 -17 -18 -18
Réntebarande skulder, langfristiga 2199 1966 2199 1966 2199 1702
Réntebarande skulder, kortfristiga 357 57 357 57 357 394
Nettoskuld 2377 1811 2377 1811 2377 1669
Summa tillgangar 7 484 6618 7 484 6618 7 484 6 652
Likvida medel -161 -195 -161 -195 -161 -410
Ovriga rantebérande tillgangar -18 -17 -18 -17 -18 -18
Icke rantebarande avsattningar och skulder -1 550 -1621 -1 550 -1 621 -1 550 -1 389
Operativt kapital 5756 4 885 5756 4 885 5756 4 836
Aktiedata
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2018 2017 12 méan 2017
Resultat efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare 134 107 299 269 320 291
Jamforelsestorande poster efter skatt 2 0 18 2 111 94
Av- och nedskrivning av forvérvsrelaterade immateriella 5 3 12 10 16 13
tillgdngar
Justeringar 0 0 0 0 0 0
Summa 142 111 330 281 448 399
Antal aktier, fore utspadning 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528
Resultat per aktie (icke IFRS), SEK 2,44 1,91 5,69 4,85 7,72 6,88
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Om Inwido -

Inwido dr Europas storsta leverantor av fonster och en av de ledande dorrleverantérerna med omkring
har verksamhet i Danmark, Estland, Finland, Irland, Litauen, Norge, Polen, Ruménien, Storbritannien
Osterrike samt exporterar till ett stort antal linder. Inwido omsatte cirka 6,4 MDSEK under 2017.

Finansiella mal
Inwidos verksamhet styrs mot fyra finansiella mal, som syftar till att ge aktiedgarna god avkastning o
veckling.

Lonsamhet

Inwidos lonsamhetsmal dr en operationell EBITA-marginal om 12 procent. Under ar med sdmre mar
mer Inwido férmodligen inte att na I1onsamhetsmalet. I dessa fall kommer bolaget att vidta atgarder fi
samheten, vilket Inwido historiskt visat sig kapabelt till.

sutveckling kom-
tt forbéttra 16n-

Forsdljningstillvixt
Inwidos mal &r att vaxa organiskt mer 4n marknaden pa vara nuvarande marknader och genom sele
tiativ i Furopa.

forvarv och ini-

Kapitalstruktur
Inwidos nettoskuld i forhallande till operationell EBITDA ska, med undantag for tillfalliga avvikelser,
ganger.

yverstiga 2,5

Utdelningspolicy
widos mal dr att till sina aktiedgare utbetala en arlig utdelning motsvarande omkring 50 procent a
ock tas till Inwidos kapitalstruktur i relation till malsdttningen, kassaflode och framtidsutsikter.

ttovinsten. Hansyn

publ) dr noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "INWI”.
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