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Trots utmaningarna med en sen och kall vinter nadde vi det nast
‘ ‘ basta resultatet for férsta kvartalet hittills, tack vare breddningen av
verksamheten de senaste aren med bland annat expansion i Europa och
vaxande e-handel.”

Hakan Jeppsson, VD & koncernchef (se VD kommentar pa nésta sida)

Forsta kvartalet 2018

o Nettoomséttningen uppgick till 1 391 MSEK (1 365), en 6kning med 2%. Den organiska tillvaxten var -2%

e EBITA uppgick till 37 MSEK (82) efter jamférelsestérande poster om -19 MSEK (-1) och EBITA-marginalen
uppagick till 2,6% (6,0)

o Operationell EBITA uppgick till 56 MSEK (83) och den operationella EBITA-marginalen uppgick till 4,0% (6,1)

o Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,54 SEK (0,69)

o Justerat resultat per aktie fére utspadning 6kade till 0,86 SEK (0,76)

¢ Inwido forvarvade resterande 75 procent av aktierna i Outrup Vinduer & Dare A/S

o Forvarvet av e-handelskoncernen Bedst & Billigst genomférdes per den 1 april 2018 och e-handeln star nu
fér mer an 7 procent av Inwidos arsomséattning

¢ Henriette Schitze foreslagen som ny styrelseledamot efter Sisse Fjelsted Rasmussen som avbgjt omval

jan-mar jan-mar  senaste jan-dec

MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 12 mén 2017
Nettoomséttning 1391 1365 6 397 6 371
EBITA 37 82 489 535
Operationell EBITA 56 83 621 649
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,54 0,69 4,87 5,02
Resultat per aktie fore utspadning, SEK (icke IFRS)* 0,86 0,76 6,98 6,88
Omsattningstillvaxt (%) 1,9 30,2 6,8 12,3
EBITA-marginal (%) 2,6 6,0 7,6 8,4
Operationell EBITA-marginal (%) 4,0 6,1 9,7 10,2
Nettoskuld / Operationell EBITDA (ggr) 2,5 2,1 2,5 2,1
Nettoskuld 1941 1772 1941 1669

*Icke IFRS, justerat for jamforelsestérande poster och fér nedskrivning av goodw ill samt av- och
nedskrivningar av andra immateriella tilgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvary.

For ytterligare Hékan Jeppsson, VD och koncernchef Peter Welin, CFO Inwido AB (publ),
information Tel +46 (0)70 5501517 Tel +46 (0)70 3243190 Organisationsnummer:
vanligen kontakta: eller +46 (0)10 4514551 eller +46 (0)10 4514552 556633-3828
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Bra inledning pa aret trots lang och hard
vinter

Det forsta kvartalet 2018 var pd manga satt utmanande med en lang och hard vinter
som ledde till minskad konsumentforsiljning. Trots detta nadde vi det nist basta
resultatet for forsta kvartalet hittills, tack vare breddningen av verksamheten de senaste
aren med bland annat expansion i Europa och vixande e-handel. Det resultatmassigt
starkaste forsta kvartalet gjorde vi 2017 med en mild vinter, vilket paverkar arets
jamforelsetal.

Under det forsta kvartalet 2018 holl vi uppe forsdljningen vil och minskade organiskt
endast med 2 procent. Operativt resultat i kvartalet blev 56 MSEK jamfort med 83 MSEK
under forsta kvartalet 2017. Orderingdngen under kvartalet var 6 procent ldgre 4n motsvarande period 2017 och
orderstocken vid utgdngen av kvartalet var 8 procent lagre.

Vintern och pdskhelgen pdverkade negativt

Forséljningen och orderingédngen paverkades som sagt negativt av yttre omstandigheter, framst den sena, langa och
kalla vintern. I norra Europa dr marknaden fortsatt god for hantverkare och manga prioriterade att utfora arbeten
inomhus under den kalla vinterperioden. Dessutom var antalet arbetsdagar i forsta kvartalet 2018 férre dan 2017
eftersom paskhelgen i ar 1ag i forsta kvartalet. Som ett resultat av dessa yttre faktorer sjonk den andel av var forsdljning
som gar till konsument, vilket paverkat 1onsamheten negativt.

Inom affarsomrade Sverige-Norge minskade forsdljningen med 3 procent. Samtidigt sjonk det operativa resultatet,
framst beroende pa en ldgre andel konsumentforsiljning. Orderboken minskade med 18 procent jamfort med det
rekordstarka fOrsta kvartalet aret fore.

I Finland 6kade den redovisade forsiljningen med 7 procent samtidigt som resultatet minskade. Aven hir sjonk
andelen forsdljning till konsument pa grund av vintern som aven i Finland varit ovanligt kall. Byggnationen utomhus
stod till och med stilla ett antal dagar, vilket sker forst vid mycket 1dga temperaturer.

Fortsatt stark utveckling i Danmark samtidigt som EBE levererar forbdittrat resultat

Utvecklingen i Danmark var fortsatt stark dven om saval omsattning som rorelseresultat minskade nagot jamfort med
det mycket starka forsta kvartalet 2017. Marknaden i Danmark &r fortsatt bra och vi har goda bruttomarginaler.
Aktiviteten i Danmark dr hog med ménga nya produktlanseringar fran Inwido.

Inom EBE 6kade den redovisade forsdljningen med 4 procent och rorelseresultatet fOrbattrades, framst drivet av e-
handel och Storbritannien. Aven Irland och Polen har utvecklats positivt.

Handeln pa néitet 6kar, en utveckling som gynnar oss som marknadsledare. Vi ser generellt en bra 6kning inom var e-
handel. Med forvarvet av Bedst & Billigst star e-handel direkt till slutkund nu f6r mer dn 7 procent av var omsattning,
det vill saga knappt en halv miljard svenska kronor pa arsbasis. Inwido ar idag den storsta aktoren inom e-handel i var
bransch.

Utsikter
Vi ser en fortsatt stor underliggande efterfragan pa huvuddelen av vdra marknader, &ven om oro for konjunktur,
bostadsmarknad och fastighetspriser paverkar konsumenterna, framfor allt i Sverige.

Under den Kkalla vintern, den sdsongsmassigt svagaste perioden med lagre total efterfragan, har konkurrensen varit
nagot hardare dn normalt. Inwidos priméra exponering mot renoverings- och konsumentmarknaden ger dock normalt
en bra mix med battre marginaler. Vi rdknar med att marknaderna normaliseras med varens ankomst dven om det
andra kvartalet ocksd kommer att paverkas av den sena vintern.

Under 2017 tog vi generellt marknadsandelar, vilket gett oss ett bra utgangsldge. Med vdr starka position i Norden, var
expanderande affdr i 6vriga Europa och inom e-handel ser vi en god potential att fortsdtta vixa under 2018, samtidigt
som vi ska gora Inwido dnnu mer effektivt.

MALMO, 26 APRIL 2018

777

Hékan Jeppsson
VD och koncernchef

En telefonkonferens for analytiker, media och investerare hills i dag kl. 10:00. Rapporten for kvartal 1 2018 presenteras di av Hakan Jeppsson, VD och koncemdhef samt Peter Welin,
CFO. Ingen foranmiilan kréivs men vinligen ring in ferm minuter innan utsatt tid for att mojliggora for motet att boyja i tid, Ring in pa telefonnummer 08 - 50 33 64 34 och fran utlandet
pd +46 (0)8 50 33 64 34 och uppge moteskod: 89 86 766#. Presentationen kan odksa filjas direkt via webbsdndning pé; inwido. cory/svy/investerare/finansiella-rapporter-och-
presentationer. Det kommer ocksa att vara majligt att ta del av sdndningen i efterhand péd samima adress.
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Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under det forsta kvartalet 6kade med 2 procent till 1 391 MSEK (1 365). Den organiska
tillvixten var -2 procent.

Analys av nettoomsittning jan-mar jan-mar

A 2018 (MSEK) 2017 (MSEK)
Nettoomsittning 2% 1391 1365
Organisk tillvaxt 2% -25 139
Strukturféréandring 1% 17 171
Valutakurseffekter 2% 34 7

Den redovisade orderingdngen var 6 procent ligre under det forsta kvartalet jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Koncernens orderstock vid periodens slut uppgick till 925 MSEK (1 0035), 8 procent ldgre dn vid
motsvarande periodslut foregdende ar.

Nettoomséttning Operationell EBITA
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EBITA

EBITA uppgick till 37 MSEK (82) medan EBITA-marginalen uppgick till 2,6 procent (6,0) under det forsta kvartalet.
Jamforelsestorande poster uppgick till -19 MSEK (-1). Se "Jamforelsestorande poster” nedan for ytterligare information.

Operationell EBITA, det vill siga EBITA fore jamforelsestorande poster, uppgick till 56 MSEK (83) under det forsta
kvartalet. Den operationella EBITA-marginalen uppgick till 4,0 procent (6,1). Den ldgre marginalen forklaras framst av
en mindre gynnsam kundmix med en ldgre andel forsédljning till konsumentmarknaden. Den ldngre vintern har skapat
en storre sasongseffekt jamfort med tidigare ar med lagre konsumentforsiljning i kvartalet som foljd.
Industriforsdljningen med en hogre andel nybyggnation har inte haft motsvarande avvikelse. Den lagre
konsumentandelen har paverkat bruttomarginalen och operationell EBITA negativt. Darutover infoll pasken under det
forsta kvartalet med farre faktureringsdagar som foljd. Samtidigt kan vi konstatera att de negativa effekterna fran
foregdende ars produktionsstorningar i den svenska verksamheten nu ar utfasade.

Finansnetto
Finansiella intdkter och kostnader under det forsta kvartalet uppgick till netto 18 MSEK (-13). Avvikelsen mot
foregdende ar forklaras av positiva omrakningsdifferenser.
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Resultat fore och efter skatt
Resultat fore skatt under det forsta kvartalet uppgick till 51 MSEK (67). Inkomstskatter uppgick till -18 MSEK
(-22) och resultat efter skatt uppgick till 33 MSEK (45).

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning under det forsta kvartalet uppgick till 0,54 SEK (0,69).

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster avser resultatposter som dr av engdngskaraktdar med en betydande inverkan pa resultatet och
som dr viktiga for att forstd den underliggande verksamhetsutvecklingen. Kostnaderna avser framfor allt
forvarvsrelaterade kostnader och omstruktureringsdtgarder under en konsolideringsfas, dar bolaget effektiviserar bl.a.
genom nedldaggningar eller omldggningar av produktionsfaciliteter och forsaljningsenheter. Dessa kostnader bestar
huvudsakligen av nedskrivningar av tillgangar, personalkostnader och ¢vriga externa kostnader.

Under det forsta kvartalet uppgick de jamforelsestérande posterna till -19 MSEK (-1) framst relaterade till stingningen
av fabriken i Varobacka.

Det effektivitets- och kostnadsprogram som inleddes under fjarde kvartalet 2017 for att stdrka Inwidos konkurrenskraft
fortskrider enligt plan. Totalt bedomer Inwido att kostnaderna kommer att sankas med minst 100 MSEK pa arsbasis
med start frdn 2018 och med fullt genomslag under 2019.

Bruttoinvesteringar, avskrivningar och nedskrivningar
Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar under det forsta kvartalet uppgick till 30 MSEK (46) och av- och
nedskrivningar uppgick till 42 MSEK (39).

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick under det forsta kvartalet till -
133 MSEK (-52). Det negativa kassaflodet speglar det sisongsmassigt svagare kvartalet. Avvikelsen mot féregdende ar
forklaras framfor allt av det lagre rorelseresultatet. Som en f6ljd av produktionsstorningarna under 2017 har
lagervolymerna byggts upp under vintern for att skapa ett storre sakerhetslager. Lageruppbyggnaden har haft en
negativ inverkan pa rorelsekapitalet under kvartalet.

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -38 MSEK (-51) under det forsta kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -118 MSEK (0) under det forsta kvartalet. Avvikelsen mot
foregaende ar forklaras framst av forvarvet av utestdende 75 procent av aktierna i Outrup Vinduer & Dgre A/S, vilket
finansierades av en kombination av befintliga likvida medel och outnyttjade krediter. Forvarvsskulden avseende
Outrup Vinduer & Dare A/S upptogs till 336 MSEK som en skuld i Inwidos balansrakning per den 31 december 2017. 1
"Rapport 6ver kassafloden” speglas amorteringen av denna forvarvsskuld som del av”Amortering av 14n”.

Finansiell stallning och likviditet

Inwidos huvudsakliga finansiering utgors av banklan baserade pa centrala kreditavtal med Nordea, Handelsbanken och
Svensk Exportkredit som 16per ut 2019, 2022 respektive 2022. Dessa krediter uppgar till totalt 3 342 MSEK, varav 1 462
MSEK var outnyttjade vid utgdngen av kvartalet. Krediterna dr uppdelade pé sa kallade term loans om totalt 1 984
MSEK och revolving credit facilities om totalt 1 358 MSEK. Namnda avtal innehaller finansiella d&taganden (kovenanter)
vilka f6ljs upp kvartalsvis. Inwido uppfyller villkoren i gillande kreditavtal. Darutéver har Inwido ingatt ett mindre
antal lokala kreditavtal.

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 1 941 MSEK (1 772). Av redovisad nettoskuld utgdr nuvérdet av
forvantad kopeskilling avseende resterande 17 procent av aktierna i Varmelux cirka 79 MSEK. Fordndringar i vardet av
utstdlld séljoption avseende Varmelux redovisas mot eget kapital och skulden dr nuvardesberdknad till tidpunkten for
uppkomsten av denna balanspost.

Skuldsédttningen berdknad som rantebdrande nettoskuld/operationell EBITDA var 2,5 (2,1) vid slutet av perioden.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,6 (0,6). Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 126 MSEK
(206). Disponibla medel inklusive outnyttjade krediter uppgick till 1 689 MSEK (944).
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Forvarv
Per den 1 februari 2018 forvarvade Inwido resterande 75 procent av aktierna i Outrup Vinduer & Dgre A/S, vilket inne-
bér att Inwido nu dger 100 procent av bolaget.

Férandrad segmentsrapportering

Fran och med den 1 juli 2017 ingar de norska och svenska verksamheterna i det ssammanslagna affarsomradet Sverige-
Norge, vilket redovisas som ett gemensamt rorelsesegment fran detta datum.

De svenska fabrikerna levererar idag ndstan 70 procent av den totala volymen for Norge och vi ser inte att detta
kommer att minska framéver. Med denna férdandring tar Inwido steget mot ytterligare samordning och effektivisering
av dessa bada verksamheter.

Vésentliga héndelser efter periodens utgang

Per den 1 april 2018 genomfordes forvdrvet av Bedst & Billigst-koncernen, i enlighet med vad som kommunicerades
den 9 oktober 2017. Foretaget Bedst & Billigst grundades 2002 och var en av de forsta snabbvdxarna pa e-handelsmark-
naden till konsument i Danmark. Idag dger och driver koncernen web-shoppar i Danmark, Norge och Sverige och har
produktionsanldggningar i Rumdnien och Danmark. Bedst & Billigst-koncernen bestar av fyra varumarken, 100 an-
stdllda och hade under 2017 en omsittning i Norden om cirka 135 MSEK. Med forvarvet fortsatter Inwido att flytta
fram sin position inom e-handelsmarknaden for fonster och doérrar i Europa. Inwido férvdrvade 100 procent av akti-
erna. Forvarvet utgor en mindre del av Inwido-koncernen och kommer att ge en positiv effekt pa Inwidos resultat per
aktie 2018. Kopeskillingen finansieras genom befintliga kreditramar.

Enligt pressmeddelande som offentliggjordes den 1 mars 2018 foéreslog valberedningen omval av samtliga styrelseleda-
moter i Inwido. Efter att valberedningens forslag offentliggjordes har emellertid Sisse Fjelsted Rasmussen avbojt omval
da hon tilltrader som Finansdirektor for Stark Group i Danmark. Valberedningen foreslar harmed ett reviderat forslag
till styrelse mot tidigare offentliggjorda forslag, som publicerades i pressmeddelande den 1 mars 2018. Omval av Georg
Brunstam (styrelsens ordférande), Benny Ernstson, Astrid Simonsen Joos och Anders Wassberg samt nyval av Henriette
Schiitze. Henriette Schiitze dr f6dd 1968 och dr CFO pa Nordic Tankers samt har erfarenhet fran liknande roller pa
bade Georg Jensen och Cimber Sterling. Henriette Schiitze sitter idag i styrelserna for de danska PKA Pension och Det
Konglige Teater, de norska BKR Carriers och BKR Tankers samt for H+H International ddr hon ocksa dr ordférande i
revisionsutskottet.

Sasongsvariationer

Inwidos verksamhet paverkas av sdsongssvangningar. Den svagaste perioden ar det forsta kvartalet som normalt star for
omkring 20 procent av forsaljningen. De stOrsta sasongsvariationerna aterfinns inom konsumentmarknaden men dven
forsaljningen till industrimarknaden dr beroende av sdsong och véader.

Personal
Antalet anstéllda var i genomsnitt 4 266 (4 079) under forsta kvartalet 2018.

Moderbolaget

Moderbolaget Inwido AB (publ) dr ett renodlat holdingbolag utan egen operativ verksamhet. Moderbolagets resultat
avser i huvudsak nettot av intdkter avseende koncerngemensamma tjanster med avdrag for 16ner, ersdttningar och
rantekostnader.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet per den 31 mars 2018 uppgick till 231 870 112 SEK och antalet aktier uppgick till totalt

57 967 528. Motsvarande antal aktier efter utspadning uppgick till 58 071 472. Bolaget har en (1) aktieserie. Varje aktie
beridttigar dgaren till en rost vid bolagsstimma. Vid periodens slut var slutkursen 74,60 SEK och marknadsvardet 4 324
MSEK. Totalt antal aktiedgare per den 31 mars 2018 var 12 037.

Stéallda panter och eventualférpliktelser
Det foreligger inga vdsentliga fordandringar i stdllda panter och eventualforpliktelser under perioden.

Utsikter

Vi ser en fortsatt stor underliggande efterfrdgan pd huvuddelen av vara marknader, &ven om oro for konjunktur,
bostadsmarknad och fastighetspriser paverkar konsumenterna, framfor allt i Sverige.

Under den kalla vintern, den sdsongsmassigt svagaste perioden med ldgre total efterfrigan, har konkurrensen varit
néagot hardare 4n normalt. Inwidos priméra exponering mot renoverings- och konsumentmarknaden ger dock normalt
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en bra mix med béttre marginaler. Vi rdknar med att marknaderna normaliseras med varens ankomst dven om det
andra kvartalet ocksd kommer att paverkas av den sena vintern.

Under 2017 tog vi generellt marknadsandelar, vilket gett oss ett bra utgangslage. Med var starka position i Norden, var

expanderande affdr i 6vriga Europa och inom e-handel ser vi en god potential att fortsdtta vixa under 2018, samtidigt
som vi ska gora Inwido dnnu mer effektivt.

Malmo den 26 april 2018

Styrelsen, Inwido AB (publ)

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer
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Inwidos verksamhet och segment
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Inwido dr Europas storsta leverantor av fonster och en ledande dorrleverantér med omkring 25 varumaérken.

Inwido delar in verksamheten i foljande fyra rorelsesegment; Sverige-Norge, Finland, Danmark och EBE (Emerging
Business Europe).

Inwidos verksamhet bedrivs inom tva olika marknadssegment, konsument- och industrimarknad. Forsiljning sker
genom direktforsdljning, installatorer, aterforsiljare sasom byggfackhandel och byggvaruhus, byggbolag och
hustillverkare.

Under 2017 utgjorde forsdljningen till konsumentmarknaden 73 procent av den totala nettoomsdttningen medan
forsaljningen till industrimarknaden svarade for resterande 27 procent.

Nettoomsattningsférdelning mellan Nettoomsattningsférdelning mellan
rorelsesegmenten per de senaste fyra marknadssegmenten per rorelsesegment,
kvartalen RTM
100% 100%
50% 50%
- I I I I -
0% 0%
apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar Sverige-Norge Finland Danmark EBE
M Sverige-Norge Finland ®Danmark MEBE W Konsument Industri
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Sverige-Norge — vaderpaverkad kundmix ger lagre marginal

Nettoomsattningen under arets forsta kvartal uppgick till 514 MSEK
(532), 3 procent lidgre jamfort med motsvarande period foregaende
ar.

En senare, lingre och kallare vinter 4an normalt i bade Sverige och
Norge ddmpade forsdljningen till konsumentmarknaden och 6kade
prispressen nagot. Samtidigt 6kade forsidljningen till
industrimarknaden framfor allt till hustillverkare och storre projekt
via aterforsaljare.

Orderstocken vid periodens slut var 18 procent ldgre jamfort med
motsvarande periodslut foregdende ar.

Den mindre gynnsamma kundmixen med en ligre andel
konsumentforsdljning pdverkade EBITA-marginalen negativt.

De tidigare produktionsproblemen i Sverige ar utfasade dven om
effektiviteten inte fullt ut &r tillbaka pa tillfredsstdllande nivaer pa
grund av en forldngd ldgsdsong.

Marginalutvecklingen i den norska marknaden ror sig i en positiv
riktning med ett storre fokus pa mer 16nsamma kundsegment samt
en forbattrad effektivitet inom siljkaren.

Nettoomsattning
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Finland — Okad forséljning men mindre gynnsam kundmix

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 6kade till
366 MSEK (341), vilket dr 7 procent hogre jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Den organiska tillvaxten var 2 procent.

Tillvdxten drevs framfor allt av en 6kad industriforsédljning till foljd
av en stark orderbok vid &rets inledning. Aven forsiljningen till
konsumentmarknaden 6kade om &n inte i samma takt.
Konsumentfortroendenivaer dr fortsatt starka och
nybyggnationsmarknaden ér fortsatt vixande men tecken pa en
utplaning kan skonjas.

Under det forsta kvartalet var orderingangen svagare an under
motsvarande period foregdende ar, framfor allt drivet av den harda
vintern och en hardare konkurrens. Inwidos orderstock vid
periodens slut var 1 procent hogre i lokal valuta jamfort med
foregaende &r.

Den operationella EBITA-marginalen minskade under kvartalet,
framst kopplat till en hogre andel industriforsédljning.
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Danmark — ctt bra kvartal trots sen och kall vinter

Nettoomsdttningen under det forsta kvartalet uppgick till

250 MSEK (257), 3 procent ldgre jamfort med motsvarande period Nettoomsttning

foregaende ar. Den organiska tillvixten var -13 procent, jamfort 450 1600
med det rekordstarka forsta kvartalet foregaende ar. 375 — 1400

300 1200
Den underliggande ekonomin i Danmark &r fortsatt stark. Samtidigt 295 | 1000
har den ovanligt sena, kalla och 1dnga vintern haft en dimpande 150 | 800
effekt pd efterfrigan och skapat en tydligare sdésongsmassig nedgang 7 | 600
dn normalt.

0 - 400

MSEK MSEK
Inwidos orderstock vid periodens slut var 16 procent lagre i lokal apr-un  jul-sep  okt-dec  jan-mar
valuta jamfort med motsvarande periodslut féregdende &r. Den ldgre — 2016 ——2017
orderstocken jamfoért med motsvarande tidpunkt foregiende &r — 2018 Nettaomséttning RTM
forklaras av en ldgre orderingdng under arets forsta kvartal i
kombination med en extraordindrt hog orderstock vid utgdngen av
det forsta kvartalet foregdende ar. Operationell EBITA

120 24
Bruttomarginalen fortsatte att 6ka men investeringar i marknad och 100 23
produktutveckling resulterade i att den operationella EBITA- 80 l =
marginalen minskade nagot. I P

60 20

Per den 1 februari 2018 forvarvade Inwido resterande 75 procent av 40 12
aktierna i Outrup Vinduer & Dgre A/S, vilket innebar att Inwido nu 20 .: 17
ager 100 procent av bolaget. 0 - 16

MSEK %
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— 2016 — 2017
— 2018 Op. EBITA % RTM

EBE - c-handeln fortsatter vaxa med Ionsamhet

Nettoomsdttningen under det forsta kvartalet 6kade till

221 MSEK (213), 4 procent hogre jamfort med motsvarande Nettoomsttning

period foregadende ar. Den organiska tillvaxten var oférandrad. 300 1050
240 900
Inwidos e-handelsverksamhet vixte med omkring 10 procent. Per 150 750
den 1 april genomfordes forvarvet av Bedst & Billigst-koncernen, en [ 600
av de starka e-handelsaktorerna pa den nordiska marknaden. Med 120 450
detta forvarv utgor den e-handelsbaserade verksamheten mer dn 7 60 :1322
procent av Inwido-koncernens totala arsomsittning. 0 Lo
MSEK MSEK
Inwidos orderstock vid periodens slut var 12 procent ligre 4n vid aprjun - jusep  okt-dec  jan-mar
motsvarande periodslut féregdende ar, kopplat till Storbritannien — 2016 ——
och Irland. Ovriga affirsenheter inom EBE noterade en 6kad —e Nettoomséining RTM
orderstock.
Operationell EBITA
Den operationella EBITA-marginalen 6kade jamfort med 15 6
motsvarande period foregdende &r. Genomforda atgardsprogram 10 L
avseende delar av verksamheterna i Storbritannien och Osterrike 5 ] - ‘ —
har reducerat de fasta kostnaderna och bidragit till den positiva 0 | || L [ 2
resultateffekten. - I: 0
-10 T2
-15 -4
MSEK %
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Nyckeltal

Organisationsnummer: 556633-3828

jan-mar jan-mar  senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 12 mén 2017
Resultatm att
Nettoomséattning 1391 1365 6 397 6 371
Bruttoresultat 307 345 1608 1646
EBITDA 76 118 680 723
Operationell EBITDA 89 119 764 794
EBITA 37 82 489 535
Operationell EBITA 56 83 621 649
Rorelseresultat (EBIT) 33 79 475 521
Marginalm att
Bruttomarginal (%) 22,1 25,3 25,1 25,8
EBITDA-marginal (%) 5,4 8,6 10,6 11,3
Operationell EBITDA-marginal (%) 6,4 8,7 11,9 12,5
EBITA-marginal (%) 2,6 6,0 7,6 8,4
Operationell EBITA-marginal (%) 4,0 6,1 9,7 10,2
Rorelsemarginal (EBIT) % 2,4 5,8 7.4 8,2
Kapitalstruktur
Nettoskuld 1941 1772 1941 1669
Nettoskuld/Operationell EBITDA, ggr 2,5 2,1 2,5 2,1
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,5
Rantetéckningsgrad, ggr 6,0 6,0 9,6 8,3
Eget kapital 3260 3053 3260 3167
Soliditet (%) 48 48 48 48
Operativt kapital 5201 4 824 5201 4 836
Avkastnings métt
Avkastning pa eget kapital (%) 9,1 15,8 9,1 9,7
Avkastning pa operativt kapital (%) 9,5 16,1 9,5 11,0
Aktiedata (antal aktier i 1000-tal)
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,54 0,69 4,87 5,02
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,54 0,69 4,86 5,01
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK* 0,86 0,76 6,98 6,88
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK* 0,86 0,76 6,97 6,87
Eget kapital per aktie, fore utspadning, SEK 56,22 51,11 56,22 52,92
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 56,12 51,02 56,12 52,82
Kassafldde per aktie, fore utspadning, SEK -2,29 -0,90 8,82 10,20
Kassafldde per aktie, efter utspéddning, SEK -2,28 -0,90 8,80 10,19
Antal aktier, fére utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968
Antal aktier, efter utspadning 58 071 58 071 58 071 58 071
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 57 968 57 968 57 968 57 968
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 58 071 58 071 58 071 58 071

*Icke IFRS, justerat for jamforelsestdrande poster och for nedskrivning av goodw ill samt av- och
nedskrivningar av andra immateriella tilgdngar som uppkommit i samband med foéretagsforvarv.
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Nettoomséttning per segment

Organisationsnummer: 556633-3828

jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar senaste jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017  12maén 2017
Sverige - Norge 514 533 514 533 2324 2337
Finland 366 341 366 341 1633 1608
Danmark 250 257 250 257 1324 1330
EBE 221 213 201 213 987 979
Ovrigt 165 172 165 172 723 730
Koncerngemensant och elimineringar -125 -151 -125 -151 -593 -613
Totalt 1391 1365 1391 1365 6 397 6 371
Nyckeltal
Qt Q4 Q3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 Qat
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning 1391 1774 1559 1673 1365 1709 1446 1470 1048
Operationell EBITA 56 201 172 193 83 207 202 208 37
Operationell EBITA-marginal (%) 4,0 11,3 11,0 11,5 6,1 13,3 14,0 14,2 3,5
EBITA 37 89 172 192 82 203 212 202 27
EBITA-marginal (%) 2,6 50 11,0 11,5 6,0 13,0 14,7 13,8 25
Avkastning pa eget kapital (%) 9,1 97 14,0 15,3 15,8 14,7 10,1 10,0 98
Resultat per aklie, fore 0,54 0,38 1,85 2,10 0,69 237 2,50 2,46 0,04
utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter 0,54 0,38 1,85 2,10 0,69 237 2,50 2,46 0,04
utspadning, SEK
Eget kapital per aklie, fore 5622 5292 5157 50,09 51,1 50,44 4833 49,75 50,33
utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, efter 5612 52,82 51,48 50,00 51,02 50,35 4828 49,75 50,33
utspadning, SEK
Kassaflode per aktie, fore
aric 2,29 5,19 2,56 336  -0,90 535 288 315 2,95
utspadning, SEK
Kassaflode per aktie, efter 2,28 5,18 2,56 335  -0,90 5,34 288 315 2,95
utspadning, SEK
Slutkurs aktie, SEK 7460 8375 103,75 11850 108,00 9450 116,00 94,00 100,00
Nettoomsattning per segment
Qt Q4 Q3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 Qa1
MSEK 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Sverige - Norge 514 633 517 653 531 616 513 651 496
Finland 366 466 416 386 341 452 404 382 235
Danrmark 250 397 343 334 257 360 290 242 165
EBE 221 242 256 268 213 247 210 158 117
Ovrigt 165 194 170 193 172 174 151 172 131
Koncerngemensant och 425 158 143 161 -149 141 123 -136 -97
elimineringar
Totalt 1391 1774 1550 1673 1365 1709 1446 1470 1048
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over totalresultat for koncernen |

sammandrag

Rapport over totalresultat i koncernen

jan-mar jan-mar senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 12méan 2017
Nettoomséttning 1391,1 1364,7 6 397,3 6371,0
Kostnad for sélda varor -1083,7 -1019,9 -4789,2 -4725/4
Bruttoresultat 307,3 344,8 1608,2 1645,6
Ovriga rérelseintikter 4,1 2,8 13,4 12,3
Forséliningskostnader -162,0 -160,8 -655,7 -654,5
Administrationskostnader -101,4 -93,8 -388,9 -381,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -13,7 -12,3 -53,1 -51,8
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -1,5 -50,3 -50,5
Andelar i intressefdretags resultat 0,3 0,0 1,6 1,3
Rorelseresultat (EBIT) 33,0 79,1 4751 521,2
Finansiella intakter 27,8 0,8 21,5 3,0
Finansiella kostnader -10,1 -13,4 -51,5 -63,3
Finansnetto 17,7 -12,6 -30,0 -60,3
Resultat fore skatt 50,7 66,5 445,0 460,9
Skatt -18,0 -21,9 -132,2 -136,1
Resultat efter skatt 32,7 44,6 312,9 324,8
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan
omforas till drets resultat
Onvrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 90,1 -1,2 150,2 58,9
Totalt resultat efter skatt 122,8 43,4 463,1 383,7
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 31,2 40,0 282,0 290,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,5 4,5 30,9 34,0
Ovrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 122,2 39,1 430,3 347,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 4,3 32,8 36,5
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 57967528 57967528 57967528 57967528
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 58071472 58071472 58071472 58071472
Antal aktier, fére utspadning 57967528 57967528 57967528 57967528
Antal aktier, efter utspadning 58071472 58071472 58071472 58071472
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,54 0,69 4,87 5,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,54 0,69 4,86 5,01
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Rapport over finansiell stallning |

koncernen i sammandrag

mar mar dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgadngar 4181,5 3 936,1 4 046,2
Materiella anlaggningstillgangar 830,2 781,5 814,6
Andelar i intresseforetag 11,4 9,9 11,2
Finansiella placeringar 5,3 54 53
Uppskjutna skattefordringar 51,6 68,3 49,0
Ovriga l&ngfristiga fordringar 39,0 35,4 36,7
Summa anlaggningstillgangar 5119,1 4 836,5 4 963,0
Varulager 593,0 505,2 508,7
Kundfordringar 616,5 636,1 566,5
Ovriga fordringar 268,8 212,6 203,9
Likvida medel 125,7 205,5 410,0
Summa omséttningstillgdngar 1 604,0 1559,5 1689,2
SUMMA TILLGANGAR 6 723,2 6 396,0 6 652,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 231,9 231,9 231,9
Ovrigt tillskjutet kapital 946,0 946,0 946,0
Ovriga reserver 216,6 66,0 123,3
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat 1 864,6 17191 1766,3
:'g;::;;;a):fl hanférligt till moderbolagets 32502 2963,0 3067,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,9 89,5 99,5
Summa eget kapital 3 260,1 3052,5 3167,1
Rantebarande skulder 19251 1938,4 1702,1
Uppskjutna skatteskulder 118,2 123,5 115,3
Icke réntebérande skulder 13,8 33,8 33,5
Summa langfristiga skulder 2057,1 2095,7 1850,8
Rantebarande skulder 160,1 55,7 394,1
Icke rantebarande avsattningar 47,3 66,9 43,0
Icke rantebarande skulder 1198,6 1125,2 1197,2
Summa kortfristiga skulder 1 406,0 1247,8 1634,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 723,2 6 396,0 6 652,2

Organisationsnummer: 556633-3828
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over forandringar | koncernens eget
kapital | sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav
Balans- utan
Ovrigt Onrék- erade bestam- Totalt

Aktie- ftillskjutet nings- vinst- mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv medel Summa  inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 231,9 946,0 67,0 1679,3 2924,1 88,5 3012,6
Periodens totalresultat
Periodens resultat 40,1 40,1 4,5 44,6
Periodens &vrigt totalresultat -1,0 -1,0 -0,2 -1,2
Periodens totalresultat -1,0 40,1 39,1 4,3 43,4
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -3,3 -3,3
C)vriga férmdgenhetsférandringar -0,2 -0,2 0,0 -0,2
Summa transaktioner med koncernens dgare - - - -0,2 -0,2 -3,3 -3,5
Utgdende eget kapital 2017-03-31 231,9 946,0 66,0 17191 2963,0 89,5 3052,5
Ingdende eget kapital 2018-01-01 231,9 946,0 123,3 1766,3 3067,5 99,5 3167,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat 31,2 31,2 1,5 32,7
Periodens &vrigt totalresultat 93,3 93,3 -3,1 90,2
Periodens totalresultat 93,3 31,2 124,5 -1,6 122,9
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande = = -29,6 -29,6
Forvéarv/ avyttring av andel i Innehav utan bestdmmande
inflytande 67,5 67,5 -67,5 -67,5
Ovriga férmdgenhetsférandringar -0,3 -0,3 0,0 -0,3
Summa transaktioner med koncernens dgare - - - 67,2 67,2 -97,0 -29,8
Utgdende eget kapital 2018-03-31 231,9 946,0 216,6 1 864,6 3259,2 0,9 3 260,1
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Organisationsnummer: 556633-3828

Rapport over kassafloden for koncernen |

sammandrag

jan-mar jan-mar senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 12mén 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 50,7 66,5 445,0 460,9
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivning av tillgédngar 41,9 38,8 184,0 180,9
- Avséttningar 28,2 -3,2 2,7 -28,7
- Orealiserade kursdifferenser -30,2 5,6 -41,9 -6,0
- Realisationsresultat 0,1 0,4 17,8 18,1
- Resultatandel fran Intressebolag -0,3 0,0 -1,6 -1,3
- Ovrigt -2,5 0,0 38,9 41,3
Betald inkomstskatt -74,7 -49,0 -212,3 -186,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av r6rels:kapital 133 59,1 432,7 478,5
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -70,7 -61,3 -57,7 -48,2
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 0,6 -109,1 1411 31,3
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder =75,7 59,3 -5,0 129,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -132,5 -52,0 511,0 591,5
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -29,8 -45,8 -143,9 -159,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3,8 0,3 55 2,0
Férvarv av immateriella tillgangar -10,9 -4,6 -44,4 -38,0
Forvarv av dotterforetag/irérelse, netto likviditetspaverkan 0,0 0,0 -43,7 -43,7
Avyttring av finansiella tillgangar -0,7 -0,9 -4,2 -4,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37,6 -50,9 -230,7 -244.0
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets agare 0,0 0,0 -199,6 -202,9
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -29,6 -3,3 -65,0 -25,5
Upptagna lan 263,2 5,7 605,0 347,4
Amortering av lan -350,9 -2,3 -714,7 -366,2
Amortering av leasingskuld -0,4 -0,5 -2,1 -2,2
::s;?ld optionspremie/ konvertibla skuldebrev, eget kapital 0.0 0.0 0.0 0.0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -117,7 -0,4 -366,5 -249,3
Periodens kassafldde -287,8 -103,3 -86,2 98,3
Likvida medel vid arets borjan 410,0 308,6 205,5 308,6
Valutakursdifferens i likvida medel 3,5 0,3 6,3 3,1
Likvida medel vid Periodens slut 125,7 205,5 125,7 410,0
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Resultatrakning for moderbolaget |

sammandrag

Organisationsnummer: 556633-3828

jan-mar jan-mar  senaste jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 12 méan 2017
Nettoomsattning 18,5 13,3 64,1 63,9
Bruttoresultat 13,5 13,3 64,1 63,9
Administrationskostnader -16,6 -13,8 -75,8 -73,0
Ovriga rérelseintikter 1,4 0,7 1,4 0,7
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 -10,4 -10,4
Rorelseresultat (EBIT) -1,7 0,2 -20,6 -18,8
Resultat frén finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 0,0 10,0 10,0
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 38,5 11,7 61,0 44,3
Rantekostnader och liknande resultatposter -9,7 -10,2 -34,7 -45,2
Resultat efter finansiella poster 27,1 1,7 15,7 -9,7
Koncernbidrag 0,0 0,0 218,2 218,2
Skillnad mellan avskrivning enligt plan och bokférda
avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 27,1 1,7 233,9 208,5
Skatt -5,8 -0,1 -49,3 -43,6
Resultat efter skatt 21,3 1,6 184,6 164,9
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Balansrakning for moderbolaget |

sammandrag

mar mar dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgadngar 7,7 0,3 3,6
Materiella anlaggningstillgangar 4,0 0,8 3,8
Andelar i koncernforetag 2044,7 2044,7 2044,7
Andelar i intresseféretag 1,0 1.1 11
Fordringar pa koncernféretag 1913,3 1573,0 1866,5
Uppskjutna skattefordringar 6,7 5,7 6,5
Ovriga fordringar 2,6 2,6 2,6
Summa anlaggningstillgangar 3979,9 3628,0 3928,9
Fordringar pa koncernféretag 35,7 8,3 79,7
Forutbetalda kostnader och uppplupna intakter 0,0 3,3 51
Ovriga fordringar 28,3 10,4 0,0
Likvida medel 0,0 71,7 250,0
Summa omsittningstillgdngar 64,0 93,7 334,8
SUMMA TILLGANGAR 4 043,9 3721,8 4 263,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1 689,1 1713,8 1674,2
Summa eget kapital 1689,1 1713,8 1674,2
Ackurmulerade avskrivningar utéver plan 0,4 0,4 0,4
Obeskattade reserver 0,4 0,4 0,4
Skulder till koncernféretag 379,2 340,3 910,0
Réntebérande skulder 1801,0 1558,4 1582,9
Uppskjuten skatteskuld 0,1 0,0 0,1
Ovriga skulder -11,8 24,5 24,9
Summa langfristiga skulder 2 168,5 1923,2 2517,9
Skulder till koncernféretag 1,2 -0,1 0,7
Rantebarande skulder 92,6 0,0 0,0
Icke réntebarande skulder 68,8 84,4 70,5
Summa kortfristiga skulder 162,6 84,3 71,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 020,6 3721,8 4263,7

Organisationsnummer: 556633-3828
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i ssmmandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med

9 kap. arsredovisningslag, Delarsrapport. Koncernen tillimpar International Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits
av EU. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillimpats som i den
senaste arsredovisningen 2017 not 1, med undantag av nedan beskrivning av dndrade redovisningsprinciper, vilken
koncernen tillimpar sedan 1 januari 2018.

IFRS 9 och IFRS 15 tradde ikraft frdn och med den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning
och vérdering som standard for redovisning av finansiella instrument i IFRS. Jaimfort med IAS 39 medfor IFRS 9
forandringar avseende framfor allt klassificering och virdering av finansiella tillgdngar och finansiella skulder,
nedskrivning av finansiella tillgdngar samt sakringsredovisning. IFRS 15 ersatte tidigare standarder rorande
intéktsredovisning i IFRS sdsom IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal. For en beskrivning av effekterna av IFRS 9 och
IFRS 15 for Inwido héanvisas till not 1 i drsredovisningen for 2017.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga
delar av delarsrapporten.

De finansiella rapporterna presenteras i SEK, avrundade till nirmaste hundratusental, om inte annat anges. Som en foljd av
dessa avrundningar kan det forekomma att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte
Overensstimmer med totalsumman for raden eller kolumnen.

Not 2 — Risker och osékerhetsfaktorer

Inwidos verksamhet dr foremal for olika risker. Verksamhetsriskerna kan delas in i operationella, finansiella och externa
risker. De operationella riskerna avser bland annat risker relaterade till kundforluster, garanti- och produktansvar,
nyckelpersoner, produktionsavbrott, IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling, omstruktureringar, forvarv och
integration, forsakringar samt bolagsstyrning. De finansiella riskerna avser fraimst forandringar i valutakurser och riantor,
likviditetsrisk, formagan att anskaffa kapital, finansiella kreditrisker samt risker relaterade till goodwill. De externa riskerna
avser bland annat risker relaterade till marknadsutveckling, konkurrens, rdmaterialpriser, politiska beslut, legala tvister,
skatt samt miljorisker.

Riskhantering inom Inwido baseras pé en strukturerad process for kontinuerlig identifiering och utvérdering av risker, dess
sannolikheter och potentiella effekter for koncernen. Fokus ligger pa att identifiera kontrollerbara risker och hantera dessa
for att dirmed sidnka den totala risknivan i verksamheten. Risker beskrivs i koncernens arsredovisning for 2017. Darutover
bedoms inga vdsentliga risker eller osdakerheter ha tillkommit.

Not 3 — Forvary av rorelse

Per den 1 februari 2018 forvarvade Inwido resterande 75 procent av aktierna i Outrup Vinduer & Dgre A/S, vilket innebar
att Inwido nu dger 100 procent av bolaget.

Per den 1 april 2018 genomfordes forvdrvet av Bedst & Billigst-koncernen, i enlighet med vad som kommunicerades den 9
oktober 2017. Inwido férvarvade 100 procent av aktierna. Forvédrvet utgoér en mindre del av Inwido-koncernen och kom-

mer att ge en positiv effekt pa Inwidos resultat per aktie 2018. Kopeskillingen finansierades genom befintliga kreditramar.

Se avsnittet "Forvarv” for ytterligare information.
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Not 4 — Finansiella instrument

Finansiella instrument dr varderade till verkligt varde i rapport 6ver finansiell stdllning. I balansposten finansiella
placeringar aterfinns koncernens innehav av onoterade vardepapper. For dessa har anskaffningsviardet bedomts vara en

rimlig approximation av vardet.

mar mar
Belopp i MSEK 2018 2017
Nivd2 Nivd3 Nivd2 Niva3
Fordringar
Langfristig fordran - derivat - - - -
Kortfristig fordran - derivat 2,9 - 0,4 -
29 - 0,4 -
Skulder och avsattningar
Langfristig skuld - derivat 6,9 - 7,9 -
Kortfristig skuld - derivat 1,7 - - -
Kortfristig skuld - villkorad képeskiling - - - -
Langfristig skuld - villkorad kopeskilling - 23,2 - 6,7
8,7 23,2 7,9 6,7
Belopp i MSEK
Forvarvsrelaterade skulder
Verkligt varde 2018-01-01 22,3
Anskaffningsvérde forvarv -
Onrékningsdifferens 0,8
Totalt redovisade vinster och forluster:
- redovisade i eget kapital -
- redovisat i arets resultat 0,0
Verkligt varde 2018-03-31 23,2
Verkligt varde 2017-01-01 6,6
Anskaffningsvérde forvéarv -
Onrakningsdifferens 0,1
Totalt redovisade vinster och férluster:
- redovisade i eget kapital -
- redovisat i arets resultat 0,0
Verkligt varde 2017-03-31 6,7

Niva 1:

Niva 2:

Niva 3:

Organisationsnummer: 556633-3828

enligt priser noterade pa en

aktiv marknad fér samma instrument
utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
utifran indata sominte &r observerbara
pa marknaden

For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid vdrdering av finansiella instrument till verkligt varde hanvisas till
not 2 i Arsredovisning 2017. For 6vriga finansiella tillgingar och skulder i koncernen utgor de redovisade virdena en rimlig
approximation av deras verkliga virden. For en specifikation av sddana finansiella tillgdngar och skulder hdnvisas till not 2

i Arsredovisning 2017.

Not 5 — Forandrad operativ struktur

Nedan tabell visar hur forandringen i den operativa strukturen har paverkat historiska varden.

Inwido Sweden-Norway

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Mar Jan-Mar
Amounts in SEKm 2018 2017 2018 2017
Net sales 514 532 514 532
Operating EBITA 24 38 24 38
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
ar definierade av IFRS

Inwido presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utover de konventionella finansiella nyckeltal som faststillts av
IFRS, i syfte att battre forsta utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Inwido-koncernen. Dock ska
sadana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen
som redovisas i denna rapport beskrivs nedan.

Resultatmatt
Organisk tillvaxt

Operationell EBITDA

EBITA

Operationell EBITA

Jamforelsestorande poster

Berdkning

Nettoomsattning inklusive forvarvad tillvaxt
innevarande period dividerad med
nettoomsattning inklusive pro forma forvarvad
tillvaxt under motsvarande period foregdende ar.
Forandringen justeras for valutakursforandringar
genom att applicera innevarande periods
valutakurser pa nettoomsattningen pro forma
under motsvarande period foregaende ar.

EBITDA fore jamforelsestorande poster.

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar men
fore avdrag for nedskrivning av goodwill samt
av- och nedskrivningar av andra immateriella
tillgangar som uppkommit i samband med fore-
tagsforvarv (Earnings Before Interest, Tax and
Amortization).

EBITA fore jamforelsestorande poster.

Resultatposter som dr av engangskaraktar med
en betydande inverkan pa resultatet och som ar
viktiga for att forsta den underliggande
verksamhetsutvecklingen.

Syfte

Organisk tillvaxt exkluderar effekterna av for-
andringar i koncernens struktur och valutakur-
ser, vilket mojliggor en jamforelse av nettoom-
sattningen over tid.

Nyckeltalet anvands for att méta kassaflodet
fran den l6pande verksamheten, oavsett
effekterna av finansiering och avskrivningstakt
pa anldggningstillgdngar. Nyckeltalet justeras
aven for paverkan av jamforelsestorande poster
for att 6ka jamforbarheten over tid. Nyckeltalet
ar en central komponent i bankkovenanten
nettoskuld/operationell EBITDA.

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av 16nsam-
heten Over tid oavsett av- och nedskrivning av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar samt
oberoende av bolagsskattesats och bolagets
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas av-
skrivningar pa materiella tillgangar vilket dr ett
matt pa en resursforbrukning som ar nodvandig
for att generera resultatet.

Nyckeltalet 6kar jamforbarheten av EBITA 6ver
tid da det justeras for paverkan av
jamforelsestorande poster. Nyckeltalet anvands
aven i den interna uppfoljningen och utgor ett
centralt finansiellt mal for verksamheten.

En sarredovisning av jamforelsestérande poster
tydliggor utvecklingen i den underliggande
verksamheten.

Marginalmatt
Operationell EBITDA-marginal

Berdkning

Operationell EBITDA i procent av
nettoomsattning.

Syfte

Nyckeltalet dr ett komplement till rorelsemargina-
len da det visar det underliggande kassaflodes-
massiga overskottet i forhallande till nettoomsatt-
ningen. Nyckeltalet mojliggor dven en jamforelse
med andra bolag oberoende av respektive bolags
avskrivningsprinciper och aldersstruktur avseende
anlaggningstillgangar.
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EBITA-marginal

Operationell EBITA-marginal

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
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EBITA i procent av nettoomsattning.

Operationell EBITA i procent av
nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Organisationsnummer: 556633-3828

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
l6nsamhet fore av- och nedskrivningar av for-
varvsrelaterade immateriella tillgangar. Nyckel-
talet ar en viktig komponent tillsammans med
forsaljningstillvaxt och kapitalets omsattnings-
hastighet for att folja bolagets vardeskapande.

Nyckeltalet 6kar jamforbarheten av EBITA-
marginalen 6ver tid da det justeras for paverkan
av jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa
I6nsamhet. Nyckeltalet dr en viktig komponent
tillsammans med forsdljningstillvaxt och kapi-
talets omsattningshastighet for att félja bolagets
vardeskapande.

Kapitalstruktur
Nettoskuld

Nettoskuld/operationell EBITDA

Nettoskuldsittningsgrad

Rantetackningsgrad

Soliditet

Operativt kapital

Berédkning

Réintebdrande skulder och rdantebdrande
avsdttningar minus rantebadrande tillgangar
inklusive likvida medel.

Nettoskuld i forhéllande till operationell EBITDA
Rullande Tolv Manader (RTM).

Nettoskuld i forhéllande till eget kapital.

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhéllande till finansiella kostnader.

Eget kapital inklusive innehav utan
bestimmande inflytande i procent av
balansomslutning.

Balansomslutning minskad med likvida medel,
andra rantebdrande tillgdngar och icke
rantebdrande avsdttningar och skulder.

Syfte

Mattet nettoskuld anvands for att folja skuldut-
vecklingen och se storleken pé aterfinansierings-
behovet. Eftersom likvida medel kan anvindas
for att betala av skuld med kort varsel, anvands
nettoskuld istéllet for bruttoskuld som matt pa
den totala lanefinansieringen. Nyckeltalet utgor
en komponent i nettoskuldsdttningsgraden.

Nyckeltalet ar en skuldkvot som visar hur
manga ar det skulle ta att betala av bolagets
skulder, forutsatt att dess nettoskuld och
EBITDA éar konstanta och utan hansyn tagen till
kassafloden avseende rdnta, skatt och
investeringar.

Nyckeltalet dr ett matt pa relationen mellan
koncernens tvé finansieringsformer. Mattet vi-
sar hur stor andel det frimmande kapitalet ut-
gor i relation till 4garnas investerade kapital.
Mattet aterspeglar den finansiella styrkan men
ocksa belaningens havstingseffekt. En hogre
skuldsdttningsgrad innebéar en hogre finansiell
risk och en hogre finansiell havstang.

Nyckeltalet anger bolagets formaga att tacka
sina rantekostnader.

Nyckeltalet speglar bolagets finansiella stall-
ning. God soliditet ger en beredskap att kunna
hantera perioder med svag konjunktur och fi-
nansiell beredskap for tillvaxt. Samtidigt ger det
en mindre fordel i form av finansiell havstang.

Det operativa kapitalet visar hur mycket kapital
som verksamheten kréaver for att bedriva dess
kdrnverksamhet. Det anvdnds i huvudsak for be-
rakning av avkastning pa operativt kapital.
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Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa operativt kapital

Berdkning

Resultat efter skatt Rullande Tolv Méanader
(RTM) hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
procent av genomsnittligt eget kapital (ingdende
balans plus utgdende balans for relevant
tolvmanadersperiod dividerat med tva) exklusive
innehav utan bestimmande inflytande.

Rorelseresultat Rullande Tolv Manader (RTM) i
procent av genomsnittligt operativt kapital
(ingédende balans plus utgaende balans for
relevant tolvmanadersperiod dividerat med tva).

Syfte

Avkastning pé eget kapital visar den redovis-
ningsmassiga totalavkastningen pa dgarnas ka-
pital och aterspeglar effekter savdl av rorelsens
l6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet
anvands fraimst for att analysera dgarlonsamhet
over tid.

Avkastning pé operativt kapital visar hur val
verksamheten anvander det nettokapital som
binds i rorelsen. Det dterspeglar den samlade ef-
fekten av rorelsemarginalen och omsattnings-
hastigheten pé det operativa kapitalet. Nyckelta-
let anvands framst for att folja koncernens var-
deskapande Over tid.

Aktiedata
Resultat per aktie (icke IFRS)

Kassaflode per aktie fore/efter
utspadning

Eget kapital per aktie fore/efter
utspadning

Berdkning

Justerat for jamforelsestorande poster och for
nedskrivning av goodwill samt av- och
nedskrivningar av andra immateriella tillgangar
som uppkommit i samband med foretagsforvarv.

Kassaflode frdn den 16pande verksamheten
dividerat med antalet utestdende aktier vid
periodens slut fore/efter utspadning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med antalet utestaende
aktier vid periodens slut fore/efter utspadning.

Syfte

Nyckeltalet méater den vinst per aktie som
verksamheten skapar justerat for paverkan av
jamforelsestorande poster samt av- och
nedskrivning av immateriella tillgdngar.

Nyckeltalet méater det kassaflode som
verksamheten genererar per aktie fore
kapitalinvesteringar och kassafloden héanforliga
till bolagets finansiering.

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av bola-
gets nettovirde per aktie.
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Berakning av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS

Resultatmatt

jan-mar jan-mar senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 12 mén 2017
Rorelseresultat (EBIT) 33 79 475 521
Avskrivningar/Nedskrivningar 43 39 205 201
Jamforelsestdrande poster, dvriga poster 13 1 84 72
Operationell EBITDA 89 119 764 794
Rorelseresultat (EBIT) 33 79 475 521
Av- och nedskrivning av férvarvsrelaterade immateriella 3 3 14 13
tilg&ngar
EBITA 36 82 489 535
19 1 132 114
Jamforelsestdrande poster, avskrivningar och évriga poster
Operationell EBITA 55 83 621 649
Jamforelsestérande poster -19 -1 -132 -114
Avskrivningar -6 0 -49 -42
Ovriga poster -13 -1 -84 72
Kapitalstruktur
jan-mar jan-mar senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 12 méan 2017
Likvida medel -126 -206 -126 -410
Ovriga rantebarande tillgangar -18 -17 -18 -18
Rénteb&rande skulder, langfristiga 1925 1938 1925 1702
Réntebérande skulder, kortfristiga 160 56 160 394
Nettoskuld 1941 1772 1941 1669
Summa tillgadngar 6 723 6 396 6723 0
Likvida medel -126 -206 -126 -410
Ovriga rantebarande tillgangar -18 -17 -18 -18
Icke ranteb&rande avsattningar och skulder -1378 -1 349 -1378 2 096
Operativt kapital 5 201 4824 5 201 1669
Aktiedata
jan-mar jan-mar senaste jan-dec
MSEK (om inget annat anges) 2018 2017 12 man 2017
Resultat efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare 31 40 282 291
Jamforelsestérande poster efter skatt 15 1 108 94
Av-eoch nedskrivning av forvéarvsrelaterade immateriella 3 3 14 13
tillgangar
Justeringar 0 0 0 0
Summa 49 44 403 398
Antal aktier, fore utspadning 57 967 528 57 967 528 57 967 528 57 967 528
Resultat per aktie (icke IFRS), SEK 0,85 0,76 6,96 6,87
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Inwido dr Europas storsta leverantor av fonster och en av de ledande dorrleverantérerna med omkri
har verksamhet i Danmark, Estland, Finland, Irland, Litauen, Norge, Polen, Ruménien, Storbritan
Osterrike samt exporterar till ett stort antal linder. Inwido omsatte cirka 6,4 MDSEK under 2017.

5 varumadrken. Inwido
, Sverige, Tyskland och

Var vision:
Att, genom fokus pa konsumentens behov, vara den ledande forebilden i Europa inom fonster o
tillbehor.

Var mission:
Ett battre liv hemma.

Vara varderingar:
Consumer in mind | Courage to improve | Competent people at hand

Var strategi

Nira tre fjardedelar av Inwidos forsdljning gar till konsumenter via olika forsaljningskanaler. Res
industriella aktorer som byggbolag och hustillverkare. Den roda traden for oss ar alltid slutanvén
konsumentfokuserad strategi. Vara strategiska ambitioner ar:

de forsdljning gar till
a. Ddrfor har vi en

Marknad - Konsumentdrivet europeiskt foretag

Skapa ett konsumentdrivet foretag med forstklassig forsaljning och marknadstoring.
dxa med lonsamhet pa/i utvalda europeiska marknader, segment och distributionskanaler.

produkter och koncept

pektiv utve

generations smarta och innovativa fonster- och d@rrkoncept samt tillbe-

for att pa sa satt

ch langsiktig virdeut-

knadsutveckling kom-
for att forbéttra 16n-

ktiva forvarv och ini-
1, j Overstiga 2,5

av nettovinsten. Hinsyn
T.
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Finansiell kalender

Arsstimma 2018 ......ovuevenieeiiiieriiieieieiee e
Delarsrapport, januari-juni 2018 ........ccccccevvveenuennne
Delarsrapport, januari-september 2018

Organisationsnummer: 556633-3828

9 maj 2018
16 juli 2018
23 oktober 2018

Denna information ar sddan information som Inwido AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 26 april 2018, k1. 07:45 CET.

Fo6r mer information, kontakta

Hakan Jeppsson,

VD och koncernchef

Tel: 0705501517

eller 0104514551

E-post: hakan.jeppsson@inwido.com

Kontaktuppgifter Inwido

Inwido AB (publ)
Engelbrektsgatan 15
SE-211 33 Malmo

www.inwido.com

Peter Welin,

Finans- och ekonomidirektor
Tel: 070 3243190

eller 010 4514552

E-post: peter.welin@inwido.com

Tel: 0104514550
Fax: 0104514560
E-mail: info@inwido.com

Organisationsnummer: 556633-3828
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