Delarsrapport for forsta kvartalet 2014




Koncernchefens kommentar

Ytterligare ett rekordhogt rorelse-
resultat och tvasiffrig vinsttillvaxt for
samtliga affarsomraden

En forvantad stor forbattring inom Chocolate &
Confectionery Fats samt ett fortsatt starkt Food
Ingredients gav ett rekordhdgt rorelseresultat
for forsta kvartalet. Rorelseresultatet uppgick
till 287 mkr (242 mkr), en forbattring med 19%
jamfort med motsvarande kvartal 2013.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,72
kronor (0,62 kronor). Den kraftiga resultat-
forbattringen per kilo berodde framforallt pa en
fortsatt forbattring inom Chocolate & Confectio-
nery Fats, men ocksa pa forbattringar inom
Food Ingredients och Technical Products &
Feed.

Affarsomradenas rorelseresultat:
e Resultatet fér Food Ingredients
uppgick till 174 mkr (158 mkr), en
Okning med 10%.
e Chocolate & Confectionery Fats
forbattrade sitt resultat med 38% till
116 mkr (84 mkr).
e Technical Products & Feed forbéattrade
sitt resultat med 12% till 29 mkr (26
mKr).
Vinsten per aktie 6kade med 21% till 4,57
kronor (3,78 kronor).

Omesaéttningen uppgick till 4.129 mkr (4.011
mkr). Okningen berodde till storsta delen pa
positiva effekter av Unipro-forvarvet.

Affarsutveckling

Under det forsta kvartalet utvecklades Food
Ingredients specialprodukter och mer
hogféradlade semispecialprodukter mycket
bra. Specialprodukter inom barnmatsegmentet
visade en fortsatt stark trend och
mejerisegmentet fortsatte att utvecklas positivt.
Kvartalets bulkvolymer utvecklades svagt.
Volymerna inom Chocolate & Confectionery
Fats 6kade genom en mer lIénsam produktmix
med god tillvaxt fér kakaosmaorersattning
(Cocoa Butter Equivalent, CBE).

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
inklusive férandringar i rorelsekapitalet, upp-
gick till 81 mkr (213 mkr). Som tidigare
meddelats 6kade rérelsekapitalet och 6kningen
uppgick till 176 mkr (minskning med 4 mkr
foregaende ar). Rorelsekapitalet forvantas
fortsatta ka som en foljd av en beréknad
tillvaxt inom Chocolate & Confectionery Fats.

God avkastning pa
sysselsatt kapital
Avkastningen péa sysselsatt
kapital (Return on Capital
Employed, ROCE), som
beraknas pa rullande tolv-
manadersperioder, uppgick
till 16,8% (16,4% den 31
december 2013). s
Avkastningen uppgick till 15,9% for det forsta
kvartalet, vilket jamfért med 14,6% for samma
period 2013.

AAKtion

| januari 2014 offentliggjorde vi AAKtion, ett
nytt féretagsprogram vilket omfattar perioden
2014-2016. Programmet har tagits fram for att
annu tydligare stérka vart fokus pa "Foérsaljning
— Innovation — Genomfdérande” och fortskrider
enligt planerna.

AAK gor strategisk investering i
Brasilien

Under det forsta kvartalet beslutade AAK att
borja bygga en ny produktionsanléggning for
special- och semispecialprodukter i Jundiai i
den brasilianska delstaten S&o Paulo. Invest-
eringen beraknas uppga till cirka 400 mkr
under en tvaarsperiod. Driftstart for anlagg-
ningen planeras till senare delen av 2015.

AAK forvarvar belgisk
bagerifettsspecialist

Den 9 april 2014 tillkdnnagav AAK kdépet av
olje- och fettverksamheten fran CSM Benelux
NV i Merksem. Foretaget ar en ledande
leverantér till bageribranschen i Belgien,
Nederlanderna och Frankrike. Foretaget har
cirka 100 anstéllda och hade, under 2013, en
omsaéttning pa ca 970 mkr.

Avslutande kommentar

AAK erbjuder halsosamma produkter till lagre
kostnader och produktutveckling i ndra sam-

arbete med kunderna. Det gor att vi fortsatter
att vara forsiktigt optimistiska infor framtiden.

De viktigaste drivkrafterna ar den fortsatt
positiva utvecklingen for Food Ingredients och
den fortsatta forbattringen inom Chocolate &
Confectionery Fats.
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Arne Frank
Koncernchef och VD



Viktiga siffror och nyckeltal

Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2014 2013 A% 2013
Resultatrakning
Volymer (000 ton) 400 388 +3 1.620
Rorelseresultat 287 242 +19 1.117
Nettoresultat 189 157 +20 741
Finansiell stallning
Summa tillgangar 10.506 9.795 - 10.045
Eget kapital 4.659 3.947 - 4.364
Nettororelsekapital 2.784 2.776 - 2.581
Réntebarande nettoskuld 2.260 2.517 - 2.255
Kassaflode
EBITDA 378 330 +15 1.460
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 81 213 -62 1.300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -167 -95 +76 -732
Kassaflode efter investeringsverksamheten -86 118 - 568
Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning 4,57 3,78 +21 17,87
Vinst per aktie efter utspadning 4,48 3,74 +20 17,62
Nyckeltal
Volymtillvaxt i % +3 +6 - +7
Rérelseresultat per kilo (exklusive 0,72 0,62 +16 0,69
forvarvskostnader)
Avkastning pa sysselsatt kapital 16,8 14,4 +15 16,4
Nettoskuld/EBITDA 1,50 1,85 -19 1,54

*) Rorelseresultatet for helaret 2013 omfattar forvarvskostnader pa 10 mkr som uppstod under det tredje kvartalet.
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AAK-koncernen, forsta kvartalet 2014

Volymer

Volymerna 6kade med 3% (den organiska
tillvéaxten minskade med 1%) jAmfort med forsta
kvartalet 2013. Food Ingredients specialprodukter
och mer hogforadlade semispecialprodukter
utvecklades mycket bra. Specialprodukter inom
barnmatsegmentet visade en fortsatt stark trend
och mejerisegmentet fortsatte den senaste tidens
forbattringar.

Bulkvolymerna utveckades svagt i kvartalet.
Volymerna for Chocolate & Confectionery Fats
Okade genom en mer Iénsam produktmix med
god tillvaxt for kakaosmorersattning (CBE) och
mer hogforadlade semispecialprodukter.
Technical Products & Feed visade ocksa
forbattringar.

Nettoomsaéattning

Nettoomséttningen 6kade med 118 mkr, framst
tack vare Unipro som forvarvades i september
2013, dar utvecklingen gatt enligt plan.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick
till rekordhtga 287 mkr (242 mkr), vilket var en
forbattring med 19%. Valutaomrakningseffekten
var negativ 1 mkr.

Rorelseresultatet per kilo forbattrades ytterligare
till 0,72 kronor (0,62 kronor), en férbéttring med
16%. Rorelseresultatet per kilo fér Food
Ingredients uppgick till 0,69 kronor (0,63 kronor),
framst pa grund av en gynnsam produktmix med
stabil tillvéxt inom specialprodukter och mer
hogforadlade semispecialprodukter. Chocolate &
Confectionery Fats férbattrade sitt rorelseresultat
per kilo med 29% till 1,51 kronor (1,17 kronor),
tack vare en battre produktmix och storre
volymer, samt hégre marginaler pa kakao-
smorersattning (CBE). Technical Products &
Feed forbattrade resultatet per kilo med 5% till
0,41 kronor (0,39 kronor).

Koncerngemensamma kostnaderna (Group
Functions) 6kade med 6 mkr. Orsaken ar
framforallt ledningens héjda ambitionsniva for
AAKTtion, sarskilt inom Innovation, dar resurser
tillforts for utveckling av nya produkter.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna tkade nagot till
26 mkr (23 mkr).

Kassaflode och investeringar
Det operativa kassaflodet uppgick till 81 mkr (213

mkr) under det forsta kvartalet. Rorelsekapitalet
Okade, som forvantat vilket aven tidigare
meddelats. Denna 6kningen uppgick till 176 mkr
(att jamféra med en minskning p& 4 mkr under
forra aret). Rorelsekapitalet forvantas fortsatta
Oka som en konsekvens av en beréknad tillvéxt
inom Chocolate & Confectionery Fats.

Efter nettoinvesteringar pa 167 mkr (95 mkr) var
kassaflodet negativt 86 mkr (positivt 118 mkr).

AAK gor strategisk investering i Brasilien
AAK har beslutat att borja bygga en ny
produktionsanlaggning for special- och
semispecialprodukter i Jundiai i den brasilianska
delstaten S&o Paulo. Investeringen beréknas
uppga till cirka 400 mkr under en tvaarsperiod.
Driftstart for anlaggningen planeras till den
senare delen av 2015. Vid full drift kommer
anlaggningen att 6ka AAK:s totala kapacitet med
100.000-120.000 ton.

Den nya anlaggningen kommer att bredda
produktportféljen inom Food Ingredients och
Chocolate & Confectionery i Brasilien. Darmed
okar var formaga att leverera bageri- och
mejerildsningar, samtidigt vidareutvecklar vi
verksamheten inom Chocolate & Confectionery. |
anslutning till anlaggningen kommer det ocksa att
finnas ett innovationscenter for att underlatta
kundernas samarbete med AAK:s Customer
Innovations-team.

AAK forvarvar belgisk
bagerifettsspecialist

Den 9 april 2014 tillkdnnagav AAK kopet av olje-
och fettverksamheten fran CSM Benelux NV i
Merksem. Foretaget ar en ledande leverantor till
bageribranschen i Belgien, Nederlanderna och
Frankrike. Foéretaget har cirka 100 anstallda och
hade, under 2013, en omséttning péa cirka 970
mkr.

Foretaget producerar ett brett utbud av
bagerifettlésningar, margariner och pumpbara
shortenings. Forvarvet omfattar en produktions-
anlaggningen i Merksem, en erfaren
saljorganisation, applikationsspecialister som
anpassar losningar efter kundens behov samt ett
innovationscenter for bageriprodukter.
Innovationscentret stoder ett nara samarbete
mellan kunderna och AAK:s Customer
Innovations-team.



Finansiell stéallning

Soliditeten uppgick till 44% (43% den 31
december 2013). Koncernens nettoskuld den 31
mars 2014 uppgick till 2.260 mkr (2.255 mkr den
31 december 2013).

Den 31 mars 2014 uppgick koncernens totala
beviljade kreditfaciliteter till cirka 4.798 mkr
(4.716 mkr den 31 december 2013), med

AT

outnyttjade, beviljade kreditfaciliteter till ett
belopp om 2.388 mkr vid kvartalets slut.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda den 31 mars 2014
uppgick till 2.206 (2.207 den 31 december 2013).
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Affarsomradet Food Ingredients, Kv 1 2014

Kv 1 Kv 1 Helar

Rorelseresultat Mkr 2014 2013 A % 2013

0 Volymer 252 249 +1 1.049

+ 10 /0 Nettoomséttning 2.570 2.552 +1 10.798

Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 174 158 +10 771

Rérelseresultat per kilo 0,69 0,63 +10 0,73

+10 % P

Volymer Det forsta kvartalet 2014 préaglades av en fortsatt

Food Ingredients har en volymékning pa 1%.
Under det forsta kvartalet gick specialprodukter
och mer hégforadlade semispecialprodukter
mycket bra. Specialprodukter inom barnmat-
segmentet visade en fortsatt stark trend och
mejerisegmentet fortsatte den senaste tidens
positiva utveckling. Aven Food Service
forbattrades. For jamférbara enheter minskade

volymerna med 2% pa grund av laga bulkvolymer.

Nettoomséttning

Nettoomséttningen 6kade med 18 mkr, framst
tack vare den positiva effekten av Unipro-
forvarvet.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet forbattrades med 10% till 174
mkr (158 mkr).

Food Ingredients - Rorelseresultat
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stark utveckling inom special- och semi-
specialprodukter, medan efterfragan pa
bulkvolymer var svag.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,69 kronor
(0,63 kronor) under forsta kvartalet. Det ar ett
relativt hogt resultat per kilo som forklaras av den
gynnsamma produktmix som beskrivits ovan.

Affarsomradets strategi for special- och
semispecialprodukter samt den mycket starka
halsoprofilen gor att vi ar fortsatt optimistiska infér
framtiden. Rorelseresultatet for hela 2014
forvantas oka i ungefar samma takt som under
2013, med vissa kvartalsvariationer.

Food Ingredients -Rérelseresultat perkilo
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Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 12014

Kv 1 Kv 1 Helar

RoOrelseresultat Mkr 2014 2013 A % 2013

0 Volymer 77 72 +7 300

+38 /0 Nettoomsattning 1.178 1.036 +14 4.200

Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 116 84 +38 369

Rorelseresultat per kilo 1,51 1,17 +29 1,23

+29 %

Volymer Priset p& kakaosmor okade betydligt under 2013,

Volymerna 6kade med 7% (organiskt 6kade
volymerna med mindre an 1%). Trots den osékra
situationen i Ukraina var tillvaxten for
kakaosmorersattning (CBE) tvasiffrig, vilket i
kombination med en stabil tillvaxt fér mer
hogféradlade semispecialprodukter och Personal
Care gav en forbattrad produktmix.

Nettoomsaéattning

Nettoomséttningen for Chocolate &
Confectionery Fats 6kade med 142 mkr som en
foljd av okade volymer och béttre priser pa
kakaosmorerséattning (CBE).

Rorelseresultat

Som forvantat forbattrades rorelseresultatet
avsevart, med 38%, och uppgick till 116 mkr
(84 mkr).

Chocolate & Confectionery Fats - Roérelseresultat
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Kvartal, ki’kg

vilket har lett till forbattrade marginaler pa
kakaosmorerséattning (CBE).

De forbattrade marginalerna i kombination med
en battre produktmix ar den framsta orsaken till
att rorelseresultatet per kilo 6kade med 29% till
1,51 kronor (1,17 kronor).

Affarsomradets rorelseresultat férvantas att
fortsatta forbattras jamfért med motsvarade
kvartal foregdende ar, dock inte nédvandigtvis
med samma forbattringstakt som forsta kvartalet
2014.

Chocolate & Confectionery Fats - Roérelseresultat perkilo
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Affarsomradet Technical Products & Feed, Kv 1
2014

Kv 1 Kv 1 Helar
Rérelseresultat Mkr 2014 2013 A% 2013
0 Volymer 71 67 +6 271
+12 /0 Nettoomséttning 381 423 -10 1.539
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 29 26 +12 97
Rorelseresultat per kilo 0,41 0,39 +5 0,36
+5%
Volymer Rorelseresultat
Volymerna 6kade med 6% jamfért med Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till
motsvarande kvartal 2013, ndgot som till stérsta 29 mkr (26 mkr), huvudsakligen pa grund av
delen kan harledas till Feed- och Binol- forbattringar i affarsomradets mer cykliska delar.
verksamheterna.
Rorelseresultatet per kilo forbattrades med 5%
Nettoomsattning och uppgick till 0,41 kronor (0,39 kronor).
Affarsomradets nettoomsaéttning minskade med ) o ) o
42 mkr, eller 10%, p& grund av lagre ravaru- For 2014 forvantas rorelseresultatet bli oféréandrat
priser. eller forbattras nagot jamfort med foregaende ar.
Technical Products & Feed - Rorelseresultat Technical Products & Feed-Rérelseresultat perkilo
50 150 0,60 0,60
45
40 ‘_\ 130 0,50 050 »
35 H g
£ 30 # \ 108 Zodo o 040 &
<20 - = ~0 B So30 2 - b 030 &
15 - = p z
10 - 2 L0 7 020 2 - H 020 ©
5 i 1 ’>
0 S - 50 0,10 : + 4 0,10
Kv1Kv2Kv3Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4KvlKv2 Kv3Kv4KvlKv2Kv3Kv4Kvl Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14
Likvartal e=ssRyllande 12 manader LeiKvartal esssRyllande 12 manader



Allman information

Narstdende parter

Inga véasentliga forandringar har skett i relationer
eller transaktioner med narstadende parter sedan
2013.

Orkanen Sandy och forsékringserséattning
AAK:s tva anlaggningar i New Jersey stangdes
tillfalligt den 29 oktober 2012 till féljd av orkanen
Sandy. Inga medarbetare skadades vid nagon av
anlaggningarna.

Fabriken i Port Newark togs i (reducerad) drift
igen den 26 november 2012, for att i slutet av
aret nastan ga for fullt. | slutet av forsta kvartalet
2013 hade fabriken ater natt full kapacitet.

AAK har forsékringar som tacker egendoms-
skador och driftsavbrott.

Under det forsta kvartalet 2014 paverkades
rorelseresultatet inte av nagra exceptionella
poster med kopplingar till orkanen Sandy.

Slutreglering av forsékringserséttningen kommer
sannolikt inte att géras forran under den senare
delen av 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer

AAK ér ett globalt féretag som bedriver
verksamhet i manga lander, vilket gor att vi
exponeras for en rad kommersiella och
finansiella risker. Riskhantering ar darfoér en viktig
del i AAK:s arbete for att nd vara uppsatta mal.

Effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process som styr verksamheten. Det &r ocksa en
del av féretagets kontinuerliga dversyn och
beddmning av verksamhetens framtid.

AAK:s langsiktiga riskexponering férvantas inte
avvika fran den naturliga exponering som ingar i
var verksamhet.

En fordjupad riskanalys finns i arsrapporten for
2013.

Redovisningsprinciper 2014
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen samt

AT

IAS 34, Delarsrapportering. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som fér 2013
ars redovisning. Mer information finns i
arsredovisningen for 2013. Ett antal nya eller
foérandrade standards har trétt i kraft per 1 januari
2014. Inga av dessa standards férvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Definitioner
For definitioner, se arsredovisningen for 2013.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Den huvudsakliga uppgiften ar att
utveckla och forvalta koncernen.

Koncerngemensamma kostnaderna (Group
Functions) har ¢kat. Orsaken ar framférallt
ledningens hojda ambitionsniva for AAKtion,
sarskilt inom Innovation, dar resurser tillférts for
utveckling av nya produkter.

Moderbolagets fakturering under forsta kvartalet
2014 uppgick till 18 mkr (14 mkr). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till negativt 25 mkr
(negativt 17 mkr).

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till negativt 636
mkr (negativt 661 mkr den 31 december 2013).
Investeringar i immateriella och materiella
tillgdngar uppgick till 0 mkr (0 mkr).

Moderbolagets balans- och resultatrakning
aterfinns pa sidorna 11-12.

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) &r moderbolag for
AAK-koncernen. Bolaget har uppréttat sin
finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Forandringar i balansrakningen
Inga vasentliga forandringar har skett i
balansrakningen sedan 31 december 2013 .



Malmd den 23 april 2014

xﬂu— SNl

Arne Frank
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
AarhusKarlshamn AB (publ) ska offentliggdra informationen enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller

lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades till medierna for offentliggérande den 23 april
2014 kl. 11.00 lokal tid.
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Koncernen Moderbolaget

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1
Mkr 2014 2013 2013 2014 2013
Nettoomséttning 4.129 4.011 16.537 18 14
Ovriga rorelseintakter 22 54 172 0 0
Summa rorelseintakter 4.151 4.065 16.709 18 14
Révaror, fornddenheter och handelsvaror -3.095 -3.151 -12.792 - -
Ovriga externa kostnader -353 -291 -1.265 -18 -13
Kostnader for ersattning till anstéllda -323 -291 -1.189 -21 -14
Av- och nedskrivningar -91 -88 -343 0 0
Ovriga rorelsekostnader -2 -2 -3 0 0
Summa rorelsekostnader -3.864 -3.823 -15.592 -39 -27
Rorelseresultat (EBIT) 287 242 1.117 -21 -13
Rénteintakter 2 2 6 - -
Rantekostnader -22 -19 -81 -2 -2
Ovriga finansiella poster -6 -6 -25 -2 -2
Resultat fran finansiella poster -26 -23 -100 -4 -4
Resultat fore skatt 261 219 1.017 -25 -17
Skatt -72 -62 -276 - -
Nettoresultat 189 157 741 -25 -17
Hanforligt till innehav utan bestammande 2 2 9 - -
inflytande
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare 187 155 732 -25 -17

AT
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Koncernen Moderbolaget
Kv 1 Kv 1 Heldr Kv 1 Kv 1
Mkr 2014 2013 2013 2014 2013
Periodens resultat 189 157 741 -25 -17
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen:
Omvardering av formansbaserade 2 - -7 - -
pensionssystem
2 - -7 - -
Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 44 -54 -54 - -
Forandring av verkligt varde pa -4 10 21 - -
kassaflodesséakringar
Skatteeffekt av forandring av verkligt varde pa 1 -2 -5 - -
kassaflddesséakringar
41 -46 -38 - -
Summa totalresultat fér perioden 232 111 696 -25 -17
Hanforligt till innehav utan bestémmande 2 3 10 - -
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 230 108 686 -25 -17
Koncernen Moderbolaget
Mkr 2014.03.31 2013.03.31 2013.12.31 2014.03.31 2013.03.31
Tillgangar
Goodwill 1.121 1.038 1.115 - -
Ovriga immateriella tillgangar 125 81 123 0 1
Materiella anlaggningstillgangar 3.117 2.778 3.027 1 2
Finansiella anlaggningstillgadngar 162 135 162 5.476 7.060
Summa anlaggningstillgangar 4.525 4.032 4.427 5.477 7.063
Varulager 2.938 2.604 2.501 - -
Kortfristiga fordringar 2.821 2.877 2.886 149 22
Likvida medel 222 282 231 0 0
Summa omséttningstillgangar 5.981 5.763 5.618 149 22
Summa tillgangar 10.506 9.795 10.045 5.626 7.085
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.623 3.920 4.330 4.947 4.003
Innehav utan bestdmmande inflytande 36 27 34 - -
Summa eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande 4.659 3.947 4.364 4.947 4.003
Summa langfristiga skulder 2.794 3.077 2.797 - 2.967
Leverantorsskulder 1.968 1.673 1.727 4 3
Ovriga kortfristiga skulder 1.085 1.098 1.157 675 112
Summa kortfristiga skulder 3.053 2.771 2.884 679 115
Summa eget kapital och skulder 10.506 9.795 10.045 5.626 7.085

Inga foérandringar har skett i ansvarsforbindelser.
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AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestdmman  bestdmmande

Mkr kapital de inflytande inflytande
Ingaende eget kapital den 1 januari 2014 4.330 34 4.364
Periodens resultat 187 2 189
Ovrigt totalresultat 43 - 43
Summa totalresultat 4.560 36 4.596
Nyemission av aktier 63 - 63
Utgdende eget kapital den 31 mars 2014 4.623 36 4.659
Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestdmman  bestdmmande

Mkr kapital  de inflytande inflytande
Ingéende eget kapital den 1 januari 2013 3.812 24 3.836
Periodens resultat 155 2 157
Ovrigt totalresultat -47 1 -46
Summa totalresultat 3.920 27 3.947
Utgdende eget kapital den 31 mars 2013 3.920 27 3.947

Under 2014 har 334.500 nya aktier emitterats, vilket har 6kat det egna kapitalet med 63 mkr.

Finansiella instrument

MKr Tillgangar Skulder
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen

31 mars 2014

Ravarusakringskontrakt 129 122
Valutaséakringskontrakt 66 85
Rénteswappar - 44
Summa derivatinstrument 195 251
Verkligt varde forandring i lager 127 9
Summa finansiella instrument 322 260
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AAK-koncernen — Kassaflddesanalys

Kv 1 Kv 1 Heldr
Mkr 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i 257 209 1.083
rorelsekapitalet
Foréndringar i rorelsekapitalet -176 4 217
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 81 213 1.300
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -167 -95 -732
Kassaflode efter investeringsverksamheten -86 118 568
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 -166 -666
Periodens kassafléde -10 -48 -98
Likvida medel vid periodens bérjan 231 330 330
Kursdifferens i likvida medel 1 0 -1
Likvida medel vid periodens slut 222 282 231

AAK-koncernen — Aktieuppagifter

Kv 1 Kv 1 Heldr

2014 2013 2013
Antal aktier, tusental 41.456 40.898 41.122
Vinst per aktie, kronor* 4,57 3,78 17,87
Vinst per aktie inklusive utspadning, kronor** 4,48 3,74 17,62
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kronor*** 4,45 3,66 17,38
Eget kapital per aktie, kronor 112,60 95,82 105,76
Balansdagens boérskurs 425,00 329,00 412,00

* Vinsten per aktie har beraknats utifran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

** Vinsten per aktie har berdknats utifran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning pa grund av
utestdende teckningsoptioner (i enlighet med IAS 33).

*** \/insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet
utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestaende teckningsoptioner till vanliga aktier.
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Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2013 2014
MKkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Held&r Kvi
Food Ingredients 158 184 211 218 771 174
Chocolate & Confectionery Fats 84 65 105 115 369 116
Technical Products & Feed 26 23 24 24 97 29
Group Functions -26 -28 -37 -29 -120 -32
AAK-koncernen totalt 242 244 303 328 1.117 287
Finansnetto -23 -28 -26 -23 -100 -26
Resultat fore skatt 219 216 277 305 1.017 261
Ravarupristrender
Palmolja och rapsolja Kakaosmor
Ravaropris - Palmolja och Rapsolja USD/MT Prisutveckling - Kakaosmoér USD/MT
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Information om kakao och kakaosmér finns p& www.icco.org
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK bjuder in till en telefonkonferens for
investerare, analytiker och media den 23 april
2014, kl. 13.00 (CET). Anmalan till konferensen
kan goras via var webbplats: www.aak.com.

Arsredovisningen och kvartalsrapporten finns
ocksa tillgangliga pa www.aak.com.

Finansiell kalender 2014
Bolagsstamman kommer att hallas i Malmo6
(Europaporten) den 8 maj 2014, kl. 14.00.

Delarsrapporten for andra kvartalet 2014 kommer
att publiceras den 17 juli 2014.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2014 kommer
att publiceras den 29 oktober 2014.

Den arliga kapitalmarknadsdagen kommer att
hallas den 12 november 2014 och omfatta ett
studiebesok pa anlaggningen i Karlshamn.

Delarsrapporten for fjarde kvartalet 2014 och
bokslutskommunikén for hela 2014 kommer att
publiceras den 3 februari 2015.

AT

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om
framtiden, som till sin natur &r férknippade med
risker och osékerhet. Den faktiska utvecklingen
och resultaten kan komma att avvika betydligt
fran de forvantningar vi ger uttryck for har, pa
grund av olika faktorer som ligger utanfor
AarhusKarlshamn AB:s (publ) kontroll.

Giltig lydelse

Denna rapport ges ocksa ut pa engelska. Den
svenska texten ar giltig for alla syften. Om nagon
skillnad foreligger mellan sprékversionerna galler
den svenska texten.

Kontaktperson Investor Relations:
Fredrik Nilsson, Finansdirektor

Tfn: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

eller

Anders Bystrom, Direktdr Extern redovisning och
Investor Relations

Tfn: + 46 40 627 83 32

Mobil: + 46 709 88 56 13

E-post: anders.bystrom@aak.com
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The first choice for
value-added vegetable oil solutions

AarhusKarlshamn (AAK) &r en av vérldens ledande tillverkare av hogféradlade vegetabiliska
specialoljor och fettldsningar, vilka k&nnetecknas av en hog grad av teknikinnehdll och
innovation. AAK:s losningar &r transfria med Iag andel mattade fetter och ersatter mjélkfett och
kakaosmor, samt tillgodoser andra behov hos vara kunder. AAK har produktionsanlaggningar i
Danmark, Mexiko, Nederlanderna, Sverige, Storbritannien, Uruguay och USA. AAK har aven
kontraktstillverkning i Ryssland och Malaysia. Féretaget ar organiserat i tre affarsomraden;
Food Ingredients, Chocolate & Confectionery Fats och Technical Products & Feed. AAK:s
aktier ar noterade pd NASDAQ OMX Stockholm, inom segmentet Large Cap. Ytterligare

information om AAK finns pa foretagets hemsida www.aak.com.

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd

Tfn: + 46 40 627 83 00, org.nr 556669-2850, www.aak.com
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