aXichem AB ér ett fristaende svenskt aktiebolag med séte i
Lund. Foretaget har en unik, patenterad miljoteknologi som pa
ett enkelt satt sparar miljon for utslapp av skadliga miljogifter.

aXichem AB (publ)

Nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
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Om Informationsmemorandumet

Memorandumet har upprattats av styrelsen for aXichem AB (publ) i samrad med DLP Capital AB (556832-1342)
med anledning av forestaende nyemission. Styrelsen &r fullt ut ansvarig fér memorandumet och dess innehall.
Uttalanden om framtidsutsikter i detta memorandum &r gjorda av styrelsen och ar baserade pa nuvarande
marknadsférhallanden. De genomlysta fragestallningarna och uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
bor vara uppmaérksam pa att dessa liksom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osékerhet.

Med aXichem och “Bolaget” avses i detta memorandum aXichem AB (publ) med organisationsnummer
(556739-8663)

Spridning av Informationsmemorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande kraver prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
de som féljer av svensk ratt. Erbjudandehandlingen, anmaélningssedlar och andra till erbjudandet hanforliga
handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver atgarder som
anges i foregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant land ("Begransad Jurisdiktion”).
Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933,
nagon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien eller Japan och far ej, med vissa undantag,
erbjudas overlatas eller forséljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Forenta Stater, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika eller till personer med hemvist dar.

Styrelsens forsdakran och ansvarsbegransning

Memorandumet ar utarbetat av aXichem AB (publ) styrelse mot bakgrund av egen och offentlig information
samt information fran tidigare projekt.

Styrelsen har tillskansat sig en sa fullstandig och korrekt beskrivning av marknaden, bolagets produkt och de
potentiella mojligheter som finns. Upplysningarna i detta memorandum &r sa langt som Styrelsen kanner till
korrekta, och det ar som Styrelsen kadnner till, inte undantaget ndgot som kan gora innehallet missvisande.
Styrelsen kan emellertid inte pata sig nagot juridisk eller ekonomiskt ansvar for att memorandumets innehall ar
fullstandigt och korrekt. Erbjudandeansvarige kan inte heller pata sig nagot juridiskt eller ekonomiskt ansvar i
forbindelse med memorandumet eller for eventuella avvikelser som tagits in pa grundlag av de upplysningar
som ar framstallda i memorandumet.

Lund den 2 December 2011
Styrelsen i
aXichem AB (publ)




1. Beslut om nyemission

Beslut om nyemission

Styrelsen for aXichems beslutade den 2 december 2011 med stdd av bemyndigande fran arsstimman den 9
maj 2011 att genomfdra en nyemission med féretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Emissionens storlek uppgar till hogst 8 932 918,50 kronor fordelade pa hogst 1 985 093 aktier. Kvotvardet ar
0,05 kronor per aktie.

Lagsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen ar 6 000 000 kronor. Dock har befintliga aktiedgare
representerande 70 % av emissionsbeloppet deklarerat att de kommer att anmala sitt intresse att delta i
emissionen med ungefar 6 000 000 kronor. Bolaget har vid lagsta teckning avsatt 0,20 MSEK i finansiella
kostnader.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 9 december — 23 december
Teckningskurs: 4,50 SEK per aktie
Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 1 985 093 aktier.

Kvotvarde ar 0,05 kronor per aktie. Lagsta emissionsbelopp for att fullfolja
emissionen ar 6 000 000 kronor.

Betalning: Enligt instruktion pa avrakningsnotan
Antal aktier innan emission: 11 910 555 aktier

Vardering: 53 500 000 (pre-money)
Emissionsinstitut: Aktieinvest Fondkommission AB

Undantag fran prospekt skyldighet

Emission i detta memorandum ar undantagen fran prospektskyldighet enligt LHF (lag om handel med
finansiella instrument) 2 kapitel 4 § 5. Undantaget galler for emissioner under 1 miljon euro. Det innebar att
memorandumet inte har granskats och godkants av Finansinspektionen.

Information

Mer information om bolaget kan inhdmtas pa bolaget hemsida, www.axichem.se eller pa Aktietorget,
www.aktietorget.se.




2. Inbjudan att teckna aktier

VD har ordet

Havet ar nagot av det viktigaste vi har. Allt som sker i havet har en direkt verkan pa ménniskans liv, inte minst
for att havet ar ett av vara storsta matfat.

Havet ar ocksd en av vara viktigaste transportleder. Sedan urminnes tider har manniskan rest pa havet. Man
har fraktat varor fran land till land och kontinent till kontinent och det finns annu inga tecken pa att
sjotransport inom 6verskadlig framtid ska minska i betydelse. Tvart emot sa fraktas fler varor éver varldshaven
an nagonsin tidigare.

Alla fartyg anvander bottenfarg som forhindrar pavéxt pa batskrovet, sa kallade antifouling-farger. Pavéxt av
levande organismer leder till 6kad friktion som i sin tur leder till 6kade drivmedelskostnader. De flesta farger
som hindrar pavaxt innehaller giftiga @mnen som inte enbart skadar och dédar marint liv utan ocksa
ackumuleras i naringskedjan.

aXichems patenterade uppfinning, fenylcapsaicin, ar en fullgod ersattare for gifter i antifouling-farger.
Fenylcapsaicin forgiftar och dodar inte odnskade organismer, men skapar i stallet en miljé som verkar naturligt
avstotande pa plankton. Fenylcapsaicin &r med andra ord en bioreppellant och inte en marin pesticid. aXichems
patenterade uppfinning har bred biologisk aktivitet, |ag toxicitet, justerbar vattenloslighet och ar fullt
kompatibel med vanliga industrikemikalier.

Pa grund av sin hoga biologiska aktivitet fungerar fenylcapsaicin inte bara som bioreppellant vid anvandning pa
fartyg och marina installationer, men kan ocksa anvandas till att repellera skadedjur pa landbaserade
installationer, till exempel inom lantbruk och skogsbruk.

Vi har dokumenterat var uppfinnings biologiska effektivitet i samarbete med ett ledande svenskt universitet,
och vi ar nu i full gang med studier som behdvs for att fenylcapsaicin skall erhalla forsaljningsgodkdnnande
inom EU under unionens omfattande REACH-regler. Vi har eskalerat upp den initiala laboratoriesyntesen till
industriskala, och ar nu involverade i konkret utveckling av fenylcapsaicinbaserade slutprodukter i samarbete
med nordamerikanska partners. Framtiden ser med andra ord ljus ut, bade tekniskt och kommersiellt.

Vi har darfor stor tro pa fenylcapsaicin som en framtidsorienterad och miljovanlig bioreppellant. Vi vet att en
stor marknad inom flera sektorer som lantbruk, skogsbruk och havsbruk, vintar pa var uppfinning. Vi valjer att
se pa fenylcapsaicin som vart bidrag till en renare och sundare varld till lands och till havs, och det &r vi stolta
av, eftersom allt som sker i biosfaren har inverkan pa manniskans liv.

Med vanliga halsningar

Torsten Helsing




3. Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 8 december 2011 &r dgare av aktier i aXichem AB (publ) dger foretradesratt
att teckna aktier i aXichem AB (publ) utifran befintligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsratter (TR)
Aktieagare i aXichem erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det krdvs sex (6) teckningsratter for
att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 4,50 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till deltagande i emissionen ar den 8 december 2011.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 9 december 2011 till och med den 23 december
2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)
Handel med teckningsratter kommer att ske fran och med den 9 december 2011 till och med den 20 december
2011.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med (VPC),
sarskild anmalningssedel 1 och 2. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i aXichem &r foérvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
sarskild anmalningssedel 2. Teckning och betalning av foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med st6éd av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 23 december 2011.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den, med emissionsredovisningen utsdnda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalnings avi som ar fogas till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt
foljande alternativ:

1) Inbetalnings avi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anviandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.




2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sdrskilda anmaélningssedeln anvdandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pad sarskild anmalningssedel 1 uppge det
antal aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pd nedanstdende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 23 december 2011. Det &r endast tilldtet att insédnda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan avseende. Observera att teckning ar
bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan om teckning utan stdd av teckningsratter skall géras under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt. Anmalan om teckning skall géras pa sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas fran Aktieinvest FK AB. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda senast den
23 december 2011. Observera att anmalan ar bindande. | det fall fler 4n en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sledes att Idmnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan teckningsratter varvid tilldelning i forsta hand skall ske till dem som tecknat aktier med stod av
teckningsratter, avsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, tilldelning i andra
hand skall ske till andra som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter och, fér det fall dessa inte kan
erhalla full teckning, skall tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt ldmnas genom o6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket




Handel i BTA
Handel med BTA kommer att ske fran och med den 9 december 2011 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av januari 2012, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Utdelning
Varje aktie medfor lika ratt till andel i aXichem AB’s tillgangar och resultat. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning fran och med verksamhetsaret 2012.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast den 30 december 2011, kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolaget hemsida.




4. Riskfaktorer

4.1 Riskfaktorer

En investering i aXichem utgor en affarsmajlighet, men innebar ocksa risker. Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer
och bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela kapitalet kan forloras. For att bedéma foretaget ar
det viktigt att beakta de personer som skall driva foretaget och hur organisationen ar uppbyggd, samt
riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager att teckna sig for aktier i aXichem bor
inhdamta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som har betydelse for
beddmningen av bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande.

4.2 Bolagsrisker

Begransade resurser

aXichem ar ett relativt litet bolag med begransade resurser vad galler ledning, administration och kapital. For
genomforandet av strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett fér bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av finansiella och operativa problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

aXichem baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar dven
framover beroende av att kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska
beroendet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Ytterligare kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att aXichem i framtiden kan komma att soka nytt externt kapital, dock rdaknar bolaget
med att denna kapitalinjektion ska hjalpa bolaget tillrackligt for att bygga upp en kapitalreserv som medger att
bolaget kan fa igang sin forsaljning i USA, och darmed 6ka omsattning och vinst.

4.3 Forsaljningsrisker

Det gar inte med full sdkerhet att fastsla att de produkter som bolaget utvecklar och kommer att utveckla far
ett fortsatt positivt mottagande pa marknaden som forespeglas i detta memorandum. Kvantitet pa férsalda
produkter kan bli lagre eller ta langre tid att realisera an vad bolaget i dagens skede har anledning att tro.

4.4 Marknads risker

Aktiens likviditet

Aktien finns noterad pa Aktietorget men kan beroende pa aktiedgarnas mangd och listans storlek vara férenad
men problem vid forsdljning. Aktien kommer att dgas av ett mindre antal aktiedgare vilket gor att det kan
foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag. Avstandet mellan kép- och saljkurs kan darfér vara
betydande. Det finns ingen garanti for att aktier férvarvade genom nyemissionen kan séljas till for innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehgjningar, politiska utspel,
valutafdérandringar och sdmre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven av psykologiska
faktorer. En aktie som aXichem paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka kan vara
problematiska att férutse och skydda sig emot.




5. Historik

Historik

aXichem é&r ursprungligen en avknoppning fran moderbolaget aXimed AB, ett bolag baserat i Sverige och Norge
och som arbetar med att utveckla kosttillskott och sélja dessa pa den asiatiska marknaden.

aXimed startades 1999 i Bergen och var tidigt ute efter en leverantor i Kina som kunde tillverka bolagets
halsokostpreparat. aXimed kom da i kontakt med ett féretag som utvann farg ur chilifrukter. Detta kinesiska
foretag erholl som en biprodukt capsaicin och undrade om aXimed hade anvandning for detta dmne.

Ar 2000 borjade aXimed att diskutera och fundera 6ver om man inte kunde anvinda capsaicin affarsmassigt.
Nagra affarsuppslag utvecklades men Bolaget insag ndstan omedelbart att bristande tillgdng och varierande
kvalité pa naturligt capsaicin omajliggjorde en storskalig produktion, och darmed affarsmojligheter.

aXimed inledde istéllet ett forskningsarbete som gick ut pa att hitta en syntetisk variant av capsaicin som var
stabil och kvalitetssakrad. Ar 2007 knoppades aXichem av fran aXimed och har sedan dess statt pa egna ben.

Bolaget har under aren genomfért nagra mindre nyemissioner bland deldgarna och noterades 2008 férst pa
NMG-MTF. Under 2009 lyckades bolaget att skala upp tillverkningsprocessen av det syntetiska capsaicinet,
kallat fenylcapsaicin, till industriella volymer och med hog kvalité. Bolaget har vidare utvecklat
distributionsformen fran en trogflytande vatska till en fast kristallinisk form.

Bolaget har som forsta anvandningsomrade for sin patenterade produkt fenylcapsaicin beslutat att anvanda
den som en miljévanlig repellant i farg for malning av botten pa batar. Genom att fenylcapsaicinet far den
effekt att det sker en minskad pavéaxt av havstulpaner, musslor m.m. sa kan batarna fardas i hogre fart och med

minskad branslekonsumtion.

Det finns flera anvdandningsomraden dar fenylcapsaicin kan anvandas som ett alternativ, bland annat i
medicinska salvor, pepparspray, skydd mot gnagare pa markkablar m.m.

Fenylcapsaicin har en styrka (hetta) motsvarande styrkan i naturlig capsaicin. Styrkan ar ca 15 000 000 Scoville
enheter, matenheten for capsaiciner. Detta kan jamforas med Tabascosas fran dagligvaruaffarer som har en
styrka pa mellan 2 500 — 8 000 Scoville enheter.

Vid samma méangd ravara ar dock fenylcapsaicin starkare dn naturens capsaicin da denna, till skillnad fran
fenylcapsaicin, ar svar att framstalla med hog koncentration.




6. aXimeds koncernstruktur

aXimed AB aXichem AB
(Sverige) (Sverige)
Moderbolag Dotterbolag
Finans och marknad Kemiprodukter

aXimed AS
(Norge)

Produktionsutveckling och
kvalitetssakring

aXimed HK Limited Guizhou aXimed Health Food
(Hong Kong) Co Ltd
Distribution och (Kina)

marknadsforing i Asien Produktion av kosttillskott

Bild av aXimed koncernen

aXimed med dotterbolag

Bolaget struktur (se ovan) handlar om att placera bolagets olika funktioner/grenar i de lander dar de bast
beh6vs och gor mest nytta.

aXichem AB i Sverige ar ett noterat dotterbolag (Aktietorget) som utvecklar miljévanliga industrikemikalier
efter modell av naturligt férekommande substanser. aXichems huvudprodukt ar fenylcapsaicin (se nésta
avsnitt) som ar en miljovanlig bioreppellant med flera anvandningsomraden, som aXichem anvander i marina
antifoulingfarger.

aXimed AS i Bergen, Norge ansvarar for produktutveckling, information och kvalitetssdkring. Bolaget fungerar
som en referenspunkt fér saval produktionsbolag som forsaljningsorganisation.

Guizhou aXimed Health Food Co Ltd i Kina ar koncernens heldgda GMP-certifierade fabrik (se ndsta avsnitt)
och har tillverkas samtliga av aXichems vaxtbaserade produkter.

aXimed HK Limited i Hong Kong &r koncernens forsaljnings- och marknadsforingsorganisation vars uppgift ar
att sdkerstalla uppfdljning av grossister och butiker, samt marknadsféring av aXimeds produkter i Hong Kong
och den mer och mer viktiga férsaljningsdelen i sddra Kina.
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7. Verksamheten i aXichem

7.1 Kdrnverksamheten
Verksamheten har hittills bestatt av utveckling, produktion och patentering av fenylcapsaicin.

Bolaget kommer framst att inrikta sig pa marin antifouling dvs. att satta till en substans som hammar tillvaxten
av organismer pa fartygsskrov. Det ror sig fraimst om havstulpaner som ar ett problem for samtliga batagare,
men speciellt for storre fartyg, som kan asamkas 30 % 6kade drivmedelskostnader.

Pavaxthammande farger anvands i forsta hand pa batar och fartyg for att forhindra att levande organismer, t ex
havstulpaner faster sig till batskrovet. All typ av pavaxt okar fartygets friktion i vattnet vilket bland annat ger
okad drivmedelsforbrukning, vilket i sin tur innebéar saval 6kade kostnader som stérre miljobelastning.

De flesta av dagens farger med pavaxthammande effekt ar mycket giftiga och de marina organismer som
kommer i kontakt med fargerna dor innan de hinner fasta sig. Denna teknologi ar miljobelastande och
omodern. Fenylcapsaicin kan konkurrera i effektivitet utan att utgora en fara for naturen och det ekologiska
samspelet.

Fenylcapsaicin ar en icke-giftig, miljovanligt bioreppellant som ska kunna halla alla typer av batar fria fran
pavaxt, och darmed minimera friktion och minska drivmedelskostnader utan att frigora gifter till naturen.

aXichem har latit utfora flera studier av produkten i Skandinavien, saval i havet som i laboratoriet. Syftet har
varit att testa effektiviteten mot de vanliga pavaxtorganismerna som t ex havstulpaner men ocksa faststilla
eventuell giftighet. Bolaget har langt gangna diskussioner med amerikanska och asiatiska fargtillverkare om att
paborja anvandning av fenylcapsaicin i deras slutprodukter under 2012.

7.1.2 Flera omraden

aXichem har dven studerat andra anvandningsomraden for fenylcapsaicin.

Ett av de stora anvandningsomradena for naturligt capsaicin ar som aktiv substans i salvor, liniment och
medicinska plaster. Fenylcapsaicin har en stor marknadspotential for detta, framfora allt i Asien.

Pa grund av sin starkt repellerande effekt pa levande organismer, fran granbarkborrar till dlgar, har
fenylcapsaicin anvandningsomraden i skogsprodukter. Fenylcapsaicin skulle t ex kunna bindas till ett vax for
paféring pa granplantor som skydd mot hjort och alg.

Naturligt capsaicin ar den aktiva substansen i pepparspray som anvands for, att utan bestaende men,
oskadliggora angripare och valdsverkare.

Fenylcapsaicin kan anvandas for att skydda elkablar i mark mot gnagare. Gnagare gor idag skador pa markkabel
for stora belopp vart ar.

Fenylcapsaicin har en majlig funktion som alternativ till gifter i lant- och tradgardsbruk.

Fenylcapsaicin kan dven anvandas som smakforstarkare i olika asiatiska matratter.
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7.2 Fenylcapsaicin

Fenylcapsaicin ar aXichems artificiellt framstdllda och patenterade capsaicin. Bolaget tester visar att
fenylcapsaicin i all vasentlighet uppbar samma egenskaper som det naturliga capsaicinet.

Nar det géller hettan sa nar inte aXichems naturanalog och men har dnda ungefar samma styrka. Den stora
skillnaden ligger i att naturligt capsaicin extraheras fran chili och darfér har varierande kvalitet och sallan nar en
koncentration 6ver 85 %.

Fenylcapsaicin har minst 97 % koncentration och férutsdagbara egenskaper. Darfor kan man pasta att ett gram
fenylcapsaicin har betydligt battre effekt eller "hetta” dn ett gram naturlig capsaicin.

En av de stora industriella férdelarna med fenylcapsaicin ar att aXichem kan styra vatten- och fettloslighet,
nagot som ar ytterst viktigt nar man ska anvanda dmnet i olika typer av slutprodukter.

Fenylcapsaicin fungerar direkt pa det centrala nervsystemet och kan darfér anvandas som en bioreppellant mot
nastan alla levande organismer och i de flesta situationer dar djur skadar konstruktioner, installationer eller
byggnader. Fenylcapsaicin representerar framtiden for pavaxthammande farger. aXichem ingar darfor bland
framtidens miljoaktorer.
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8. Marknaderna

8.1 Den globala marknaden

Den globala marknaden for bottenfarg ar enorm. Marknaden for antifouling farg (pavaxthammande farg)
uppskattas till omkring 5 000 000 000 SEK. Biocidandelen av denna marknad, alltsa den del som handlar om
giftiga farger, beraknas till 30 % av total marknad, alltsd 1 500 000 000 SEK.

Marknaden for batfarger totalt ligger pa c:a 3 000 000 000 EURO, enlig bolag som Akzo Nobel.
En prioriterad marknad fér aXichem ar naturligt Kina, men dven resten av Asien har en betydande potential.
aXimed AB (moderbolaget) har redan idag en utvecklad narvaro pa den kinesiska marknaden och egen

produktion i Guizhou- regionen.

Berakningar utforda av bolaget har visat att storleken av den kinesiska marknaden borde representera ungefar
10 % av totalmarknaden f6r pavaxthammande farg.

Enligt organisationen Marine Paint ligger den globala konsumtionen av bottenfarg fér batar pa c:a 80 000 ton.
Om 0,3 % inblandning &r den potentiella marknaden fér bolagets fenylcapsaicin narmare 240 ton. Om det da

antas att priset per kilogram ar 20 000 SEK sa motsvarar detta ett varde pa 4 800 000 000 SEK.

Dessa enorma siffror antyder att redan en blygsam marknadsandel skulle ge en mycket hog omsattning.

8.2 Fler marknader fér produkten

Som tidigare beréattats sa finns det andra marknader dar aXichems produkt kan anvdndas. Har kommer den
nast mest intressanta ur en synvinkel som antyder stora produktionsvolymer.

Kabelmarknaden
Den internationella kabelmarknaden ar mycket stor: matt i varde 6ver 150 000 000 000 USD (enligt
International Cablemakers Federation).

Volymen polyetylen som anvands i kablar uppskattas till 2 500 000 ton och med en inblandning av 0,3 % kan
det Oversattas till en potentiell marknad pa 7500 ton fenylcapsacin och med ovanstaende utrakningsmodell
handlar det om stora summor dven vid en liten marknadsandel. Dessa siffror visar att detta marknadssegment
har en d@nnu stérre potential dn antifouling sektorn.

Kina som ar "lhemmamarknad” for aXichem svarar for c:a 20 % av kabelmarknaden i varlden.

Hur bolaget &n réknar sa medfor detta att det finns en stor efterfragan pa en produkt som fenylcapsaicin som
aXichem &ger, producerar och salufor.
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9. Ledning, styrelse och dgarstruktur

Verkstéllande direktor

Torsten Helsing
VD och styrelsemedlem. Mangarig erfarenhet som grundare. Har bland annat etablerat aXichem AS, aXichem
AS och aXichem AB. Delagare i flera bolag samt medlem i flertaliga styrelser.

Styrelse

Lars Thunberg:
Styrelseordférande. Ordférande och deldgare i flera bolag som Verktygs Allians, Moderna Verktyg,
Industriteknik, Swepart, Moderna Verktyg Hong Kong LTD, aXichem och aXichem samt ledamot i Viscosens.

Torsten Helsing:
(Verkstallande Direktor, se ovan)

Mats Lundberg:
Styrelsemedlem. Deldgare i flera fastighetsbolag samt aktiv i flertaliga styrelser, bl. a. Fru Gorvel AB, S:t Petri
AB, Gerda AB, Elemensys Research AB och aXichem AB.

Goran Hogstedt:

Styrelsemedlem. Dr Philos. Professor vid Biologisk Institut vid Universitetet i Bergen, Norge. Aktiv investerare i
flera utvecklingsforetag genom manga ar. Styrelsemedlem i aXichem AS siden 2000, styrelsemedlem ocksa i
aXichem AB.

Hans Hogstedt:
Styrelsemedlem. Tidigare IT-direktor i Tetra Pak. Deldgare i flera foretag samt aktiv i flertaliga styrelser.
Styrelsemedlem i aXichem AS sedan 2003, styrelsemedlem ocksa i aXichem AB.

Revisor:
Peter Nilsson, SET Revisionsbyra

Aktiedgare

De tio (10) storsta aktiedgarna i aXichem AB.

Agare Antal aktier Andel i % av kapital/roster
aXimed AB (publ) 7243890 60,82 %
Joachim Kuylenstierna 555 555 4,66 %
LMK Ventures 472 222 3,96 %
Jaller Klddcenter AB 453 125 3,80 %
Géran Akezon 283 461 2,38%
Royal Skandia Life Ltd 222 000 1,86 %
HSBC Private Bank S.A 202 068 1,70 %
SEB (Suisse) S.A 190 065 1,60 %
Danica Pension AB 177 000 1,49 %
Banque Ohman S.A 173 846 1,46 %
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10. Finansiell information

10.1 Syftet med emissionen

Syftet med nyemissionen ar att bolaget ska kunna 6ka sin produktion och for att kunna anstalla mer personal
inom forsaljning och pabarja distribution av fenylcapsaicin genom nya séljkanaler.

Bolaget avser att ta in max 8 932 918,50 SEK och emissionen kommer maximalt att omfatta 1 985 093 aktier.
Bolaget har enligt styrelsen ett marknadsvarde pa 4.50 SEK per aktie och darmed 53 500 000 SEK (bolaget har
11 910 555 aktier utstaende).

Bolagets aktie ar noterat pa Aktietorget och har vid skrivande stund ett marknadsvarde pa 48 833 275 MSEK
(antal aktier x senaste kurs), da senaste kursavslut var 4,10 SEK.

Bolaget ar ett utvecklingsbolag som kan fa en kraftig utvaxling, eftersom aXichem &r i en tidig fas med en
nastan helt fardig produkt. Ett vanligt satt att vardera s.k. bioteknikbolag ar riskjusterade kassafléden, dar man
i forsta hand gor en beddémning om rimlig forsaljning och kassafléden om (eller néar) lansering sker och
diskontera dessa for att fa ett potentiellt varde pa projektet och i andra steget multiplicera detta varde med
den bedémda sannolikheten till lansering.

10.2 Bolaget framdver

Bolaget raknar med att fa igang lansering och férsaljning i USA under 2012 i USA av fenylcapsaicin till
antifouling for marint bruk.

Bolaget raknar med att fa igang lansering och forsaljning i Kina under 2013 av fenylcapsaicin till antifouling for
marint bruk och 6évriga marknader under 2014-2015.

Med ett antagande om ett pris pa 20 000 SEK/Kg for fenylcapsaicin anses vara ett marknadsmaéssig pris enligt
bolaget. Prissattningen ar att anse som rimlig beroende pa att naturligt capsaicin dr sa mycket dyrare per
kilogram.

Med en inblandning pa 0,3 % och en total bottenfargsmarknad ges en teoretisk marknad for fenylcapsaicin pa
240 ton per/ar. Giftfria farger har en andel pa mindre dn 5 % i dagens marknad enligt Jotun (stor
fargtillverkare). Utveckling av olika giftfria produkter gar ibland nagot langsammare &n vad
uppfinnare/tillverkare dnskar sa bolaget berdknar att inom en tio (10) ars sikt, sa har fenylcapsaicin (deras
produktgrupp) natt en penetration av varldsmarknadens totala behov om 15 %.

Konservativt kan detta 6versattas till en relevant marknad om 40 ton fenylcapsaicin och om aXichem erdvrar 20
% av denna giftfria marknad sa innebar det en produktion om 8 ton. Det skulle motsvara ett forséljningsvarde
pa 8 ton x 20 000 SEK/Kg, vilket ger ett forsdljningsvarde pa 160 000 000 SEK i slutet av denna tidsperiod.

Bolaget i sin tur raknar med att varukostnaderna vid en produktion pa éver 200 kilogram, ligger pa 5000 SEK/Kg
och om produktionen inte uppnar 200 kilogram sa ligger tillverkningskostnaden hogre, kring 8000 SEK/Kg.
Detta ger vid handen att bolaget vid produktion av fenylcapsaicin i sémsta fall har en mellanskillnad pa 12 000
SEK/Kg.

Till detta lagger bolaget en niva for férsaljnings- och administrationskostnader om 25 % av omsattningen.
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10.3 De ndarmaste aren

Bolaget raknar med att féljande omsattning skall uppnas i och med att distribution av fenylcapsaicin pa borjas
under 2012-2014.
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10.4 Viarderingen idag av aXichem AB

Styrelsen i bolaget tillsammans med extern varderare anser inte att bolagets vardering pa 53 500 000 SEK ar
missvisande.

Bolaget har goda forskningsresultat bland annat Sverige och USA. Diskussioner har nu ocksa inletts med en
strategisk skandinavisk intressent dar parterna tror att aXichems produkt kan bidra med viktig problemldsning.
Bolaget forhoppning ar att bevisa att produkten har goda méjligheter att fungera pa storre fartyg och darmed
vara intressant de flesta marina marknaderna. Det finns ett stort intresse for att undersoka giftfria farger
(antifouling) och flera féretag ser nu till den ekonomiska férdelen med bolagets produkt.

Bolaget har dven mojlighet att, som tidigare pavisats, anvanda sin produkt inom andra produktionsomraden
dar kabelmarknaden &r storst och vardering av dessa anvandningsomraden har inte tagits i beaktning.
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11. Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar aXichem AB (publ)

§ 2 Site
Styrelsen ska ha sitt sdte i Lunds kommun

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva forskning, utveckling, tillverkning och forsaljning av organiska
kemiprodukter for ekologiska applikationer inom hav- jord och skogsbruk och darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor

§ 5 Antal aktier
Bolaget skall ha lagst 10 000 000 aktier och hdgst 40 000 000 aktier.

Aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och B

Aktie av serie A medfdr en (1) rost och aktie av serie B medfér en tiondels (1/10) rést. Antalet aktier av serie A
skall kunna uppga till hogst 40 000 000 st och antalet aktier av serie B skall kunna uppga till hogst 40 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall dgare av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut och i den man detta kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till de antal de férut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall vid utgivande av nya aktier, nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medféra ritt till nya aktier av samma slag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen ge ut aktier av nytt slag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner och konvertibler som om emissionen géllde aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive de aktier som konvertiblerna kan komma

att bytas ut mot.

Agare till aktier av serie A skall dga ritt att pafordra att aktie av serie A omvand|as till aktie serie B. Begdran om
omvandling, som skall ske skriftligt och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.

Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker. Bolagets styrelse skall darefter snarast ombesorja

omvandlingen av aktierna pa respektive innehavares VP-konto. Bolaget genomfor nodvandiga atgarder for
omvandlingen kostnadsfritt for aktiedgare fyra ganger om aret. Sddana atgarder genomfors vid slutet av varje
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kvartal avseende begaran som inkommit till bolaget senast sju dagar fore kvartalsslut. Aktiedgare dger ratt dven
vid andra tidpunkter fa omvandlingen genomférd men da mot ersattning harfor.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter och hogst tio ledamoter med hogst tio suppleanter.

Styrelsen viljs arligen pa arsstamman for tiden till dess nasta arsstamma har hallits.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning utses lagst
en och hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig hos bolagets styrelse fore kl. tolv viss dag. Denna
dag, som inte far vara sondag, allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och som inte
far infalla tidigare an den femte vardagen fore stimman, skall anges i kallelsen till stimman.

§ 9 Arenden péa arsstimman
Pa arsstamman skall féljande drenden férekomma.

Val av ordféranden vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkannande av forslagen dagordning.
| forekommande fal val av en eller flera justeringsman.
Provning om stamman blivit behorigen sammankallad.
Framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse.
Beslut angaende
a) Faststdllande av resultatrdkning och balansrakning,
b) Dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) Ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och revisor.
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor.
9. Valav styrelse och i forekommande fall revisor samt styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning.

Noubkswne

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsbolag enligt lagen (1998:1 479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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12. Skattefragor

12.1 Skattefragor i Sverige

Foljande sammanfattning syftar till att ge en 6vergripande information om beskattning av kapitalinkomster for
privatpersoner som ar obegransat skatteskyldiga i Sverige.

Sammanfattningen ar inte dmnad att behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
erbjudandet i detta memorandum.

Mottagen aktieutdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon.
Kapitalvinster/Rantevinster beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital. Uppkommer kapitalférlust beaktas hela
forlusten forutsatt att den kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. |
andra fall gors ett avdrag pa 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital.

Avdraget maste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
beviljas reduktion fran skatten av tjanst, naringsverksamhet och fastighet med 30 % av underskottet upp till
100 000 och darover 21 %.

For personer hemmahdrande i Sverige beskattas aktievinster och aktieutbetalningar med 30 % i inkomstslagets
kapital.

For aktiebolag och juridiska personer galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamheten. Skattesatsen ar for narvarande 28 %. Avdragsmojligheter for kapitalforlust vid avyttring
av aktier som innehas som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttringar och andra
delagarratter eller lan.

Kvarstaende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar. For naringsbetingade
andelar géller sarskilda regler.

12.2 Insattning via kapitalférsakring

Vid en investering via kapitalforsakring kommer skattesatserna att vara annorlunda. Dessa framtida
skatteutlagg redovisas i material fran forsakringsbolaget som skickas separat fran ansvarig forsakringsmaklare.
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