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2025 i korthet

aXichems verksamhet Organisation

2025 i korthet

Finansiell information

Februari

aXichem erholl en order for fodertillsatsen aXiphen fran
distributdren Chr. Olesen. Ordervéardet uppgick till cirka
7 miljoner kronor och leverans ska ske till Chr. Olesens
verksambhet i Brasilien genom avrop.

Mars

Vi presenterade preliminéra resultat fran den senaste
randomiserade, placebokontrollerade, crossover-studie,
som kartlagt effekterna av aXivite® (phenylcapsaicin)

pa hogintensiv CrossFit®-prestation och aterhamtning.
Studien genomfordes av Dr. Pablo Jiménez Martinez och
hans team i Spanien. Projektet ingar i ett statligt finansier-
at forskningsinitiativ som syftar till att forbattra prestanda
genom nya bioaktiva sammansattningar. Prelimindra data
bekraftar att aXivite® avsevart forbéttrar styrka, uthallighet
och aterhamtning, vilket forstarker produktens kommers-
iella potential pa den snabbvaxande globala marknaden
av naringsprodukter for sport och traning.

April

GLP-Activate™ som lanserades i april 2024 av Triquetra
Health visade sig efter tolv manader ha utvecklats till en
av Triquetra Healths ledande produkter. GLP-Activate™
blev under 2025 en viktig tillvaxtmotor for var kosttill-
skottsingrediens aXivite®.

Juli

Bolaget lamnade in kompletterande information till EFSA
(European Food Safety Authority) for godkannande av
phenylcapsaicin som fodertillsats inom djurkategorin
"kycklingar for slakt”. Ansékan lamnades in under kate-
gorin zootekniska tillsatser, inom den funktionella gruppen
“andra zootekniska tillsatser”. Materialet innehdll evidens
som visade phenylcapsaicins salmonellahdmmande
egenskaper.

Augusti

aXichem lamnade in en patentansdkan for phenylcapsaicin
som fodertillsats for mjolkkor i syfte att 6ka mjolkproduk-
tionen. Patentansdkan omfattar metoder for anvandning
och dosering av phenylcapsaicin i foder till mjélkkor och
lamnades in mot bakgrund av lovande inledande resultat i
ett explorativt falttest som genomforts i Brasilien dar mjolk-
kor av rasen Girolando fatt aXiphen® fodret.

November

Efter de inledande lovande resultaten i tester med mjolk-
kor gick bolaget tilsammans med Chr. Olesen vidare med
ytterligare test pa mjolkkor av rasen Jersey. Resultaten
fran forsta testet bekraftades och parterna bestamde sig
for att ansoka om fast-track produktregistrering i Brasilien
for phenylcapsaicin som fodertillsats for mjolkkor for okad
mjolkproduktion.

December

Bolaget levererade aXiphen® Brasilien, Chr. Olesen i
Brasilien, inom ramen for den order, vard cirka 7 miljoner
kronor, som meddelades i februari. Chr. Olesen dnskar
sékra ledtiderna for leverans fran sitt lokala lager till foder-
producenterna och darfor levererade aXichem en volym
aXiphen till ett varde av cirka 2,6 miljoner kronor.
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2025 i korthet

Torsten Helsing, VD

aXichems verksamhet

Organisation

VD har ordet

Torsten Helsing, VD:

" aXichems tillvaxtresa har startat. aXivite®
visar vagen med dokumenterade och paten-
terade fordelar for kosttillskott och vi breddar
nu marknaden for aXiphen® med imponerande
resultat som tillsats i foder for mjolkkor.”

Aret som gatt har verkligen visat hur viktig var strategi for
kommersialiseringen av phenylcapsaicin ar for bolagets
utveckling och framgéng. | ett foretags tidiga kommersiella
fas ar det av vikt att halla fokus, men det kravs ocksa han-
tering av den risk som det innebér att begransa sig till en
applikation. Vart val att parallellt utveckla tvd marknadsom-
raden, tillsats i djurfoder respektive ingrediens i kosttillskott,
tjdnar oss val.

aXichem &r verksamt inom omraden med omfattande reg-
ulatoriska krav, vilket innebér att ledtid fran tekniskt fardig
produkt till marknadsgodkéannande, lansering och intakter
fran forsaljning kan bli 1ang. Det har vi sett inte minst néar
det géller godkdnnande for phenylcapsaicin som ingrediens
i kycklingfoder i EU. Medan vi arbetat med denna mang-
ariga process har vi inom marknadsomrade kosttillskott
lyckats etablerat produkten som en innovativ och konkur-
renskraftig ingrediens. aXivite®, som har marknadsgod-
kdnnande i saval EU som USA, fick 2025 sitt riktiga genom-
brott och har under aret visat bra forséljningssiffror varje
kvartal. Det ar vi glada och stolta over.

Varfor 2025 blev aXivites ar finns det flera skl till. Det for-
sta skalet ar dokumenterad effekt. Vi kunde redan for drygt
tva ar sedan presentera intressanta data fran en genomford
och publicerad studie dar aXivite® anvants i samband med
styrketréaning. Studien visade att 2,5 mg, alltsa en relativt
hog dos, av aXivite® minskade den upplevda trottheten
som anstrangningen i den aktiva muskeln innebar. Gruppen
som fatt aXivite® visade ocksé en forbattrad mekanisk
prestation samt gav mindre muskelskador jamfort med
placebo eller Iag dos. | mars 2025 kunde vi dela med oss
av prelimindra resultat i en randomiserad, placebokontroll-
erad, crossover-studie, som undersokt effekterna av
aXivite® vid hogintensiv CrossFit-prestation och terhamt-
ning. Studien publicerades i sin helhet i januari 2026 i den
ansedda tidskriften Journal of the International Society of
Sports Nutrition (JISSN). Resultaten visar att en engangs-
dos pa 2,5 mg aXivite® ger betydande fysiologiska fordelar.
Idrottare som fick tillskott uppnadde hogre belastning och
hogre antal repetitioner i djupa knabdj vid 70 % av 1RM.
Uthalligheten forbattrades — aXivite® gjorde att deltagarna
kunde bibehalla tyngdlyftningsprestationen under hela den
tuffaste perioden av traningspasset. Slutligen visade sig
&terhdmtningen bli snabbare, med mindre muskelombhet.
Det andra skalet till aXivites framgang &r att produkten &ar

Finansiell information

patenterad vilket ger kosttillskottstillverkare som valjer var
produkt ett skydd mot konkurrenter och en storre trygghet

i att investera i en ny innovativ ingrediens. Dartill ska laggas
att marknadssegmenten sport och traning respektive halsa
och vélbefinnande, dar dven viktkontroll och tarmhéalsa kan
ségas ing4, fortfarande visar god tillvaxt. Aven om trender-
na inom segmenten forandras sa ser vi att efterfrdgan pa
innovativa produkter med den effekt som aXivite® bidrar
med héller i sig.

aXiphen i Brasilien

Tar vi oss vidare till aXiphen® och marknadsomrade djur-
foder inledde vi aret positivt med att notera en order vérd
cirka 7 miljoner kronor for aXiphen® fran var distributor i
Brasilien, Chr. Olesen. | kvartal tva erholl vi forsta avropet
till ett varde av cirka 1,5 miljoner och ett andra avrop kom
i december, till ett varde av cirka 2,6 miljoner kronor. Bak-
grunden till dessa order var att Chr. Olesen tecknat avtal
med den forsta kommersiella kunden for aXiphen®, en
av de storre fjaderfaproducenterna i Brasilien. Producen-
tens avsikt var att utvardera aXiphen® i kommersiell och
storskalig produktion och de bestéllde for detta cirka fyra
ton aXiphen®, vilket tackte halften av behovet for cirka en
manads produktion av broilers. Utvarderingen skedde under
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fjarde kvartalet med mycket goda resultat. Producenten
beslutade att Gverga till att anvanda aXiphen® i fodret
som standard, vilket sker successivt under 2026.
Marknadsberarbetningen fortsé&tter och var forhoppning
ar att vi genom goda kundreferenser ska kunna generera
ett storre intresse pa marknaden. Vi har ett starkt erbjud-
ande som ger betydande fordelar fér kycklingproducent-
erna genom minskade problem med salmonella, friskare
faglar med béttre tillvéxt och en sammantaget mer hallbar
produktion.

Ansokan om godkannande som salmonellahammande
tillsats i EU

Den regulatoriska processen att far phenylcapsaicin god-
kant som salmonellahdmmande tillsats i kycklingfoder
inom EU har fortsatt under 2025. Under den inledande delen
av aret arbetade vi med att komplettera materialet for den
pagaende ansokan i enligthet med EFSA:s (European Food
Safety Authority) krav. Vi genomférde en ny studie for att
sdkerstalla att vi kunde presentera solida och relevanta
data avseende phenylcapsaicins effekt. Efter att studien
genomforts kunde vi konstatera att, dar kycklingar exponer-
ats for salmonella pa en niva som &r hogre jamfort med vad
man ser i industriell produktionsmiljo, har phenylcapsaicin
statistiskt signifikant salmonellahdmmande effekt. Detta &r
data som vi kommer att ha stor nytta av nar vi val ar igenom
godkénnande processen och kan inleda det kommersiella
arbetet.

Bolaget lamnade in kompletteringarna till EFSA i bérjan av
tredje kvartalet och darefter fortsatte myndighetens gransk-
ning. Under denna period kan vi inte paverka processen
utan har bara att avvakta. | januari 2026 fick vi sa ett antal
fragor fran EFSA och ett sa kallat clock-stop da vi senast
ska inkomma med svar pé fragorna. Svar lamnades in pa
utsatt tid och i skrivande stund péagar ny vantan pa ater-
koppling fran myndigheten.

Fina data fran studie med aXiphen® i fodret till mjélkkor
oppnar nytt marknadssegment

Som jag sa inledningsvis, regulatoriska processer tar tid.
Darfor ar det sa viktigt for oss att ha flera tillampningsom-
raden for var produkt, som ger oss magjlighet till intdkter
fran forsaljning och kan skapa ett gott rykte for aXichem
pa marknaden. Nér vi via var distributor i Brasilien fick
fragan fran en mjolkproducent om att undersoka aXiphens
potential som tillsats i foder till mjolkkor sa vi darfor ja.
Brasilien rankas som den femte storsta mjélkproducenten
i vérlden och har klimatférhallanden som ofta innebar en
utmaning for producenterna. Studier med naturligt capsa-
icin som fodertillsats till mj6lkkor har visat positiv effekt pa
bland annat mjolkproduktion. Under 2025 genomforde vi
ett falttest och darefter en studie for att utvardera phenyl-
capsaicin i foder till mjélkkor. aXiphen (phenylcapsaicin)
visar i vara studier pa kor, av raserna Girolando respektive
Jersey, overldagsen effekt som innebér att var produkt kan
erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ som fodertillsats i
detta djurfodersegment. Dartill kommer ytterligare viktiga
halsoférdelar som kan bidra till en hallbar mjélkproduktion.
Ett exempel &r stabila hudtemperaturer, vilket indikerar att
aXiphen® framjade battre varmeavledning och mildrade
termisk stress hos de behandlade korna. En annan mycket
intressant effekt ar att en tydlig minskning av det somatiska
celltalet observerades i mjolken, vilket indikerar minskad
inflammatorisk aktivitet i mjolkkorteln, vilket betyder att
kons juverhalsa forbéttras. Vid arsskiftet Iamnades en an-
sOkan om registrering av produkten for anvandning i foder
till idisslande djur, som &r MAPA:s (Brasiliens jordbruks-,
boskaps- och livsmedelsforsorjningsdepartementet)
bendmning pa djurgruppen. | mars 2026 registrerades
produkten och marknadsbearbetningen kan bérja.

Vi har aterigen fatt bekréftat att phenylcapsaicin kan bidra
till battre djurhélsa och en mer hallbar livsmedelsproduk-
tion. Nu &r malet att f4 samma fina kommersiella utveck-
ling i djurfodersegmentet som vi under det gangna verk-
samhetsaret sett inom kosttillskott. aXichems tillvaxtresa

har startat.

Torsten Helsing, VD

HO
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Verksamhet

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturana-
loga industrikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstallda
substanser som har likartade och jamforbara egenskaper
som naturliga substanser. aXichems kommersiella fokus
ar den egenutvecklade patenterade produkten phenylcap-
saicin, som marknadsfors under de registrerade varumark-
ena aXiphen® som tillsats i djurfoder, respektive aXivite®
som ingrediens i kosttillskott samt som bioférstéarkare.

Phenylcapsaicin ar ett industriellt framstalld naturanalog
av capsaicin.. Naturligt capsaicin extraheras fran chili och
ar amnet som orsakar den upplevda hettan hos vaxtarter i
slaktet Capsicum (chilipeppar). Phenylcapsaicin har
samma egenskaper som naturligt capsaicin, men har i
studier dessutom visat pé flera unika fordelar. Jamfort
med naturligt capsaicin sa kan pheylcapsaicin produceras
i stora volymer, med jamn och kontrollerad kvalitet, till en
lag kostnad. Produkten ar skonsam for miljon och har
flera potentiella tillampningsomraden.

Affarsomrade djurfoder

Inom affarsomrade djurfoder ar aXichems fokus &r att
etablera aXiphen® som tillsats i fjiaderfafoder respektive
svinfoder. aXiphen® har i studier och tester visat sig kunna
minska forekomsten av salmonella hos kycklingar samtid-
igt som det framjar deras tillvéxt. Det finns idag ett stort
behov av att hitta en ersattare till antibiotika inom ké&tt-
produktion, pa grund av ett 6kande problem med resistenta
bakterier. | bland annat EU, USA och Brasilien har férbyg-
gande anvandning av antibiotika forbjudits vilket 6ppnar
intressanta mojligheter for aXiphen® som fodertillsats.

aXiphen ar sedan december 2023 godkand i Brasilien som
tillsats i fjaderfafoder respektive svinfoder. Produkten
lanserades pa marknaden under 2024 i samarbete med
distributdren Chr. Olesen.

| USA heter regelverket for tillsatser i djurfoder GRAS feed.
aXichem har underlag for ansékan om godkannande for
aXiphen enligt detta regelverk som &r redo att samman-
stéllas och lamnas in, men ett strategiskt beslut har tagits
att prioritera den regulatoriska processen i EU och darefter
ga vidare med godkannande USA och relevanta marknader
i Asien.

aXichem har under 2025 beslutat att i samarbete med sin
distributdr i EU och Amerika, Chr. Olesen, ansoka om fast-
track produktregistrering i Brasilien for phenylcapsaicin
som fodertillsats for mjolkkor for 6kad mjdlkproduktion.
Registrering erhdlls i mars 2026. Bakgrunden till produkt-
registreringen ar lovande inledande resultat i en explora-
tiv faltutvardering som genomfordes i Brasilien med
aXiphen® tillsatt i fodret till Girolando-mjélkkor.

Affarsomrade kosttillskott

Bolaget har marknadsgodkannande for aXivite som ingred-
iens i kosttillskott i EU sedan 2019, enligt regelverket Novel
Food, och i USA sedan 2018, enligt GRAS Food. aXivite har
fatt ett gott mottagande, framfor allt i USA. Marknaden
drivs av 6kad kunskap hos allménheten om halsa, tréaning
och vélbefinnande samt hogre krav pa vetenskapligt
provade ingredienser i kosttillskott. Detta passar val for
aXivite, som visat intressanta resultat i flera vetenskapliga
studier, resultat som publicerats i artiklar i ledande tid-
skrifter for fysisk traning.

Affarsmodell

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturana-
loga industrikemikalier under egna varumarken. Produk-
terna anpassas och tillverkas hos underleveranttrer och
levereras sedan till aXichems kunder som pulver eller i
flytande form. aXichems kunder utgérs av producenter av
djurfoder respektive tillverkare av kosttillskott. De tillverkar
och marknadsfor slutprodukter med olika egenskaper som
de saljer under egna varumarken till grossist eller detalj-
handel, vilka i sin tur skoter forsaljningen mot slutkonsu-
menten.

Organisation

aXichem kontrakterar underleverantorer som anpassar och
tillverkar produkterna enligt Bolagets 6nskemal. aXichem
har avtal med en global producents svenska enhet, for till-
verkning av phenylcapsaicin, vilket féradlas till aXiphen®
respektive aXivite® av underleverantorer i Schweiz respek-
tive Tyskland. aXichem &ger specifikation och produktion-
sprocess vilket innebar att leverantérerna inte har nagon
specifik kunskap som inte &r ers&ttningsbar pa rimlig tid.

Den foradlade produkten siljs som ingrediens/tillsats till
aXichems kunder som sjalva skoter produktion och mark-
nadsforing av kosttillskott respektive djurfoder. For
aXiphen® har bolaget avtal avseende marknadsféring,
forsaljning och distribution i EU och Sydamerika med Chr.
Olesen, ett globalt féretag med huvudkontor i Danmark.
For aXivite® har Bolaget agent- eller distributionsavtal
med olika lokala aktorer pa respektive geografisk marknad.

Finansiell information
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Produktnamn och varumarken

Phenylcapsaicin aXiphen® aXivite® aXiphen®bio

- grundmolekyl - fodertillsats - kosttillskottsingrediens - biorepellent for marina applikationer
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2012

Omfattande studie avseende metabolism.
Studien indikerade att aXiphen® tas upp,
distribueras, och bryts ner pa samma sétt
som naturligt capsaicin.Studien visade ocksa
att aXiphen® paverkar metabolismen pa ett
liknande satt som naturligt capsaicin.

2016

Studie for att bevisa effektiviteten av aXiphen®
som komponent i kycklingfoder.

2018

Godkannande enligt GRAS food i USA.

2019

Godkannande enligt Novel Food i EU.

2020

Produktionstest avseende salmonellapreva-
lens pa golvet i kycklingstallar utfordes i ett
fullskalig kommersiellt forsok, med produk-
tion av kyckling under jordbruksforhallanden,
i Nederlanderna. Kycklingar fick 15 ppm
phenylcapsaicin i fodret i en vanlig startut-
fodring. Produktionstestet omfattade cirka
1,6 miljoner faglar. Testet visade en statistiskt
signifikant minskning av antal stallar med
salmonellapositiva golvtest. Den europeiska
modellen for produktionseffektivitet, EPEF,
visade ocksa att avelseffektiviteten kade
med 14% jamfor med traditionell utfodring.

2021

aXivite® visar i en studie med 39 friska fri-
villiga personer ha en signifikant effekt pa
minskning av % kroppsfett. Studien visar
ocksa betydande resultat i viktiga blodbio-
markorer relaterade till allman tarmhalsa.

Den kliniska provningen genomférdes som
en randomiserad dubbelblindad klinisk prov-
ning vid ett forskningscenter i Ohio, USA.

Organisation

2021-2022

aXichem genomfor ett betydande antal
studier och tester med avseende phenylcap-
saicins effekt och tolererbarhet. Det kartlades
ocksa hur produkten bryts ner i naturen infor
inlamningen av bolagets ansokan om Feed
Additive-godkannande i EU.

2022

Indikativa positiva resultat erholls 2022 fran
en avslutad studie vars syfte var att utvardera
och faststélla effekten av phenylcapsaicin pa
elektrisk muskelaktivitet, biokemiska svar och
neuromuskulér prestation. Studien genomfor-
des vid University of Valencia och Pablo de
Olavide University. Resultaten fran studien
publicerades i april 2023 i en vetenskaplig
artikel i tidskriften Journal of the International
Society of Sports Nutrition (JISSN). Resultat-
en av studien, dar tjugofem manliga idrottare
testades med 6vningen knabgj, visade att en
hog dos (2,5 mg) av phenylcapsaicin minsk-
ade den upplevda tréttheten av anstrangning-
en i den aktiva muskeln, gav en forbattrad
mekanisk prestation samt gav mindre muskel-
skador jamfor med placebo eller en l1ag dos
(0,625 mg) av phenylcapsaicin.

Finansiell information

2023

Godkannande i Brasilien for phenylcapsaicin
som tillsats (feed additive) i fjaderfafoder
respektive svinfoder.

2024

Okat intresse for aXivite inom omradet sport
och traning bidrog starkt till att aXichem
kunde redovisa sin hittills storsta intakt fran
forsaljning.

2025

aXivite® fortsatter att etablera sig som en
konkurrenskraftig ingrediens i kosttillskott,
framfor allt inom viktkontroll och sport/
traning. aXichem redovisar sitt hittills stark-
aste verksamhetsar avseende forséljning och
kan dven notera intdkter fran férsaljning av
aXiphen® for kycklingfoder i Brasilien.

| Brasilien visar dven tester med aXiphen i
fodret till mjolkkor, i syfte att 6ka mjolkpro-
duktionen, lovande resultat och en ansékan
om produktregistrering for denna anvandning
[dmnades in.
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Affarsomrade djurfoder

Inom affarsomrade djurfoder har aXichem ett mangarigt
samarbete med den danska distributéren Chr. Olesen Group
for att marknadsféra aXiphen® i Sydamerika, dar produkten
ar godkand sedan december 2023, samt i EU. Phenylcap-
saicin ar sedan 2023 godkant i Brasilien som fodertillsats
for kyckling samt for gris.

Under 2024 har aXiphen® introducerats for intressenter pa
djurfodermarknaden i Brasilien vid de storsta bransch-
massorna och omfattande riktade marknadsforingskam-
panjer har genomforts. Inforsaljningsarbetet har tagit nagot
langre tid &n forvantat, men da problemen med salmonella

i Brasilien ar omfattande bedéms mdjligheterna att posi-
tionera aXiphen® som ett hallbart alternativ, for att fore-
bygga problemen och ¢ka producenternas produktivitet,
som goda.

Under 2025 har aXiphen med lovande resultat testats i

foder for mjolkkor. En ans6kan om registrering av produkten
i Brasilien, for denna tillampning, har lamnats in. Vid godkan-
nande kommer dven denna applikation att inkluderas i Chr.
Olesens marknadsbearbetning.

Ansokan for marknadsgodkannande av aXiphen® inom EU
lamnades in 2022. | slutet av 2023 meddelade myndighet-
en EFSA resultatet av sin vetenskapliga granskning (scien-
tific opinion). EFSA bedomde att ytterligare data behévdes
inom omradena effekt, konsumentsékerhet och miljopaver-
kan. Kompletterande data lamnades in 2025 och i borjan av
2026 stallde EFSA ett antal uppféljande fragor som besvar-
ats. Processen |6per vidare.

For att sdlja aXiphen® pa USA-marknaden behdver bolaget
ett GRAS-feed-godkdnnande. Arbetet med att fa detta god-
kdnnande pa plats inleddes 2021, men pa grund av andring-
ar i regelverket 6ver tid har bolaget alagts att uppdatera an-
s6kan med nya uppgifter. aXichem bedomer dock att mark-
naden i USA nér det géller hallbar salmonellabekd@mpning
inom kycklingproduktion &r mindre mogen och ocksa mer

fragmenterad @n den europeiska och har darfor beslutat
att prioritera det regulatoriska arbetet for att
na ut pa marknaden i EU.

Affarsomrade kosttillskott

aXivite®, som ar bolagets ingrediens for kosttillskott,
har bolaget marknadsgodkannande i saval USA — GRAS
Food, som i EU — Novel Food. Forséljning sker dels ge-
nom egen séljkar, dels genom agenter och distributorer
med inriktning pa marknadssegmenten tarmhélsa,
viktkontroll, fitness och traning. aXivite® marknadsférs
ocksa som bioforstarkare i kosttillskott for battre somn.

For forsaljning av aXivite pa USA-marknaden har
aXichem ett agentavtal med foretaget SEE Nutrition.
aXichem har leverantdrsavtal med lovate och med Silver
Fern Brand. lovate &r en av de ledande producenterna
av kosttillskott for viktkontroll och fysisk traning med
varumarken som MuscleTech och Hydroxycut i sin
produktportfolj. aXivite® ingar idag saval i produktlinjen
MuscleTech BurnlQ som Hydroxycut.

| Europa har aXichem ett vél etablerat distributionsnat-
verk med representation i ett tiotal lander. De mest
aktiva marknaderna ar Spanien, Portugal och Italien

dar aXichem representeras av Pharmafoods respektive
Disproquima. Under 2025 stod forsaljningen i Europa for
cirka 60 procent av bolagets intékter.

aXichems agenter och distributorer arbetar, pa sina
respektive geografiska marknader, med ett antal olika
producenter som var och en utvecklar sina egna konsu-
mentprodukter. Det tar i genomsnitt sex till tolv ménader
fran det att aXichem far forsta ordern for produktutveck-
ling till det att en ny konsumentprodukt &r redo for lans-
ering. Flera konsumentprodukter med aXivite® som
aktiv ingrediens finns idag tillgdngliga genom olika for-
séljningskanaler, s& som muscletech.com, amazon.fr
och apyforme.com.

Finansiell information
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aXichem arbetar inom marknadsomraden som stéller hoga
krav pa innovation och vetenskaplig forankring. For att fa
séljas maste aXichems produkter leva upp till regelverkens
krav pa dokumenterad s&kerhet och effekt. Att ligga i fram-
kant inom forskning och produktutveckling &r darfér en
mycket viktig konkurrensfaktor for bolaget.

Den industriella syntesen av phenylcapsaicin, det vill sédga
produktens exakta sammansattning for att kunna produ-
ceras i stora volymer med bibehallna egenskaper, forbatt-
ras kontinuerligt for att uppna de allra basta forutsattning-
ar for storskalig produktion. Forsknings- och utvecklings-
arbetet leds av aXichems Chief Operating Officer (COO)
som samarbetar med ett litet team av kontrakterade
kemister. Samtliga har lang erfarenhet och kunskap inom
saval experimentell som industriell kemi.

aXichem har 6ver tid genomfort tester och studier i labo-
ratoriemiljo for att erhalla data och fa en djupare forstaelse
for de mekanismer som paverkar effekten av phenylcapsa-
icin. Infor inlamningen av Feed Additive-ansdkan i EU 2022
gjordes ytterligare effekt- och toleransstudier samt studier
avseende langsiktig miljopaverkan. Ytterligare studier inom
dessa omraden har genomforts, med positiva resultat,
under 2024-2025 for att komplettera ovan namnda
ansokan.

Organisation

Finansiell information
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aXichem arbetar I6pande med att patentera
kommersiellt intressanta uppfinningar for att
vidareutveckla befintliga immateriella vard-
en samt skapa nya. Patenten ar ett viktigt
konkurrensskydd i den fortsatta marknads-
etableringen av bolagets produkter.

I aXichems patentstrategi ingar att identifiera
tillaggspatent anpassade att skydda produkt-
en inom nya omraden eller specifika tillamp-
ningar. Bolaget samarbetar sedan starten
med norska patentbyran Bryn Aarflot i patent
och immaterialrattsliga fragor.

Nar aXichem ingar nya samarbets-, forsk-
nings- eller utvecklingsavtal ar det av storsta
vikt att befintliga patent skyddas och att det
inom ramen for avtalet ges mdjligheter att
soka nya patent. Aven i bolagets regulatoris-
ka processer ar patentsituationen en viktig
faktor.

aXichems viktigaste patent i korthet

aXichem har globalt patentskydd for framstallningen
phenylcapsaicin samt for derivat av phenylcapsaicin,
detta skydd stréacker sig fram till 2042.

Organisation

Under 2015-2016 lamnade bolaget in tre patentansokningar.
Tva av dessa hade till avsikt att starka skyddet for bolagets
produkt i kycklingfoder (phenylcapsaicin som tillvéxtpromot-
er respektive salmonellahdmmare) och den tredje ger skydd
for phenylcapsaicin inom vissa medicinska tillampningar
(phenylcapsaicin som TRPV1 agonist). Under 2017 fick
aXichem tva nya patent avseende aXiphen som tillvaxt-
promotor respektive bioenhancer.

2019 fick bolaget ett nytt patent avseende aXiphen, som
salmonellahdmmare for fjiaderfan. Patentet ger ett hel-
tackanande skydd for anvandning av aXiphen, och andra
syntetiska analoger, som ingrediens i fjaderfafoder, bland
annat for att forebygga salmonella hos olika slags faglar.
Patentskyddet galler till november 2035 och omfattar
aXiphen som ingrediens i foder till exempelvis kycklingar,
hons, kalkoner, ankor och géller saval tama fjaderfan,
uppfédda i kommersiella anldggningar, som vilda faglar.
2021 godkéandes patentet for den industriella produktion-
sprocessen for phenylcapsaicin. Patentet tar hansyn till
den industriella processens krav pa robusthet, kommersiellt
tillgéngliga ravaror och 6vriga forutsattningar avseende
praktiska parametrar for att mojliggora en fullskalig produk-
tion av produkten.

2022 fick aXichem patentgodkannande for att skydda
phenylcapsaicin for anvandning vid behandling av idiopatisk
lungfibros (IPF). IPF karaktériseras av progressiv fibros (&r-
rbildning) i lungorna, vilket innebér att symtomen forvéarras
med tiden. Sjukdomsbilden innebér ihallande hosta, ater-
kommande lunginfektioner och svar andfaddhet. Bakgrun-
den till sjukdomen &r i huvudsak okdnd men faktorer som
rokning, virusinfektioner och mag/tarmrelaterade problem
som gastroesofageal reflux kan ha méjliga orsakssamband.

Finansiell information

2022 fick bolaget dven patentgodkéannande for phenylcapsa-
icin som substans for behandling av lackande tarm. Lackan-
de tarm innebar att tarmvaggens skyddsbarriar forsvagats
och darmed slapper igenom gifter och bakterier ut i blodom-
loppet. Lackande tarm medfor risk for en rad olika sjukdom-
stillstand.

—00000000000—

2022 lamnades patentansdkan in for phenylcapsaicin som
bio-enhancer for substrat av vissa Cytokrom P450-isoformer,
enzymer som &r involverade i metabolismen av flera vanliga
lakemedel. Phenylcapsaicin har testats som en bio-enhancer
for Cytokrom P450 tillsammans med flera aktiva substanser
och signifikanta positiva resultat visades med ett specifikt
substrat av Cytokrom P450, som bland annat reglerar mela-
tonin.

—00000000000—

2023 lamnades en patentansdkan in for aXivite® som
prestationshdjande ingrediens i kosttillskott avsedda for
fysisk tréning. Titeln pa patentet &r "Physical performance
aid” och har sin bakgrund i effektdata fran framfor allt en
studie aXichem genomfort. Studien har kartlagt effekter av
olika doser av phenylcapsaicin pa styrketraningsprestation,
muskelskador, proteinnedbrytning, metabol respons samt
skattning av upplevd anstrangning och aterhamtning.

2025 lamnade bolaget in en patentansokan fér phenylcap-
saicin som fodertillsats for mjolkkor i syfte att 6ka mjélkpro-
duktionen. Patentansékan omfattar metoder for anvandning
och dosering av phenylcapsaicin (aXiphen®) i foder till
mjolkkor och lamnas in mot bakgrund av lovande inledande
resultat i ett explorativt falttest som genomforts i Brasilien
med aXiphen administrerat i fodret till mjolkkor av rasen
Girolando.
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Salmonellasmitta hos fjaderfa ar fortsatt ett
betydande héalsoproblem, som paverkar bade
industrin och konsumenterna. Myndigheter
och vetenskap har enats kring att kontroll-
atgarder krdvs och maste omfatta hela
fiaderfaproduktionen, fran gard till bord,

for att minska risken for salmonellasmitta.

Vad ar Salmonella?

Salmonella ar ett slakte av stavformade bakterier fran
familjen Enterobacteriaceae. De tva kdnda stammarna

av Salmonella ar Salmonella enterica och Salmonella bon-
gori, som i sin tur finns i ett stort antal olika variationer.
Infektion med Salmonella &r en av vara mest kdnda zoo-
noser, d v s sjukdom eller smitta som kan spridas mellan
djur och manniska. De flesta salmonellor som smittar
manniskor och djur ingar i arten Salmonella enterica.

Olika salmonellatyper uppvisar olika nivaer av patogenicitet
och hanteringen kraver darfor en val genomtankt strategi.
aXichems produkt aXiphen &r designad for att anvandas pa
det som kallas gardsniva, d v s dar djuren féds upp. Studier
och tester med aXiphen som tillsats i kycklingfodret har
visat Salmonella kunnat férhindras och att tidigare smitta-
de anlaggningar har blivit fria frdn Salmonella. Den typ av
foderberikning som aXiphen erbjuder har fordelen att den
enkelt kan kombineras andra atgarder om kycklingprodu-
centen sa skulle 6nska, sa som battre godselhantering,
vacciner, annan foderberikning eller dricksvattensanering.
Malsattningen ar dock att aXiphen ska ha den effekt som
kravs for att férebygga salmonella utan 6vriga atgarder och
pa sa satt utgora en kostnadseffektiv 16sning for producent-
en.

Var marknad - varldens storsta exportor av kycklingkott
aXichem fick 2023 marknadsgodk&nnande i Brasilien for
phenylcapsaicin, som tillsats i fjaderfa- respektive svin-
foder, och ddarmed 6ppnades den férsta marknaden for
bolaget inom affarsomrade djurfoder.

Tillsammans med distributoren Chr. Olesen arbetar
aXichem med att introducera aXiphen for djuruppfodare
och fodertillverkare. Med stod av effektdata fran tidigare
genomforda produktionstester har produkten fatt stor
uppmarksamhet pa branschmassor och i sociala medier.
Under 2024 och 2025 genomforde aXichem ytterligare
studier med aXiphen i kycklingfoder inom ramen for
bolagets Feed Additive-ansdkan i EU.

Studierna har genomforts i klinisk miljo dar kycklingarna
exponerats for salmonella pa en niva som &r hogre jam-
fort med vad man ser i industriell produktionsmiljé. Dessa
studier visar pa god effekt av aXiphen som salmonellaf6r-
byggande fodertillsats och bidrar till att ytterligare starka
produktens position pa marknaden.

Stabilt pa kycklingfodermarknaden i Brasilien 2025

- trots fagelinfluensa

Enligt WattPoultry (februari, 2026) visade marknaden for
kycklingfoder i Brasilien stabilitet under 2025, trots de
utbrott av fagelinfluensa som landet brottats med under
savél 2024 som 2025. Tack vare snabba atgarder fran
myndigheterna och en stark inhemsk efterfragan pa kyck-
lingkott paverkades inte Brasiliens arsproduktion av kyck-
lingkott i sa stor omfattning som befarat. Darmed bibeholls
dven nivaerna inom foderproduktionen.

Enligt siffror publicerade av den nationella foderorgansa-
tionen Sindiragdes uppskattas slaktkycklingindustrin ha
anvént 28 miljoner ton (mmt) foder mellan januari och
september 2025, en 6kning med 0,5 % jamfort med samma
period 2024. Detta ar en mindre 6kning an tidigare prognos-
er som raknat med en 6kning om 2,6 % for helaret, dock &r
statistik for helaret annu inte tillgénglig (Global Agricultural
Information Network, Poultry and Products Semi Annual,
March 2026).

Organisation

Finansiell information

Varldens ledande producenter av kycklingkott 2025/2026

Land

United States
China

Brazil
European Union
Russia
Mexico
Thailand
Turkey
Argentina
Colombia

% av total global produktion
20%
15%
14%
11%

5%
4%
3%
3%
2%
2%

Total produktion (2025/2026, miljoner ton)
21,81
16,2
15,45
11,82
5,03
4,09
3,59
2,84
2,53
1,99

Kalla: Foreign Agricultural Service, U.S. Department of Agriculture
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Séaker och salmonellafri kottexport hogt pa agendan i
Brasilien

Sedan ett antal ar tillbaka ar salmonellakontroll ett priori-
terat omrade for Brasiliens kottexport. Brittiska Food
Standards Agency (food.gov.uk) har utarbetat sarskilda
regler och rekommendationer for exportkontroll av bland
annat kycklingkétt producerat i Brasilien. Bakgrunden till
regelverket ar de omfattande brister inom landets ké&ttpro-
duktion som polisen och berérda myndigheter i Brasilien
upptéckte och utredde i en stor aktion 2017 (Carne Fraca)
och som EU i en atféljande granskning kunde bekrafta.
Bland annat konstaterades att salmonellasmittat kott
exporterades till EU.

Granskningen medforde att export/importkontrollerna av
kott fran Brasilien till EU och Storbritannien starktes betyd-
ligt. Pa de brasilianska myndigheternas initiativ gjorde EU
en uppfdljande kontroll 2021. Kontrollen visade att brasil-
ianska myndigheter gjort betydande framsteg med forbat-
trade krav och rutiner. For att Brasilien ska fa avséttning for
sin stora produktion av kycklingkott kravs att den positiva
utvecklingen fortsatter. Kycklingproducenterna ar darfor
angeldgna om att forhindra och férebygga Salmonella och
Oppna for nya innovativa, effektiva I6sningar.

Marknaden for broilerfoder forvantas vaxa kraftigt
2025-2032

Marknaden for broilerfoder visar stor tillvaxt. Tillvaxten
drivs av en globalt 6kad efterfrdgan pa kycklingbaserade
produkter, vilket i sin tur leder till en storre etablering inom
kommersiell fjaderfauppfodning. Med 6kande medveten-
het om néring och livsmedelskvalitet utvecklas foderform-
uleringar bland annat genom néringstillsatser och ekolo-
giska ingredienser, vilket forbattrar fodereffektiviteten och
bidrar till en hallbar kycklingproduktion. Detta &r en utveck-
ling som gynnar aXichem. Enligt reliablemarketinsights.
com ger 6vergangen till alternativa proteinkallor och inte-
grationen av teknik i foderproduktionen betydande mojlig-
heter till innovation och marknaden for broilerfoder forut-
spas visa en arlig tillvaxt om cirka 8,5% under perioden
2025-2032.

Brasilien

USA

EU

Thailand

Kina

Ukraina

Turkiet

Ryssland

Storbritannien

Argentina

Chile

Ovriga

Varldens ledande exportorer av kycklingkott 2025 (1000 ton)
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Kalla: Statista.com
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En 6kad medvetenhet om sambandet mellan hélsa och
livsstil fortsatter att driva utvecklingen inom kosttillskott.
Efterfrdgan pa innovativa ingredienser for nya produkter
Okar stadigt. Ett stort fokus ligger fortsatt pa de medicinska
konsekvenserna av fetma vilket har bidragit till att I1akemed-
elsforskrivning och lakemedelsutvecklingen inom omradet
viktminskning okat. Vi ser dven att traningsanlaggningar
malinriktat satsar pa att hjalpa méanniskor att na sin malvikt
med hjalp av battre kostvanor och traning. Dessa trenderna
har bidragit till en 6kad efterfrdgan pa aXivite®, en efter-
fragan som avspeglades i 6kade intékter fran forséljning
jamfort med foregdende ar. aXichem fortsétter att utveckla
relationerna med sina agenter och distributorer i USA och
Europa och deltar aktivt med egna séljresurser for att fort-
satta etablera aXivite som en konkurrenskraftig ingrediens

i nya konsumentprodukter.

Tarmhalsa och viktkontroll

Studier pa capsaicin har visat pa en gynnsam effekt efter-
som amnet har en antiinflammatorisk formaga och dven
kan skydda mot fetma. Anledningen &r att capsaicin ar
bra for tarmmikrobiotan. | artikeln "Analys av capsaicins
formaga att modulera den manskliga tarmens mikrobiota
in vitro” beskrivs en studie gjord i USA och Japan, publi-
cerad 2022, som genomfordes for att ta reda pa hur
regelbunden konsumtion av capsaicin paverkar tarmens
mikrobiota. Forskarna anvande en in vitro-modell, vilket
innebar att mikrobiotan fran manniskor studeras i ett prov-
ror. Genom att anvanda en kombination av den senaste
typen av gensekvensering och metabolomik, vilket foren-
klat kan beskrivas som att man i en enda kemisk analys
studerar sma molekyler i ett biologiskt prov, fann man att
ett regelbundet intag av capsaicin forandrade strukturen
i mikrobiotan, bland annat sdg man en 6kad mangfald av
bakterier och vissa kortkedjiga fettsyror, sarskilt smorsyra,
som hjélper tarmens slemhinna att halla sig t&t och stark
och utgor en barridr mot giftiga @mnen som kan passera
tarmen.

(Kéllor: https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC8950947/, stig-
bengmark.com)

aXichems phenylcapsaicin har i studier visat liknande

positiva effekter pa manniskors tarmhélsa och metabolism.

Tillsammans med fysisk traning har produkten i en studie
aven visat sig kunna bidra till viktminskning. De positiva
effekterna har uppkommit redan vid mycket laga doser

av aXivite. Det ar ocksa mojligt att anvanda aXivite som
ingrediens i olika produktkategorier sa som pulver, kapslar,
gummies eller dryck.

Enligt Grandviewresearch.com uppskattas den globala
marknaden for kosttillskott for viktminskning vara vard
33,14 miljarder USD 2024 och forvéntas visa en arlig
tillvaxttakt pa 14,17 % perioden 2025 - 2030.

Organisation

Sport och traning

Flera artiklar har publicerats i vetenskapliga tidskrifter med
resultat fran den studie som 2022 genomfordes i samar-
bete med aXichems partners LIFEPro Nutrition och Indiex
Sport Nutrition, samt University of Valencia och Pablo de
Olavide University. Artiklarna har bidragit till att bygga en
stark position fér aXivite inom sport och tréning.

Syftet med studien var att utvardera effekten av phenyl-
capsaicin pa elektrisk muskelaktivitet, biokemiska svar
och neuromuskuldr prestation. Resultaten av studien, dar
tjugofem tranade manliga idrottare testades i en sa kallad
squattréning (kndbajningar), visade att en hog dos (2,5 mg)

Finansiell information

av phenylkapsaicin minskade den upplevda tréttheten av
anstrangningen i den aktiva muskeln, gav en férbattrad
mekanisk prestation samt gav mindre muskelskador jam-
fort med placebo eller en Iag dos (0,625 mg) av phenyl-
capsaicin. Hog dos gav alltsa signifikant hogre hastighet
vid knéboj, lagre upplevd anstréngning och lagre nivaer av
aspartataminotransferas (en biomarkor for muskelskador)
24 timmar efter tréning jamfért med 1ag dos och placebo.

For kosttillskottsproducenter som utvecklar produkter for
malgrupper som tranar pa elitniva, eller har motsvarande
ambitioner med sin tréning, ar detta mycket intressanta
data. Vetenskapliga artiklar publicerades under 2023 i tids-
krifterna Frontiers in Physiology och Journal of the Interna-
tional Society of Sports Nutrition (JISSN).

Under 2024 genomfordes en randomiserad, trippelblindad,
placebokontrollerad crossover-studie, av Dr. Pablo Jiménez
Martinez och hans team i Spanien. Man undersokte 50
tréanade CrossFit®-utovare (25 mén, 25 kvinnor). Resultat-
en visar att en engangsdos pa 2,5 mg phenylcapsaicin
(aXivite®) ger betydande fysiologiska férdelar pa styrka,
uthallighet och aterhdmtning. Avseende snabbare ater-
hamtning visade data en statistiskt signifikant minskning
av fordrojd muskeldmhet (DOMS) bade 24 och 48 timmar
efter traning, vilket mojliggor snabbare atergang till maxi-
mal traningskapacitet. Aven resultaten fr&n denna studie
har publicerats i Journal of the International Society of
Sports Nutrition (JISSN). Den globala marknaden for kost-
tillskott for sport och tréning (sports nutrition) uppskattas
enligt straitsresearch.com visa en arlig tillvéxt pa cirka 7 %
under prognosperioden 2025-2033.
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Bio-forstarkare for Melatonin och Curcumin

Melatonin &r ett kroppseget hormon som produceras av
tallkottkdrteln i hjarnan och reglerar manniskans somn-
vaken-cykler. Produktionen av melatonin styrs av ljus och
morker och storningar av manniskans somn-vaken-cykel
kan leda till somnproblem. For korttidsbehandling av
somnproblem &r syntetiskt producerat melatonin ett
vanligt receptfritt ldkemedel.

Phenylcapsaicin har i tester visat sig kunna hamma ett
specifikt substrat av Cytokrom P450, det som bland annat
reglerar melatonin. Det betyder att phenylcapsaicin gor att
melatonin bryts ner langsammare i kroppen. Manga lider
idag av somnsvarigheter, eller brist pa somn, och hur det
paverkar halsan, diskuteras i olika forum. Genom olika
appar i telefoner och klockor kan vi méata hur lange och

djupt vi sover, eller om vi ligger vakna i ljuset fran skarmen.

Kunskapen om hur viktig god somn ar for halsan har okat.
Marknaden for melatonintillskott &r kraftigt vdxande och
man rdaknar med en global arlig tillvaxt. Den globala mark-
naden for kosttillskott med melatonin varderades till

3,3 miljarder USD 2025, enligt Future Market Insights,

och beréknas visa en genomsnittlig arlig tillvéxt pa cirka
15 % under perioden fram till 2035 (neutraceuticals-
businessreview.com).

Finansiell information

aXichem tecknade 2023 ett exklusivitetsavtal med Uriach
avseende anvandning av aXivite i en av Uriachs meletonin-
produkter, Aquilea®. Avtalet ger Uriach exklusivitet for

en melatoninformulering med aXivite pa marknaderna i
Spanien, Portugal, Tyskland, Osterrike och Ruménien.
Under 2024-2025 lanserades den nya versionen av
Aquilea® i Spanien och produkten har blivit mycket
populér hos konsumenterna och kontinuerligt bidragit till
aXichems forsaljning.

Curcumin (gurkmeja) &r, liksom capsaicin, ett &mne med
antiinflammatoriska antiseptiska egenskaper. Curcumin,
som ar det aktiva d&mnet i gurkmeja, har av American
Cancer Society officiellt benamnts som en antioxidant.
Forskningen kring antioxidanter &r annu relativt ny, men
enighet rader om att en bra balans av antioxidanter, som
finns i manga livsmedel, bidrar till att 6ka kroppens for-
maga att hantera sa kallad oxidativ stress som kan skada
eller forstora cellerna i kroppen och orsaka sjukdom.
Tester med phenylcapsaicin och curcumin, i en sa kallad
Caco-2-modell, har visat att phenylcapsaicin redan vid
laga doser 6kade upptaget av curcumin. Curcumin med
aXivite® finns idag pa marknaden i en produkt som mark-

nadsfors och séljs av aXichems narstaende bolag aXimed.
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"Nar SEE Nutrition valjer en partner
ar vi intresserade av nya foreningar
och/eller teknologier som l6ser ett
problem. Vi vill att partnern ar en-
gagerad i vetenskap av hogsta
kvalitet.”

Hur skulle du beskriva utvecklingen av den nordamerikan-
ska kosttillskottsmarknaden under de senaste tva till

tre aren, med tanke pa din omfattande erfarenhet inom
omradet?

Det har varit mycket spanning och tillvaxt under de senaste
tre aren. Sedan den amerikanska marknaden tog sig ur
covidpandemin har den visat en accelererad tillvaxt. Mark-
naden har dragit till sig fler konsumenter av kosttillskott

i takt med att den amerikanska befolkningen fatt ett nytt
fokus pa hilsa och vilbefinnande. Ar 2023 visade en
undersokning fran Council for Responsible Nutrition (CRN)
att over 70 % av vuxna amerikaner anvander kosttillskott,
medan motsvarande siffra fem ar tidigare, enligt National
Health Statistics Reports, var cirka 50-60 %.

SEE Nutrition verkar inom wellnesssegmentet. Vilka har
varit de viktigaste trenderna inom detta segment under
20257

Jag ser fyra dominerande trender inom wellness.

Konsumtionsupplevelse:

Det storsta skiftet pa marknaden &r att hitta produkter
som ger den basta konsumtionsupplevelsen, frimst
smak och enkel férpackning. Under 2025 sag vi en
explosion av Ready To Drink och portionspéasar.
Produkter i form av gummies ar fortfarande populéra.

Metabolism i GLP1a-peptidvarlden:

Det uppskattas att cirka 10-12 % av den amerikanska
befolkningen nu tar ett GLP1a-lakemedel, detta enligt
artiklar publicerade i KFF.org Health Policy Research

och Journal of American Medical Association under
2024. En stor kategori for kosttillskott har uppstéatt

kring att stodja manniskor som tar dessa lakemedel,

och i takt med att vi lar oss mer om dessa lakemedel,
och fler behov uppstar, kommer andra kategorier att f6lja.

Fértroende och transparens:

Konsumenter fokuserar mer dn nagonsin pa produkter
de kan lita pa. Vetenskaplig validering &r fortfarande ett
maste, men det ar ocksé krav fran konsumenterna pa
transparent markning av produkter samt tredjeparts-
certifieringar som verifierar sammansattningar och att
inga orenheter férekommer.

Fortsatt enkel konsumtion:

Konsumenterna vill ha produkter som ar enklare att
hantera och konsumera nar de &r pa sprang. Aven om
piller och tabletter fortfarande utgor en stor del av kost-
tillskott ses den snabbaste tillvdxten och innovationen
inom pulver, portionspéasar och fardiga produkter att
dricka eller ata.

Vilka specifika segment inom wellness, eller vilka kund-
profiler, visar det starkaste intresset for aXivite, dar du
ser att ni kan skapa affarer under 2026?

Det starkaste intresset for aXivite ligger inom kategorin
metabolism och viktkontroll, men med ett snabbt vdaxande
intresse for produkter for 6kad sportprestation. Manga
trodde att GLP1-boomen skulle ta platsen for kosttillskott
for viktminskning, men de aktorer som kartlagger mark-
naden i var bransch och som tittar pa konsumentsokningar
och kop har visat att motsatsen ar fallet. Dar bor vi kunna
skapa affarer pa kort sikt.

Organisation Finansiell information

Vilka &r de viktigaste faktorerna du beaktar nar du valjer
en ingredienspartner?

SEE Nutrition anser att innovativa ingredienser, sarskilt
vetenskapligt baserade ingredienser, fortjanar en tydlig vag
till den amerikanska marknaden. Vi vill verbrygga klyftan
mellan bio-tech-tillverkare i varldsklass och de amerikan-
ska marknaderna for kosttillskott, livsmedel och drycker.
Na&r SEE Nutrition véljer en partner ar vi intresserade av
nya foreningar och/eller teknologier som I&ser ett
problem. Vi vill att partnern &ar engagerad i vetenskap

av hogsta kvalitet. Detta for att sakerstalla att det
produkterna de tillhandahaller fungerar, sa att vi

kan fortsatta bygga fortroende hos amerikanska
konsumenter.

Har du nagon personlig favorit bland
konsumentprodukterna som innehaller

aXivite?

Det hér &r en svar fraga for mig. Det finns

sa manga behovsnivéer dar aXivite passar

perfekt. Min resa inom hélsa och vélbefinn-

ande borjade pa universitetet dar jag tog min

examen i traningsvetenskap och psykologi.

Nar jag lamnade universitetet och blev certi-

fierad tréningsfysiolog. Jag ség att framgangen

uppstod nar jag motte idrottaren, en vuxen som

alskar att vara i form. Eller nagon som precis har

borjat sin utveckling inom idrotten. Att verkligen

lyssna pa dem, dar de &r, och se till att deras mal

hors och forstas. Nar man gor det blir strategin for
framgang tydlig. Darfor tycker jag att alla foretag som
producerar en produkt som anvander en kliniskt verifierad
dos av aXivite for att méta konsumenten, dar de &r, &r min
favorit, eftersom det leder till framgang for dem och &ven
for aXivite.

Elias Chiatalas
President & CEO, SEE Nutrition Inc.
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For att aXichem ska fa marknadsféra
och sélja sina produkter for olika till-
dmpningar och pa olika geografiska
marknader maste bolaget genom data
fran studier visa att phenylcapsaicin
inte ar skadligt for vare sig manniskor,
djur eller miljé. Regelverken ar till for
att skydda allt levande fran skadlig
paverkan fran nya produkter.

Vilka krav som stalls skiljer sig ofta
mellan olika regioner och lander.
Granskande myndighet tillhandahaller
sa kallade guidelines, som detaljerat
redogor for kraven och som fungerar
som stod fér att utforma ansdkan

om marknadsgodkénnande pa bésta
mojliga satt. Nar aXichems team och
expertradgivare bedémer att alla delar
i ans6kan moter kraven i myndighetens
guidelines lamnas ansdkan in for gran-
skning, med mdlet att fa produkten
godkénd for forsaljning.

Marknadsomraden som regleras av EU:s NOVEL FOOD
-lagstiftning

Novel Food-regelverket reglerar vilka nya substanser inom
livsmedel och kosttillskott och sa kallade PARNUT (eng.
foodstuffs for particular nutritional uses) som far mark-
nadsfdras och séljas inom EU. Phenylcapsaicin ar godkant
enligt Novel Food sedan 2019. Detta innebar att aXichem
kan marknadsfora och sélja aXivite® i Europa inom kost-
tillskott och nutraceuticals.

Organisation

Marknadsomraden som regleras av EU:s FEED ADDITIVE-

lagstiftning

For att sélja phenylcapsaicin och aXiphen® som en tillsats
i fjdderfafoder inom EU krévs ett produktgodkannande for

phenylcapsaicin enligt EU:s direktiv Feed Additive.

aXichem lamnade in sin Feed Additive-ansdkan till Europe-
an Food Safety Authority (EFSA) i borjan av 2022. Anstkan
beddémdes som komplett och granskningen inleddes. |
nasta steg gor EFSA en riskbedomning av produkten (risk
assessment phase). Under denna fas har EFSA mgjlighet
att stélla fragor till bolaget. Nar EFSA stallt en fraga paus-
as granskningsprocessen under den tid som bolaget
arbetar med att besvara fragan. Det betyder att tiden som
en ansokan kan befinna sig i riskbedémningsfasen kan
variera kraftigt, fran manader till &r, beroende pé fragornas
natur och hur lang tid den sckande behover for att besvara
fragorna.

Finansiell information

| slutet av 2022 fick aXichem ett antal fragor fran EFSA,
vilka besvarades i borjan av 2023. Under 2023 I6pte
granskningen pa och i december kom besked att EFSA
inte kunde gora en entydig riskbedémning utan gav ett sa
kallat ofullstandigt utlatande (inconclusive opinion). EFSA
menade att det saknades data i underlaget i ansdkan inom
omradena miljosakerhet, konsumentsakerhet och effekt.

aXichem har for narvarande en ansékan om Feed Additive-
godkannande inom EU for phenylcapsaicin som tillsats i
kycklingfoder. Under 2024-2025 genomforde aXichem
kompletterande studier for att besvara ett antal utestaende
fragor inom ramen fér ansokan. Svaren lamnades till myn-
digheten i juli 2025 och handldggning av ans6kan pagar.

Marknadsomraden som
regleras av GRAS FOOD i USA
EU:s Novel Food motsvaras i
USA av GRAS food och tacker
in substanser och kemikalier
som anvands i livsmedel och
kosttillskott. GRAS ér forkort-
ning for Generally Recognized
as Safe (allméant erkdand som séker) och aXichem erhdll
godkannande enligt GRAS food 2018. Ett antal nya produk-
ter med aXivite® som aktiv ingrediens finns idag tillgangli-
ga pa marknaden i USA.

Marknadsomraden som regleras av GRAS FEED i USA

For att sédlja och marknadsféra aXiphen® inom affarsom-
radet djurfoder pa den amerikanska marknaden behovs
certifiering enligt GRAS feed. aXichem har for avsikt att
ansoka om godk&nnande enligt GRAS feed och har under-
lag for en ansokan. Dock har bolaget beslutat att inom det
regulatoriska omradet prioritera ansékan om godkannande
enligt EUs Feed Additive innan man gar vidare med GRAS
feed.

Marknadsomraden som
regleras av Brasiliens FEED
ADDITIVE

| Brasilien ska fodertillsatser
vara godkanda och listade
som ravara av ministeriet for
jordbruk, boskap och livsme-
delsforsorjning (MAPA) samt
registreras som fodertillsats (Feed Additive) av Department
of Inspection of Animal Products (DIPOA). Phenylcapsaicin
erholl i december 2023 Feed Additive-godkannande i Brasil-
ien, vilket innebér att aXiphen kan marknadsféras och séljas
som en ny ravara for zootekniska fodertillsatser, i fjaderfa-
foder respektive svinfoder.
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Handelsplats och aktiekursutveckling

aXichems A-aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Férsta handelsdag pa Nasdaq First
North Growth Market var den 27 november 2013. A-aktien
har ISIN-kod SE0005250719 och handlas under kortnamn-
et AXIC A. Handel kan ske i poster ned till en (1) aktie.

Antalet aktier och roster i bolaget per den 31 december
2024 var 59 114 905 och bolagets aktiekapital uppgick till
11 822 981 SEK kronor. Bolaget har endast ett aktieslag,
aktier av serie A, med 1 rost per aktie.

Kvotvardet ar 0,20 kronor per aktie.

Per den 31 december 2025 hade aXichem, enligt Euroclear,
1 254 aktiedgare med storre innehav an 500 aktier. De tio
storsta dgarna framgar av tabellen pa sid 36. Styrelse och
ledande befattningshavares aktieinnehav framgar av
beskrivningen pa sidan 26-28 .

Likviditetsgaranti

aXichems avtal med Penser Bank Corporate Finance/
Carnegie Investment Bank avseende likviditetsgaranti
avslutades den 1 maj 2024. Styrelsen bedémer att nagot
behov av en likviditetsgarant, enligt de regler som Nasdaq
First North Growth Market inférde i januari 2024, for nar-
varande inte foreligger.

Utdelning

Rétt till utdelning har den som péa avstamningsdag for ut-
delning ar registrerad som aktiedgare i bolaget. Eftersom
bolaget d@nnu inte uppvisar positivt resultat har frdgan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller
annu ingen utdelningspolicy.

Organisation

Finansiell information
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Organisation

Finansiell information

AR HANDELSE ANTAL AKTIER FORANDRING TOTALTANTAL AKTIER AKTIEKAPITALFORANDRING TOTALT AKTIEKAPITAL KVOT VARDE
2007 Bolagsbildning 10 000 000 10 000 000 500 000 500 000 0,05
2008 Nyemission 925 000 10925 000 46 250 546 250 0,05
2008 Nyemission 232000 11 157 000 11 600 557 850 0,05
2009 Nyemission 753 555 11910 555 37678 595 528 0,05
2012 Nyemission 1572348 13 482903 78 617 674 145 0,05
2012 Nyemission 266 666 13 749 569 13333 687 478 0,05
2012 Nyemission 140 000 13 889 569 7 000 694 478 0,05
2013 Utbyte konvertibler 779 991 14 669 560 39 000 733 478 0,05
2013 Sammanléggning -11 002 170 3667 390 0 733478 0,20
2014 Nyemission 2 444 925 6112315 488 985 1222 463 0,20
2014 Nyemission 328 321 6 440 636 65 664 1288127 0,20
2015 Nyemission 2 146 879 8 587 515 429 376 1717 503 0,20
2015 Nyemission 666 666 9254181 133333 1850 836 0,20
2016 Nyemission 5552 508 14 806 689 1110 502 2961 338 0,20
2018 Nyemission 192 560 14999 249 38512 2999 850 0,20
2019 Nyemission 681 784 15681 033 136 357 3136 207 0,20
2019 Nyemission 250 000 15931 033 50 000 3186 207 0,20
2021 Nyemission 604 603 16 535 636 120 920 3307 127 0,20
2023 Nyemission 4960 689 21 496 325 992137 4299 265 0,20
2024 Nyemission 37 618 580 59 114 905 7523716 11 822 981 0,20
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Framtidsutsikter
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Antioxidant

Bio-forstarkare

Capsaicin

Caco-2-celler

Curcumin

Cytokrom P450-isoform

EFSA

Phenylcapsaicin

Kemisk syntes

Naturanaloga industrikemikalier

2025 i korthet

Antioxidanter ar kemiska foreningar som motverkar oxidering. Oxidation &r
en kemisk reaktion som kan producera fria radikaler, som darigenom leder
till kedjereaktioner som kan skada organismers celler.

Substans som Okar upptaget i kroppen av andra substanser.

Amne som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i sléktet Capsicum
(chilipeppar).

Humana tarmadenokarcinomceller med formaga att uttrycka differentierings-
egenskaper typiska for mogna tarmceller, sa som enterocyter och slemhinne-
celler. Dessa celler ar vardefulla redskap for in vitro-studier rorande funktion
och differentiering hos tarmceller.

Curcumin &r det aktiva &mnet i gurkmeja. Amnet har av American Cancer
Society officiellt benamnts som en antioxidant.

En stor grupp isoenzymer (hemproteiner) som utgor nyckelkomponenter i

det flerfunktionsoxidassystem som dels ansvarar for biosyntesen av steroider,
fettsyror och gallsyror, dels bioomvandlingen av manga frammande féreningar
till mutagena och cancerframkallande @mnen.

European Food Safety Authority. EUs regulatoriska myndighet for livsmedel
och djurfoder.

Naturlig analog av capsaicin. En trippelbindningsmodifiering av den naturliga
molekylen.

Kemisk syntes innebér att kemiska reaktioner anvands for att avsiktligt fram-
stélla en, eller ibland flera, kemiska foreningar ur andra kemiska féreningar.
Syntes forekommer ofta inom bade organisk kemi och oorganisk kemi.

Industriellt framstéllda substanser med likartade och jamférbara egenskaper
som naturliga substanser.

Organisation

Nutraceutical

Oxidativ stress

Substrat

Trippelbundet capsaicinderivat

TRPV1-agonist

Finansiell information

Vitaminer och kosttillskott, kommer fran engelskans nutrition och pharma-
ceuticals, och antyder att ndgot man &ter fungerar som medicin.

Oxidativ stress kallas den biokemiska process dar antingen reaktiva syre-
foreningar som organismen sjalv producerat skadar celler och organ, eller att
amnen som tas in i kroppen gor den skadan (exempelvis @mnen i cigarettrok).

Molekyl som binder till den aktiva ytan i ett enzym. Enzymet katalyserar en
kemisk reaktion som gor att substratet omvandlas till en produkt.

Varianter av aXichems naturanaloga capsaicinmolekyl.

I hjarnan finns capsaicin-receptorn TRPV1 i olika regioner och nervbanor.
Studier visar att bade aktivering och inhibering av TRPV1 &r ténkbara ldke-
medelsstrategier for att behandla en rad sjukdomar och kanslotillstand i
centrala nervsystemet. En agonist ar en substans eller ett |lakemedel som
kan forstérka eller paverka vissa aktiviteter som sker i kroppens celler.

Org nr: 556739-8663 | 21



Org nr: 556739-8663 | 22



2025 i korthet

aXichems verksamhet

Organisation

Medarbetare och vardegrund

aXichem &r ett foretag i tillvaxtfas, dar varje medarbetares
kunskap, kompetens och engagemang starkt bidrar till
bolagets framgéng. aXichems team bestar av anstalld
personal, som vid behov forstarks av konsulter i USA och
Europa, framst inom forskning och utveckling samt eko-
nomi och administration. Huvudkontoret i Malmé &r navet
for bolagets operativa verksamhet, men verksamhet bedrivs
ocksa pa aXichems kontor i Bergen, Norge. aXichems
malsattning &r att erbjuda en positiv och kreativ arbets-
miljé dar medarbetarna har stora mojligheter att paverka
sitt arbete. Ledorden &r kompetens, kreativitet och respekt.

Kompetens

Att rekrytera och behalla personal med ratt kompetens
och erfarenhet ar en forutsattning for aXichems fortsatta
etablering pa marknaden och for att dven i framtiden ut-
veckla nya konkurrenskraftiga fodertillsatser, ingredienser
och produkter. For att sékerstélla kontinuerlig kompetens-
utveckling uppmuntras alla att ta egna initiativ till att delta
i kurser och konferenser inom de omraden som berér bo-
lagets verksamhet och inom ramen for vars och ens expert-
kunnande. Vi vardesatter forméga att jobba i team och att
tillsammans med andra kunna skapa goda forutsattningar
for alla i teamet att prestera pa hog niva.

Kreativitet

aXichems verksambhet &r resultatet av kreativitet, modet

att tdnka nytt och att kombinera detta med genuint entre-
prenorskap. Bolaget ser alltid positivt pa nya idéer som kan
utveckla verksamheten séavél inom forskning, utveckling
och produktion som inom marknadsforing, forséljning och
administration. Vi stravar efter att i positiv anda utvardera
nya tankar och angreppssatt for att I6sa de utmaningar som
vi stélls infor.

Finansiell information

Respekt

Som arbetsgivare ska aXichem tillse att alla medarbetare
behandlas lika och har samma réattigheter. Alla ska ocksa
behandlas likvardigt i fraga om arbetsférhallanden och
anstallningsvillkor. Medarbetare forvantas behandla var-
andra med respekt och leva upp till svensk lagstiftning i
sitt agerande mot alla inom och utanfor organisationen.
Tillsammans arbetar vi for en 6ppen och transparent fore-
tagskultur, med stor tilltro till individens och teamets for-
maga. Malséttningen att alla ska kénna sig delaktiga i
bolagets framgéang genom att tydligt se sin roll i verksam-
hetens utveckling.

Friskvardsbidrag och sjukforsakringsformaner

aXichem ser garna att medarbetarna utnyttjar det frisk-
vardsbidrag som bolaget erbjuder. Bolaget tillampar flexibla
arbetstider och det finns mojlighet fér den som 6nskar att
gora ett avbrott i arbetsdagen for att till exempel tréna pa
gym eller ta en promenad. aXichems anstéllda har ocksa en
sjukforsakring som ger ett utokat skydd vid sjukdom. For att
framja psykiskt vdlmaende stravar vi efter att tillsammans
skapa en kultur dér varje individ ges mojlighet att uppna
balans mellan arbete och fritid, for att pa sa satt att minska
risken for arbetsrelaterad negativ stress. Medarbetarna ska
ges forutsattningar for att utvecklas, prestera och bidra till
bolagets utveckling och framgéng. Alla ska kénna till och
forsta foretagets mal och uppleva att de genom sitt arbete
har en roll i bolagets framgéang.
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aXichems vision ar att med en stark forankring i natur och vetenskap
vara en innovativ, marknadsledande och palitlig leverantor av sakra,
effektiva och hallbara produkter som kan forb&ttra ménniskors och
djurs hélsa. Produktionen sker genom GMP-certifierade (Good
Manufacturing Practice) underleverantérer i Sverige och i andra
lander i varlden.

Var malsattning ar att skapa varde for partners och kunder, med-
arbetare, leverantorer och aktiedgare.

Vi tar fram produkter som bidrar till att djur och manniskor kan leva
ett friskare liv. Med aXiphen® for djurfoder bidrar vi till att kyckling-
producenter p3 ett kostnadseffektivt satt kan driva antibiotikafri och
salmonellafri uppfédning. aXivite® som bioenhancer har potential
att minska dosmangden i vissa lakemedel vilket ar positivt for saval
manniska som miljo.

| var strategi och i var foretagskultur ingar hallbar utveckling som ett
sjalvklart och viktigt fundament.

| vart arbete for en hallbar affarsmodell har vi valt att fokusera pa de
omraden inom FN:s Agenda 2030 dér vi ser att vi genom var verksam-
het och vart agerande kan paverka. Malen blir tydliga som en del av
vart dagliga arbete i hur vi tar beslut, hur vi interagerar med partners
och leverantérer, i riskhantering och i arbetsmiljé- och medarbetar-
fragor.

aXichems verksamhet

Delmal

'R
e
o

Organisation

GOD HALSA OCH
VALBEFINNANDE

4

Finansiell information

For en hallbar utveckling

5 JAMSTALLDHET

1 HALLBAR
KONSUMTION OCH
PRODUKTION

QO

Delmal 3.3
Bekd@mpa smittsamma
sjukdomar.

Delmal 3.4

Minska antalet dodsfall
till foljd av icke smitt-
samma sjukdomar och
frdmja mental halsa.

Delmal 5.1

Sakerstall fullt deltagande
for kvinnor i ledarskap och
beslutsfattande.

Delmal 12.4
Ansvarsfull hantering av
kemikalier och avfall.

aXichem

Vara produkter minskar/
elimnerar salmonella
hos kycklingar och andra
fjaderfan och forebygger
darmed smitta till
manniska.

Vara produkter framjar
tarmhalsa och forebyg-
ger inflammatoriska
tillstand, vilket paverkar
manniskors hélsa saval
fysiskt som psykiskt.

Vi arbetar for jamstalld-
het i vara interna besluts-
processer och vi bemdter
samtliga medarbetare
med respekt och 6ppen-
het hos vara partners,
kunder och leverantorer.

Vara underleverantorer

for produktion ar samtliga
certifierade enligt ISO9001
och merparten &r ocksa
certifierade enligt
ISO14001 och 1S045001.
Vi efterstravar att samtliga
vara leverantorer ska ha en
uttalad och kommunicerad
hallbarhetspolicy.
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aXichems styrelse (fran vanster): J6rn Berthelsen, Christian Mansson,
Michael Engstrom, Torsten Helsing och Jan Gustavsson.

Edward van den Elsen saknas pa bilden.
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aXichems verksamhet

Styrelse

Organisation

Finansiell information

Befattning och fodelsear

Jan Gustavsson

Styrelseledamot- och ordférande sedan 2017.

Fodd 1946.

Jorn Berthelsen

Styrelseledamot sedan 2017.
Fodd 1949.

Michael Engstrom

Styrelseledamot sedan 2024.
Fodd 1963.

Utbildning

Fil. kand redovisning och
finansiering, Lunds universitet.

BSc inom biologi, Bachelor of Commerce,
Kopenhamns universitet.

Diplomerad marknadsekonom, Lund
Universitet, MBA fran University of Sheffield.

Ovriga pagéende uppdrag

Styrelseordforande i Incendia Pharma AB.
Innehavare av JGB Consulting.

Styrelsesuppleant i Seawood AB och styrelse-
ledamot i aXimed AS.

Styrelseordférande i Clemondo Group AB (publ),

Hammerglass AB, Har Malmo AB och styrelse-
ledamot i Gullberg & Jansson AB (publ).

Tidigare uppdrag de senaste Inga. Inga. Styrelseledamot i Roos & Tegnér AB.
fem aren
Innehav 50 012 aktier. 80 225 A-aktier och 1 600 A-aktier genom 40 000 A-aktier genom Sellwell Group.

narstaende.

Beroendestillning Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning,

oberoende i forhallande till bolagets stérre dgare.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning,
oberoende i forhallande till bolagets storre dgare.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning,
oberoende i forhallande till bolagets storre dgare.
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aXichems verksamhet

Organisation

Styrelse (forts)

Finansiell information

Befattning och fodelsear

Torsten Helsing

Styrelseledamot sedan 2007 och verkstallande
direkt 6r sedan 2016.F6dd 1957.

Christian Mansson

Styrelseledamot sedan 2023.
Fodd 1980.

Edward van den Elsen

Styrelseledamot sedan 2022.
Fodd 1968.

Utbildning

Grundskoleutbildning.

Civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds
Tekniska Hogskola och Ekonomie kandidatexamen
fran Ekonomihégskolan i Lund.

Bachelor of Science, University of Wageningen.

Ovriga pagéende uppdrag Verkstéllande direktor i aXimed AB, aXimed AS och Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Life Inga 6vriga uppdrag.
Driftkultur AS. Styrelseordférande i Guizhou aXimed Science Partner Skane AB. Styrelseledamot i Carbiotix
Health Food Co., Ltd, Soya AS och aXichem AS. AB (publ) och Oresund Growth Partner AB.
Styrelseledamot i aXimed HK Ltd, Manakin Ltd,
Tofu AS samt i Incendia Pharma AB.
Tidigare uppdrag de senaste Inga. Inga. Inga.
fem aren
Innehav 16 300 A-aktier, 3 613 404 A-aktier genom Manakin 1712 438 A-aktier och 111 696 A-aktier genom Inga aktier i aXichem.

Ltd och 61 175 A-aktier genom nérstaende.

narstaende.

Beroendestallning

Beroende i forhéllande till bolaget och dess ledning,
beroende i férhallande till bolagets st6rre dgare.

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning,
oberoende i férhallande till bolagets st6rre dgare.

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning,
oberoende i férhallande till bolagets st6rre dgare.
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Torsten Helsing

Styrelseledamot sedan 2007 och verkstall-
ande direktor sedan 2016. Fodd 1957.

aXichems verksamhet

Organisation

Ledningsgrupp

Lucas Altepost

Vice VD, Chief sales and marketing officer.
Anstalld i aXichem sedan 2017. Fédd 1967.

Erik Lager

Chief Operating Officer.
Anstalld sedan 2019. Fodd 1975.

Finansiell information

Gunilla Savring

Chief Investor Relations and Communica-
tions Officer sedan 2016. Fodd 1962.

Utbildning

Grundskoleutbildning.

Master of Science i ekonomi, HEC
Lausanne, Université de Lausanne.

Civilingenjor i kemiteknik, Lunds Universitet.

Fil dr. organisk kemi, Lunds Universitet.

Executive MBA, Lunds universitet, samt
studier inom kommunikation vid Lunds
Universitet.

Ovriga pagéende uppdrag

Verkstallande direktor i aXimed AB, aXimed
AS och Driftkultur AS. Styrelseordférande

i Guizhou aXimed Health Food Co., Ltd,
Soya AS och aXichem AS. Styrelseledamot
i aXimed HK Ltd, Manakin Ltd, Tofu AS
samt i Incendia Pharma AB.

Verkstallande direktor i aXichem AS samt
verkstallande direktor och styrelseordforan-
de i Norbiotech AS.

Inga 6vriga pagaende uppdrag.

Styrelseledamot i Savring Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste Inga. Inga. Inga. Styrelseledamot i Clinical Laserthermia

fem aren Systems AB och styrelseledamot i aXichem
AB

Innehav 16 300 A-aktier, 3 613 404 A-aktier genom 50 001 A-aktier och 128 313 A-aktier 151 764 A-aktier. 31 957 A-aktier genom Savring Consulting

Manakin Ltd och 61 175 A-aktier genom
narstaende.

genom Norbiotech.

AB.
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Finansiell information

Styrelsen och verkstillande direktéren for aXichem AB
(publ) avger hdrmed arsredovisning och koncernredo-
visning fér verksamhetsaret 2025. Arsredovisningen &r
upprattad i tkr svenska kronor.

Bolagets verksamhet
aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera, marknads-
fora och sélja naturanaloga industrikemikalier.

Bolagets forsta produkt &r en naturanalog substans,
phenylcapsacin, som séljs under varumarkena aXiphen®
och aXivite®. Produkten &r ett industriellt framstallt och
patenterat capsaicinderivat, som har motsvarande fordelar
som naturlig capsaicin, men dven visat pa fordelar som &r
unika for phenylcapsaicin.

Phenylcapsaicin har flera potentiella anvandningsomraden,
men bolagets fokus ar att lansera produkten som tillsats i
djurfoder, som ingrediens i kosttillskott samt som forstéark-
are av biotillganglighet. Marknadsféring inom djurfoder
sker under varumarket aXiphen®, och inom kosttillskott
och biotillganglighet under varumarket aXivite®.

| studier har phenylcapsaicin visat positiv effekt pa tarm-
hélsan i savél djur som ménniska. Som tillsats i fjaderfa-
foder har produkten ocksa visat sig motverka och fore-
bygga salmonella. Produktionen av révara och av leverans-
fardig produkt sker genom etablerade underleverantorer.
Marknadsféring och forsaljning gors framst via distri-
butdrer men ocksa genom aXichems egna séljresurser.
Bolagets malsattning &r att vara en innovativ global leve-
rantor av industriella naturanaloga kemikalier till aktorer
som tillverkar slutprodukter som innehaller aXichems
ravaror.

Sate
Foretagets séte ar i Lunds kommun.

Ekonomisk utveckling
Koncernen befinner sig i tidig tillvaxtfas och har annu
begréansad omsattning.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 18 446 tkr
(8 570 tkr). Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 18 446 kr (8 570 tkr). Koncernens resultat uppgick
till-17 636 tkr (-17 815 tkr), vilket motsvarar -0,30 kr
(-0,46 kr) per aktie.

Moderbolagets resultat uppgick till -17 683 tkr
(-17 902 tkr).

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2025
till 3 084 tkr (14 359 tkr). Moderbolagets likvida medel
uppgick till 3 001 tkr (14 258 tkr).

I mars 2025 meddelade bolaget att man upptagit en
kreditfacilitet om fem miljoner kronor med stéd av Euro-
peiska Investeringsfonden (EIF). Efter periodens slut, den
3 februari 2026 meddelades att styrelsen, med stdd av
bolagsstammans bemyndigande fréan den 18 juni 2025,
beslutat att genomfora en emission av aktier och teck-
ningsoptioner ("Units”), med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, om cirka 11 MSEK fore emissionskostnader.
En Unit bestar av en A-aktie och en teckningsoption av

serie TO2A. Teckningskursen per Unit uppgar till 1,30 SEK.

Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Foretrades-
emissionen omfattas till 100 procent av tecknings- och
garantiataganden samt teckningsavsikter. Likviden fran
emissionen avses anvandas till att starka rorelsekapitalet
for att finansiera lageruppbyggnad, sékerstélla leverans-
formaga och stédja den 6kande efterfragan pa bolagets
produkter.

Styrelsens och ledningens aktieinnehav 2025-12-31
Styrelse

Jan Gustavsson, 50 012 A-aktier

Torsten Helsing, 16 300 A-aktier samt 3 613 404 A-aktier
genom Manakin Ltd

Jorn Berthelsen, 80 225 A-aktier

Michael Engstrom, 40 000 A-aktier

Christian Mansson, 1 712 438 A-aktier

Ledning

Torsten Helsing (se nedan)

Lucas Altepost, 50 001 A aktier samt 128 313 A-aktier
genom Norbiotech.

Erik Lager, 151 764 A-aktier

Gunilla Savring, 31 957 A-aktier

Eget kapital

Koncernens eget kapital var vid arets utgang 52 877 tkr
(70 158 tkr) och soliditeten uppgick till 87% (94%).
Moderbolagets egna kapital var vid arets utgang

52 490 tkr (69 802 tkr) och soliditeten uppgick till 86%
(94%). Eget kapital per aktie i koncernen vid arets slut
uppgick till 0,89 kr (1,19 kr).

Investeringar

Under aret investerade koncernen 4 655 tkr (6 499 tkr) i
immateriella anlaggningstillgdngar som avsag patent och
balanserade utvecklingsutgifter. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar har under aret gjorts med 0 tkr

(0 tkr).

Moderbolagets investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 4 655 tkr (6 499 tkr). Investeringar
i materiella anldggningstillgangar uppgar till 0 tkr (0 tkr).

Agarstruktur

Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX First North. Antalet
agare av aXichems A-aktie, med mer an 500 aktier, upp-
gick per den 31 december 2025 enligt Euroclear till 1 254
stycken. De tio storsta dgarna enligt offentlig aktiebok och
forvaltarforteckning per den 31 december 2025 presen-
teras i tabellen pa sidan 36.

Forvantad framtida utveckling

aXichem fortsatter arbetet med kommersialiseringen av
phenylcapsaicin under varumarkena aXiphen®, som till-
sats i fjdderfafoder respektive svinfoder med mgjlighet

att kunna férebygga salmonella, samt aXivite®, som hélso-
framjande ingrediens i kosttillskott.

Inom affarsomradet kosttillskott har bolaget sedan 2018
godkannande fér marknadsforing och forsaljning av
phenylcapsaicin enligt GRAS food i USA och sedan 2019
godkannande enligt Novel Food for marknadsféring och
forsaljning inom EU. Bolaget arbetar aktivt med forséljning
av aXivite® pa dessa bada marknader och férvantar sig
en fortsatt 6kande forséljning inom omradena tarmhalsa,
traning och viktkontroll, dar produkten i vetenskapliga
studier visat en positiv effekt.

Inom affarsomrade djurfoder fick bolaget sitt forsta

Feed Additive-godkannande i december 2023, da phenyl-
capsaicin godkandes i Brasilien for marknadsforing och
forsaljning som tillsats i fjaderfafoder respektive svin-
foder. Lansering skedde under 2024 i samarbete med
distributdren Chr. Olesens team i Brasilien, vilket resul-
terade i en order, for leverans genom avrop, om 7 MSEK

i februari 2025. Ett forsta avrop vart ca 1,5 MSEK erholls

i maj och ett andra avrop vart ca 2,6 MSEK i december
2025. | borjan av 2022 lamnade aXichem in ans6kan om
Feed Additive-godk@nnande inom EU for phenylcapsaicin
som tillsats i kycklingfoder. Bolaget uppmanades i slutet
av 2023 att komplettera vissa data i ansdkan. Under 2024-
2025 har aXichem genomfort de studier som kréavs for att
fylla datagapen och kompletteringarna lamnades till EU

1 juli 2025. | januari 2026 fick bolaget uppfoéljande fragor
fran Europeiska myndigheten for livsmedelssékerhet,
EFSA, som besvarades i mars 2026.

Ansokningar om marknadsgodkannande fér anvandning
av phenylcapsaicin i djurfoder i USA respektive Indien

ar forberedda. Dock har bolaget valt att for aXiphen®
prioritera etableringen i Brasilien respektive godk@nnande
i EU, samt for aXivite® fortsatt kommersialisering i USA
och EU.

Bolaget bedémer att man under de kommande aren kom-

mer att se en successivt 6kande orderingang inom saval
djurfoder som kosttillskott.
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Handelser efter balansdagen

Den 15 januari 2026 meddelade bolaget den formella
publiceringen av bolagets senaste kliniska studie,
"Direkt tillskott av phenylcapsaicin férbattrar traning-
sprestation hos CrossFit®-tranade vuxna”, i den pre-
stigefyllda Journal of the International Society of
Sports Nutrition (JISSN). Efter publiceringen av
preliminédra resultat i mars 2025 ger denna slut-
giltiga, expertgranskade publikation den definitiva
vetenskapliga grunden for aXivite® (phenylcapsaicin)
inom elitidrott och hogintensiv funktionell traning.

Den 20 januari 2026 meddelades att Europeiska
livsmedelssédkerhetsmyndigheten (EFSA) uppdaterat
informationen gallande aXichems ansdkan om god-
kannande av fodertillsats i EU for phenylcapsaicin pa
EFSA:s webbplats. EFSA meddelade ett vantat stopp
for hanteringen till den 16 mars 2026 och kommer att
kontakta foretaget med fragor gallande den tekniska
dokumentationen.

Den 29 januari 2026 kommunicerade aXichem att
man mottagit en begéran fran EFSA om ytterligare
data inom tre omraden i den tekniska dokumenta-
tionen. Torsten Helsing, VD, aXichem, kommenterar:
"Vart team har i samarbete med vara professionella
vetenskapliga radgivare genomfort en inledande

granskning av EFSA:s forfragningar och kommentarer.

Vi har paborjat arbetet med att sammanstélla den
begéarda informationen, inklusive ytterligare data, och
som uppgiften ser ut idag ser vi ingen anledning att
inte kunna svara pa EFSA:s begéran inom den tid som
anges i det kommunicerade klockstoppet.”

Den 3 februari 2026 meddelades att styrelsen, med
stod av bolagsstammans bemyndigande fran den
18 juni 2025, beslutat att genomfdra en emission av

aktier och teckningsoptioner ("Units”), med foretrades-

ratt for befintliga aktiedgare, om cirka 11 MSEK fore
emissionskostnader. En Unit bestar av en A-aktie och

aXichems verksamhet

Organisation

Forvaltningsberattelse (forts)

en teckningsoption av serie TO2A. Teckningsskursen
per Unit uppgar till 1,30 SEK. Teckningsoptionerna ges
ut vederlagsfritt. Foretradesemissionen omfattas till
100 procent av tecknings- och garantidtaganden samt
teckningsavsikter. Likviden frdn emissionen avses an-
vandas till att starka rorelsekapitalet for att finansiera
lageruppbyggnad, sakerstalla leveransformaga och
stodja den 6kande efterfradgan pa bolagets produkter.

Den 27 februari 2026 meddelades preliminart utfall
av aXichems foretradesemission av Units. Foretrades-
emissionen omfattade hdgst 8 444 986 Units.

5811 108 Units, motsvarande cirka 69 procent av
Foretradesemissionen, tecknades med stod av unit-
ratter. Dartill har anmalningar mottagits om att teckna
942 213 Units utan stdd av unitratter, motsvarande
cirka 11 procent av Foretrddesemissionen. 1 691 665
Units, motsvarande cirka 20 procent av Foretrades-
emissionen, kommer att tecknas av garanter som
lamnat garantidtaganden i samband med Foretrades-
emissionen. Féretradesemissionen kommer att bli
tecknad till 100 procent och aXichem tillférs cirka

11 MSEK fore emissionskostnader

Den 2 mars 2026 meddelades slutligt utfall av
aXichems foretradesemission av Units. Utfallet var
identiskt med det som meddelats den 27 februari.
Genom Foretradesemissionen ¢kar antalet aktier i
aXichem med 8 444 986 A-aktier, fran 59 114 905
aktier till 67 559 891 aktier, och aktiekapitalet okar
med 1 688 997,20 SEK, frdn 11 822 981,00 SEK till
13 511 978,20 SEK. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en
utspadningseffekt om cirka 12,5% procent av roster
och kapital i Bolaget.

Om samtliga teckningsoptioner av serie TO2A utnytt-
jas for teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet
A-aktier att 6ka med ytterligare 8 444 986 aktier till
totalt 76 004 877 aktier och aktiekapitalet kommer att

Oka med ytterligare 1 688 997,20 SEK till

15200 975,40 SEK. Detta motsvarar en utspad-
ningseffekt fran teckningsoptionerna om ytterligare
hogst cirka 11,1 procent. Den totala utspadnings-
effekten i det fall bade Foretradesemissionen och
teckningsoptionerna tecknas, respektive utnyttjas,
fullt ut, uppgar till cirka 22,2 procent.

Den 10 mars 2026 meddelade bolaget att man med
stod av bolagsstammansbemyndigande fran den
18 juni 2025, beslutat om en riktad emission av
169 230 units till en garant som ingatt garanti-
dtagande i den foretradesemission av units, som
offentliggjordes den 3 februari 2026, och som valt
att erhélla garantiersattning i form av nyemitterade
units ("Ersattningsemissionen”). Teckningskursen

i Ersattningsemissionen uppgar till 1,30 SEK per
unit, vilket motsvarar teckningskursen i Foretrades-
emissionen. Teckningsoptionerna utges vederlags-
fritt. En (1) unit bestar av en (1) A-aktie och en (1)
teckningsoption serie TO2A. Betalning sker genom
kvittning av garantens fordran pa garantierséttning.
Genom Erséattningsemissionen okar antalet A-aktier
i aXichem med 169 230 aktier, fran 67 559 891
aktier till 67 729 121 aktier, och aktiekapitalet dkar
med 33 846 SEK, fran 13 511 978,20 SEK till

13 545 824,20 SEK, motsvarande en utspadnings-
effekt om cirka 0,25% procent av roster och kapital
i Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner av serie
TO2A, som emitteras som del av Erséattnings-
emissionen, utnyttjas for teckning av nya A-aktier

i Bolaget kommer antalet aktier att 6ka med ytter-
ligare 169 230 aktier.

Den 16 mars 2026 meddelade bolaget att man nu
besvarat de fragor fran European Food Safety
Authority (EFSA), som meddelades den 29 januari,
om ytterligare data inom tre omraden i den tekniska
dokumentationen i aXichems ansdkan om godkann-
ande som fodertillsats i EU for phenylcapsaicin.

Finansiell information

Den 18 mars 2026 kommunicerades att bolaget
erhdllit produktregistrering i Brasilien fér phenylcap-
saicin som fodertillsats for mjolkkor. Bakgrunden
till produktregistreringen ar de tidigare kommuni-
cerade lovande inledande resultaten i en explorativ
faltutvardering som genomfordes i Brasilien med
aXiphen® tillsatt i fodret till Girolando-mjolkkor, data
som bekraftades i en 90-dagars kontrollerad studie,
déar aXiphen® utvarderades hos mjolkkor av rasen
Jersey, dar daglig mjélkvolym och standardsam-
manséattning mattes under verkliga gardsforhallan-
den. Baserat pa dessa imponerande data beslutade
Chr. Olesens team att ldmna in en sa kallad fast-
track-registrering av phenylcapsaicin som tillsats

i foder for mjolkkor. Myndigheten har nu avslutat
granskningsprocessen och phenylcapsaicin ar
darmed registrerat i Brasilien som fodertillsats for
idisslare, samt for fjaderfa och svin.

Den 8 april 2026 meddelade bolaget data fran slut-
rapporten i en kontrollerad studie med Jersey-kor
som fatt aXiphen i fodret. Data bekréftar att phenyl-
capsaicin i foder till mjolkkor ger 6kad mjolkproduk-
tion samt flera viktiga hélsofordelar sa som battre
termisk reglering och béttre juverhélsa.

Den 7 maj 2026 meddelades den kommersiella
lanseringen av aXiphen® ruminant (phenylcapsai-
cin). Leveranser av produkten har paborjats i
Brasilien, med den forsta skeppningen pa sex ton,
levererad fran den lokala distributorens lager, till
Tecnobeef, ett ledande brasilianskt foretag inom
precisionsnaring for notkreatur. Leveransen mark-
erar starten pa den inledande kommersiella fasen
i Brasilien for aXiphen® ruminant efter produkt-
registreringen for idisslare tidigare i ar.
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Forsta kvartalet

Den 4 februari 2025 meddelades att bolaget kommer
att utoka antalet studier avseende effekt som utgor
en del av underlaget for komplettering till aXichems
ansokan om Feed Additive-godkannande i EU for bo-
lagets produkt phenylcapsaicin som salmonellahdm-
mande tillsats i kycklingfoder. Bolaget kommer att
genomfora ytterligare en effektstudie och bedémer,
baserat pa tidigare positiva effektdata, att det ar det
enda som aterstar for en komplett ansokan.

De utokade studierna paverkar den uppskattade tid-
punkten for inlamning till europeiska myndigheten for
livsmedelssakerhet (EFSA) som bolaget meddelade

i samband med presentationen av kvartalsrapporten
den 29 november 2024.

Den 12 februari 2025 meddelade aXichem att bolaget
erhallit en order for fodertillsatsen aXiphen fran dis-
tributéren Chr. Olesen. Ordervardet uppgar till cirka

7 miljoner kronor och leverans kommer att ske till
Chr. Olesens verksamhet i Brasilien genom avrop
under innevarande ar.

Den 5 mars 2025 meddelar bolaget preliminéra
resultat fran sin senaste randomiserade, placebokon-
trollerade, crossoverstudie, som kartlagt effekterna
av aXivite® (phenylcapsaicin) pa hogintensiv Cross-
Fit-prestation och aterhamtning. Studien, genomférd
av Dr. Pablo Jiménez Martinez och hans team i
Spanien, ar en del av ett statligt finansierat forsknings-
initiativ for doktorander, och syftar till att forbattra
prestanda genom nya bioaktiva sammansattningar.
Preliminéra data bekraftar att aXivite® avsevart for-
battrar styrka, uthallighet och aterhamtning, vilket
forstarker produktens kommersiella potential pa den
snabbvéaxande globala marknaden av naringsproduk-
ter for sport och traning.

Den 18 mars 2025 meddelas att bolaget upptagit en
kreditfacilitet om fem miljoner kronor med stéd av
Europeiska Investeringsfonden (EIF). Krediten upptas
i syfte att sédkerstalla finansiering av produktion av
aXichems djurfodertillsats aXiphen, for leverans till
bolagets distributor i Brasilien, Chr. Olesen.

Andra kvartalet

Den 16 april 2025 meddelades beslutet att utse Erik
Lager till Chief Operating Officer (COO0), for att fortsatt
sdakerstdlla kvalitén inom order, produktion och lever-
ans under bolagets kommersiella expansion.

Erik Lager har sedan 2019 varit Chief Technology
Officer (CTO) i aXichem.

Den 28 april 2025 meddelas att GLP-Activate™, som
lanserades i april 2024 av Triquetra Health, nu ar en
av aterforséljarens ledande produkter och en viktig
tillvaxtmotor for aXichems kosttillskottsingrediens
aXivite®.

Den 12 maj 2025 meddelade bolaget att man efter my-
cket framgangsrika tester vid en storre produktions-
anldggning i Brasilien, erhallit férsta avropet for
aXiphen® inom ramen for den order fran distributéren
Chr. Olesen, om sammanlagt cirka 7 miljoner kronor,
som bolaget tidigare kommunicerat. Vardet pa avrops-
ordern uppgar till cirka 1,5 miljoner kronor och har
planerad leverans i kvartal tva.

Den 27 maj publicerades bolagets arsredovisning
2024. Arsstamma i aXichem hélls den 18 juni och
kommuniké fran arsstdamman finns publicerad pa
bolagets hemsida.

Den 12 juni 2025 meddelades att aXichem med
positivt resultat genomfort de studier avseende effekt,
som utgor en del av underlaget for komplettering till
ansokan om Feed Additive-godkannande i EU, for
phenylcapsaicin som salmonellahdmmande tillsats

i kycklingfoder. Bolaget sammanstéller nu samtligt
kompletterande material och kommer att lamna in de
nya delarna i ansokan till European Food and Safety
Authority (EFSA) inom cirka en manad.

Tredje kvartalet

Den 1 juli 2025 meddelar bolaget att man har lamnat
in kompletterande information till EFSA (European
Food Safety Authority) for godkdnnande av phenylcap-
saicin som fodertillsats inom djurkategorin "kyckling-
ar for slakt”. Ansoékan &r inlamnad under kategorin
zootekniska tillsatser, inom den funktionella gruppen
“andra zootekniska tillsatser”. Materialet bygger pa
evidens som visar phenylcapsaicins salmonellahdm-
mande egenskaper.

Den 21 augusti 2025 kommunicerade bolaget den
forsta kommersiella ordern av aXiphen® fran en
fjdderfaproducent i Brasilien. Ordern representerar en
kommersiell och storskalig anvandning av cirka fyra
ton aXiphen®, och levereras fran Chr. Olesens befint-
liga lager i Brasilien. Den bestéllda volymen motsvarar
ungefér halften av behovet fér producentens manat-
liga produktion av broilers.

Den 25 augusti 2025 kommunicerades att bolaget

har lamnat in en patentansokan for phenylcapsaicin
som fodertillsats for mjolkkor i syfte att 6ka mjolk-
produktionen. Patentansdkan omfattar metoder for
anvandning och dosering av phenylcapsaicin i foder
till mj6lkkor och lamnas in mot bakgrund av lovande
inledande resultat i ett explorativt falttest som genom-

forts i Brasilien med aXiphen® administrerat i fodret
till mjolkkor av rasen Girolando. Den inldmnade
patentansokan bekréftar aXichems kommunicerade
patentstrategi, som syftar till att sdkra kommersiellt
intressanta immateriella rattigheter kopplad till
phenylcapsaicin.

Den 22 september 2025 meddelades att bolaget ser
en Okande efterfragan pa aXivite®. Med flera nya
formuleringar i Europa och USA kommer aXichem att
delta i Vitality Month Conference, under temat “Latest
Scientific Advances Behind Metabolic Wellness”, i
Madrid den 1 oktober 2025. aXichem kommer att
dela de senaste vetenskapliga ronen kring aXivite®
och dess positiva inverkan pa metabolisk hélsa, vikt-
kontroll och idrottsprestation. aXichem har dven er-
hallit en order fran HSN Store, till ett varde av 42 000
Euro, for att anvandas en ny pre-workout-formulering
i deras produktportfol;.
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Handelser under 2025 (forts)

Fjarde kvartalet

Den 10 november 2025 meddelades att aXichem i
samarbete med sin distributor i EU och Amerika, Chr.
Olesen, kommer att ans6ka om fast-track produkt-
registrering i Brasilien for phenylcapsaicin som
fodertillsats for mjolkkor for okad mjoélkproduktion.
Bakgrunden till produktregistreringen &r de tidigare
kommunicerade lovande inledande resultaten i en
explorativ faltutvardering som genomférdes i
Brasilien med aXiphen® tillsatt i fodret till Girolan-
do-mjolkkor. Dessa resultat bekréftas nu av interims-
data fran en pagaende 90-dagars kontrollerad studie,
dér aXiphen® utvarderas hos mjolkkor av rasen
Jersey, dar daglig mjolkvolym och standardsamman-
sattning mats under verkliga gardsférhallanden.

Den 12 december 2025 kommunicerades att bolaget
levererat aXiphen® till sin distributor i Brasilien, Chr.
Olesen, inom ramen for den order, véard cirka 7 miljon-
er kronor, som meddelades i februari i ar. aXichem
levererade i tredje kvartalet ett férsta avrop fran
ordern. Med de aktiviteter som pagar for marknads-
foring av aXiphen, som tillsats i fjidderfafoder samt
som tillsats i foder for mjolkkor, strédvar Chr Olesen
efter att sdkra ledtiderna for leverans fran sitt lokala
lager till foderproducenterna. Den nu levererade
volymens vérde uppgar till cirka 2,6 miljoner kronor.
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Flerarsoversikt

KONCERNEN 2025 2024 2023 2022

Nettoomsattning 18 446 8 570 1809 5007
Resultat efter finansiella poster -17 609 -17 783 -20 789 -17 235
Balansomslutning 61095 74 283 61 490 61 251
Soliditet (%) 87 94 79 66
Antal aktier vid periodens utgang 59 114 905 59 114 905 21 496 325 16 535636
Genomsnittligt antal aktier 59 114 905 38533768 20300 323 16 535 636
Eget kapital per aktie 0,89 1,19 2,26 2,44
Resultat per aktie fore utspadning -0,30 -0,46 -1,03 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning -0,30 -0,46 -1,03 -1,04
MODERBOLAGET 2025 2024 2023 2022
Nettoomséttning 18 446 8570 1809 5007
Resultat efter finansiella poster -17 683 -17 902 -20 861 -17 327
Balansomslutning 61 060 74155 61 387 61170
Soliditet (%) 86 94 79 66
Antal aktier vid periodens utgang 59 114 905 59 114 905 21496 325 16 535636
Genomshnittligt antal aktier 59 114 905 38 533768 20300 323 16 535 636
Eget kapital per aktie 0,89 1,18 2,24 2,42
Resultat per aktie -0,30 -0,46 -1,03 -1,05

aXichem har utestaende personaloptioner.
N&gon utspadningseffekt pa resultat per aktie foreligger inte sé lange koncernens resultat ar negativt.
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Revisor

aXichem AB (publ) &r ett publikt svenskt aktiebolag med
sé&te i Lund. Koncernen bestar av aXichem AB och dotter-
bolaget aXichem AS i Norge, samt majoritetsdgda dotter-
bolaget Incendia Pharma AB i Sverige. Koncernen hade
den 31 december 2025 sju personer anstallda, varav tva

i det norska dotterbolaget aXichem AS. Utdver anstalld
personal arbetar en konsult inom marknad och forsélj-
ning i USA och &r knuten till huvudkontoret i Malmo.

Bolagsstyrning

Agare

+

Arsstimma

+

e
-
.

4

VD

Externa och interna regelverk

aXichem &r ett svenskt publikt aktiebolag dar styrning,
ledning och kontroll fordelas mellan aktiedgarna,
styrelsen, verkstéllande direktoren och foretagsledning-
en. Till grund for styrningen av bolaget ligger aXichems
bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler
och rekommendationer som féljer av bolagets listning
pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, samt

Finansiell information

Valberedning

Ersattnings- och
nomineringsutskott

andra tillampliga lagar och regler. Fér aXichem &r det inte
obligatoriskt att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”), utgiven av Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning.
Dock ar det styrelsens avsikt att successivt anpassa
bolaget till Koden i de delar som bedoms relevanta for
bolaget och aktiedgarna.
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aXichems verksamhet

Aktieagare

Organisation

Finansiell information

Antalet dgare av aXichems A-aktie, med mer dn 500 aktier, uppgick per den
31 december 2025 enligt Euroclear till 1 254 stycken. De tio storsta aktie-

dgarna framgar av tabellen nedan.

Agarforhallanden

Agare per 2025-12-31 Innehav
LMK Bolagen 9695813
Nordnet Pensionsforsakring 4213250
Avanza Pension 3724662
Manakin Ltd 3650 148
Pierre Sahlstrand 2791470
AL Sydbank A/S 2176 942
Futur 1844 231
Christian Mansson 1462 422
Sydbank 1337136
Anders Walldow 1050 000
Summa 31946 074
Ovriga aktiedgare 27 168 831
Summa 59 114 905

Innehav

16,40%
7,13%
6,30%
6,17%
4,72%
3,68%
3,12%
2,47%
2,26%
1,78%

54,03%

45,97%

100,00%

Uppgifterna baseras pa offentligt tillganglig och av bolaget inhamtad

information.

Arsstamma 2025

27,52 % av aktierna var representerade och 27,52 % av
rosterna var representerade pa stamman, som holls den
18 juni 2025. Valberedningen bestod av Torsten Helsing,
som representant fér Manakin Ltd, och Anders Mansson,
som representant for LMK Ventures AB.

Vid stdamman togs féljande beslut:

« |l enlighet med styrelsens forslag beslots att ingen
utdelning skulle lamnas

+  Styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren
beviljades ansvarsfrihet for 2024 ars forvaltning.

« |l enlighet med valberedningens forslag besléts att
styrelsen ska besta av fem ordinarie ledaméter utan
suppleanter. | enlighet med valbered-ningens forslag
omvaldes styrelseledaméterna Jgrn H. Berthelsen,
Edward van den Elsen, Jan Gustavsson, Torsten
Helsing och Christian Mansson, samt nyval av
Michael Engstrém. Stdmman omvalde Jan
Gustavsson som styrelseordforande. Forvis Mazars
AB omvaldes till revisor.

+  Besl6ts vidare att arvode till styrelsen ska utga med
atta prisbasbelopp till styrelsens ordférande och tre
prisbasbelopp vardera till 6vriga styrelseledamoter.

+  Stdmman besl6t vidare att Anders Mansson (LMK
Venture) och Torsten Helsing (Manakin LTD) omvaljs
som ledaméter i valberedningen infor arsstdmman
2026, samt att valberedningen ska ha mojlighet att
besluta att utse en tredje ledamot till valberedning-
en, som representant for bolagets 6vriga aktiedgare.
Sadan eventuell tredje ledamot ska utses av
styrelseordforanden.

Styrelsen bemyndigades att, langst intill tiden for nasta
arsstamma och vid ett eller flera tillfdllen och med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission
av nya aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner,
dock att sddan emission inte far medféra att bolagets
aktiekapital Gverstiger bolagets hogsta tillatna aktiekapi-
tal enligt bolagsordningen. Sadant emissionsbeslut ska
aven kunna fattas med bestdmmelse om apport, kvitt-
ning eller annat villkor.

Finansiell raportering

Styrelsen dvervakar den finansiella rapporteringens
kvalitet genom instruktioner fér VD samt fastlaggande
av krav pa innehallet i de rapporter om ekonomiska for-
hallanden som fortl6pande tillstélls styrelsen. Styrelsen
tar del av och sékerstaller ekonomisk rapportering
sasom kvartalsrapporter och arsredovisning, och har
delegerat till bolagsledningen att sdkerstalla pressmed-
delanden med ekonomiskt innehall samt presentation-
smaterial i samband med moten med media, dgare och
finansiella institutioner.

Externa revisorer

Huvudrevisor vid Forvis Mazars AB ar auktoriserade
revisorn Annika Larsson. Annika Larsson innehar inte
nagra aktier i bolaget. Forvis Mazars AB har inte erhallit
ersattning for andra tjanster an revision.

Den operativa enheten

Verkstéllande direktéren har det 6vergripande ansvaret
for koncernen och verksamhetens strategifragor.
Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt
system for intern kontroll och riskhantering, ansvaret

att arbeta med dessa fragor har delegerats till VD.

| organisationen har befogenheter och ansvar definierats
i policys, riktlinjer och ansvarsbeskrivningar.
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2025 i korthet

aXichems verksamhet Organisation

Aktieagare (forts)

Finansiell information

Ersattning till ledande befattningshavare

Ledningens och verkstallande direktorens fasta ersattningar
ska vara konkurrenskraftiga och baseras pa den enskildes
ansvarsomrade och prestation. Rérlig ersattning ska vara
begransad och kopplad till férutbestdmda och méatbara
kriterier utformade med syfte att framja bolagets langsikt-
iga vardeskapande.

For verkstallande direktoren &r uppséagningstiden fran
foretagets sida tolv méanader och fran individens sida sex
manader. For ledningspersoner ar uppsagningstiden fran
foretagets sida tre manader och fran individens sida tre
manader. Erséttning till styrelse och ledande befattnings-
havare framgar av not 3.

Arvode till revisorer

Forvis Mazars AB innehar revisionsuppdraget. Med revis-
ionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer

pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.
Arvode for revisionsuppdraget under 2025 har uppgatt till
406 700 (305 400) SEK.

Transaktioner med narstaende

Foretaget definierar ledande befattningshavare, styrelse-
ledamoter och nara familjemedlemmar till dessa personer
som néarstaende.

Féljande transaktioner har utférts under perioden utéver
transaktioner som ar hanforliga till 16ner och dartill
relaterade utbetalningar.

Narstaende Transaktionstyp 2025-12-31

aXimed AS Administration, -54 tkr
tjanster, IT m.m.

JBG Konsultarvode -50 tkr

aXimed AB (publ)  Forséljning av varor 134 tkr

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella
rapporteringen

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering &r en integrerad
del av bolagsstyrningen inom aXichem. Den innehaller
rutiner for att sakerstalla koncernens tillgangar och riktig-
heten i den finansiella rapporteringen och syftar genom
detta till att skydda dgarnas investering i bolaget.

Koncernens organisation ar utformad sa att den snabbt
kan reagera pa forandringar i marknaden. Operativa beslut
fattas darfor pa bolagsniva medan beslut om strategi,
inriktning, forvarv och Gvergripande finansiella fragor
fattas av aXichems styrelse.

VD rapporterar I6pande till styrelsen for att 6ka kdnnedom,
insyn och kontroll av foretagets redovisning, ekonomiska
rapportering och riskhantering.

Riskbedoémning

Riskbedomning utgar fran koncernens finansiella mal.

De 6vergripande finansiella riskerna ar definierade och till
stor del branschspecifika. Genom att genomféra riskanalys-
er med utgangspunkt i koncernens balans- och resultat-
rakning identifierar aXichem vilka risker som kan utgora hot
mot att na bolagets affarsmassiga och finansiella mal.
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Resultatdisposition (belopp ik

FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS VINST

TILL BOLAGSTAMMANS FORFOGANDE STAR:

Overkursfond 28 482 634
Balanserat resultat -609 793
Avrets resultat -17 683 442

10 189 399

STYRELSEN FORESLAR ATT:

till dverkursfond Gverfors 10189 399
till balanserat resultat 6verfors 0
10 189 399
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Resultatrékning (belopp i tkr)

KONCERNEN 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER M. M.

Nettoomsattning 18 446 8570
Ovriga rérelseintékter 589 390
Summa rorelsens intakter 19 035 8960
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnédenheter -9 365 -1489
Ovriga externa kostnader -10 882 -8 394
Personalkostnader 3 -10234 -9752
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -4 896 -4 277
Ovriga rérelsekostnader -1 149 -875
Summa rorelsens kostnader -36 526 -24787
RORELSERESULTAT -17 491 -15 827

RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Réntekostnader och liknande resultatposter -118 -1956
Summa finansiella poster -118 -1956
Resultat efter finansiella poster -17 609 -17 783
Skatt pa arets resultat 4 27 -32
Arets resultat -17 636 -17 815
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -17 633 -17 813
Innehav utan bestdammande inflytande -3 -2
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Balansrakning melopp i tkn)

KONCERNEN Not 2025-12-31 2024-12-31 KONCERNEN Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR OMSATTNINGSTILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Varulager m.m.
Immateriella anlaggningstillgangar Fardiga varor 1733 1487
Balanserade utvecklingsutgifter 5 20220 19991 Ravaror 6 207 6272
Patent 6 25752 26214 7 940 7759
45972 46 205
Materiella anlaggningstillgangar Kortfristiga fordringar
Inventarier, verktyg och installationer 7 3 11 Kundfordringar 3551 5216
3 11 Ovriga fordringar 198 297
Summa anlaggningstillgangar 45 975 46 216 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 347 436
Fortsattning > 4096 5949
Kassa och bank 3084 14359
Summa omsittningstillgangar 15120 28 067
SUMMA TILLGANGAR 61095 74 283
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aXichems verksamhet

Organisation

Finansiell information

Balansrakning melopp i tkn)

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9 11823 11823
Ovrigt tillskjutet kapital 206 820 206 449
Annat eget kapital -148 154 -130 325
Arets resultat -17 633 -17 813
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 52 856 70134
Innehav utan bestdammande inflytande 21 24
Summa eget kapital 52 877 70 158
KORTFRISTIGA SKULDER

Checkrékningskredit 10 4728 0
Leverantorsskulder 1327 2326
Skatteskuld 27 32
Ovriga skulder 378 443
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1758 1324
Summa kortfristiga skulder 8218 4125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61095 74 283
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Forandring av eget kapital pelopp i tkr)

Ovrigt Annat eget kapital Eget kapital hanforligt Innehav utan Summa
KONCERNEN Aktiekapital tillskjutet kapital inkl arets resultat till aktiedagarna bestammande inflytande eget kapital
Belopp vid érets ingang 2025-01-01 11823 206 449 -148 138 70134 24 70 158
Personaloptioner premie 371 371 371
Arets omrakningsdifferens -16 -16 -16
Arets resultat -17 633 -17 633 -3 -17 636
Belopp vid arets utgang 2025-12-31 11823 206 820 -165 787 52 856 21 52 877
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Kassaflodesanalys peloppitkn)

KONCERNEN 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -17 491 -15827
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 11 5364 4760
Erhéllen ranta 0 0
Betald réanta -118 -1 201
Betald skatt -27 -32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -12 272 -12 300

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Minskning (+) /6kning (-) av varulager -181 1066
Minskning (+) /6kning (-) av rérelsefordringar 1844 -1 589
Minskning (-) /6kning (+) av rorelseskulder -737 1320
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 346 -11 503

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 56 -4 655 -6 499
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 655 -6 499

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Arets nyemission 0 38 646
Forandring av utnyttjad checkrakningskredit 10 4728 0
Amortering av konvertibla skulder 0 -10 593
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4728 28 053
Arets kassaflode -11273 10 051
Likvida medel vid arets borjan 14 359 4309
Kursdifferens i likvida medel -2 -1
Likvida medel vid arets slut 3084 14 359
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Resultatrékning (belopp i tkr)

MODERBOLAGET Not 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER M. M.

Nettoomsattning 18 446 8 570
Ovriga rérelseintékter 589 390
Summa rorelsens intakter 19 035 8960

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnédenheter -9 365 -1489
Ovriga externa kostnader -11 660 -9 332
Personalkostnader 3 -9 530 -8 903
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -4 896 -4 277
Ovriga rérelsekostnader -1149 -875
Summa rorelsens kostnader -36 600 -24 876
RORELSERESULTAT -17 565 -15916

RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -30
Réntekostnader och liknande resultatposter -118 -1 956
Summa finansiella poster -118 -1986
Resultat efter finansiella poster -17 683 -17 902
Resultat fore skatt -17 683 -17 902
Skatt pa arets resultat 4 0 0
Avrets resultat -17 683 -17 902
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Balansrakning melopp i tkn)

MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31 MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR OMSATTNINGSTILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Varulager m.m.
Immateriella anlaggningstillgangar Fardiga varor 1733 1487
Balanserade utvecklingsutgifter 5 20220 19991 Ravaror och férnédenheter 6 207 6272
Patent 6 25752 26214 7 940 7759
45 972 46 205 Kortfristiga fordringar
Materiella anlaggningstillgangar Kundfordringar 3551 5216
Inventarier, verktyg och installationer 7 3 11 Ovriga fordringar 108 132
3 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 347 436
Finansiella anldggningstillgangar 4006 5784
Andelar i koncernféretag 8 138 138 Kassa och bank 3001 14258
138 138 Summa omsittningstillgangar 14 947 27 801
Summa anlaggningstillgangar 46 113 46 354 SUMMA TILLGANGAR 61060 74 155

Fortsattning >
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Balansrakning melopp i tkn)

MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 11823 11823
Fond for utvecklingsutgifter 30 478 29 496
42 301 41 319
Fritt eget kapital
Overkursfond 28 482 49 033
Balanserat resultat -610 -2 648
Arets resultat -17 683 -17 902
10189 28 483
Summa eget kapital 52 490 69 802
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit 10 4728 0
Leverantorsskulder 1323 2307
Skulder till koncernféretag 577 561
Ovriga skulder 204 181
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1738 1304
Summa kortfristiga skulder 8570 4353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61060 74 155
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Forandring av eget kapital pelopp i tkr)

MODERBOLAGET Aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter Overkursfond Balanserat resultat inkl. arets resultat Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 2025-01-01 11823 29 497 49 032 -20 550 69 802
Personaloptioner premie 371 371
Forandring fond for utvecklingsutgifter 981 -981 0
Resultatdisposition enligt arsstdmma -20 550 20 550 0
Arets resultat -17 683 -17 683
Belopp vid arets utgang 2025-12-31 11 823 30478 28 482 -18 293 52 490
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MODERBOLAGET
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Erlagd ranta

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL
Minskning (+) /6kning (-) av varulager

Minskning (+) /6kning (-) av rérelsefordringar

Minskning (-) /6kning (+) av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Arets nyemission

Forandring av utnyttjad checkrakningskredit

Amortering av konvertibla skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

11

5,6

10

aXichems verksamhet

Kassaflodesanalys peloppitkn)

Organisation

2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31

-17 565

5384

-118

-12 299

-181

1778

-628

-11 330

-4 655

-4 655

4728

4728

-11 257

14258

3001

-15916

4764

-1 201

-12 353

1066

-1492

1372

-11 407

-6 499

-6 499

38 646

-10 593

28 053

10 147

4111

14 258

Finansiell information
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aXichems verksamhet

Organisation

Tillaggsupplysningar

Finansiell information

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisnings-
lagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 (K3) vid uppréattandet av sina finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dot-
terforetag i vilkka moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer an 50% av rosterna eller pa annat satt har ett bestam-
mande inflytande. Koncernredovisningen &r upprattad
enligt forvarvsmetoden vilket innebdar att eget kapital som
fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten elimineras

i sin helhet. | koncernens eget kapital ingar harigenom
endast den del av dotterféretagens eget kapital som
tillkommit efter forvarvet.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrékning av utldndska dotterféretag anvands dags-
kursmetoden. Detta innebér att balansrakningarna om-
raknas efter balansdagens valutakurser och att resultat-
rakningarna omréknas efter periodens genomsnittskurser.
De omrékningsdifferenser som déarvid uppkommer fors
direkt mot koncernens eget kapital.

Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande som transaktioner med koncer-
nens aktiedgare. Den andel av tillgangar och skulder, inkl.
goodwill som tillhér innehav utan bestammande inflytande
har varderats med utgangspunkt fran koncernens anskaff-
ningsvarde vid rorelseforvarvet. Vid forvary fran innehav
utan bestdammande inflytande redovisas skillnaden mellan

erlagd kopeskilling och den faktiska forvarvade andelen av
det redovisade vardet pa dotterféretagets nettotillgangar i
eget kapital.

Vinster och férluster pa avyttringar till innehav utan be-
stammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital. Nar
koncernen inte langre har ett bestdammande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde
och andringen i redovisat varde redovisas i koncernens
resultatrakning. Det verkliga vardet anvdands som det
forsta redovisade vardet och utgor grund fér den fortsatta
redovisningen.

Andelar i koncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt
till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella tran-
saktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av
andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs
till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre
an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verk-
liga vdrdet om vardenedgangen kan antas vara bestaende.

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Intresseforetag ar de foretag dar koncernen har ett be-
tydande men inte bestammande inflytande, vilket i regel
galler for aktieinnehav som omfattar minst 20% av rost-
erna. | gemensamt styrda foretag bedrivs verksamheten
avtalsmassigt gemensamt av tva eller flera parter. Innehav
i intresseforetag och innehav i gemensamt styrda foretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inled-
ningsvis till anskaffningsvarde. Skulle det verkliga vardet
vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned
till det verkliga vardet om vardenedgangen kan antas vara
bestaende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klass-

ificeras, forutom kassa och banktillgodohavanden, och
kortfristiga likvida placeringar som l&tt kan omvandlas till
ett kant belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for
vardefluktuation.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avséattningar och skulder har vérderats till an-
skaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Varuforséljning

Forsaljning av varor redovisas nar foretaget till koparen
har 6verfort de vasentliga risker och férméaner som ar
forknippade med dgandet, normalt nar kunden har varorna
i sin besittning. Intdkterna redovisas till det verkliga vardet
av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget
redovisar darfor intékten till nominellt varde (fakturabe-
lopp) om ersattningen erhalls i likvida medel i anslutning
till leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen
som immateriell anldggningstillgang da foljande kriterier
ar uppfyllda:

+ det ar tekniskt och ekonomiskt magjligt att
fardigstalla tillgangen,

+ avsikt och forutséattning finns att salja eller
anvanda tillgangen,

+ det &r sannolikt att tillgdngen kommer att
generera intakter eller leda till kostnads-
besparingar,

« utgifterna kan beraknas pa ett tillfreds-
stéllande satt.

Anskaffningsvérdet for en internt upparbetad immateriell
tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter som kravs

for att tillgangen ska kunna anvéandas pa det satt som
foretagsledningen avsett. Internt upparbetade immateriella
tillgangar skrivs av 6ver den bedémda nyttjandeperioden.
Avskrivning paborjas sa snart tillgangen fardigstallts sa att
den kan nyttjas. En tillgangs redovisade varde skrivs om-
gaende ner till dess atervinningsvéarde om tillgangens redo-
visade varde Overstiger dess bedomda atervinningsvérde.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Materiella och immateriella anléggningstillgangar &r redo-
visade till anskaffningskostnad med avdrag fér planméss-
iga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangar-
nas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillimpas:
Balanserade utvecklingsutgifter 10 ar
Patent 10 ar

Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av utifran den
bedémda nyttjandeperioden pa 10 ar, vilken baserar sig
pa analyser av hur lang tid tillgangen kommer att tillféra
varden till koncernen.

Nedskrivningar

Immateriella anlaggningstillgdngar som annu inte &r
fardigstallda provas for nedskrivning varje ar eller sa snart
indikation om vardenedgang finns. Vid nedskrivningsprév-
ningen faststills tillgdngens &tervinningsvarde. Overstiger
tillgangens bokférda varde atervinningsvardet skrivs till-
gangen ner till detta virde. Atervinningsvirdet definieras
som det hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet.
Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av de uppskatt-
ade framtida betalningar som tillgangen genererar.
Nedskrivningar redovisas Over resultatrakningen.
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Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férmanerna forknippade med
leasingobjektet i all vasentlighet har forts over till lease-
tagaren. | annat fall &r det fraga om operationell leasing.
Koncernen har inga finansiella leasingavtal varfér samtliga
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal,
vilket innebér att leasingavgiften fordelas linjart Gver
leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Langfristiga skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde, vilket motsvarar nuvardet av
framtida betalningar diskonterade med den effektivranta
som beraknats vid anskaffningstillfallet. Kortfristiga ford-
ringar redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka forvant-
as bli reglerade inom 12 manader, redovisas till nominellt
belopp.

Laneutgifter
Laneutgifter belastar resultatet for det ar till vilket de
hanfor sig.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréaknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvéarde

och balansdagens véarde har redovisats i resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatréakningen,

forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i
eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget

aXichems verksamhet

Organisation

Tillaggsupplysningar

kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansraknings-
metoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En tem-
porér skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Upp-
skjuten skatt berdknas med tillampning av den skattesats
som har beslutats eller aviserats per balansdagen. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att
finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffnings-
vardet och nettoforsaljningsvardet. Vid bestdammande
av anskaffningsvardet har forst-in-forst-ut-principen
tillampats.

Ersattningar till anstéllda

Skulder for I6ner och erséattningar som forvantas bli reg-
lerad inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redo-
visas som kortfristiga skulder till det belopp som férvantas
bli betalt nar skulderna regleras, utan hansyn till diskonter-
ing. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors
av de anstaéllda.

Koncernens har endast avgiftshestamda pensionsplaner
for ersattning efter avslutad anstallning. Nar avgiften ar
betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erlagd
premie redovisas som kostnad i takt med att pensionen
tjdnas in.

Personaloptioner

Personaloptionerna tjanas in under 4 ar, med en fjardedel
respektive ar, forutsatt att deltagaren ar anstalld i eller pa
annat satt engagerad i bolaget pa tilldelningsdagen.
Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt och redovisas
som personalkostnad och tillskott i eget kapital i takt med
intjanandet.

Uppskattningar och bedémningar

For att uppréatta finansiella rapporter gor foretagsledningen
bedémningar och uppskattningar som paverkar de redovis-
ade beloppen av tillgangar och skulder, intékter och kost-
nader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. De uppskattningar och antaganden som
kan komma att leda till risk for védsentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst
vardering av immateriella anlaggningstillgangar. Varje ar
prévas om det finns nagon indikation pa att tillgangars
varde ar lagre an det redovisade vérdet. Finns en indikation
sa beréknas tillgangens atervinningsvarde, vilket &ar det
hogsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for for-
séljningskostnader och nyttjandevardet. Mot bakgrund av
de affarsmojligheter som patenten har bedomer styrelsen
att nagot nedskrivningsbehov inte féreligger.

Finansiell information
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Not 3 Medeltalet anstéllda samt I6ner och andra
ersattningar

Incitamentsprogram - Personaloptioner

Vid arsstdamman 31 maj 2022 beslutades om ett options-
program av serie 2022/2026 till anstéllda och nyckelper-

soner i bolaget omfattande 400 000 optioner med ratt till
teckning av 400 000 A-aktier. Per balansdagen var

270 000 optioner tilldelade personal och nyckelpersoner

varav 236 250 var intjanade.

Personaloptionerna tjénas in under 4 ar, med en fjardedel
respektive ar, forutsatt att deltagaren &r anstalld i eller

pa annat satt engagerad i bolaget pa tilldelningsdagen.
Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt. Intjanade
personaloptioner kan nyttjas under en trearsperiod, dock
inte tidigare an tre ar efter respektive tilldelningsdag. Varje
personaloption ger ratt att teckna 1 A-aktie till en teck-
ningskurs som motsvarar 140 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets A-aktie under de fem
handelsdagar som narmast foregar den dag da personal-
optionerna tilldelas. Teckningskursen och det antal
A-aktier som varje personaloption berattigar till kan bli
foremal for omrékning till f6ljd av fondemission, split,
emissioner eller liknande atgérder. For att mojliggora
leverans av aktier enligt incitamentsprogrammet beslots
dven om utgivande av hogst 400 000 teckningsoptioner.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024
MEDELTAL ANSTALLDA
Sverige 5 5 5 5
Norge 1 2 0 0
Summa 6 7 5 5
Varav kvinnor 3 3 2 2
Varav man 3 4 3 3
FORETAGSLEDNINGEN 2025 2024 2025 2024
Styrelsen 6 6 6 6
Varav kvinnor 0 0 0 0
Varav mén 6 6 6 6
VD och &vriga foretagsledningen 2 2 2 2
Varav kvinnor 0 0 0 0
Varav méan 2 2 2 2
PERSONALKOSTNADER 2025 2024 2025 2024
Styrelse och VD
Loner och erséttningar 2 559 2444 2 559 2444
Kompensation for pension 288 288 288 288
Sociala kostnader 169 154 169 154
(varav pensionskostnad) 0 0 0 0
Summa styrelse och VD 3016 2886 3016 2886

Fortsattning >

OVRIGA ANSTALLDA
Loner och ersattningar
Kompensation for pension
Sociala kostnader

(varav pensionskostnad)

Summa 6vriga anstallda

Summa personalkostnader

(varav pensionskostnad)

KONCERNEN

2025

5195

299
1717
(673)

7 211

10 227

(673)

2024

4937

289
1605
(649)

6 831

9717

(649)

MODERBOLAGET

2025

4583

299
1606
(658)

6 488

9 504

(658)

2024

4218

289
1475
(629)

5982

8 868

(629)

Erséttning till styrelsen ingar i posten personalkostnader i resultatrékningen.
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Not 4 Skatt pa arets resultat KONCERNEN MODERBOLAGET Not 6 Patent KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Aktuell skatt -27 -32 0 0 Ingédende anskaffningsvarde 38076 36 668 38076 36 668
Uppskjuten skatt 0 0 0 0 Inkdp 2006 1408 2006 1408
Summa -27 -32 0 0 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 40 082 38076 40 082 38076
REDOVISAD SKATT Ingdende avskrivningar -11 862 -9 531 -11 862 -9 531
Redovisat resultat fore skatt -17 609 -17 783 -17 683 -17 902 Arets avskrivningar -2 468 -2 331 -2 468 -2 331
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% (20,6%) 3628 3663 3643 3688 Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 330 -11 862 -14 330 -11 862

AVSTAMNING AV REDOVISAD SKATT

Ej avdragsgilla kostnader -8 -158 -8 -158 Redovisat varde 25752 26 214 25752 26 214
Skatteeffekt av emissionskostnader 0 1532 0 1532
Ej varderade underskottsavdrag -3 647 -5069 -3635 -5062

Summa 27 -32 0 0 Not 7 Inventarier, verktyg och installationer KONCERNEN MODERBOLAGET

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Not 5 Balanserade utvecklingsutgifter KONCERNEN MODERBOLAGET Ingéende anskaffningsvarde 205 205 205 205
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31 Inkop 0 0 0 0
Ingaende anskaffningsvérde 27 438 22348 27 438 22348 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 205 205 205 205
Inkdp 2 649 5090 2649 5090 Ingéende avskrivningar -194 -178 -194 -178
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 30 087 27 438 30 087 27 438 Avrets avskrivningar 8 216 8 216
Ingdende avskrivningar -7 447 -5518 -7 447 -5518 Utgaende ackumulerade avskrivningar -202 -194 -202 -194
Arets avskrivningar -2 420 -1929 -2 420 -1929 Redovisat varde 3 11 3 11
Utgaende ackumulerade avskrivningar -9 867 -7 447 -9 867 -7 447
Redovisat varde 20220 19991 20220 19 991
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Not 8 Andelar i koncernforetag Not 10 Checkrakningskredit KONCERNEN MODERBOLAGET

Féretag Organisationsnummer Site Kapitalandel Redovisat virde 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

aXichem AS 923630279 Bergen Norge 100% 32 Beviljad checkrékningskredit uppgar till 5000 0 5000 0

Incendia Pharma AB 559305-8729 Malmé, Sverige 85% 106 Outnyttjad kredit pa balansdagen 272 0 272 0

Summa 138 Utnyttjad kredit pa balansdagen 4728 0 4728 0
MODERBOLAGET

2025 -12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 258 228 Not 11 Ej kassaflodespaverkande poster KONCERNEN MODERBOLAGET

Lamnade aktiedgartillskott 0 30 2025 2025 2024
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 258 258 Avskrivningar 4896 4277 4896 4277
Ingaende nedskrivningar -120 -90 Orealiserade kursvinster/forluster -20 -4 0 0
Arets nedskrivningar -0 -30 Effekt av personaloptioner 488 487 488 487
Utgaende nedskrivningar -120 -120 Nedskrivning 0 0 0 0
Redovisat varde 138 138 5364 4760 5384 4764

Not 9 Upplysningar om aktiekapital Aktiekapital (tkr) Antal aktier Kvotvéarde per aktie
Vid 8rets ingang 11823 59 114 905 0,2
Vid arets utgang 11823 59 114 905 0,2

Samtliga aktier &r av serie A med vardera 1 rost.
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Handelser efter balansdagen

Den 15 januari 2026 meddelade bolaget den formella
publiceringen av bolagets senaste kliniska studie,
"Direkt tillskott av phenylcapsaicin forbattrar tranings-
prestation hos CrossFit®-tranade vuxna”, i den
prestigefyllda Journal of the International Society

of Sports Nutrition (JISSN). Efter publiceringen av
prelimindra resultat i mars 2025 ger denna slutgiltiga,
expertgranskade publikation den definitiva vetenskap-
liga grunden for aXivite® (phenylcapsaicin) inom elit-
idrott och hogintensiv funktionell trdning.

Den 20 januari 2026 meddelades att Europeiska livs-
medelssékerhetsmyndigheten (EFSA) uppdaterat
informationen gallande aXichems ansdkan om god-
k@nnande av fodertillsats i EU for phenylcapsaicin pa
EFSA:s webbplats. EFSA meddelade ett vantat stopp
for hanteringen till den 16 mars 2026 och kommer att
kontakta foretaget med fragor gallande den tekniska
dokumentationen.

Den 29 januari 2026 kommunicerade aXichem att man
mottagit en begaran fran EFSA om ytterligare data
inom tre omraden i den tekniska dokumentationen.
Torsten Helsing, VD, aXichem, kommenterar: "Vart
team har i samarbete med vara professionella veten-
skapliga radgivare genomfort en inledande granskning
av EFSA:s forfragningar och kommentarer. Vi har pa-
borjat arbetet med att sammanstalla den begérda
informationen, inklusive ytterligare data, och som upp-
giften ser ut idag ser vi ingen anledning att inte kunna
svara pa EFSA:s begéran inom den tid som anges i det
kommunicerade klockstoppet.”

Den 3 februari 2026 meddelades att styrelsen, med
stod av bolagsstéammans bemyndigande fran den 18
juni 2025, beslutat att genomféra en emission av aktier
och teckningsoptioner ("Units”), med foretradesratt for

befintliga aktiedgare, om cirka 11 MSEK fore emiss-
ionskostnader. En Unit bestar av en A-aktie och en
teckningsoption av serie TO2A. Teckningskursen per
Unit uppgar till 1,30 SEK. Teckningsoptionerna ges

ut vederlagsfritt. Féretradesemissionen omfattas till
100 procent av tecknings- och garantidtaganden samt
teckningsavsikter. Likviden fran emissionen avses
anvéandas till att starka rérelsekapitalet for att finans-
iera lageruppbyggnad, sékerstilla leveransformaga
och stddja den 6kande efterfragan pa bolagets
produkter.

Den 27 februari 2026 meddelades preliminért utfall
av aXichems foretradesemission av Units. Foretrades-
emissionen omfattade hogst 8 444 986 Units.

5811 108 Units, motsvarande cirka 69 procent av
Foretradesemissionen, tecknades med stod av unit-
ratter. Dartill har anmaélningar mottagits om att teckna
942 213 Units utan stod av unit-ratter, motsvarande
cirka 11 procent av Féretradesemissionen. 1 691 665
Units, motsvarande cirka 20 procent av Foretrades-
emissionen, kommer att tecknas av garanter som
lamnat garantidtaganden i samband med Foretrades-
emissionen. Foretradesemissionen kommer att bli
tecknad till 100 procent och aXichem tillférs cirka

11 MSEK fére emissionskostnader.

Den 2 mars 2026 meddelades slutligt utfall av
aXichems for foretrddesemission av Units. Utfallet
var identiskt med det som meddelats den 27 februari.
Genom Foretradesemissionen okar antalet aktier i
aXichem med 8 444 986 A-aktier, fran 59 114 905
aktier till 67 559 891 aktier, och aktiekapitalet okar
med 1 688 997,20 SEK, fran 11 822 981,00 SEK till

13 511 978,20 SEK. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspad-
ningseffekt om cirka 12,5% procent av roster och kap-
ital i Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner av serie
TO2A utnyttjas for teckning av nya aktier i Bolaget
kommer antalet A—-aktier att 6ka med ytterligare

8 444 986 aktier till totalt 76 004 877 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare

1 688 997,20 SEK till 15 200 975,40 SEK. Detta mot-
svarar en utspadningseffekt fran teckningsoptionerna
om ytterligare hogst cirka 11,1 procent. Den totala
utspadningseffekten i det fall bade Foretradesemiss-
ionen och teckningsoptionerna tecknas, respektive
utnyttjas, fullt ut, uppgar till cirka 22,2 procent.

Den 10 mars 2026 meddelade bolaget att man med
stod av bolagsstémmansbemyndigande fran den 18
juni 2025, beslutat om en riktad emission av 169 230
units till en garant som ingatt garantidtagande i den
Oretrddesemission av units, som offentliggjordes den
3 februari 2026, och som valt att erhalla garantiersétt-
ning i form av nyemitterade units ("Ersattningsemiss-
ionen”). Teckningskursen i Ersattningsemissionen
uppgar till 1,30 SEK per unit, vilket motsvarar teck-
ningskursen i Foretradesemissionen. Tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt. En (1) unit bestar av
en (1) A-aktie och en (1) teckningsoption serie TO2A.
Betalning sker genom kvittning av garantens fordran
pa garantiersattning. Genom Ersé&ttningsemissionen
okar antalet A-aktier i aXichem med 169 230 aktier,
fran 67 559 891 aktier till 67 729 121 aktier, och aktie-
kapitalet 6kar med 33 846 SEK, fran 13 511 978,20 SEK
till 13 545 824,20 SEK, motsvarande en utspadnings-
effekt om cirka 0,25% procent av roster och kapital i
Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO2A,
som emitteras som del av Ersdttningsemissionen,
utnyttjas for teckning av nya A-aktier i Bolaget kommer
antalet aktier att 6ka med ytterligare 169 230 aktier.

Den 16 mars 2026 meddelade bolaget att man nu
besvarat de fragor fran European Food Safety Authority
(EFSA), som meddelades den 29 januari, om ytterligare
data inom tre omraden i den tekniska dokumentationen
i aXichems anstkan om godkannande som fodertill-
sats i EU for phenylcapsaicin.

Den 18 mars 2026 kommunicerades att bolaget erhallit
produktregistrering i Brasilien for phenylcapsaicin som
fodertillsats for mjolkkor. Bakgrunden till produktregi-
streringen &r de tidigare kommunicerade lovande in-
ledande resultaten i en explorativ faltutvardering som
genomférdes i Brasilien med aXiphen® tillsatt i fodret
till Girolando-mjc6lkkor, data som bekraftades i en 90-
dagars kontrollerad studie, dar aXiphen® utvarderades
hos mjdlkkor av rasen Jersey, dar daglig mjolkvolym
och standardsammansaéttning mattes under verkliga
gardsforhallanden. Baserat pa dessa imponerande
data beslutade Chr. Olesens team att lamna in en

sa kallad fast-track-registrering av phenylcapsaicin
som tillsats i foder fér mjolkkor. Myndigheten har nu
avslutat granskningsprocessen och phenylcapsaicin

ar darmed registrerat i Brasilien som fodertillsats for
idisslare, samt for fjaderfa och svin.

Den 8 april 2026 meddelade bolaget data fran slut-
rapporten i en kontrollerad studie med Jersey-kor
som fatt aXiphen i fodret. Data bekréftar att phenyl-
capsaicin i foder till mjolkkor ger 6kad mjolkproduk-
tion samt flera viktiga hélsoférdelar sa som battre
termisk reglering och battre juverhélsa.

Den 7 maj 2026 meddelades den kommersiella
lanseringen av aXiphen® ruminant (phenylcapsaicin).
Leveranser av produkten har paboérjats i Brasilien, med
den forsta skeppningen pa sex ton, levererad fran den
lokala distributérens lager, till Tecnobeef, ett ledande
brasilianskt foretag inom precisionsnaring for nétkrea-
tur. Leveransen markerar starten pa den inledande
kommersiella fasen i Brasilien for aXiphen® ruminant
efter produktregistreringen for idisslare tidigare i ar.
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2025 i korthet aXichems verksamhet Organisation Finansiell information

Tillaggsupplysningar

Not 13 Transaktioner med narstaende

Foretaget definierar ledande befattningshavare, styrelseledaméter och nara familjemedlemmar
till dessa personer som nérstaende.

Foljande transaktioner med nérstaende har genomforts under aret utéver transaktioner som &r
hanforliga till Ioner och dar till relaterade utbetalningar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Narstaende Transaktionstyp 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
aXimed AS Lokalhyra, IT-tjanster m.m. -54 -61 0 -61
JGB Konsultarvode -50 0 -50 0
aXimed AB (publ) Forséljning av varor 134 27 134 27

Not 14 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av summa tillgangar

Resultat per aktie efter skatt
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier i marknaden per arsskiftet
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Arsredovisningen beslutades 2026-05-26
Lund med datum enligt digital signatur

Jan Gustavsson Torsten Helsing

Ordférande Ledamot och verkstallande direktor
Christian Mansson Jorn Berthelsen

Ledamot Ledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats med datum enligt digital signatur
Forvis Mazars AB

Annika Larsson
Auktoriserad revisor

Michael Engstrom
Ledamot

Edward van den Elsen
Ledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i aXichem AB (publ), Organisationsnummer
556739-8663

Rapport om irsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for aXichem AB (publ) for
ar 2025. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 30 - 56 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststdller resultatrdakningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information én arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1 - 29. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
denna andra information. Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dverviga om informationen i vésentlig
utstrackning dr oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen
i ovrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer 4r
nddvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nigra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr sd r tillimpligt, om foérhallanden som kan paverka formédgan att
fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillaimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida érsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

®  identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som 4r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter dr hogre
an for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosdttande av intern kontroll.

e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for
vér revision for att utforma granskningsétgarder som dr ldmpliga med hénsyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e  utvidrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

®  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
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visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om saddana upplysningar &r otillriackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.
®  utvidrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.
®  planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrdckliga och dandamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen for foretag eller affarsenheter
inom koncernen som grund for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, 6vervakning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.
Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for aXichem AB (publ) for &r 2025 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och

risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Verkstéllande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som dr nodvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren i nagot visentligt avseende:

e  fOretagit ndgon tgird eller gjort sig skyldig till ndgon féorsummelse som kan foranleda

erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
®  pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pd var professionella
beddmning med utgéngspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé
sddana dtgdrder, omréden och forhdllanden som dr vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Malmé den dag som framgar av min elektroniska underskrift
Forvis Mazars AB

Annika Larsson
Auktoriserad revisor
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