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aXichems utveckling under perioden 2023-01-01—2023-12-31

| denna delarsrapport presenteras koncernen aXichem, vilken bestar av axXichem AB (publ), Incendia Pharma AB och aXichem AS
(Norge).

aXichems utveckling 2023-01-01 — 2023-12-31

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 809 tkr (5 007 tkr).
Rorelseresultatet uppgick till -17 318 tkr (-14 545 tkr).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -20 814 tkr (-17 260 tkr).
Finansiellt netto uppgick till -3 471 tkr (-2 690 tkr).

Kassafléde och finansiell stélining
Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2023 till 4 309 tkr (6 549 tkr).
Soliditeten uppgick till 79% (66%).

Investeringar
Investeringar i immateriella, materiella och finansiella anlaggningstillgadngar uppgick till 5 103 tkr (2 608 tkr).

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 3 834 tkr (3 511 tkr).

Aktiedata
Arets resultat per aktie, fére och efter utspadning uppgick till -1,03 (-1,04).
Eget kapital per aktie vid arets slut uppgick till 2,26 (2,44).

aXichems utveckling 2023-10-01 — 2023-12-31

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 275 tkr (3 539 tkr).

Rorelseresultatet uppgick till -4 801 tkr (-2 253tkr).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -5 532 tkr (-3 247 tkr).

Finansiellt netto uppgick till -706 tkr (-969 tkr).

Under tidigare perioder 2023 har 536 tkr felaktigt redovisats som immateriella anlaggningstillgngar vilket har korrigerats under fjarde
kvartalet. Redovisat resultat i denna rapport avseende fjarde kvartalet &r exklusive denna korrigering och avspeglar periodens faktiska
utfall.

Investeringar
Investeringar i immateriella, materiella och finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 523 tkr (619 tkr).

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgadngar uppgick till 1 016 tkr (912 tkr).

Aktiedata
Periodens resultat per aktie, fére och efter utspadning uppgick till -0,26 (-0,20).
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Nyckeltal

TSEK om inget annat anges Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2023 2022 2023 2022 2021
okt-dec okt-dec jan -dec jan - dec jan - dec
Nettoomséttning 275 3539 1809 5007 4 362
Rorelseresultat -4 801 -2 253 -17 318 -14 545 -15 070
Resultat efter finansiella poster -5 507 -3 222 -20 789 -17 235 -15 058
Periodens resultat -5 532 -3 247 -20 814 -17 260 -15 093
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,26 -0,20 -1,03 -1,04 -0,92
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,26 -0,20 -1,03 -1,04 -0,92
Eget kapital per aktie, kr 2,26 2,44 2,26 2,44 3,40
Soliditet, % 79 66 79 66 96
Genomsnittligt antal aktier 21 496 325 16 535 636 20 300 323 16 535 636 16 335 206
Utestaende antal aktier 21 496 325 16 535 636 21 496 325 16 535 636 16 535 636

Vasentliga handelser under 2023

Forsta kvartalet

Den 3 januari tillkannagav aXichem att foretaget har fatt fragor fran Europeiska livsmedels- och sakerhetsmyndigheten (EFSA),
angéende sin fodertillsatsapplikation. Detta &r en normal och férvantad del av processen, och frdgorna kommer att besvaras
av aXichems team. | enlighet med EFSA:s process innebar detta att den lagliga maximala tiden for godkénnandet for
narvarande &r satt till september 2023.

Den 25 januari meddelade aXichem att Chr. Olesen har lagt till aXiphen® till sin officiella produktportfélj. Inkluderingen av
aXiphen® i produktlinjen ar det forsta steget i ett marknadsféringsprogram fore lansering och bekréftar ytterligare Chr. Olesens
engagemang for att tillhandahélla innovativa och hogkvalitativa foderldsningar till marknaden.

Den 1 februari meddelade aXichem att produkten Muscletech Burn iQ ™, dar aXivite® ar en av de aktiva ingredienserna, nu &r
tillganglig for marknaden genom en annan stark forsaljningskanal, namligen den varldsledande amerikanska aterforsaljaren
GNC (General Nutrition Corporation). GNC ar ett ledande globalt varumarke for halsa och valbefinnande som tillhandahaller
hoégkvalitativa, vetenskapsbaserade produkter och I6sningar.

Den 7 februari meddelade aXichem att bolaget har inlett ett produktionssamarbete med den svenska enheten for en etablerad,
stor tillverkare av kemiska amnen. Samarbetet avser tillverkning av aXichems ravara phenylcapsaicin och sakrar ytterligare
kapacitet for framtida forsaljning av aXiphen® till fodermarknaden. aXichem beddmer att forsaljning till ett varde av cirka 60—-80
miljoner kronor & mojlig under de forsta 12-18 manaderna efter marknadsgodkannanden i EU och i Brasilien.

Den 7 februari meddelade bolaget att det férvantar sig en vasentligt okad forsaljning under de kommande tolv manaderna
fran forsaljningen av bolagets natur-analoga produkt phenylkapsaicin inom omradet kosttillskott och naringsamnen. Produkter
med aXivite® som aktiv ingrediens har lanserats hos ledande aterforsaljare som GNC (General Nutrition Corporation) och
Amazon. Bolaget bedémer darfor att en fortsatt positiv utveckling for aXivite® kan resultera i intakter pa cirka 20-25 miljoner
kronor under de kommande tolv manaderna.

Den 22 februari meddelade aXichem att aXivite® kommer att lanseras i tre nya produkter pa den amerikanska marknaden
under det bastsaljande varumarket Hydroxycut. De nya produkterna &r ett resultat av aXichems strategiska partnerskap med
lovate, en marknadsledare inom kosttillskottsprodukter for traning och viktkontroll.

Den 23 februari meddelade bolaget att styrelsen, med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande, beslutat att genomféra en
emission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 50 MSEK fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen ticks till 70 procent av tecknings- och garantidtaganden. Emissionen genomfors for att skala upp
verksamheten i samband med planerad kommersialisering av aXiphen® inom fjaderfafoder samt for att aterbetala en del av det
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konvertibellan som upptogs i april 2022. Styrelsen har vidare beslutat att uppta ett nytt konvertibellan fran Formue Nord om
cirka 10,53 MSEK.

Den 3 mars publicerade aXichem sitt prospekt med anledning av féretrédesemissionen.

Den 24 mars meddelades utfallet av den genomforda foretrddesemissionen. Totalt tecknades 4 960 689 aktier och
Foretradesemissionen tecknades darmed till 70 procent. Genom Foéretradesemissionen tillférs aXichem cirka 34,7 MSEK fore
emissionskostnader. Totalt tecknades 3 608 646 aktier, motsvarande cirka 51 procent av foretrdédesemissionen, med stod av
teckningsratter. Dértill tecknades 1 352 043 aktier utan stdd av teckningsratter, motsvarande cirka 19 procent av
foretrddesemissionen, varav cirka 12 procent av foretradesemissionen avser teckning hanforligt till stéllda emissionsgarantier.

Andra kvartalet

Den 3 april meddelas att aXichem besvarat och lamnat in de frdgor som EFSA stallt, vilket meddelades den 3 januari, med
anledning av bolagets Feed Additive-ansokan. Inlamningen &r nu registrerad hos EFSA och det sa kallade "clock stop”, det
vill sdga den forlangning av den tid pa totalt sex manader som faststallts av EFSA for att behandla denna typ av ansokningar,
ar upphavt. Den nya legala tidsfristen for EFSA:s granskningsprocess ar nu satt till den 17 juni 2023.

Den 24 april meddelades att en vetenskaplig artikel som beskriver studien "Effekter av olika doser av phenylcapsaicin pa
styrketraningsprestation, muskelskador, proteinnedbrytning, metabol respons samt skattning av upplevd anstrangning och
aterhamtning: En randomiserad, trippelblindad, placebokontrollerad, crossover-studie.” har publicerats i Journal of the
International Society of Sports Nutrition (JISSN). Den publicerade studien har supporterats av aXichem, i samarbete med de
spanska foretagen LIFEPro Nutrition och Indiex Sport Nutrition, och genomférdes 2022 vid University of Pablo Olavide - High
Performance Center (CIRFED)

Den 24 april meddelas att en ny order erhdllits fran distributéren Res Pharma i Italien. Ordern avser aXivite® och den
bestéllda volymen kommer att anvandas for utveckling av konsumentprodukter i samarbete med tva olika producenter.
Ordervardet uppgar till 120 000 SEK.

Den 25 april meddelas att aXichem lamnat in en patentansokan for aXivite® som prestationshdjande ingrediens i kosttillskott
avsedda for fysisk traning. Titeln pa patentet ar "Physical performance aid” och har sin bakgrund i signifikanta effektdata fran
framfor allt den studie som beskrivs in den nyligen publicerade vetenskapliga artikeln i Journal of the International Society of
Sports Nutrition.

Den 5 maj kommunicerar bolaget att en ny klinisk prévning avseende aXivite® publicerats i en artikel i den vetenskapliga
tidskriften Frontiers in Physiology, “Effects of phenylcapsaicin on aerobic capacity and physiological parameters in active young
males: a randomized, triple-blinded, placebo-controlled, crossover trial”. Resultaten i studien lagger till ytterligare 6vertygande
bevis som stdder de anmérkningsvarda fordelarna med aXivite, en banbrytande capsaicinanalog med forbattrad
biotillgénglighet.

Den 25 maj offentliggjorde aXichem bolagets arsredovisning for 2022. Arsstamma hélls den 16 juni och kommunikén fran
stamman publicerades samma dag.

Den 29 maj meddelades att aXichem erhallit en ny order fran sin polska distributér BART. Den bestallda volymen kommer att
anvandas i fortsatt produktion av den produkt for viktkontroll som lanserades férra aret. Det sammanlagda ordervardet uppgar
till cirka 400 000 SEK.

Den 8 juni meddelar bolaget att ministeriet for jordbruk, boskap och livsmedelsforsorjning i Brasilien (MAPA) beviljat
godkannande av phenylcapsaicin som en ny ravara for zootekniska fodertillsatser, att anvandas i bade fjaderfa och svinfoder.
Detta utgor sakerhetsbeddmningen i godkannandeprocessen. Den kommande fasen kommer att granska effekten av
phenylcapsaicin i enlighet med tillampningarna.

Den 13 juni meddelades att European Food Safey Authority (EFSA) informerat bolaget om att myndigheten behéver ytterligare
tid fér granskning av bolagets anstkan for Feed Additive-godkannande i EU produkten phenylcapsaicin som foderingrediens.
Ny tidpunkt for ett utlatande &r den 5 augusti 2023.

Den 27 juni kommuniceras att spanska partnern Life Pro Nutrition har lanserat tva nya kosttillskottsprodukter — Life Pro Wild
Ripped and Life Pro Wild Ripped Low Stim — med inriktning pa viktminskningssegmentet. aXivite ar huvudingrediensen i bada
produkterna. Life Pro Nutrition har ocksa placerat en mindre order, till ett varde av 70 000 SEK, for utveckling av ytterligare
produkter med aXivite®.


https://jissn.biomedcentral.com/
https://jissn.biomedcentral.com/
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Den 27 juni meddelade bolaget att man ingatt ett exklusivitetsavtal med Uriach, ett av Europas &ldsta och stadigt véaxande
lakemedelsforetag, avseende aXivite i kategorin somnframjande produkter pa kosttillskottsmarknaden. Avtalet, som &r ett
leverans- och forskningsavtal, ger Uriach exklusivitet fér en melatoninformulering med aXivite p& marknaderna i Spanien,
Portugal, Tyskland, Osterrike och Rumanien. For att erhdlla denna exklusivitet har Uriach atagit sig ett arligt inkdp aXivite i
volymer motsvarande ett varde av minst 400 000 Euro. Uriach kommer ocksa att finansiera en ny studie, och resultaten av
denna kommer att 4gas gemensamt av Uriach och aXichem.

Tredje kvartalet

Den 3 augusti meddelas att en ny vetenskaplig artikel publicerats som beskriver phenylcapsaicins roll for forbattrad prestation
inom sport och tréning. Artikeln, som ar den tredje i ordningen, publicerades i den respekterade vetenskapliga tidskriften
Frontiers in Physiology och bekraftar aXichems malmedvetna arbete inom forskning och utveckling for en djupare forstaelse
av effekterna av phenylcapsaicin.

Den 19 september meddelade aXichem uppdaterad status for sin ansékan om Feed Additive-godkéannande i EU for
phenylcapsaicin och talade om att anstkan skulle behandlas vid plenummétet som hélls av FEEDAP panelen den 2628
september 2023, varefter EFSAs utldtande om den egna vetenskapliga riskbedémningen kan publiceras.

Den 26 september kommunicerade bolaget att bolagets ansokan for Feed Additive-godkannande i EU nu &r 6ppen for s&
kallad "public consultation”, vilket innebéar att tredje part kan lamna synpunkter pa ansékan och utgoér en viktig del av EFSAs
regelverk for 6ppenhet och transparens. "Public consultation” ar en obligatorisk del av godkannandeprocessen och kommer
att avslutas den 16 oktober 2023.

Fjarde kvartalet

Den 10 oktober meddelas att EFSA har publicerat protokollet frAin FEEDAP-panelen den 26—28 september 2023. Vid motet
godkénde panelen EFSA:s yttrande om riskbedémning och det kommer att g& vidare for skriftligt antagande efter att resultatet
av "public consultation” har behandlats. Detta innebar att nasta steg ar att “public consultation” slutférs den 16 oktober och,
om inga kommentarer inkommer fran allmanheten, kommer EFSA:s vetenskapliga yttrande att forberedas for publicering. Det
avslutande steget &r sedan for EU att formulera foreskrifterna fér anvandning av phenylcapsaicin och publicera dessa i The
Official Journal of the European Union. Nar foreskriften ar publicerad &r produkten formellt godkénd.

Den 31 oktober kommunicerade aXichem att EFSA har éndrat status for féretagets Feed Additive-ansdkan till "Publishing” i
EFSA-portalen. Det betyder att EFSAs yttrande om aXichems Feed Additive-ansdkan nu forbereds for publicering. Efter
publiceringen av EFSA:s yttrande kan EU-kommissionen, baserat pa EFSAs yttrande och expertis i den standiga kommittén,
formulera reglerna for anvandning av phenylcapsaicin och publicera dessa i The Official Journal of the European Union. Nar
forordningen publiceras kan produkten formellt godkénnas.

Den 13 november meddelade bolaget en viktig milstolpe i samarbetet med Uriach. | enlighet med avtalet som undertecknades
i junii a&r, har Uriach lagt sin forsta order for produktion av en ny melatoninformulering for produkten Aquilea® med aXivite®.
Produktlanseringen som é&r planerad till april 2024. Det totala vardet av denna forsta order &r 21 500 Euro.

Den 14 december meddelades att EFSA har publicerat en "Inconclusive Scientific Opinion” for aXichems pagéende Feed
Additive-ansokan avseende phenylcapsaicin (aXiphen®). | yttrandet drar EFSA slutsatsen att det finns en del dataluckor, inom
omradena miljosakerhet, konsumentsakerhet och effekt, i ansékan som bolaget lamnat in. aXichem uppskattar att bolaget
behover cirka sex manader for att ta fram den information som krévs.

Den 19 december kommunicerade bolaget att ansdkan om produktregistrering i Brasilien for phenylcapsaicin ar godkéand av
ministeriet for jordbruk, boskap och livsmedelsforsorjning (MAPA) och Department of Inspection of Animal Products (DIPOA).
Produktregistreringen av aXichems naturliga analoga produkt innebar att myndigheterna har godkant phenylcapsaicin som en
ny ravara for zootekniska fodertillsatser, som ska anvandas i bade fjaderfa och smagrisfoder. Godkannandet &r en viktig
milstolpe for aXichem och 6ppnar dorren till kommersialisering i Brasilien, varldens nast storsta producent av kycklingkétt och
den storsta exportoren.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut
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. Den 5 januari 2024 tillkédnnagavs att aXichems distributdr Chr. Olesen har férberett den forsta batchen av aXiphen fér
leverans till Chr. Olesens anlaggningar i Brasilien varifran det kommer att levereras till industriella produktionsforsok pa den
brasilianska marknaden.

e Den 10 januari 2024 tillkannagav aXichem nya order pa aXivite® fr&n Uriach. Bestallningarna &r kopplade till produktionen av
en ny melatoninformulering for Uriachs varumarke Aquilea® med aXivite®. Den forsta ordern tillkdnnagavs i november 2023,
och med de ytterligare bestallningar som lagts uppgar det totala ordervardet fran Uriach hittills till cirka 60 000 Euro.

e Den 15 januari 2024 meddelade bolaget att en ny produkt, GLP-Activate med aXivite®, lanseras av det USA-baserade bolaget
Triquetra Health. GLP-1 hormonet (Glucagon-like peptide 1) produceras i tarmen och anses kontrollera aptit, hunger,
blodsocker och olika aspekter av amnesomsattningen. Triquetra Healths produkt GLP-Activate kan ge kroppen naturliga
extrakt och naringsdmnen som kan stddja kroppens egen GLP-1-produktion. Hormonet GLP-1 har identifierats som en av
nycklarna till hdlsosam viktkontroll och god tarmhélsa.

e Den 30 januari 2024 kommunicerade aXichem att en avsiktsforklaring (letter of intent, LOI) undertecknats med Silvaco A/S,
en nyckelaktdr inom industrin for kosttillskott, lakemedel, livsmedel, foder samt kosmetika i Skandinavien. Detta LOI markerar
bérjan pa ett spannande samarbete som syftar till att introducera aXivite pa den skandinaviska kosttillskottsmarknaden.

e Den 1 februari 2024 meddelades att bolagets styrelse, forutsatt bolagsstimmans godkannande, beslutat att genomféra en
emission av aktier och teckningsoptioner ("Units”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 40,3 MSEK fore
emissionskostnader ("Foretradesemissionen”). En Unit bestar av fem A-aktier och fem teckningsoptioner av serie TO1A.
Teckningskursen per Unit uppgar till 7,50 SEK, motsvarande 1,50 SEK per A-aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Foretradesemissionen omfattas till 70 procent av tecknings- och garantidtaganden. Foretradesemissionen forutsatter
godkannande av en extra bolagsstamma, som &r planerad att hallas den 6 mars 2024. Samtidigt meddelade bolaget en
uppdaterad malsattning for forsaljning av aXiphen i Brasilien. Lansering och forsaljning av produkten har inletts i samarbete
med distributéren Chr. Olesen och malséttning att uppna en férsaljning om cirka 10 MSEK innevarande &r och darefter en
forséaljning om cirka 40 MSEK 2025.

e Den 13 februari 2024 meddelade bolaget att man undertecknat en avsiktsforklaring (letter of intent, LOI) med Silver Fern
Brand, en leverantor av premium hélsotillskott. Samarbetet syftar till att integrera aXivite i ett bredare produktsortiment for att
tillgodose efterfrdgan pa vetenskapligt underbyggda kosttillskott.

VD Torsten Helsing har ordet

Rorelseresultatet for rakenskapséaret 2023 uppgar till -17 318 tkr. Nettoomsattningen uppgar till 275 tkr under fjarde kvartalet och 1 809
tkr for aret. Arets rorelsekostnader uppgar till -19 994 tkr. Kostnaderna avser framst produktion, transport av producerade varor,

regulatoriska arbeten samt kostnader for férsaljning och marknadsféring av aXivite inom affarsomrade kosttillskott.

Viktig milstolpe passerad inom affarsomrade Djurfoder

For aXichem handlade 2023 mycket om regulatoriskt arbete for att f& de marknadsgodkannanden som kravs fér kommersialisering av
phenylcapsaicin som tillsats i djurfoder. Var malséattning var att under aret fa marknadsgodkéannande for produkten i EU samt i Brasilien.
I december fick vi ett positiv besked fran Brasilien och darmed uppnadde vi ett av bolagets viktigaste mal hittills. aXiphen ar nu godkéant
som fodertillsats i Brasilien, en gigantisk marknad for produktion och export av kycklingkétt. Utbver godkannande for kycklingfoder fick
produkten aven godkannande for anvandning i svinfoder, vilket kan ge ytterligare mojligheter i framtiden. Som ett led i att etablera aXiphen
i Brasilien som en effektiv fodertillsats kommer storskaliga produktionstester att genomforas. Dialogen med potentiella kunder skots av
var lokala partner Chr. Olesen, med stod av aXichem-teamet. Jag ser att aXiphen med sina unika egenskaper och fordelar kan bidra till

en hallbar, I6nsam och sund kéttproduktion i Brasilien, och att fler marknader framgent kommer att folja efter.

Arbetet med Feed Additive-godkédnnande i EU fortséatter

Nar det galler godkénnande i EU fortsétter processen. Jag blev givetvis besviken nér den granskande myndigheten, EFSA, i december
meddelade en "Inconclusive Scientific Opinion” for var Feed Additive-ansokan. Det viktigt att komma ihdg att det inte ar ett avslag pa
ansokan och att potentialen i phenylcapsaicin som tillsats i kycklingfoder ar oférandrad. Dock maste vi komplettera med data som EFSA
uppfattar kravs for godk&annande. Vart team har nu gétt djupare ner i de omraden som EFSA pekat ut och menar vi genom kompletterande
studier bor kunna fylla dataluckorna pa ett tillfredstallande satt. Vi raknar med att kunna inleda studierna i april. Min bed 6mning ar att det

kommer att ta cirka sex manader, frAn och med det att de nya studier som kravs startats, att ta fram den data som myndigheten efterfragar.
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Darefter folier EFSAs och EU-kommissionens handlaggning, som enligt regelverket pagar sex till tolv manader, fram till ett formelit
godkannande. Handlaggningstiderna som anges i regelverket efterlevs inte alltid helt och fullt, och det har hittills inte varit alldeles enkelt
att félja gangen i arbetet. Det ar darfor inte mojligt att saga nagot bestamt om tidsatgangen fér myndighetens hantering av ansékan. Nar

det sker n&gon forandring av konkret betydelse for processen kommer vi att meddela marknaden, precis som tidigare.

Driver pa for accelererad forsaljning av aXivite

Affarsomrade Kosttillskott métte inte de férvantningar avseende forsaljning som vi hade for 2023. Minskad forsaljning for hela
branschen under pandemin paverkade utvecklingstakten for nya produkter, vilket i sin tur fick effekt pa implementeringen av nya
ingredienser, s& som aXivite. Signaler kommer om att en aterhamtning &r pa vag och under fjarde kvartalet visade det avtal som vi
tecknat med Uriach, avseende exklusivitet for en melatoninformulering med aXivite, resultat i form av forsta ordern. Denna foljdes av
flera och det sammanlagda véardet av hittills lagda order uppgar till cirka 72 000 Euro. Uriach kommer att lansera sin melatoninprodukt,

Aquilea, med aXivite under april 2024, med start i Spanien varefter Portugal, Tyskland, Osterrike och Ruménien kommer att félja.

aXichems strategi for forsaljning i affirsomrade Kosttillskott &r att etablera samarbeten med sma till medelstora innovativa distributérer
och producenter av kosttillskott i EU och USA, dar vi har marknadsgodkannande for phenylcapsaicin enligt Novel Food och GRAS Food.
Tillsammans med vara partners arbetar vi for att driva pa forsaljningen av aXivite och hitta nya passande projekt for produkten. Efter arets
slut har vi kunnat beratta om en ny spannande konsumentprodukt med aXivite som &r pa vag ut p4 marknaden samt om tva nya
samarbeten dar vi tecknat avsiktsforklaringar (letter of intent). De nya produkt ar Triquetra Healths GLP-Activate. GLP-1 hormonet
(Glucagon-like peptide 1) produceras i tarmen och anses kontrollera aptit, hunger, blodsocker och olika aspekter av amnesomséttningen.
Triquetra Healths produkt GLP-Activate kan ge kroppen naturliga extrakt och naringsémnen som kan stddja kroppens egen GLP-1-
produktion. Hormonet GLP-1 har identifierats som en av nycklarna till halsosam viktkontroll och god tarmhalsa. Utéver produkter for
tarmhélsa arbetar Triquetra Health aven inom omradena traning och metabolism, vilket ju ocks& & omraden dar aXivite har visat sig

kunna bidra. Min férhoppning &r att vi framéver ska kunna se fler produkter fran Triquetra dar aXivite ingar.

Med malsattningen att fa en aktiv marknadsbearbetning och etablering pd den skandinaviska marknaden undertecknade vi efter
periodens slut, i januari 2024, en avsiktsforklaring med Silvaco A/S, en nyckelaktdr inom industrin for kosttillskott, lakemedel, livsmedel,
foder samt kosmetika i Skandinavien. Silvaco, som har huvudkontor i Danmark, ar ett dynamiskt och snabbvéxande foretag,
specialiserat pa inkop och marknadsforing av kvalitetsingredienser och ravaror for olika industrier. Vidare ser vi att vi under 2024 har
mojlighet att utéka var narvaro pa USA-marknaden. Darfor har vi inlett ett samarbete med Silver Fern Brand, en leverantér av
hogklassiga kosttillskott for att tillsammans med dem utveckla ett kosttillskott for tarmhélsa och dar aXivites dokumenterade egenskaper
kommer till anvandning. Min bedémning &r att vi kommer att se fler liknande samarbeten presenteras de kommande manaderna,

samarbeten som kommer att generera férsaljning under 2024.

Forbereder for en emission av units

Efter periodens slut, den 1 februari 2024, beslutade aXichems styrelse, villkorat godk&nnande vid extra bolagsstamma den 6 mars, att
genomféra en emission av aktier och teckningsoptioner, s kallade units, med foretradesratt for befintliga aktieadgare.
Foretradesemissionen omfattas till 70 procent av tecknings- och garantidtaganden och beraknas vid full teckning tillféra bolaget cirka 40,3
MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 6,6 MSEK. Bakgrunden till emissionen ar att sakerstalla aXichems langsiktiga
finansiering nar bolaget nu gar in i kommersiell fas med aXiphen inom djurfoder i Brasilien, samt fortsatt kommersialisering av aXivite
inom kosttillskott i USA och EU. Dartill kommer fortsatt regulatoriskt arbete for att uppna godkannande av produkten i djurfoder inom EU.
Bolaget avser ocksa att anvanda 5,5 MSEK av emissionslikviden for delaterbetalning av konvertibellan frAn Formue Nord. Jag hoppas att
vara aktiedgare vill vara med pa var fortsatta resa. Inte minst nar vi nu kan realisera den fantastiska majligheten att etablera aXiphen pa
en av varldens storsta marknader for kycklingproduktion och export.

All information om emissionen finns pa https://www.axichem.com/foretradesemission-2024/

aXichem star starkare 2024
Vi gér in i 2024 med marknadsgodkannande for vara produkter aXiphen och aXivite inom vara prioriterade affarsomraden: djurfoder och

kosttillskott. Att ytterligare ett regulatoriskt hinder &r undanrojt innebdr att aXichem ar kommersiellt battre rustat &n ndgonsin. Det ska bli
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oerhort spannande att se hur aXiphen tas emot i Brasilien och hur vi tillsammans med Chr. Olesen kan etablera produkten pa denna

enorma marknad.

Om aXichem AB (publ)

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknadsféra naturanaloga industriféreningar. aXichems produkt ar en capsaicinanalog,
phenylcapsaicin, som &r ett syntetiskt framstallt och patenterat capsaicin. Eftersom phenylcapsaicin ar syntetiskt framstallt har det ett
antal férdelar jamfort med naturligt capsaicin, sdsom en kontrollerbar kvalitet och produktionsprocess.

Produkten har férdelar som gor den kommersiellt intressant inom flera anvandningsomraden, till exempel som ingrediens i djurfoder, som
ingrediens i kosttillskott, samt som bioforstarkare. aXichem marknadsfor for narvarande produkten som ingrediens under olika varumarken
inom tva prioriterade omraden: aXivite® for kosttillskott och aXiphen® for fjaderfa- och svinfoder. aXiphen® har visat egenskaper som
tillvaxtframjare och antisalmonellaingrediens i studier gjorda i kommersiella miljder for fijaderfaproduktion. Inom marknadssegmentet
kosttillskott ingar aXivite® idag i flera produkter for viktkontroll, forbattrad &mnesomséttning, tarmhélsa samt sport och tréning.

aXichem har som mal att bli en global leverantér av industriella naturliga analoga kemikalier till aktérer inom den kemiska industrin, som

tillverkar produkter som innehdller aXichems ravaror. Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ First North sedan 2013.

Framtidsutsikter

aXichems kommersialiserar phenylcapsaicin under varumérkena aXiphen® pa djurfodermarknaden och aXivite® pa
kosttillskottsmarknaden. Produktionskapacitet och logistik genom underleverantorer ar etablerad, liksom en produktionsprocess
optimerad for kommersiella volymer. Utvecklingstakten i etableringen av produkterna bestims genom marknadsgodkéannanden i de
strategiskt viktiga landerna eller regionerna, med bdrjan i Brasilien, EU, USA och Indien. aXichem samarbetar med specialiserade

distributérer, som antingen har egen produktion eller samarbetar med ledande innovativa producenter.

Bolaget har marknadsgodkannande for aXivite i EU och i Nordamerika. Intresset for aXivite ar stort, framfor allt i Nordamerika. Dock har
ledtider for produktutveckling och lansering av konsumentprodukter inom de avtal som ingatts med framfér allt lovate och Uriach varit
langre an forvantat, vilket har gjort att aXichem reviderat malsattningen avseende forsaljning, som meddelades i februari 2023, om intakter
pa cirka 20-25 miljoner kronor fram till februari 2024. Bolagets beddmer en fortsatt successiv 6kning av férsaljningen inom kosttillskott,

och att malet ska kunna uppnas under tredje kvartalet 2024.

aXiphen &r sedan december 2023 godkéant i Brasilien for forséljning som ingrediens i kyckling- respektive svinfoder. aXiphen har i
produktionstester visat god effekt for att forebygga salmonella i kycklinguppfédning och bolaget raknar med att en forsaljning i Brasilien
pa cirka 10 miljoner kronor &r méjlig under 2024 med en malsattning om att uppna en forsaljning om cirka 40 miljoner kronor under 2025.
En ansdkan om marknadsgodkénnande i EU &r under behandling av regulatoriska myndigheter och en motsvarande ansdkan for USA-
marknaden &r forberedd. Bolagets strategiska fokus &r att prioritera Brasilien och EU, d& dessa marknader har de basta forutsattningarna

for en initial etablering.

Finansiering

| februari 2023 genomforde bolaget, med stdd av bolagsstémmans bemyndigande, en emission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 50 MSEK fore emissionskostnader. Foretradesemissionen tecknades till 70 procent och tillférde aXichem cirka 34,7
MSEK fére emissionskostnader och terbetalning av en del av det Ian om 20 miljoner kronor som bolaget upptog 2022 frdn Formue Nord
A/S. Vidare beslutade styrelsen att uppta ett nytt lang frAn Formue Nord om cirka 10,53 MSEK, vilket forfaller till betalning i slutet av forsta
kvartalet 2024.

Efter periodens slut den 1 februari 2024 meddelades att bolagets styrelse, forutsatt bolagsstammans godkénnande, beslutat att
genomfora en emission av aktier och teckningsoptioner ("Units”) med foretréadesratt for befintliga aktiedgare om cirka 40,3 MSEK fore
emissionskostnader ("Foretrddesemissionen”). En Unit bestar av fem A-aktier och fem teckningsoptioner av serie TO1A. Teckningskursen

per Unit uppgar till 7,50 SEK, motsvarande 1,50 SEK per A-aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Foretradesemissionen
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omfattas till 70 procent av tecknings- och garantidtaganden. Foretradesemissionen forutsatter godkannande av en extra bolagsstimma,

som ar planerad att hallas den 6 mars 2024.

Emissionen genomfors for att kommersialisera aXiphen® och aXivite®, genomfora de ytterligare studier som kravs for

marknadsgodkannande av phenylcapsaicin som ingrediens i djurfoder i EU, samt for att aterbetala del av konvertibellan.

Styrelsen beslutade vidare att uppta ett nytt konvertibellan frdn Formue Nord Fokus A/S om cirka 5,3 MSEK som delvis ersétter befintligt

konvertibellan.

Information om den extra bolagsstamma och den planerade nyemissionen finns pa https://www.axichem.com/foretradesemission-2024/

Incitamentsprogram — Personaloptioner

Vid arsstamman 31 maj 2022 beslutades om ett optionsprogram av serie 2022/2026 till anstallda och nyckelpersoner i bolaget omfattande
400 000 optioner med ratt till teckning av 400 000 A-aktier. Per balansdagen var 270 000 optioner tilldelade personal och nyckelpersoner,
varav 33 750 var intjanade. Personaloptionerna tjanas in under 4 ar, med en fjardedel respektive ar, férutsatt att deltagaren ar anstalld i
eller p& annat satt engagerad i bolaget pa tilldelningsdagen. Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt. Intjanade personaloptioner kan
nyttjas under en tredrsperiod, dock inte tidigare &n tre ar efter respektive tilldelningsdag. Varje personaloption ger ratt att teckna 1 A-aktie
till en teckningskurs som motsvarar 140 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets A-aktie under de fem handelsdagar
som narmast foregar den dag da personaloptionerna tilldelas. Teckningskursen och det antal A-aktier som varje personaloption beréttigar
till kan bli foremal for omrékning till foljd av fondemission, split, emissioner eller liknande atgarder. For att mojliggora leverans av aktier

enligt incitamentsprogrammet besléts &ven om utgivande av hdgst 400 000 teckningsoptioner.

Agarstruktur

For information om bolagets tio stérsta dgare se bolagets hemsida www.axichem.com under Investor Relations/investor structrue. For

information om insynshandel se Finansinspektionens register.

Certified Adviser

Vastra Hamnen Corporate Finance &r aXichems Certified Adviser.

Kontaktuppgifter

Torsten Helsing, VD

T.+46 70 686 33 55

E. torsten.helsing@axichem.se


https://www.axichem.com/foretradesemission-2024/
http://www.axichem.com/
https://www.axichem.com/investors-relations/#investor-structure
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2021
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec jan - dec
Nettoomséttning 275 3539 1809 5007 4362
Ovriga rorelseintakter 383 70 867 211 75
Summa rorelsens intakter 658 3609 2676 5218 4437
Rorelsens kostnader
R&varor och férnédenheter -94 -728 -400 -1189 -3453
Ovriga externa kostnader -1479 -1 696 -6 302 -7 012 -6 674
Personalkostnader -2 870 -2 508 -9233 -7 749 -6 297
Avskrivningar av immateriella och materiella -1 016 -912 -3834 -3511 -2474
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -18 -225 -302 -609
Summa rorelsens kostnader -5459 -5 862 -19 994 -19 763 -19 507
Rérelseresultat -4 801 -2 253 -17 318 -14 545 -15 070
Finansiellt netto -706 -969 -3471 -2 690 12
Resultat efter finansiella poster -5507 -3222 -20 789 -17 235 -15 058
Skatter -25 -25 -25 -25 -35
Periodens resultat -5 532 -3 247 -20 814 -17 260 -15 093
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5 530 -3 245 -20 811 -17 257 -15 093
Innehav utan bestdammande inflytande -2 -2 -3 -3 0
Resultat per aktie -0,26 -0,20 -1,03 -1,04 -0,92
Genomesnittligt antal aktier 21 496 325 16 535 636 20 300 323 16 535 636 16 335 206
Utestdende antal aktier 21 496 325 16 535 636 21 496 325 16 535 636 16 535 636
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2023 2022 2021

Belopp i TSEK 31 dec 31l dec 31l dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 16 830 15129 15773
Patent 27 137 27 544 27 762
Materiella anlaggningstillgangar 27 52 93
Summa anlaggningstillgéngar 43994 42725 43 628
Omsaéttningstillgangar
Varulager 8 825 6 081 2587
Ovriga fordringar 4361 5 896 3104
Kassa och bank 4 309 6 549 9454
Summa omsaéttningstillgdngar 17 496 18 526 15 145
SUMMA TILLGANGAR 61 490 61251 58 773
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4299 3307 3307
Ovrigt tillskjutet kapital 174522 146 483 145 202
Annat eget Kapital inkl. periodens resultat -130 316 -109 484 -92 210
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna 48 505 40 306 56 299
Innehav utan bestammande inflytande 22 21 0
Summa eget kapita| 48 527 40 327 56 299
Skulder
Kortfristiga skulder - Konvertibelt 1an 10 268 18 758 0
Ovriga kortfristiga skulder 2 695 2 166 2474
Summa skulder 12 963 20 924 2 474

61 490 61 251 58 773

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Rapport i sammandrag over koncernens forandring i eget kapital
Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl. Eget kapital Innehav utan
Aktie- eget periodens hanforligt till  bestammande Summa
Belopp i TSEK kapital kapital resultat aktiedgarna inflytande  eget kapital
Ing&ende balans 2023-01-01 3307 146 483 -109 484 40 306 21 40 327
Periodens omrakningsdifferens -17 -17 0 -17
Effekt av konvertibel skuld 117 117 0 117
Personaloptioner 371 371 0 371
Nyemission 992 33733 34725 0 34725
Emissionskostnader -6 182 -6 182 0 -6 182
Transaktion med minoritet -4 -4 4 0
Periodens resultat -20811 -20 811 -3 -20 814
Utgdende balans 2023-12-31 4299 174 522 -130 316 48 505 22 48 527
Ing&ende balans 2022-01-01 3307 145 202 -92210 56 299 0 56 299
Periodens omrakningsdifferens 7 7 7
Effekt av konvertibel skuld 1095 1095 1095
Personaloptioner 186 186 186
Transaktion med minoritet -24 -24 24 0
Periodens resultat -17 257 -17 257 -3 -17 260
Utgaende balans 2022-12-31 3307 146 483 -109 484 40 306 21 40 327
Kassaflédesanalys koncernen i sammandrag
2023 2022 2023 2022 2021
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan -dec jan - dec jan -dec
Lopande verksamheten -2 158 -5147 -15 677 -19 098 -15 595
Investeringsverksamheten -523 -619 -5103 -2 608 -4 728
Finansieringsverksamheten 0 0 18 543 18 800 17 735
Periodens kassaflode -2 681 -5 766 -2 237 -2 906 -2 588
Likvida medel vid periodens bdrjan 6 993 12 313 6 549 9454 12 036
Valutakursférandring i likvida medel -3 2 -3 1 6
Likvida medel vid periodens slut 4309 6 549 4309 6 549 9454
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2021
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 275 3539 1809 5007 4 362
Ovriga rorelseintakter 383 70 867 211 75
Summa rorelsens intakter 658 3609 2676 5218 4 437
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -94 -728 -400 -1189 -3453
Ovriga externa kostnader -1844 -2001 -7 342 -8 017 -8 030
Personalkostnader -2 508 -2 242 -8 235 -6 787 -5 522
Avskrivningar av immateriella och -1 016 -912 -3834 -3511 -2 474
materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -18 -225 -302 -181
Summa rorelsens kostnader -5 462 -5901 -20 036 -19 806 -19 660
Rorelseresultat -4 804 -2 292 -17 360 -14 588 -15 223
Finansiellt netto -736 -999 -3501 -2739 -30
Resultat efter finansiella poster 5540 -3291 -20 861 -17 327 -15 253
Skatter 0 0 0 0 0
Periodens resultat -5 540 -3291 -20 861 -17 327 -15 253
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2023 2022 2021
Belopp i TSEK 31l dec 31l dec 31l dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 16 830 15129 15773
Patent 27 137 27 544 27 762
Materiella anlaggningstillgdngar 27 52 93
Finansiella anlaggningstillgéngar 138 138 157
Summa anlaggningstillgangar 44132 42 863 43785
Omsaéttningstillgangar
Varulager 8 825 6 081 2 587
Ovriga fordringar 4319 5852 3017
Kassa och bank 4111 6374 9140
Summa omséttningstillgdngar 17255 18 307 14 744
SUMMA TILLGANGAR 61 387 61170 58 529
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4299 3307 3307
Fond fér utvecklingsutgifter 26 043 23534 23182
Overkursfond 40 793 29 641 48 066
Balanserat resultat -2020 929 -3172
Periodens resultat -20 861 -17 327 -15 253
Summa eget kapital moderbolaget 48 254 40 084 56 130
Skulder
Kortristiga skulder - Konvertibelt 1an 10 268 18 758 0
Ovriga kortfristiga skulder 2 865 2328 2399
Summa skulder 13133 21086 2399
SUMMA EGET KAPITAL OCH 61 387 61 170 58 520

SKULDER
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Kassaflodesanalys moderbolag i sammandrag
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2023 2022 2023 2022 2021
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec jan - dec
Lépande verksamheten 2198 -5 056 -15 703 -18 958 -15 757
Investeringsverksamheten -523 -619 -5103 -2 608 -4 853
Finansieringsverksamheten 0 0 18 543 18 800 17735
Periodens kassaflode -2721 -5 675 -2 263 -2 766 -2 875
Likvida medel vid periodens bdrjan 6832 12049 6374 2140 12015
Likvida medel vid periodens slut 4111 6 374 4111 6 374 9140
Aktien
Aktiekapitalets utveckling
Ar Handelse Férandring Totalt
aktiekapital aktiekapital
(tkr) (tkr)
2007 Nybildning 500 500
2008 Nyemission 58 558
2009 Nyemission 38 596
2012 Nyemission 98 694
2013 Nyemission 39 733
2014 Nyemission 555 1288
2015 Nyemission 563 1851
2016 Nyemission 1110 2961
2018 Nyemission 39 3000
2019 Nyemission 186 3186
2021 Nyemission 121 3307
2023 Nyemission 992 4 299
Vid periodens utgéng 4299

Antal aktier

Antalet aktier och roster i bolaget per den 31 december 2023 var 21 496 325 och bolagets aktiekapital uppgick till

4 299 265 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag, aktier av serie A, med 1 rdst per aktie. Kvotvardet ar 0,20 kronor per aktie.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) vid upprattandet av sina

finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med senast aviamnade arsredovisning.
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Utspadning per aktie
aXichem har utestdende personaloptioner samt konvertibla skulder. Nagon utspadningseffekt pa resultat per aktie foreligger inte sa lange

koncernens resultat &r negativt.

Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av summa tillgangar.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eqget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier i marknaden per arsskiftet.

Narstdendetransaktioner

Foretaget definierar ledande befattningshavare, styrelseledaméter och nara familjemedlemmar till dessa personer som néarstaende.

Foljande transaktioner har utférts under perioden utdver transaktioner som &r hanférliga till Idner och déartill relaterade utbetalningar.

2023-10-01 2022-10-01

Narstdende tkr Transaktionstyp 2023-12-31 2022-12.31
aXimed AS IT, office -62 -60
Savring Consulting AB Tjanster avs. Investor Relations 0 -180
Norbiotech Konsultarvode 0 -49
Solfeed B.V. Konsultarvode 0 -8
Summa 0 -297
Personal

Koncernen hade sju anstéllda medarbetare den 31 december, 2023.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Regulativa frdgor bedéms som den enskilt storsta risken for bolaget.
Det forandrade sakerhetslaget i Europa och den tragiska utvecklingen i Ukraina paverkar i nulaget inte aXichems verksamhet, men vi

foljer utvecklingen noga for att kunna hantera eventuella effekter.

Granskning

Denna delarsrapport ar ej granskad av bolagets revisor.
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2023 2024-05-29
Arsstamma 2024-06-19
Q1l-rapport, jan —mars 2024  2024-05-23
Q2-rapport, jan — juni 2024 2024-08-27
Q3-rapport, jan — sept 2024 2024-11-21
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-27

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets verksamhet, stallning och

resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Lund den 5 mars 2024
Styrelsen i aXichem AB (publ)

Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 5 mars 2024, kl 08:30 CET.

Rapporten publiceras pa bolagets hemsida under Investor Relations. Direktlank till rapporten: https://www.axichem.com/investors-

relations/#financial-reports

Kontaktperson

Torsten Helsing
VD
T. +46 70 686 33 55

E. torsten.helsing@axichem.se


https://www.axichem.com/investors-relations/#financial-reports
https://www.axichem.com/investors-relations/#financial-reports
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