Hoist Finance €
Delarsrapport forsta kvartalet 2017

Januari — mars 2017

) Totala intédkter 6kade med 13 procent till 719 MSEK (636).

) EBIT 6kade med 19 procent till 273 MSEK (231) och EBIT-marginal uppgick
till 38 procent (36).

) Resultat fore skatt kade med 50 procent till 185 MSEK (123).

) Avkastning pa eget kapital uppgick till 21 procent (18).

) Resultat per aktie efter utspadning 6kade med 46 procent till 1,66 SEK (1,14).

) Redovisat varde forvarvade fordringsportféljer uppgick till 12 783 MSEK (12 658).

) Total kapitaltdckningsrelation uppgick till 16,79 procent (16,76) och karnprimér-
kapitalrelation till 12,51 procent (12,46).

Siffror inom parentes avser forsta kvartalet 2016 for resultatjamférelser och utgaende balans per 31 december 2016 fér balansposter.

Héandelser under kvartalet

) Hoist Finance AB (publ) erhdll Finansinspektionens tillstdnd att bedriva finansie-
ringsrorelse.

) Hoist Finance starkte sin position péa den italienska marknaden inom segmentet 1an
till sméa- och medelstora foretag. Detta var den fjarde SME-portféljen Hoist Finance
forvarvar av sdljaren.

Vi fortsatter kvartal efter kvartal att generera en lonsam tillvaxt.
Detta visar att var affarsmodell och disciplinerade investeringsstrategi
ar stabil och forutsagbar.

Jorgen Olsson
VD och Koncernchef

38% 13% AR

EBIT-marginal Portféljtillvaxt Avkastning pa

12,510/0 11,30/0 eget kapital

Karnprimar- Portfoljavkastning
kapitalrelation

Hoist Finance AB (publ) (“Bolaget” eller "Moderbolaget”) &r moderbolag i Hoist Finance-koncernen ("Hoist Finance”). Bolagets heldgda dotterbolag, Hoist Kredit AB (publ)
("Hoist Kredit”) ar ett reglerat kreditmarknadsbolag, varfér Hoist Finance avger finansiella rapporter som féljer lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. For att bedéma resultatet for fordringsforvarv och inkasseringsverksamhet och for att underldtta jamforelser med branschkonkurrenter, kompletterar Hoist
Finance de lagstadgade finansiella rapporterna med att sammanstélla en operativ resultatrakning. I den operativa resultatrakningen har poster omklassificerats jamfort
med den legala resultatrédkningen. Vardering och resultatmaétning skiljer sig dock inte & mellan de tva redovisningarna.

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som Hoist Finance &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 27 april 2017, kl 08.00 CET.




Ytterligare ett starkt kvartal

2017 inleddes med ytterligare ett starkt
kvartal for Hoist Finance. Totala intak-
ter 6kade med 13 procent och resultatet
fore skatt med dkade 50 procent, jam-
fort med samma period féregdende ar.

Forbattringen ar en effekt av fore-
gdende ars starka portfoljtillvaxt,
léonsamhetsforbattringar i bade Stor-
britannien och Frankrike samt att vara
nya marknader, Spanien och Grekland,
nu dven bidrar till resultatet.

Aven avkastning pa eget kapital 6ver-
stiger for forsta gdngen var malsittning
och uppgar till 21 procent under kvar-
talet, en 6kning med 3 procentenheter
jamfort med forsta kvartalet 2016.

Vi fortsétter dirmed kvartal efter
kvartal att generera en lénsam tillvaxt.
Detta visar att var affirsmodell och dis-
ciplinerade investeringsstrategi 4r bade
stabil och forutsagbar.

Utvecklingen i Europa och
kostnaden for pengar
Den ekonomiska aterhdmtningen i
Europa forvéntas fortsatta vilket gor
att centralbanker borjar vadra viss
morgonluft. En ihallande dterhdmtning
leder till hogre inflationsfoérvéntningar
och forhoppningsvis ett ldge dér vi kan
rora oss frdn nuvarande ldgrantemiljo
till en mer normaliserad rédntemiljo.

Jag som entreprendr skulle se mycket
positivt pa detta. Nar ett foretag straffas
for upprétthalla en sund ekonomisk
stdllning med en solid likviditetsbuffert
ar det nagot fel i den makroekonomiska
incitamentstrukturen.

Det 1dga ranteldget har medfort att
nya och hittills okdnda investerare
har sokt sig ut pa riskkurvan i jakt pa
avkastning. Vissa lyckas men de flesta
kommer dessvérre inse att ett struktu-
rerat och systematiserat arbete med for-
fallna fordringar ar nagot som kréaver
specialisering och systematisering, vil-
ket har varit Hoist Finance enda fokus
idver tva decennier. Vi och antagligen
ménga av vara etablerade konkurrenter
ser darfor med tillforsikt pa ett lage dar
man erhdller en rdnta pé likvida medel
och dér det finns en kostnad for kapital.

Utveckling pa regional niva

Region West Europe fortsatter succes-
sivt att forbattra sin lonsamhet och star
for gruppens nast stérsta portfoljtill-
véaxt under de senaste tolv manader-
na, 17 procent. Storbritannien dr den
storsta marknaden i Europa och stér for
cirka en tredjedel av de totala transak-
tionsvolymerna. Under kvartalet valde

En ledande
samarbetspartner

till internationella
banker och finan-
siella institut

Storbritanniens premidrminister,
Theresa May, att formellt ldmna in en
anstkan om uttridde ur den Europeiska
Unionen. I den ovisshet som ett Brexit
kan innebéra dr var bedomning i dags-
laget att detta endast kan fa en mar-
ginell inverkan for oss som bolag och
var verksamhet i landet. Kortsiktiga
valuta- och rantefluktuationer har vi
valt att I6pande sédkra oss mot genom
valuta- och rdntesédkringar. Var verk-
samhet i Storbritannien bedrivs lokalt,
det vill sdga utan vare sig import eller
export, vilket minskar beroendet av
landets tillgdng till EUs inre mark-
nad. Aven om uttridet resulterarien
ekonomisk recession har var affarsmo-
dell med langsiktigt hdllbara avbetal-
ningsplaner visat sig vara motstands-
kraftig, inte minst under finanskrisen
&ren 2007-2008.

I Region Mid Europe fortsatter
marknaden att utvecklas i ratt rikt-
ning, inte minst i Italien dér andelen
forfallna 1&dn i relation till bankernas
totala ldnestock ar bland den hogsta i
Europa. Fler och fler italienska banker
borjar inse betydelsen av att fokusera
pé sin kdrnkompetens och véljer dar-
for attldmna hanteringen av férfallna
1an till specialiserade aktorer som
Hoist Finance.

I Region Central East Europe upp-
marksammar vi samma tendenser
som pa den italienska marknaden om
anienladngsammare takt. Forra arets
arbete gillande effektivisering och
forbattring av vara rutiner och system,
fortsatter in i detta ar. For att vara en
langsiktig spelare pa var marknad
kravs aterkommande investeringar i
system och infrastruktur. Hanteringen
av forfallna fordringar har historiskt
karakteriserats av kontakt via telefon
eller brev. Till stor del kommer detta
att vara arbetssattet &ven framover,
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VD-ord

men for att vara framgangsrik kravs
aven investeringar ilosningar dar kun-
den kan interagera med oss genom den
kanal hen foredrar; telefon, skriftligt,
sms, webb eller chatt. Darfor utvecklar
vinu vara system med start i Tyskland
for att i nasta skede fortsatta pa vara
andra marknader.

Vil positionerade for att vara en
ledande samarbetspartner till banker
Vi har under de senaste dren byggt upp
en stark balansrdakning. En sund kapi-
talstruktur med balanserad skuldsatt-
ning ar en viktig del i vart langsiktiga
fokus. Som en del i den processen har
styrelsen fortydligat definitionen av
vart mal for karnprimérkapitalrelation.
Denna ska, under normala forhallan-
den, uppga till mellan 2,5 och 4,5 pro-
centenheter 6ver Finansinspektionens
krav. Detta ger oss en okad flexibilitet
samtidigt som vi bibehaller en sund
buffert dver till regulatoriska krav. Vart
langsiktiga fokus méste dock balanseras
med kortsiktig utveckling och under
aret kommer vi att ta fortsatta steg

mot vara lonsamhetsmal pa medelldng
sikt. Var marknad fortsétter att vdxa
stadigt och successivt starker vi vara
relationer med de europeiska bankerna.
Detta innebér att var tillvixtprognos
for innevarande ar ligger fast och vi ser
fortsatt goda tillvdxtmdjligheter under
de kommande &ren.

%@M

Jorgen Olsson
VD och Koncernchef
Hoist Finance AB (publ)
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Nyckeltal

Nyckeltal

Kvartal 1 Kvartal 1  Férindring, Helar
MSEK 2017 2016 % 2016
Totala intdkter 719 636 13 2627
EBITDA, justerad 812 734 1" 2921
EBIT 273 231 19 935
EBIT-marginal, % 38 36 2 pe 36
Resultat fore skatt 185 123 50 533
Periodens resultat 145 95 53 417
Resultat per aktie fére utspadning, kr 1,66 117 42 5,07
Resultat per aktie efter utspadning, kr" 1,66 114 46 4,97
Forvarv av fordringsportfoljer 611 648 -6 3329
31 mar 31dec  Férindring,
MSEK 2017 2016 %
Redovisat varde forvarvade fordringsportfoljer? 12783 12658 1
Brutto 120 manader ERC? 21297 21375 0
Avkastning pa eget kapital, %% 21 18 3pe
Total kapitaltackningsrelation, % 16,79 16,76 0,0 pe
Karnprimarkapitalrelation, % 12,51 12,46 0,1 pe
Likviditetsreserv 5671 5789 -2
Antal anstallda (FTEs) 1268 1285 -1

1) Inkluderar effekt av utestdende teckningsoptioner. Efter aktiespliten 1:3, under 2015, ger varje tecknings-

option ratt att teckna tre nya aktier.

2) Inklusive icke forfallen portfélj av konsumentldn samt portféljer som ingar i det polska joint venture-

innehavet.

3) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan samt portfoljer som ingar i det polska joint venture-

innehavet.

4) I samband med emission av primarkapitaltillskott i december 2016 har definition av avkastning pa eget
kapital andrats, dar upplupen, ej utbetald réanta pa primarkapitaltillskott samt bokfért varde pa primar-

kapitaltillskott i eget kapital exkluderas.

Utveckling under forsta

kvartalet 2017

Savida inte annat anges, giller alla jamforelser avseende marknads-, finansiell
och operativ information férsta kvartalet 2016. Analysen nedan féljer den operativa

resultatrdkningen.

Intékter

Totala intdkter 6kade med 13 procent
till 719 MSEK (636) och hanférs huvud-
sakligen till tillvaxt i Italien, etablering-
en i Spanien samt lonsamhetsforbatt-
ring i Frankrike. Inkasserade belopp
fran forvarvade fordringsportfoljer
6kade med 12 procent till 1 186 MSEK

(1 056). Portfoljféorvarven under inne-
varande kvartal uppgick till 611 MSEK
(648) och héarror huvudsakligen fran
storre forvarv i Italien och Storbritan-
nien. Portfdljavskrivningar och -omvéar-
deringar okade till 523 MSEK (483) dar
portféljomvarderingar enskilt uppgick
till 5 MSEK (2). Nettointakter fran for-
vérvade fordringsportfoljer 6kade med
16 procent till 666 MSEK (576). Intak-

ter avseende arvoden och provisioner
minskade med 29 procent och uppgick
till 21 MSEK (30). Férdndringen dr han-
forlig till Polen och Storbritannien och
forklaras av att inkassering at externa
parter, som har foljt med tidigare
rorelseférvarv, minskat i omfattning,
vilket dr i linje med Hoist Finance stra-
tegi. Resultat av andelar i joint ventures
uppgick till 28 MSEK (29). Forsta kvar-
talet foregdende ar gynnades av en
vardeokning pa tillgdngar inom Hoist
Finance polska joint venture medan
innevarande kvartal har gynnats av

en prestationsbaserad ersittning om

13 MSEK som erhallits baserat pa fram-
gangsrik inkassering under 2016 i Hoist
Finance grekiska joint venture.

Avkastning pa eget kapital

* 21

25

20
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi
2016 2016 2016 2016 2017

EBIT och EBIT-marginal

w273 38"

300

250 50

200 40

150 30

100 20
50 10

0
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi
2016 2016 2016 2016 2017

WM EBIT === EBIT-marginal

Resultat fore skatt

MSEK 185

200

150

100

50

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi
2016 2016 2016 2016 2017



Utveckling under forsta kvartalet 2017

Rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader okade till 446 MSEK (405), i huvudsak
paverkat av mer omfattande inkasseringsaktiviteter samt
etableringen i tvd nya marknader under 2016. Rorelsekost-
nader i de nya marknaderna Spanien och Grekland uppgick
iforsta kvartalet till 14 MSEK ddr majoriteten relaterade till
Spanien. Personalkostnader som totalt sett var oférdndrade
pa 168 MSEK (169), 6kade i Italien samt inom centrala funk-
tioner, men minskade i Storbritannien och Frankrike som en
foljd av effektiviseringar. Inkasseringskostnader uppgick till
169 MSEK (130). Ovriga rorelsekostnader uppgick till 94 MSEK
(93). Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar 6kade till 14 MSEK (13) framst till f6ljd
av investeringar i IT-system.

Finansiella poster

Summa finansiella poster enligt Hoist Finance operativa
resultatrdkning uppgick till -88 MSEK (-108). Rénteintdkter
uppgick till -3 MSEK (-2) vilket 4r en f6ljd av det rddande
rantelaget, dar statsobligationer och liknande viardepapper
som utgoér merparten av Hoist Finance likviditetsportfolj
inte langre erbjuder positiv avkastning.

Réntekostnader uppgick till =77 MSEK (-70) och utgors
framst av rantekostnader for utgivna obligationer samt ran-
tekostnad kopplad till inl&ning via HoistSpar. Den del som ar
hanforlig till HoistSpar minskar som en f6ljd av ndgot lagre
inldningsvolym jamfort med samma period foregadende ar.
I'motsats hartill 6kade den del som avser kostnader for ut-
givna obligationer till f6ljd av emissioner genomférda under
andra och tredje kvartalet av 2016.

Nettoresultat frdn finansiella transaktioner bestar av ett
flertal komponenter och uppgick totalt till -8 MSEK (-36) i
forsta kvartalet. Marknadsvéardesférandringar for obligatio-
ner ilikviditetsportféljen, som &r en av komponenterna, var i
kvartalet och jamforelseperioden begrédnsade. Vardeférand-
ringar i rdntesdkringsinstrument var dven de begrdnsade i
forsta kvartalet 2017, men uppgick i samma period foregdende
ar till -17 MSEK. Vad géller sdakring av valutarisk har Hoist
Finance, med starti 2017, utokat tillampningen av sdkrings-
redovisning. Det medfor att en stérre andel av resultat fran
valutasidkring redovisas inom &évrigt totalresultat. Valuta-
effekten i resultatrakningen uppgick under forsta kvartalet
till -9 MSEK (-18 MSEK).
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Balansriakning
Savida inte annat anges, giller jamforelser avseende balans-
rdkningsposter 31 december 2016.

Tillgédngar

Totala tillgdngar &r i stort sett oférdndrade och har minskat
med -11 MSEK jamfort med 31 december 2016 och uppgick
till 19 139 (19 150). Beldningsbara statsskuldférbindelser
har minskat med -679 MSEK vilket motverkas av att obli-
gationer och andra vdrdepapper har 6kat med 513 MSEK.
Forvarvade fordringsportfoljer 6kade med 123 MSEK, vilket
framst forklaras av forvarv i Italien och Storbritannien.

Skulder

Totala skulder uppgick till 16 065 MSEK (16 225). Forand-
ringen bestar framst av minskning av 6vriga skulder pa
grund av att mottagna sdkerheter har dterbetalats till deri-
vatmotparter, och pa sd vis reglerat tidigare skuld.

Finansiering och kapitalskulder

MSEK 31mar 2017 31dec2016 Forandring, %
Likvida medel och

rantebarande vardepapper 5713 5877 -3
Ovriga tillgangar” 13426 13273 1
Summa tillgangar 19139 19150 0
Inlaning fran allmanheten 11838 11 849 0
Efterstallda skulder 343 342 0
Senior skuld 3144 3126 1
Summa réntebérande skulder 15325 15317 0
Ovriga skulder? 740 908 -18
Eget kapital 3074 2925 5
Summa skulder och eget kapital 19139 19150 0
Kéarnpriméarkapitalrelation, % 12,51 12,46 0,0 pe
Total kapitaltackningsrelation, % 16,79 16,76 0,0 pe
Likviditetsreserv 5671 5789 -2
Forvarvade fordringar

Redovisat vérde forvdrvade

fordringar? 12783 12658 1
Brutto 120 mdnader ERC® 21297 21375 0

1) Posten motsvaras inte av samma bendmning i balansrakningen utan inkluderar fler poster.

2) Inklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan samt portfoljer som ingar
i det polska joint ventureinnehavet.

3) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan samt portféljer som ingér
i det polska joint ventureinnehavet.

Hoist Finance finansierar sin verksamhet saval genom in-
laning fran allménheten som genom upplaning pa obliga-
tionsmarknaden. Inldningen fran allmédnheten uppgick till
11 838 MSEK (11 849) dér 4 130 MSEK utgors av tidsbunden
inldning pa 12, 24 respektive 36 manader.

Utestdende obligationsskuld uppgick per 31 mars 2017 till
3144 MSEK (3 126), som en f6ljd av omvarderingseffekter pa
den EUR-denominerade obligationsskulden.

Det egna kapitalet uppgick till 3 074 MSEK (2 925). Okning-
en forklaras framst av periodens resultat.

Den totala kapitaltackningsrelationen forbéattrades till
16,79 procent (16,76) och kdrnpriméarkapitalrelationen till
12,51 procent (12,46). Hoist Finance ar darmed val kapitali-
serat for fortsatt expansion.

mars 2017



Utveckling under forsta kvartalet 2017

Hoist Finance likviditetsreserv, presenterad i enlighet med
Svenska Bankfoéreningens mall, uppgick till 5 671 MSEK
(5 789).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,66 SEK
(1,17). I berdakningen har hansyn tagits till upplupen, ej ut-
betald rdnta pd priméarkapitaltillskott.

Kassaflode
Jamforelsetal avser forsta kvartalet 2016.

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
MSEK 2017 2016 2016
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 445 851 2977
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1116 -447 -4 605
Kassafléde fran finansieringsverksamheten =5 -103 1032
Periodens kassaflode -681 301 -597

Kassaflode frdn den lI6pande verksamheten uppgick till
445 MSEK (851). Inkasserade belopp fran forvarvade ford-
ringsportfoljer fortsatter att 6ka i relation till férvirvade
fordringsportféljer, 1 186 MSEK att jaimféra med 1 056 MSEK
forsta kvartalet 2016.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till
-1 116 MSEK (-447). Kvartalets forvarv av fordringsport-
foljer ligger i huvudsakilinje med forsta kvartalet 2016,
611 MSEK att jamfora 648 MSEK. Under kvartalet har netto
516 MSEK investerats i obligationer och andra vardepap-
per, framst som ett resultat av ett positivt resultat frdn den
l6pande verksamheten.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till -9 MSEK (-103) vilket 4r hanforligt till utbetald rdnta
pa kapitaltillskott samt en nagot ldgre inlaningsvolym for
HoistSpar, -1 MSEK (169) under det forsta kvartalet. Under
kvartalet har cirka 130 MSEK omférdelats fran tidsbunden
inlaning till icke tidsbunden inlédning.

Kvartalets totala kassaflode uppgick till -681 MSEK, att
jamféra med 301 MSEK forsta kvartalet 2016.

Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Som en foljd av Hoist Finance affdrsverksamhet och breda
geografiska ndrvaro ar Hoist Finance exponerat mot flera
osdkerhetsfaktorer. Nya och férdndrade regleringar av
banker och kreditmarknadsbolag kan paverka bade direkt,
till exempel via kapital- och likviditetsregleringar i Basel IV,
men ocksd indirekt via dessa reglers inverkan pa utbudet av
fordringsportféljer pd marknaden. Hoist Finance gréns-
6verskridande verksamhet innebar koncernskattefragor
avseende koncernbolag i flera jurisdiktioner. Koncernen ar
dédrmed exponerad for potentiella skatterisker, vilka foljer
av att tilldimpningar och tolkningar av forekommande la-
gar, fordrag, regleringar och vigledning pé skatteomradet
varierar.
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Hoist Finance substantiella inldning fradn allmédnheten
gor att aven fordndringar inom till exempel inséttnings-
garantin skulle kunna paverka. Inom andra omréaden,
sdsom konsumentskydd, kan nya regleringar medféra att
Hoist Finance maste anpassa sattet som inkasseringsaktivi-
teterna bedrivs pa. DA forvarvade fordringsportfoljer var-
deras utifrdn féorvantade framtida inkasseringsnivaer mot-
svarar ocksa faktorer som paverkar formégan att uthalligt
och kostnadseffektivt uppna prognostiserade inkasserings-
nivaer en osédkerhet.

Riskutveckling

Kreditrisken for Hoist Finance fordringsportf6ljer bedéms
ha 6kat proportionerligt med volymen av férvarvade ford-
ringar under kvartalet. Kreditrisken i likviditetsportféljen
ar fortsatt 1ag da placeringar ar gjorda i stats-, kommun- och
sakerstdllda obligationer med hog kreditkvalitet.

Ingen storre fordndring i Hoist Finance operativa risker
har skett under kvartalet. Koncernen arbetar kontinuerligt
med att forbéttra kvaliteten i de interna processerna i syfte
att reducera de operativa riskerna.

Marknadsriskerna ar fortsatt 1dga i och med att Hoist
Finance kontinuerligt sdkrar bade rdnte- och valutarisker
iett kort till medellangt perspektiv.

Kapitaliseringen i Hoist Finance &r fortsatt stark. Karn-
primérkapitalrelationen 6verstiger med god marginal regel-
verkskravet. Detta medfor att bolaget har god méjlighet att
absorbera ovidntade hidndelser utan att riskera sin solvens
och att bolaget ar védlkapitaliserat infor fortsatt tillvaxt.

Likviditetsrisken har varit 14g under kvartalet. Hoist
Finances likviditetsreserv oéverstiger med god marginal
det mal som koncernen har satt upp. Den starka likviditets-
positionen gor bolaget val rustat for framtida férvarv och
tillvéxt.

Ovriga upplysningar

Moderbolaget

Moderbolaget Hoist Finance AB (publ) redovisade ett re-
sultat fore skatt om 15 MSEK (-4) for forsta kvartalet 2017.
Intakter och kostnader ar relaterade till den holding- och
inkopsbolagsfunktion som bolaget har i Hoist Finance-
koncernen.

Bolagets nettoomséttning uppgick under férsta kvartalet
till 78 MSEK (38). Rorelsekostnaderna uppgick till 71 MSEK
(41). Okningen jamfért med férsta kvartalet 2016 forklaras
dels av kostnader relaterade till projekt avseende komman-
de nya regelverk samt forbattringsatgarder inom interna
affarsprocesser.

For att centralisera koncernens likviditet har Hoist
Finance under 2016 satt upp cash pool-strukturer vilket
betyder att moderbolaget, i rollen som cash pool-dgare,
redovisar en hogre kassa och bank, samt hogre kortfristiga
skulder jamfort med foregdende ar. Samtliga dotterbolag
forvantas vara kopplade till cash poolen under 2017.

Transaktioner med narstdende

Karaktdren och omfattningen av transaktioner med nér-
stdende framgér av drsredovisningen. Inga visentliga
transaktioner mellan Hoist Finance och néarstdende har
dgt rum under det férsta kvartalet.

mars 2017



Utveckling under forsta kvartalet 2017

Koncernstruktur
I Hoist Finance-koncernen dr Hoist Finance AB (publ), org
nr 556012-8489, moderbolag. Bolaget r ett svenskt publikt
aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Hoist Finance AB
(pub)) dr noterat pd NASDAQ Stockholm sedan mars 2015.
Moderbolaget fungerar som ett holding- och inkdpsbolag
till det rorelsedrivande dotterbolaget Hoist Kredit AB (publ)
("Hoist Kredit”) inklusive dess underkoncern. Hoist Kredit-
koncernen forvarvar och innehar koncernens fordrings-
portféljer och fordringarna férvaltas av dess dotterbolag
eller utlandska filialer. Dessa enheter tillhandahéller &ven
forvaltningstjanster pa provisionsbasis till externa parter.
En process rorande fusion av Hoist Finance AB (publ) och
Hoist Kredit AB (publ) har initierats. Som ett led i denna
process har Hoist Finance AB (publ) ansdkt och erhallit till-
stand for att bedriva finansieringsrorelse.

For ndrmare beskrivning av koncernens legala struktur
héanvisas till &rsredovisningen 2016.

Aktien och dgare
Antalet aktier uppgick till 80 719 567 per 31 mars 2017, vilket
ar oférandrat jamfort med 31 december 2016.

Vid borsens stangning den 31 mars 2017 uppgick betal-
kursen till 78,50 SEK. Agarstrukturen férdelas enligt nedan-
stdende dgarstrukturtabell. Per 31 mars 2017 hade bolaget
3176 aktiedgare, att jimforas med 3 298 per 31 december
2016.

De tio storsta aktiedgarna,
31 mars 2017

Andel av kapital
och roster, %

Carve Capital AB 9,7
Swedbank Robur Fonder 9,5
Toscafund Asset Management 9,1
Zeres Capital 8,7
Handelsbanken Fonder 51
Jorgen Olsson privat och via bolag 4,1
Carnegie Funds 3,6
Didner & Gerge Fonder 3,4
Danske Invest Fonder 3,2
AFA Forsakring 3.1
Totalt de tio storsta aktiedgarna 59,5
Ovriga aktiedgare 40,5
Totalt 100,0

Kalla: Modular Finance AB per 2017-03-31, dgarstatistik fran Holdings, Euroclear Sweden AB
samt for bolaget konfirmerade och/eller noterade férandringar.

Hoist Finance
Delarsrapport
januari-mars 2017

I enlighet med fastslagen instruktion ska valberedningen
bestd av de tre storsta aktiedgarna tillsammans med styrel-
sens ordférande. Om aktiedgare som far forfrdgan om att
ingé ivalberedningen avbdjer, ska fragan ga vidare till
nésta aktiedgare som storleksmaéssigt star pa tur. Valbered-
ningen bestar idag av styrelsens ordforande samt ledaméter
utsedda av Swedbank Robur Fonder, Carve Capital AB och
Handelsbanken Fonder. Mandatperioden strécker sig fram
till dess att ny valberedning utsetts. Infér ndstkommande
stdimma ska valberedningen konstitueras baserat pa aktie-
dgarstatistik per sista bankdagen i augusti 2017.

Oversiktlig granskning
Denna deldrsrapport har inte varit féremal for
sdrskild granskning av bolagets revisorer.

Héandelser efter kvartalets utgdng

Hoist Finance avser att ge ut nya efterstidllda skulder och
offentliggora ett dterkdpserbjudande for samtliga efter-
stallda skulder som forfaller 2023.
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Kvartalsao 1kt
Resultatrakning segmentsuppstiallning

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal1
TSEK 2017 2016 2016 2016 2016
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer 1186339 1104772 1074719 1075877 1055794
Portféljavskrivningar och -omvérderingar -522 624 -485532 -467 240 -470902 -482 533
Ranteintakter icke forfallen portfélj av konsumentlan 1845 1153 -1092 3391 2389
Nettointdkter forvarvade fordringsportfdljer 665 560 620393 606 387 608 366 575 650
Intdkter avseende arvoden och provisioner 21145 29513 28 451 28983 29870
Resultat av andelar i joint venture 27 662 15222 27 479 14636 28705
Ovriga intikter 4640 7110 2437 2235 1869
Totala intdkter 719 007 672238 664754 654 220 636 094
Personalkostnader -168 463 -177 988 -157 894 -167 241 -169 232
Inkasseringskostnader” -169 008 -145 560 -171319 -149 077 -129 959
Ovriga rérelsekostnader” -94 160 -93170 -90 130 -94 224 -93 258
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -13 919 -13 891 -12 812 -13122 -12971
Totala rorelsekostnader -445550 -430609 -432155 -423 664 -405 420
EBIT 273 457 241629 232599 230556 230674
Rénteintakter exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan -3048 700 -1074 -1231 -1678
Rantekostnader -76 579 -79474 -77 071 -73571 -70172
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -8682 -7987 -24183 -30905 -35714
Summa finansiella poster -88309 -86 761 -102328 -105 707 -107 564
Resultat fore skatt 185148 154 868 130 271 124 849 123110
1) Jamforelsetalen har justerats, ej avdragsgill mervardeskatt hanforlig till inkasseringskostnader under 2016

redovisas nu som inkasseringskostnader (Region Mid Europe).

2) Inklusive finansieringskostnader.
Nyckeltal

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2017 2016 2016 2016 2016
EBIT-marginal, % 38 36 35 35 36
Portféljavkastning, %" 11,3 11 10,8 11 10,7
Forvérv av fordringsportfoljer 611 1568 607 507 648

31 mar 31dec 30 sep 30jun 31 mar

MSEK 2017 2016 2016 2016 2016
Redovisat varde forvarvade fordringar? 12783 12658 11658 11359 11346
Brutto 120 méanader ERC? 21297 21375 19450 19230 19 221
Avkastning pa eget kapital, %% 21 18 17 17 17
Total kapitaltackningsrelation, % 16,79 16,76 15,45 15,73 15,25
Karnprimarkapitalrelation, % 12,51 12,46 12,63 12,87 12,34
Likviditetsreserv 5671 5789 6520 6785 5266
Antal anstallda (FTEs) 1268 1285 1341 1358 1305

1) Exklusive rérelsekostnader i Centrala funktioner. Fér information kring berdkning av nyckeltal, se avsnittet Definitioner.

2) Inklusive icke forfallen portf6lj av konsumentldn samt portféljer som ingar i det polska joint ventureinnehavet.

3) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan samt portféljer som ingar i det polska joint ventureinnehavet. Fér information kring berakning av nyckeltal, se avsnittet Definitioner.
4) I samband med emission av primarkapitaltillskott i december 2016 har definition av avkastning pa eget kapital andrats.
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Hoist Finance finns representerat i tio lander i Europa inom kop och
forvaltning av fordringar, alla med olika traditioner for hur finansiella
tjanster utfors, och med varierande lagstiftning och attityder nar det
galler forfallna fordringar och aterbetalningsmaonster.

Verksamheten i Europa delas in i tre segment — Region West Europe,

Region Mid Europe och Region Central East Europe.

Kvartal 1, 2017

Region Centrala

Region Region Central East funktioner och
TSEK West Europe Mid Europe Europe Elimineringar Koncernen
Nettointdkter forvdrvade fordringsportfoljer 222982 220 881 221697 - 665 560
Totala intakter 237181 235791 229917 16118 719 007
Totala rorelsekostnader -141 009 -111 396 -106 406 -86 739 -445 550
EBIT 96172 124 395 123511 -70621 273 457
EBIT-marginal, % 41 53 54 - 38
Redovisat varde forvarvade fordringar, MSEK" 4545 4473 3521 245 12784
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 7821 7284 6192 - 21297

1) Inklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan samt portfoljer som ingar i det polska joint ventureinnehavet.
2) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan samt portféljer som ingar i det polska joint ventureinnehavet. Fér information kring berakning av nyckeltal, se avsnittet Definitioner.

Fordelning per segment
Redovisat vdrde férvdrvade
fordringsportfoljer per 31 mars 2017

I Region West Europe 36%

M Region Mid Europe 35%

M Region Central East Europe 27%
M Joint Venture 2%

Forvarv per segment

MSEK
700
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200
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648 611
240
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2016 2017

Resultatutvecklingen i respektive rorelsesegment baserat pa den operativa resultat-
réakningen, exklusive rorelsesegmentet centrala funktioner och elimineringar,

presenteras pa foljande sidor.

W Region Central East Europe
M Region Mid Europe
W Region West Europe
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Vara marknader

Region West Europe

Frankrike, Spanien och Storbritannien

Intédkter

Inkasserade belopp fran forvarvade ford-
ringsportféljer 6kade med 18 procent till
356 MSEK (302). Samtliga marknader bidrar
positivt till 6kningen. Portféljavskrivning-
ar och ~omvarderingar under kvartalet
uppgick till 133 MSEK (130) vilket ar i linje
med foregdende ar. Portféljomvarderingar
uppgick under kvartalet till 2 MSEK (7) och ar
hanforliga till Storbritannien och Frankrike.
Intdkter avseende arvoden och provisioner
har fortsatt minskat vilket ar i linje med
tidigare kommunicerad strategi att fokusera
pa forvarv och forvaltning av egna ford-
ringsportféljer.

Rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader minskade med

8 procent till 141 MSEK (153) under forsta
kvartalet. Minskningen beror huvudsakligen
pa lagre personalkostnader dar operationel-
la effektiviseringsinsatser har genomforts
genom centralisering och integrering av
processer.

Resultatutveckling*

Lonsamhet

EBIT

Segmentets EBIT uppgick for kvartalet till

96 MSEK (38) med en motsvarande EBIT-
marginal om 41 procent (20). Utdver bidraget
fran den f6r 2016 nya spanska verksamheten
okar inkasserade belopp fran férvarvade
fordringsportfoljer bade i Storbritannien och
Frankrike, samtidigt som totala rérelsekost-
nader minskar.

Portfoljavkastning

Segmentets portféljavkastning for férsta
kvartalet 2017 uppgick till 8,5 procent (3,9).
Samtliga marknader bidrar med en forbatt-
rad marginal jamfort med foregdende ars
forsta kvartal.

Forvarv

Forvarvsvolymen under forsta kvartalet
uppgick till 175 MSEK och avser framst for-
varv i Storbritannien. Férvarvsvolymen

ar lagre an motsvarande period beroende pa
att forsta kvartalet under féregdende ar var
osedvanligt starkt i Storbritannien.

Det redovisade védrdet av forvédrvade ford-
ringsportfoljer 6kade med 17 procent sedan
arsskiftet till 4 545 MSEK (4 522). Brutto ERC
minskade till 7 821 MSEK (7 927) jamfort med
arsskiftet.

Kvartall Kvartal1l

TSEK 2017 2016 Foréndring, % Helar 2016
Inkasserade belopp fran férvéarvade fordringsportféljer 356 304 302 429 18 1296 766
Portféljavskrivningar och —-omvarderingar -133 322 -130 217 2 -487 587
Nettointakter forvarvade fordringsportfoljer 222982 172 212 29 809179
Intdkter avseende arvoden och provisioner 14199 18952 -25 65629
Totala intdkter 237 181 191 164 24 874 808
Personalkostnader -57 406 -66 628 -14 -231502
Inkasseringskostnader -53741 -50572 6 -246 005
Ovriga rérelsekostnader -27 206 -32328 -16 -112 356
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anléggningstillgangar -2 656 -3503 -24 -11977
Totala rorelsekostnader -141 009 -153 031 -8 -601840
EBIT 38133 >100 272968
EBIT-marginal, % 41 20 21 pe 31
Portféljavkastning, % 8,5 3,9 4,6 pe 6,5
Kostnader/inkasserade belopp fran férvarvade

fordringsportféljer, % 36 44 -8 pe 41
Redovisat varde forvarvade fordringsportfoljer, MSEK 4 545 3877 17 4522
Brutto 120 manader ERC, MSEK 7821 6899 13 7927

*Baserat pa den operativa resultatrakningen, exklusive rorelsesegmentet centrala funktioner och elimineringar.
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Region Mid Europe

Belgien, Grekland, Italien och Nederldnderna

Intdkter

Inkasserade belopp fran férvarvade ford-
ringsportfoljer 6kade med 20 procent till
465 MSEK (387). Okningen hanférs till Italien
dar betydande portféljférvarv genomforts
innevarande och féregédende ar. Portfoljav-
skrivningar och -omvarderingar 6kade med
43 procent till 244 MSEK (171). Okningen
forklaras av en hogre inkasseringstakt pa de
férvarvade portféljerna. Portféljomvarde-
ringar uppgar till -8 MSEK (-5) och &r hanfor-
liga till den belgiska verksamheten. Resultat
av andelar i joint venture avser den grekiska
verksamheten.

Rorelsekostnader

Totala rérelsekostnader 6kade med 14 pro-
cent till 111 MSEK (98) under forsta kvartalet.
Okningen bestdr av hégre inkasseringskost-
nader relaterat till tidigare ndmnda italienska
portféljforvarv.

Resultatutveckling®

Lonsamhet

EBIT

Segmentets EBIT uppgick for kvartalet

till 124 MSEK (121) med en motsvarande
EBIT-marginal om 53 procent (55). EBIT har
dels paverkats av 6kning i lonsamhet for
Italien och Grekland med en nastintill mot-
svarande minskning i Belgien drivet av stark
portféljavkastning under samma period
foregdende ar.

Portfdljavkastning

Segmentets portféljavkastning for forsta
kvartalet 2017 uppgick till 11,3 procent (13,3).
Jamforelsen paverkas bade av att inkassering-
en for vissa italienska och belgiska portféljer
oversteg forvantad niva i forsta kvartalet
2016 samt att forsta kvartalet 2017 gynnas av
intakter fran andelar i joint venture.

Segmentsoversikt

HoistF imance
Deldrsrapport
januasi&nars)2017,

Forvarv

Férvarvsvolymen uppgick under kvartalet
till 394 MSEK (93) dar den starka tillvaxten
till dvervdgande del &r hénférlig till den
italienska marknaden. Det redovisade vardet
av forvdrvade fordringsportfoljer 6kade med
3 procent sedan arsskiftet till 4 473 MSEK

(4 331). Brutto ERC dkade till 7 284 MSEK

(7 117) jamfort med arsskiftet.

Ovrigt

Verksamheten i Grekland har, genom det
strategiska partnerskapet med den grekiska
centralbanken, under det forsta kvartalet er-
hallit en prestationsbaserad erséttning till en
foljd av framgangsrik inkassering under 2016.
Bolaget fortsatter starka sin position med
intention att méjliggora for framtida férvarv
av egna fordringsportféljer.

Kvartall Kvartall

TSEK 2017 2016 rorandring, % Helar 2016
Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportféljer 465 281 387374 20 1574731
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -244 400 -170 640 43 -763 410
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 220 881 216734 2 811321
Intékter avseende arvoden och provisioner 1100 1144 -4 5006
Resultat fran andelar i joint venture 13282 - N/A 616
Ovriga intdkter 528 447 18 1769
Totala intdkter 235791 218 325 8 818712
Personalkostnader -29370 -24 833 18 -111 301
Inkasseringskostnader” -67944 -53741 26 -221228
Ovriga rérelsekostnader” -12 036 -17 490 -31 -53 821
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2 046 -1515 35 -7210
Totala rorelsekostnader -111 396 -97 579 14 -393560
EBIT m 120 746 3 425152
EBIT-marginal, % 53 55 -2 pe 52
Portfoljavkastning, % 11,3 13,3 -2,0 pe 10,7
Kostnader/inkasserade belopp fran férvarvade

fordringsportféljer, % 24 25 -1 pe 25
Redovisat varde forvarvade fordringsportfoljer, MSEK 4473 3606 24 4331
Brutto 120 manader ERC, MSEK 7284 6085 20 7117

*Baserat pa den operativa resultatrakningen, exklusive rorelsesegmentet centrala funktioner och elimineringar.
1) Jamforelsetal har justerats, ej avdragsgill mervardesskatt hanforlig till inkasseringskostnader under 2016 redovisas nu som inkasseringskostnader.



Region Central East Europe

Polen, Tyskland och Osterrike

Intékter

Inkasserade belopp fran forvarvade ford-
ringsportfoljer ligger i linje med féregaende
ar med 365 MSEK (366). Portféljavskrivningar
och -omvdrderingar uppgick under kvartalet
till 145 MSEK (182) dér den lagre avskrivning-
en avser Polen som under forsta kvartalet
haft 6kade inkasseringskostnader som leder
till en periodvis lagre avskrivningstakt. Port-
foljomvarderingar uppgar till 11 MSEK (0) och
ar framst hanforligt till Tyskland.

Intakter avseende arvoden och provisio-
ner, som primart ror den polska verksam-
heten, minskade med 40 procent till 6 MSEK
(10). Minskningen &r i linje med tidigare kom-
municerad strategi att fokusera pa forvarv
och férvaltning av egna fordringsportféljer.

Rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader 6kade med 29 pro-
cent till 106 MSEK (83) under forsta kvartalet
dar det huvudsakligen ar hogre externa in-
kasseringskostnader i Polen. Nivan for dessa
kostnader reflekterar engangsatgérder i ett
antal laneportféljer som sammanfalliti tid.

Resultatutveckling®

Lonsamhet

EBIT

Segmentets EBIT uppgick for kvartalet

till 124 MSEK (116) med en motsvarande
EBIT-marginal om 54 procent (58). Forsta
kvartalets nagot hogre EBIT forklaras primart
av en positiv omvardering under férsta
kvartalet. EBIT-marginalen minskade under
kvartalet beroende pa de hogre rorelse-
kostnaderna i Polen.

Portféljavkastning

Segmentets portfdljavkastning for forsta
kvartalet 2017 uppgick till 13,9 (12,9) dér
6kningen framst beror pa de tidigare ndmnda
omvarderingarna i Tyskland.

Segmentsoversikt

Hoist Finance
Deldrsrapporg
januari- mars2017,

Forvarv

Forvarvsvolymen uppgick under kvartalet till
42 MSEK och avser forvérv i Tyskland: Den
férvarvade volymen ar lagre jamfort med
foregaende ar som innefattade betydande
portféljforvarv i den polska marknaden.
Marknadsaktiviteten i regionen ar hog

och bolaget ser fortsatt positivt pa tillvax-
ten framgent. Det redovisade vdrdet av
forvarvade fordringsportfoljer minskade
nagot jamfort med arsskiftet och uppgick till
3521 MSEK (3 564). Brutto ERC minskade till
6 192 MSEK (6 331) jamfort med arsskiftet.

Ovrigt

Under kvartalet har ansenliga resurser
dgnats at utveckling av ett nytt inkasserings-
system i Tyskland. Arbetet utgor ett steg i
Hoist Finance modernisering av IT-system
och kanaler fér kundinteraktion.

Kvartall Kvartall

TSEK 2017 2016 rorandring, % Helar 2016
Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportféljer 364754 365991 0 1439665
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -144 902 -181 676 -20 -655210
Ranteintakter icke forfallen portfélj av konsumentlan 1845 2389 -23 5841
Nettointédkter forvarvade fordringsportfoljer 221697 186 704 19 790 296
Intakter avseende arvoden och provisioner 5846 9774 -40 46 182
Ovriga intdkter 2374 1993 19 14 502
Totala intdkter 229917 198 471 16 850980
Personalkostnader -42 638 -43335 -2 -181875
Inkasseringskostnader -47 132 -25646 84 -128 682
Ovriga rérelsekostnader -14760 -11927 24 -49 924
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1876 -1890 -1 -7 299
Totala rorelsekostnader -106 406 -82798 29 -367780
EBIT m 115673 7 483200
EBIT-marginal, % 54 58 -4 pe 57
Portféljavkastning, % 13,9 12,9 1,0 pe 13,6
Kostnader/inkasserade belopp fran férvarvade

fordringsportféljer, % 27 19 8 pe 21
Redovisat varde férvarvade fordringsportféljer, MSEK" 3521 3627 -3 3564
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 6192 6237 -1 6331

*Baserat pa den operativa resultatrdkningen, exklusive rorelsesegmentet centrala funktioner och elimineringar.

1)Inklusive icke férfallen portfélj av konsumentlan.
2) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan.
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Rakensk
Koncernens resultatrakning
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

TSEK 2017 2016 2016
Intékter forvarvade fordringsportféljer 663 715 573 261 2404955
Ranteintakter -1203 711 2558
Rantekostnader -76 579 -70172 -300 288
Réntenetto 585933 503 800 2107 225
Intékter avseende arvoden och provisioner 21145 29870 116 817
Nettoresultat av finansiella transaktioner -8682 -35714 -97 529
Ovriga intékter 4640 1869 13651
Summa rérelseintakter 603 036 499 825 2140 164
Allménna administrationskostnader

Personalkostnader -168 463 -169 232 -672355

Ovriga rérelsekostnader -263 168 -223217 -966 697
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -13919 -12971 -52796
Summa rorelsekostnader -445 550 -405 420 -1691848
Resultat fore kreditforluster 157 486 94 405 448316
Kreditforluster, netto - - -1260
Resultat fran andelar i joint venture 27 662 28 705 86 042
Resultat fore skatt 185148 123110 533098
Skatt pa periodens resultat -40338 -28 351 -115 949

Periodens resultat 144 810 94759 417 149

Hanforligt till:

Aktiedgare i Hoist Finance AB (publ) 144 810 94 759 417 149
Resultat per aktie fore utspadning SEK™ 1,66 117 5,07
Resultat per aktie efter utspadning SEK"?2 1,66 114 4,97

1) Efter aktiespliten 1:3 ger varje teckningsoption ratt att teckna tre nya aktier.
2) Inkluderar effekt av 164 993 utestdende teckningsoptioner.
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

TSEK 2017 2016 2016
Periodens resultat 144 810 94759 417 149
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrdakning
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - -1941
Omvaérdering av ersattning efter avslutad anstallning - - -617
Skatt hanforlig till poster som inte kan omklassificeras till resultatrakning - - 654
Summa poster som inte kan omklassificeras till resultatrakning - - -1904
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkning
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 30519 -10243 -21872
Omrakningsdifferens avseende joint venture 10 200 1020 1489
Sakring av valutarisk i utlandsk verksamhet -40 060 - -
Sékring av valutarisk avseende joint venture 14737 4405 7421
Skatt hanforlig till poster som kan omklassificeras till resultatrakning 18 277 _ 4803
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning 4199 -4818 23001
Ovrigt totalresultat 4199 -4818 -24 905
Totalresultat 149 009 89941 392244
Hanforligt till:

Aktiedgare i Hoist Finance AB (publ) 149 009 89 941 392 244
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RékenSkaper Delérsrapport
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Koncernens balansrakning

31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Kassa 3054 3073 198
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1594560 2273903 3046834
Utlaning till kreditinstitut 1063716 1061285 1182369
Utlaning till allmanheten 33365 35789 68 474
Forvarvade fordringsportféljer 12508 470 12385547 11060117
Obligationer och andra vardepapper 3051987 2538566 1090 496
Andelar i joint venture 245019 241276 235282
Immateriella anlaggningstillgangar 243058 243340 233045
Materiella anlaggningstillgangar 40976 40815 42850
Ovriga tillgdngar 221004 193470 296 439
Uppskjuten skattefordran 42212 47 269 64918
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91991 85593 83874
Summa tillgangar m 19 149 926 17 404 896
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Inlaning fran allmanheten 11838319 11848956 12966 716
Skatteskulder 70635 52 887 52074
Ovriga skulder 267 323 432 865 238318
Uppskjuten skatteskuld 158 127 163 264 184128
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 189664 203442 205035
Avsattningar 54 371 55504 55324
Senior skuld 3143670 3125996 986 259
Efterstallda skulder 342997 341715 338006
Summa skulder 16 065 106 16 224 629 15025 860
Eget kapital
Aktiekapital 26906 26906 27771
Ovrigt tillskjutet kapital 2073215 2073215 1754418
Reserver -62 896 -67095 -48912
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1037081 892271 645 759
Summa eget kapital 3074 306 2925297 2379036
Summa skulder och eget kapital m 19 149 926 17 404 896
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Koncernens redogorelse for forandringar i eget kapital
Ovrigt Balanserade Summa
tillskjutet Omréknings- vinstmedel eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv  inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2017 26 906 2073215 -67 095 892 271 2925297
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 144 810 144810
Ovrigt totalresultat 4199 4199
Summa totalresultat for perioden 4199 144 810 149 009

26 906 2073 215

1037081

3074 306

Utgaende balans 31 mar 2017

Ovrigt Balanserade Summa

tillskjutet Omréaknings- vinstmedel eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv  inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2016 26178 1755676 -44 094 551000 2288760
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 417 149 417 149
Ovrigt totalresultat -23001 -1904 -24905
Summa totalresultat for perioden -23001 415 245 392244
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Utdelning -58974 -58974
Nyemission 728 34568 35296
Priméarkapitaltillskott 283 335" 283335
Aterkép av teckningsoptioner -2 066 -2 066
Utbetald ranta kapitaltillskott -15000 -15000
Skatteeffekt avseende poster redovisade direkt i eget kapital 1702 1702
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 728 317539 -73974 244 293
Utgdende balans 31 dec 2016 26906 2073215 -67 095 892 271 2925297
1) Nominellt belopp om 291 MSEK har reducerats med transaktionskostnader om 8 MSEK.

Ovrigt Balanserade Summa

tillskjutet Omréaknings- vinstmedel eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv  inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2016 26 178 1755676 -44 094 551000 2288760
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 94759 94759
Ovrigt totalresultat -4818 -4818
Summa totalresultat for perioden -43818 94759 89941
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Nyemission 1593 1593
Aterkop av teckningsoptioner -1258 -1258
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 1593 -1258 335
Utgdende balans 31 mars 2016 27771 1754418 -48912 645 759 2379036
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Koncernens kassaflodesanalys
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

TSEK 2017 2016 2016
LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 185 148 123111 533097
varav erhallen rdnta 1845 2389 5841
varav erlagd rdnta -75548 -75185 -288 713
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Portféljavskrivningar och —omvarderingar 522624 482533 1906 208

Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet 29991 149 881 232902
Realiserat resultat inlésen av fondandelar i joint ventures -17 350 - -42 546
Betald inkomstskatt -10997 -4312 -49000
Summa 709 416 751213 2580661
Okning/minskning utlaning till allménheten 2424 9520 42 681
Okning/minskning évriga tillgdngar -59 787 175886 221233
Okning/minskning évriga skulder -207 519 -85450 131956
Summa -264 882 99 956 395870
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 444534 851169 2976531
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarvade fordringsportfoljer -610727 -648398 -3329382
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5606 -5138 -35756
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -4165 -6 588 -18 360
Investeringar/Avyttringar i obligationer och andra vardepapper -515 835 213384 -1232503
Investeringar i dotterbolag =721 - -40788
Férvarvade andelar i joint ventures - - 74
Inlésen av fondandelar i joint ventures 20606 - 51 891
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1116 448 -446 740 -4604972
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Inlaning fran allmanheten -1342 169 317 -957 707
Emitterade obligationer - - 2771876
Aterkép av emitterade obligationer - -272 828 -976 570
Aterbetalning av emitterade obligationer - - -58 000
Primérkapitaltillskott - - 285396
Nyemission - 1593 35296
Aterkép av teckningsoptioner - -1258 -2 066
Utbetald ranta kapitaltillskott -7 500 - -7 500
Utdelning - - -58974
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 842 -103 176 1031751
Periodens kassafléde 301253 -596 690
Likvida medel vid periodens bérjan 3338261 3936 624 3936624
Omrakningsdifferens 3825 -8 476 -1673
Likvida medel vid periodens slut* 2661330 4229401 3338261

*Bestar av kassa, statsskuldférbindelser och utlaning till kreditinstitut.
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 78 462 37526 195 846
Ovriga externa kostnader -68 383 -37975 -219 855
Personalkostnader -717 -1621 -7 100
Avskrivningar -1437 -1157 -4891
Summa rérelsekostnader -70537 -40753 -231846
Rorelseresultat 7925 -3227 -36 000
Ovriga ranteintékter 7610 -414 10 555
Rantekostnader och liknande kostnader -926 - -1602
Summa resultat fran finansiella poster 6684 -414 8953
Resultat fran andelar i koncernbolag - - 210000
Bokslutsdispositioner (avsattning till periodiseringsfond) - - -36483
Resultat fore skatt 14 609 -3641 146 470
Skatt pa periodens resultat -3215 777 -29150

Periodens resultat” m -2 864 117 320

1) Periodens resultat sammanfaller med periodens totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning

31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Licenser och mjukvara 26 496 25169 19997
Summa immateriella anlaggningstillgangar 26 496 25169 19997
Inventarier 2106 2417 2985
Summa materiella anldggningstillgangar 2106 2417 2985
Andelar i dotterbolag 1687 989 1687989 1687989
Uppskjuten skattefordran - - 778
Summa finansiella anldggningstiligangar 1687 989 1687 989 1688767
Summa anlaggningstillgangar 1716 591 1715575 1711749
Omsaéttningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 239 156 257 501 32002
Ovriga fordringar 36 402 2032
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 7715 8506 5562
Summa fordringar 246907 266409 39596
Kassa och bank 498 806 328457 269 305
Summa omséttningstillgangar 745713 594 866 308901
Summa tillgangar 2462304 2310441 2020650
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Moderbolagets balansrakning, fortsattning

31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2017 2016 2016
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 26 906 26906 27771
Reservfond 3098 3098 3098
Fond for utvecklingsutgifter 3073 1215 -
Summa bundet eget kapital 33077 31219 303869
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 1693638 1693638 1659878
Balanserade vinstmedel 114191 -1272 58917
Arets resultat 11394 117 320 -2 864
Summa fritt eget kapital 1819 223 1809 686 1715931
Summa eget kapital 1852300 1840905 1746 800
Obeskattade reserver 59995 59995 23512
Avsattningar
Avsittning for pensioner 41 24 33
Summa avsattningar 4 24 33
Langfristiga skulder
Koncerninternt I&n 65000 65 000 -
Summa langfristiga skulder 65000 65000 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 8913 12863 3302
Skatteskuld 27721 27157 15677
Skulder till koncernbolag 439618 298 153 227979
Ovriga kortfristiga skulder 3864 3506 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4852 2838 3347
Summa kortfristiga skulder 484968 344517 250 305
Summa skulder och eget kapital 2462304 2310441 2020650
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder
som antagits av EU. Darutdver tillampas lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive
tillampliga andringsforeskrifter. Vidare tillampas Radet for finansiell
rapporterings rekommendation Kompletterande redovisningsregler
for koncerner (RFR 1).

Moderbolaget Hoist Finance AB (publ) har upprattat delarsrap-
porten i enlighet med (1995:1554) Arsredovisningslagen (ARL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive tillamp-
liga andringsforeskrifter. Vidare har Radet for finansiell rapporterings

rekommendation Redovisning for juridiska personer (RFR 2) tillampats.

Det finns inga dndringar som har tratt i kraft 2017 av IFRS eller
IFRIC, som har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter eller pa kapitaltackningen.

Fran den 1 januari 2017 har Hoist Finance valt att utdka sakrings-
redovisningen for de fall nar valutaderivat sdkrar en nettoinvestering
i en utlandsverksamhet. Den utdkade sékringsredovisningen innebar
att en storre del av de valutakursfordndringar som redovisats i Netto-
resultat av finansiella transaktioner nu redovisas i Ovrigt totalresultat.

Hoist Finance har fran det forsta kvartalet 2017 valt att presentera
kassaflodesanalysen enligt den indirekta metoden, da en uppstallning
enligt den indirekta metoden pa ett battre satt speglar hur koncernen
foljer upp kassafléden. Jamforelsetalen for kvartal 1 2016 och helaret
2016 har darmed justerats till foljd av denna @ndring.

En omklassificering av italienska bankkostnader fran ovriga rérelse-
kostnader till inkasseringskostnader har gjorts fran och med det andra
kvartalet 2016. Jamforelsetalen har omklassificerats i enlighet med
denna andring. I kvartal 1 2016 har -4 MSEK omklassificerats.

Redovisningsprincipen av forward flowkontrakt rapporterat som
Ataganden har dndrats fran och med det andra kvartalet 2016 inne-
béarande att samtliga ataganden avseende forward flow nu inkluderats,
till skillnad fran tidigare perioder da ataganden inom ett ar redovisa-
des. Detta innebar att jamférelsetalet for dtaganden i kvartal 12016
har justerats med 93 MSEK.

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft férst under kom-
mande rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet
av denna rapport. Nyheter eller andringar med framtida tillampning
planeras inte att fortidstillampas. Fér mer detaljerad information se
arsredovisningen 2016.

I alla 6vriga vasentliga aspekter, ar koncernens och moderbola-
gets redovisningsprinciper och berdkningsgrunder samt presentation
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2016.

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2017 2016 2016
1 EUR = SEK
Resultatrékningen (genomsnitt) 9,5051 9,3231 9,4622
Balansrdkningen (vid periodens slut) 9,5464 9,2323 9,5669
1 GBP = SEK
Resultatrdakningen (genomsnitt) 11,0521 12,1042 11,5849
Balansrdkningen (vid periodens slut) 11,1273 11,6853 11,1787
1 PLN = SEK
Resultatrdakningen (genomsnitt) 2,1991 2,1353 2,1688
Balansrédkningen (vid periodens slut) 2,2634 2,1652 2,1662
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NOt 1 Segmentrapportering
Resultatrdkning koncernen Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2017 2016 2016
Intakter férvarvade fordringsportféljer 663715 573 261 2404 955
varav inkasserade belopp fran férvérvade fordringsportféljer 1186 339 1055794 4311162
varav portféljavskrivningar och -omvérderingar -522624 -482 533 -1906 207
Rénteintakter -1203 71 2558
varav ranteintakter icke férfallen portfélj av konsumentlan 1845 2389 5841
varav ranteintékter exklusive icke férfallen portfélj av konsumentlan” -3048 -1678 -3283
Réntekostnader -76 579 -70172 -300 288
Réntenetto 585933 503 800 2107 225
Intakter avseende arvoden och provisioner 21145 29870 116 817
Nettoresultat av finansiella transaktioner® -8682 -35714 -97 529
Ovriga intdkter 4640 1869 13651
Summa rorelseintdkter 603 036 499 825 2140 164
Allmédnna administrationskostnader
Personalkostnader -168 463 -169 232 -672 355
Ovriga rérelsekostnader -263 168 -223217 -966 697
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -13919 -12971 -52796
Summa rérelsekostnader -445550 -405 420 -1691848
Resultat fore kreditforluster 157 486 94 405 448 316
Kreditférlust, netto - - -1260
Resultat frdn andelar i joint venture 27 662 28705 86 042
Resultat fore skatt 185 148 123110 533098
Resultatrikning segmentuppstillning Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2017 2016 2016
Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportféljer 1186 339 1055794 4311162
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -522 624 ~482 533 -1 906 207
Rénteintakter icke forfallen portfolj av konsumentlan 1845 2389 5841
Nettointékter forviarvade fordringsportfoljer 665 560 575 650 2410796
Intakter avseende arvoden och provisioner 21145 29870 116 817
Resultat frdn andelar i joint venture 27 662 28705 86 042
Ovriga intdkter 4640 1869 13 651
Totala intdkter 719 007 636 094 2627 306
Personalkostnader -168 463 -169 232 -672355
Inkasseringskostnader® -169 008 -129 959 -595915
Ovriga rérelsekostnader” -94 160 -93 258 -370782
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -13919 -12971 -52796
Totala rorelsekostnader -445550 -405 420 -1691848
EBIT 273 457 230674 935458
Rénteintakter exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlén -3048 -1678 -3283
Réntekostnader -76 579 -70172 -300 288
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -8682 -35714 -98 789
Summa finansiella poster -88309 -107 564 -402 360
Resultat fore skatt 185 148 123 110 533098

1) Jamférelsetal har justerats till foljd av omklassificering av bank avgifter fran Gvriga rorelsekostnader till inkasseringskostnader.

2) Inklusive finansieringskostnader.
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Fortsittning Segmentrapportering

Segmentsrapporteringen ar upprattad utifran hur hogsta verkstallan-
de ledningen féljer upp verksamheten, vilket skiljer sig fran den legala
uppstéllningsformen. De vésentliga skillnaderna avser féljande:
) Intékter omfattar intékter fran
- foérvarvade fordringsportfoljer
- icke forfallen portfolj av konsumentlan
- inkassering for extern part
- resultat frdn andelar i joint venture
- Ovriga intakter
) Summa finansiella poster bestar av ranteintékter fran annat &n port-
féljer, rantekostnader och nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Koncernens gemensamma kostnader avseende centrala staber och
stédfunktioner belastar inte rérelsesegmenten utan redovisas under
Centrala funktioner och Elimineringar.

Rorelsesegmenten belastas med finansieringskostnader pa basis
av tillgangar i form av férvéarvade fordringsportfoljer. Skillnaden
mellan den verkliga finansieringskostnaden och den schablonmaéssiga,
redovisas under Centrala funktioner och Elimineringar.

Vad galler balansrakningen sker uppféljning av férvarvade port-
foljer, medan ovriga tillgdngar och skulder inte foljs upp per segment.

Resultatrikning, kvartal 1, 2017 . . . Region Centrala

Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp fran forvérvade fordringsportféljer 356 304 465 281 364754 - 1186339
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -133322 -244 400 -144902 - -522 624
Rénteintakter icke forfallen portfolj av konsumentlan - - 1845 - 1845
Nettointékter forvarvade fordringsportféljer 222982 220 881 221697 - 665 560
Intékter avseende arvoden och provisioner 14199 1100 5846 - 21145
Resultat frdn andelar i joint venture - 13282 - 14380 27 662
Ovriga intékter - 528 2374 1738 4640
Totala intdkter 237181 235791 229917 16118 719 007
Personalkostnader -57 406 -29370 -42638 -39 049 -168 463
Inkasseringskostnader -53741 -67944 -47 132 -191 -169 008
Ovriga rérelsekostnader -27 206 -12 036 -14760 -40158 -94 160
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -2656 -2 046 -1876 -7341 -13919
Totala rorelsekostnader -141 009 -111 396 -106 406 -86739 -445550
EBIT 96 172 124 395 123511 -70 621 273 457
Ranteintakter exklusive icke forfallen portfolj
av konsumentlan - -1 216 -3263 -3048
Réntekostnader - -27 -5 -76 547 -76 579
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -56 512 -55271 -43823 146 924 -8682
Summa finansiella poster -56 512 -55299 -43612 67 114 -88309
Resultat fore skatt 39660 69 096 79 899 -3507 185 148

1) Inklusive finansieringskostnader.



Hoist Finance

Noter Deldrsrapport
PI
januari-mars 2017
Fortsittning Segmentrapportering
Resultatrdkning, kvartal 1, 2016 Region Centrala
Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportfoljer 302429 387374 365991 - 1055794
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -130 217 -170 640 -181676 - -482533
Rénteintakter icke forfallen portfolj av konsumentlan - - 2389 - 2389
Nettointakter forvarvade fordringsportfoljer 172 212 216734 186 704 - 575 650
Intdkter avseende arvoden och provisioner 18 952 1144 9774 - 29870
Resultat frdn andelar i joint venture - - - 28705 28705
Ovriga intdkter - 447 1993 -571 1869
Totala intdkter 191 164 218 325 198 471 28134 636 094
Personalkostnader -66 628 -24 833 -43335 -34436 -169 232
Inkasseringskostnader? -50572 -53741 -25646 - -129 959
Ovriga rérelsekostnader? -32328 -17 490 -11927 -31513 -93258
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -3503 -1515 -1890 -6 063 -12971
Totala rérelsekostnader -153031 -97579 -82798 -72012 -405 420
EBIT 38133 120 746 115673 -43 878 230674
Ranteintakter exklusive icke forfallen portfolj
av konsumentlan® - - 400 -2078 -1678
Rantekostnader - -15 -10 -70 147 -70172
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -49 807 -46 067 -43615 103775 -35714
Summa finansiella poster -49 807 -46 082 -43225 31550 -107 564
Resultat fore skatt -11 674 74 664 72448 -12328 123110

1) Jamforelsetal har justerats till foljd av omklassificering av bank avgifter fran 6vriga rérelsekostnader till inkasseringskostnader.
2) Inklusive finansieringskostnader.
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Fortsittning Segmentrapportering
Resultatrikning, helar 2016 . . . Region Centrala
Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer 1296 766 1574731 1439 665 - 4311162
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -487 587 -763 410 -655210 - -1906 207
Rénteintakter icke forfallen portfolj av konsumentlan - - 5841 - 5841
Nettointakter forvarvade fordringsportfoljer 809179 811321 790 296 - 2410796
Intdkter avseende arvoden och provisioner 65629 5006 46 182 - 116 817
Resultat frdn andelar i joint venture - 616 - 85426 86 042
Ovriga intdkter - 1769 14502 -2620 13651
Totala intdkter 874 808 818712 850 980 82806 2627 306
Personalkostnader -231502 -111 301 -181 875 -147 677 -672 355
Inkasseringskostnader -246 005 -221228 -128 682 - -595 915
Ovriga rérelsekostnader -112 356 -53 821 -49 924 -154 681 -370782
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -11977 -7210 -7 299 -26 310 -52796
Totala rérelsekostnader -6013840 -393560 -367780 -328668 -1691848
EBIT 272968 425152 483200 -245 862 935458
Ranteintakter exklusive icke forfallen portfolj
av konsumentlan 101 - 3513 -6 897 -3283
Réntekostnader -3 -102 -1347 -298 836 -300 288
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -207 219 -182721 -181453 472604 -98789
Summa finansiella poster -207 121 -182823 -179 287 166 871 -402 360
Resultat fore skatt 65 847 242329 303913 -78991 533098

1) Inklusive finansieringskostnader.
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Forvérvade fordringar, 31 mar 2017 Region Centrala

Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe Elimineringar Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 29782 29782
Férvdrvade fordringsportfoljer 4544983 4472 604 3490883 12508 470
Andelar i joint venture " 244554 244554
Forvarvade fordringar 4544983 4472604 3520665 244554 12782806
Forvarvade fordringar, 31 dec 2016 Region Centrala

Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe  Elimineringar Koncernen
Icke forfallen portfélj av konsumentlan 32194 32194
Forvarvade fordringsportféljer 4522429 4331437 3531681 12 385547
Andelar i joint venture " 240580 240580
Forvarvade fordringar 4522429 4331437 3563875 240580 12 658 321
1) Avser vérdet av andelar i joint venture med férvarvade fordringsportfoljer och motsvaras saledes inte av motsvarande post i Balansrakningen.
Forvirvade fordringar, 31 mar 2016 Region Centrala

Region West Region Mid Central East funktioner och
TSEK Europe Europe Europe Elimineringar Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 50482 50482
Forvédrvade fordringsportfoljer 3877221 3605950 3576946 11060117
Andelarijointventure 235282 235282
Forvarvade fordringar 3877 221 3605950 3627428 235282 11 345 881
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NOt 2 rinansiella instrument

Véarderingar till verkligt virde

Koncernen

Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander
koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som mgjligt.
Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde hierarki
baserat pa indata som anvédnds i varderingstekniken enligt foljande:
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ment som varderas baserat pa noterade priser pa aktiva
marknader for liknande instrument, noterade priser for
identiska eller liknande instrument som handlas pa mark-
nader som inte ar aktiva, eller andra vérderingstekniker dar
alla vdsentliga indata &r direkt och indirekt observerbar pa
marknaden.

Nivd 1)  Noterade kurser (ojusterade) pa en aktiv marknad for iden- Niva3)  Utifrén indata som inte &r observerbara pd marknaden.
tiska instrument. Denna kategori inkluderar alla instrument dar varderings-
Nivd 2)  Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata tekniken innefattar indata som inte baseras pa observerbar
som inte ingar i Niva 1. Denna kategori inkluderar instru- data och ddr den har en vasentlig paverkan pd vérderingen.
Koncernen, 31 mars 2017
Redovisat Verkligt
TSEK Portfoljer Finansiering virde virde Niva1 Niva 2 Niva 3
Beldningsbara statsskuldférbindelser 1594 560 1594 560 1594 560 1594 560
Férvédrvade fordringsportfoljer
varav redovisade till verkligt vdrde 1002 297 1002 297 1002297 1002 297
varav redovisade till upplupet anskaffningsvérde 11506 173 11 506 173 11627 936 11627 936
Obligationer och andra vardepapper 3051987 3051987 3051987 3051987
Derivat 363 363 363 363
Summa tillgangar 12508 470 4646910 17 277 143 4646 547 363 12630233
Skuld tilldggskopeskilling 47 761 47 761 47 761 47 761
Derivat 51801 51801 51801 51801
Senior skuld 3143670 3143670 3290262 3290262
Efterstéllda skulder 342997 342997 393 855 393855
Summa skulder 3586229 3783679 3735918 47 761
Koncernen, 31 december 2016
Redovisat Verkligt
TSEK Portfoljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2273903 2273903 2273903 2273903
Forvéarvade fordringsportfoljer
varav redovisade till verkligt vdrde 1044660 1044 660 1044660 1044660
varav redovisade till upplupet anskaffningsvarde 11 340 887 11 340 887 11 459 565 11459 565
Obligationer och andra vardepapper 2538566 2538566 2538566 2474 849 63717
Derivat 29167 29167 29167 29167
Summa tillgangar 12 385 547 4841636 17 227183 17 345 861 4748752 29167 12567942
Skuld tillaggskopeskilling 46 808 46 808 46 808 46 808
Derivat 5397 5397 5397 5397
Senior skuld 3125996 3125996 3291549 3291549
Efterstéllda skulder 341715 341715 398 125 398 125
Summa skulder 3519916 3519916 3741879 3695071 46 808
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Koncernen, 31 mars 2016
Redovisat Verkligt

TSEK Portfoljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Beldningsbara statsskuldforbindelser 3046834 3046834 3046834 3046834
Forvarvade fordringsportféljer

varav redovisade till verkligt vdrde 1127328 1127 328 1127328 1127328

varav redovisade till upplupet anskaffningsvarde 9932789 9932 789 10401 750 10401 750
Obligationer och andra vardepapper? 1065 496 1065 496 1065 496 1065 496
Derivat 67706 67706 67706 67706
Summa tillgangar 11060 117 4180036 15240153 15709 114 4112330 67706 11529078
Skuld tilldggskopeskilling 69 966 69 966 69 966 69 966
Derivat 7224 7224 7224 7224
Senior skuld 986 259 986 259 1006274 1006274
Efterstallda skulder 338006 338006 410375 410375
Summa skulder 1401 455 1401 455 1493839 1423873 69 966

1) Under obligationer och andra véardepapper i balansrékningen ingar dven aktier pa 25 MSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvéarde da det inte finns nagra noterade marknadspriser.
Verkligt varde har inte heller kunnat berdknas pa ett tillforlitligt satt med hjélp av en vedertagen vérderingsteknik.

For att berdkna verkligt varde pa forvarvade fordringsportfoljer
redovisade till upplupet anskaffningsvédrde diskonteras framtida kassa-
fléden till marknadsrénta. Avseende marknadsrdntan berdknas IRR
utifran en etablerad WACC modell (Weighted Average Cost of Capital)
med en slutlig konservativ justering. For forvarvade fordringsport-
foljer redovisade till verkligt varde beskrivs varderingsteknik, vasent-
liga indata samt varderingens kanslighet for férandringar i vasentliga
indata i redovisningsprinciperna i arsredovisningen 2016.

Derivat som anvénds for sakring har modellvdrderats med indata i
form av handlade kurser fér ranta och valuta.

Beldningsbara statsskuldsforbindelser och obligationer och andra
réantepapper ar varderade utifran handlade kurser.

Verkligt varde pa skulder i form av emitterade obligationer och
andra efterstallda skulder har faststéllts med avseende pa observer-
bara marknadspriser fran externa marknadsaktérer/marknadsplatser.
I de fall det finns fler an ett marknadspris faststalls verkligt varde som
ett aritmetiskt medelvdrde av marknadspriserna.

Redovisat varde for kundfordringar och leverantérsskulder antas
vara approximationer av verkligt varde. Verkligt varde pa kortfristiga
1dn motsvarar deras redovisade virde, eftersom effekten av diskonte-
ring inte dr betydande.

Forvéarvade
fordringsportfoljer Koncernen Varav verkligt varde Koncernen
31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2017 2016 2016 TSEK 2017 2016 2016
Ingdende balans 12385547 11014699 11014699  Ingdende balans 1044660 1177808 1177808
Edrvarv 610727 3329382 648 398 Omrékningsdifferenser -2377 52 874 13046
Justering av férvarvsanalys - -29536 -
— - Vardeforandring
Omrakningsdifferenser 34820 -22785 -120 442
Baserat pa prognos for ingaende
. - balans (avskrivningar) -33152 -186 090 -63526
Vardeforandring
" — Baserat pa andrade
Baserat pa prognos for ingdende uppskattningar (omvarderingar) -6 834 68 -
balans (avskrivningar) -527930 -1911916 -484 784
— Redovisat varde 1002297 1044660 1127328
Baserat pa dndrade — -
uppskattningar (omvarderingar) 5306 5703 2246  Forandringariredovisat virde
Redovi ard 12508 47 1 117 redovisade i
edovisatvarde 12385547 060 resultatrakningen -30986  -186022  -63526
Forandringar i redovisat viarde
redovisade i resultatrakningen -522624 -1906213 -482538
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Kénslighetsanalys

Aven om Hoist Finance anser att de uppskattningar som gjorts for att
faststalla verkligt varde ar rimliga, kan en annan tilldmpad metod och
andra antaganden leda till ett annat verkligt varde. For verkligt varde
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i niva 3, skulle en rimlig férandring av ett eller flera antaganden ha
foljande paverkan pa resultatet:

Koncernen
TSEK 31 mar 2017 31dec 2016 31 mar 2016
Redovisat vdrde portfoljer 12515 470 12 385 547 11060 117
Om uppskattat kassafléde under prognosperioden (10 ar) 6kar med fem procent,
skulle det redovisade vérdet 6ka med; 613 365 558977 543 347
varav vdrderade till verkligt vérde 50120 51685 56 366
Om uppskattat kassaflode under prognosperioden minskar med fem procent,
skulle det redovisade vérdet minska med; -613 365 -558 977 -543 347
varav vérderade till verkligt vdrde -50 120 -51685 -56 366
Redovisat viarde portfoljer forvarvade fore 1 juli 2011 1002 297 1044 660 1127328
Om marknadsrantan skulle minska med en procent, skulle det redovisade vérdet 6ka med; 30539 31174 33387
Om marknadsrantan skulle 6ka med en procent, skulle det redovisade vardet minska med; -28 882 -29483 -31593
Om prognosperioden skulle forkortas med ett ar,
skulle det redovisade vardet minska med; -26 383 -26 534 -34 386
Om prognosperioden skulle forlangas med ett ar, skulle det redovisade vérdet 6ka med; 20959 20938 31196

Portfdljer viarderade till verkligt virde
via resultatrdkningen
Koncernen har valt att kategorisera portfoljer férvarvade fore 1 juli
2011 sasom varderade till verkligt varde via resultatrakningen, efter-
som dessa finansiella tillgangar forvaltas och resultaten utvéarderas
med grund i verkligt vérde, enligt koncernens riktlinjer fér riskhante-
ring. Information om portféljerna ges internt till koncernledningen
pa denna grund. Det underliggande konceptet i metoden att vardera
till verkligt vérde ar att bedoéma en tillgangs bokférda varde genom att
anvanda det basta tillgangliga priset pa tillgangen. Fordringsportféljer
arvanligen inte foremal for allman handel och darfér finns inga aktu-
ella marknadspriser tillgangliga. De flesta konkurrenter i branschen
anvander dock samma prissattningsmetod vid portféljforvérv och
berdknar nuvardet av framtida kassafléden vilket motsvarar mark-
nadspriset for en portfolj.

Vid berdkning av verkligt varde &r (i) prognostiserad bruttoinkas-
seringsniva, (ii) kostnadsniva och (iii) marknadsmassig diskonterings-

ranta de tre huvudsakliga paverkande faktorerna. Koncernen beaktar
varje manad nettoinkasseringsprognoserna for alla portféljer tio ar
framat och diskonterar dessa floden till ett nuvarde som utgor grun-
den for det redovisade verkliga vardet for varje portfolj.

I estimatet av en marknadsmassig diskonteringsrénta utgors en
viktig del av de manga observationer som Hoist Finance, i egenskap
av en av branschens storsta aktorer, far fran de méanga portféljtrans-
aktioner som koncernen deltar i eller har insikt i. Diskonteringsrdntan
motsvarande marknadens avkastningskrav uppdateras [6pande och
speglar verklig avkastning pa relevanta och jamférbara transaktioner
i marknaden. Aktuella portféljer varderas for ndarvarande med IRR om
12 procent dver en tidsperiod om tio ar.

Den estimerade marknadsmassiga diskonteringsrantan tillampas
enbart for den del av portféljerna som vérderas till verkligt varde; for
de portféljer som varderas till upplupet anskaffningsvarde tillampas
den IRR till vilken det ursprungliga forvarvet gjordes och intakterna
periodiseras till denna effektivrénta.



Not 3 Kapitaltickning

Informationen i denna not avser sadan information som ska lamnas
enligt FFFS 2008:25, inklusive tillampliga dndringsféreskrifter, avseen-
de drsredovisningar for kreditinstitut och enligt FFFS 2014:12, inklusive
alla tillampliga andringsforeskrifter, om tillsynskrav och kapitalbuf-
fertar. Informationen avser Hoist Finance AB:s (publ) konsoliderade
situation ("Hoist Finance”) samt Hoist Kredit AB (publ) ("Hoist Kredit")
som &r det reglerade institutet. Skillnaden i konsolideringsgrund

Kapitalbas
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mellan koncernredovisningen och den konsoliderade situationen ar
att joint ventures konsolideras med kapitalandelsmetoden i koncern-
redovisningen medan proportionell konsolidering anvands for den
konsoliderade situationen. For faststallandet av bolagets lagstadgade
kapitalkrav géller primért Europaparlamentets och radets férordning

(EU) nr 575/2013 och Lag (2014:966) om kapitalbuffertar.

Nedan tabell visar kapitalbasen for Hoist Finance samt det reglerade institutet Hoist Kredit.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalbas, TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31mar2016 31mar 2017 31dec2016 31mar 2016
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1286 805 1286 805 1286 805 482 963 482 963 482963
Balanserade vinstmedel 775 254 472 965 486 517 564 841 307 205 429633
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 335492 331293 353329 1081898 1081949 1062877
Oversiktligt granskat resultat netto efter avdrag for

forutsebara kostnader och utdelning” - 292 004 - - 267 191 -
Immateriella anldggningstillgangar

(netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) -243 058 -243 340 -233 045 -33929 -37 647 -40398
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida

Idnsamhet -42212 -47 268 -64918 -2746 -2734 -4589
Kadrnprimérkapital 2112281 2092459 1828688 2093027 2098927 1930486
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 379577 379577 93000 379577 379577 93000
Primérkapitaltillskott 379577 379577 93000 379577 379577 93000
Primérkapital 2491858 2472036 1921688 2472604 2478504 2023486
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 342997 341715 338006 342997 341715 338006
Supplementaérkapital 342997 341715 338006 342997 341715 338006
Summa kapitalbas 2 834 855 2813751 2259695 2815601 2820219 2361492

1) Regulatoriskt utdelningsavdrag ar berdknat pa 30 procent av periodens dversiktligt granskat resultat efter skatt, vilket & maximal utdelning enligt koncernens interna utdelningspolicy.

Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav
Tabellerna nedan visar riskvégt exponeringsbelopp och kapitalkrav per riskkategori for Hoist Finance samt det reglerade institutet Hoist Kredit.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

Riskvégt exponeringsbelopp, TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31mar2016 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 254176 261882 296 897 33816 78 060 130313
varav motpartsrisk 23742 29036 37233 23742 29036 37233
Exponeringar mot féretag 188514 199 920 180 134 10 520 956 10238303 8674315
Exponeringar mot hushall 22337 24146 37 861 22337 24146 37 861
Fallerande exponeringar 13309 054 13270498 11416 234 2572642 2646432 2710393
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 305 199 247 485 106 550 305 199 247 485 106 550
Aktieexponeringar - - - 570759 570038 562572
Ovriga poster 142 231 132315 155583 7032 6116 206 926
Kreditrisk (schablonmetoden) 14221 51 14 136 246 12 193 259 14 032 741 13810580 12428930
Marknadsrisk (valutarisk - schablonmetoden) 44 323 28 858 28449 44 323 28858 28449
Operativ risk (basmetoden) - - 2600728 - - 755709
Operativ risk (schablonmetoden) 26223890 2622373 - 893024 893024 -
Kreditvarderingsjusteringar (schablonmetoden) 0 0 0 0 0 0
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 16 787 477 14822436 14732462 13213088
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Hoist Finance konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalkrav, TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31mar2016 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016
Pelare 1
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 20334 20951 23752 2705 6245 10425

varav motpartsrisk 1899 2323 2979 1899 2323 2979
Exponeringar mot féretag 15081 15994 14411 841676 819 064 693 945
Exponeringar mot hushall 1787 1932 3029 1787 1932 3029
Fallerande exponeringar 1064724 1061640 913299 205 811 211715 216 831
Exponeringar i form av sdkerstéllda obligationer 24 416 19799 8524 24 416 19799 8524
Aktieexponeringar - - - 45 661 45603 45006
Ovriga poster 11379 10583 12 446 563 489 16 554
Kreditrisk (schablonmetoden) 1137721 1130899 975 461 1122619 1104 847 994 314
Marknadsrisk (valutarisk - schablonmetoden) 3546 2309 2276 3546 2309 2276
Operativ risk (basmetoden) - - 208 058 - - 60457
Operativ risk (schablonmetoden) 209 831 209790 - 71442 71442 -
Kreditvarderingsjusteringar (schablonmetoden) 0 0 0 0 0 0
Totalt kapitalkrav - Pelare 1 1342998 1185795 1178 598 1057 047
Pelare 2
Koncentrationsrisk 105485 101 991 83631 105485 101991 83631
Rénterisk i bankboken 33090 30000 61127 33090 30000 61127
Pensionsrisk 4106 4106 4106 = - -
Ovriga Pelare 2-risker 469 794 24110 469 794 24876
Totalt kapitalkrav - Pelare 2 m 136 891 172974 132785 169 634

Kapitalbuffertar

Kapitalkonserveringsbuffert 422 217 419 686 370561 374 252 368312 330327

Kontracyklisk buffert 9714 6370 2453 18648 10770 6 607

426 056 373014 392900 379082 336934
Totalt kapitalkrav 1926 179 1905945 1731783 1729551 1690 465 1563614

Kapitalbasen fér den konsoliderade situation per 31 mars 2017 uppgick till 2 835 MSEK (2 814),
vilket 6verstiger kapitalkravet med god marginal.

Totalt kapitalkrav - Kapitalbuffertar

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar buffert om 0,06 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp. Nedan-
1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 stélls staende tabell visar kdarnprimarkapital, primérkapital och totalt kapital
krav pa kreditinstitut att uppratthalla minst 4,5 procent kdrnprimar- i relation till totalt riskvdgt exponeringsbelopp for Hoist Finance samt
kapital, 6 procent primérkapital och 8 procent totalt kapital i relation det reglerade institutet Hoist Kredit. Tabellen visar dven det institu-
till totalt riskvagt exponeringsbelopp. Kreditinstitut ar dven skyldiga tionsspecifika kravet pd kdrnprimérkapital.

att uppratthalla vissa kapitalbuffertar. For nérvarande ar Hoist Samtliga kapitalrelationer ar dver minimikraven och kapitalbuffert-
Finance skyldigt att upprétthalla en kapitalkonserveringsbuffert om kraven med god marginal.

2,5 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp samt en kontracyklisk
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Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar, % 31 mar 2017 31dec2016 31mar2016 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016
Karnprimarkapitalrelation 12,51 12,46 12,34 13,98 14,25 14,61
Primarkapitalrelation 14,75 14,73 12,96 16,52 16,82 15,31
Total kapitaltackningsrelation 16,79 16,76 15,25 18,81 19,14 17,87
Institutionsspecifikt krav pa karnprimarkapital 7,06 7,04 7,02 712 7,07 7,05

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,06 0,04 0,02 0,12 0,07 0,05
Karnprimarkapital tillgdngligt att anvandas som buffert” m 7.96 6,96 9,75 9,31

1) Karnprimérkapitalrelationen sdsom rapporterats, med avdrag for minimikravet pé 4,5 procent (exkluderat buffertkraven) och med avdrag for eventuellt

karnprimarkapital som anvants for att mota primar- och totalt kapitalkrav.

Internt bedomt kapitalbehov

Per den 31 mars 2017 uppgick det internt beddmda kapitalbehovet
for Hoist Finance till 1 494 MSEK (1 480), varav 143 MSEK (137) ar
hanforligt till Pelare 2.

Not 4 vLikviditetsrisk

Informationen i denna not avser sadan information som ska lamnas
enligt FFFS 2010:7, inklusive tillampliga andringsféreskrifter, avseende
hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och véardepappersbolag.
Likviditetsrisk ar risken for svarigheter att fa finansiering och dar-
med inte kunna uppfylla betalningsadtaganden pa forfallodagen, utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Koncernens intdkter och kostnader ar relativt stabila, och darfor ar
koncernens likviditetsrisk framst kopplad till koncernens finansiering
som bygger pa inlaning fran allmanheten och risken for stora uttag
med kort varsel.
Det 6vergripande malet for koncernens likviditetsriskhantering
ar att sakerstalla att koncernen har kontroll 6ver sin likviditetsrisk-

situation, med tillrackliga mangder likvida medel eller omedelbart av-
yttringsbara tillgangar for att i tid fullgéra sina betalningsataganden,
utan att detta leder till avsevart hogre kostnader.

Finansiering upptas framst via inlaning fran allménheten och
via kapitalmarknaden genom att emittera seniora icke sakerstallda
obligationer och kapitalbasinstrument samt eget kapital. Merparten
av inldningen fran allmanheten ska aterbetalas direkt vid anfordran
(rorlig inlaning - "flex”), medan ca 35 procent (36) av koncernens in-
ldning fran allménheten &r bundet pa langre I6ptider, sa kallad fast
inldning ("fast”), dar I6ptiden varierar mellan 12 och 36 manader. Cirka
99 procent av inldningen star under den statliga insattningsgarantin.

Finansiering Hoist Finance konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31mar 2016 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016
Inléning fran allménheten, flex 7708 432 7582909 8786028 7708 432 7582 909 8786028
Inléning fran allméanheten, fast 4129 886 4266 047 4180 688 4129 886 4266 047 4180 688
Senior skuld 3143670 3125996 986 259 3143670 3125996 986 259
Primadrkapitaltillskott 379577 379577 93000 379577 379577 93000
Efterstéllda skulder 342997 341715 338006 342997 341715 338006
Eget kapital 2694728 2545719 2286036 2191219 2139996 2207754
Ovrigt 740122 907 963 734879 470 889 632 535 205 370
Balansomslutning m 19149926 17 404 896 18468775 16797 105

I koncernens treasurypolicy finns det limiter fér hur mycket tillgénglig
likviditet som ska finnas samt dess beskaffenhet. Den 31 mars var
tillganglig likviditet 5 671 MSEK (5 789), vilket dverstiger limitniva med
signifikant marginal.

Hoist Finance likviditetsreserv, presenterad nedan i enlighet med
Svenska Bankféreningens mall, bestar huvudsakligen av obligationer
emitterade av svenska staten och svenska kommuner samt sékerstéllda
obligationer.
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Fortsattning Likviditetsrisk
Likviditetsreserv
TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 3054 3073 198
Inlaning i andra banker tillgénglig overnight 1021112 1036 749 1152972
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker eller multinationella utvecklingsbanker 1170568 1528116 1377 805
Vérdepapper emitterade eller garanterade avkommuner eller statliga enheter 423993 745786 1669029
Sékerstallda obligationer 3051987 2474 849 1065496
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag - - -
Ovrigt - - -
Summa 5788573 5265500
Hoist Finance har en utarbetad beredskapsplan avseende likviditets-
risk vilken bland annat identifierar sarskilda handelser da beredskaps-
planen trader i kraft och vilka tgérder som ska vidtas.
Not 5 standa sikerheter
Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31mar2016 31mar 2017 31dec2016 31mar 2016
Panter och darmed jamférliga sakerheter stéllda for egna
skulder och fér sdsom avsattningar redovisade forpliktelser 239 478 646 - - -
NOt 6 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 mar 2017 31dec2016 31 mar 2016 31mar 2017 31dec2016 31mar 2016
Ataganden® 1531557 1565944 445956 - - -
1) Jamférelsetal har justerats till f6ljd av andrad redovisningsprincip kring forward flows.
NOt 7 Avstimning alternativa nyckeltal
Portféljavkastning Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2017 2016 2016
EBIT 273457 230674 935458
+ Rorelsekostnader i centrala funktioner 86739 72012 328668
EBIT exkl rorelsekostnader i centrala funktioner? 1440784 1210744 1264126
Genomsnittligt redovisat vérde forvdrvade fordringar? 12 720564 11312 251 11968 471
Portféljavkastning, % m 10,7 10,6

1) Kvartalet raknas upp pa arlig basis
2) Berdknat som snitt mot féregaende period

32



Hoist Finance

Forsdkran Del&rsrapport
januari - mars 2017
Fortsittning Avstimning alternativa nyckeltal
EBITDA, justerad Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2017 2016 2016
Periodens resultat 144 810 94759 417 149
+ Skatt pa periodens resultat 40338 28351 115949
+ Portfoéljomvardering -5306 -2246 -5703
- Rénteintakter (exkl. rdnteintdkter fran icke forfallen portfolj av konsumentlan) 3048 1678 3283
+ Réntekostnader 76 579 70172 300288
+/- Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl. Kreditforluster, netto 8682 35714 98 789
+  Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 13919 12971 52796
EBITDA 282070 241399 982 551
+  Avskrivningar pa icke forfallen portfolj av konsumentlan 2412 7883 26171
+  Avskrivningar pa forvarvade fordringsportfoljer 527 930 484784 1911916
EBITDA, justerad 812412 734 066 2920638
Bokfort varde pa icke forfallen portfélj av konsumentlan 29782 50482 32194

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2017

Ingrid Bonde Liselotte Hjorth
Styrelseordférande Styrelseledamot
Annika Poutiainen Costas Thoupos

Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Uggla Gunilla Wikman

Styrelseledamot Styrelseledamot

Jorgen Olsson
Verkstdllande direktor
Styrelseledamot
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Lasguide till var redovisning

Operativ resultatrakning, koncernen

Hoist Finance kompletterar den lagstad-

Kvaér(t)all'; Kvazr(;z;é gade uppstallningen av resultatrédkningen
TSEK med en operativ resultatrakning. Detta
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer 1055794 for att bedoma resultatet av fordrings-
Portféljavskrivningar och -omvérderingar -482533 forvarv och mkassuerm.gnsverksamhm
och for att underlétta jamforelser med
——> Rénteintakter icke forfallen portf6lj av konsumentlan -BH 2389 branschkonkurrenter.
Nettointdkter forvirvade fordringsportféljer 665 560 575650 Den operativa resultatrakningen
Intdkter avseende arvoden och provisioner 21145 29870 innehdller inga justeringar eller dndringar
" — jamfort med den lagstadgade upp-
- Resultat frén andelar i joint venture 28705 . .
_ stallningen. Samma redovisnings- och
Ovriga intakter 4640 1869 varderingsprinciper tillimpas i bada
Totala intdkter 719 007 636 094 uppstallningarna.
Hoist Finance betraktar férvarv och
Personalkostnader -168 463 -169 232 forvaltning av férvarvade fordrings-
CARRRE M > Inkasseringskostnader -169 008 -117 637 portft‘)ljer som koncernens operativa
FEEEEETRY B P > Ovriga rérelsekostnader -94 160 -105 580 k?mverksamhet' Inlaning i H0|'stSpa.r ar
: saledes en del av koncernens finansie-
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella ringsverksamhet
anlaggningstillgangar -13919 -12971 - ) . .
Till vénster presenteras en guide for
Totala rorelsekostnader -445 550 -405 420 att oka forstdelsen for den finansiella
Rérelseresultat (EBIT) 273457 230 674 utvecklingen presenterad i den lagstad-
gade rapporten jamfért med operativa
Finansiering uppstéliningen.

——> Rénteintakter exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan -3 048 -1678 Den lagstadgade resultatrdkningen
Rintekostnader ~70 172 foljer Finansinspektionens FFFS 2008:25.
Nettoresultat av finansiella transaktioner -8682 -35714
Summa finansiella poster -88309 -107 564 .. .

P Rorelseresultat, EBIT i den
Resultat fére skatt 185 148 123110 operativa resultatrikningen
Vid en analys av koncernens rorelse-
. . resultat, EBIT, betraktas intakter och
Lagstadgad resultatriakning, koncernen A
kostnader som ar hanforliga till forvarv
Kvartall Kvartal 1 och férvaltning av fordringsportfoljer,
TSEK 2017 2016 icke forfallen portfélj av konsumentlan,
intdkter avseende arvoden och provi-
Intakter forvarvade fordringsportfoljer 573 261 sioner, resultat fran joint venture samt

——— Rénteintékter Al allmdnna administrationskostnader som

Rantekostnader ~70172 operativ verksamhet.

Rantekostnader for inldning betraktas

Rantenetto XBLEE 503800 som finansieringskostnad.
Intékter avseende arvoden och provisioner 21145 29870
Nettoresultat av finansiella transaktioner —8 682 -35714
Ovriga intakter 4640 1869
Summa rorelseintakter 603 036 499 825

Allménna administrationskostnader

Personalkostnader -168 463 -169 232

B Ovriga rérelsekostnader -263 168 -223217
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -13919

anlaggningstillgangar -12971

Summa rorelsekostnader -445 550 -405 420

Resultat fore kreditforluster 157 486 94 405

Kreditforlust, netto - -

Resultat fran andelar i joint venture 28705

Resultat fore skatt 185 148 123 110
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning
eller kassafléde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i kapitalkravsdirektivet (CRD 1V) eller i EU:s kapitalkravsférordning nr
575/2013 (CRR). Alternativa nyckeltal anvands av Hoist Finance, tillsammans med 6vriga finansiella matt, nar det ar relevant for att kunna folja upp och
beskriva den finansiella situationen och for att ge ytterligare anvandbar information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Dessa matt &r inte
direkt jdamforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag. “Estimated Remaining Collections”, portféljavkastning och EBITDA, justerad
ar tre alternativa nyckeltal som anvédnds av Hoist Finance. Nedan beskrivs de alternativa nyckeltalen och hur de berdknas.

Antal anstallda (FTE)
Antal anstdllda vid periodens slut omraknat
till heltidstjanster.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat justerat for upplupen, ej
utbetald ranta pa primarkapitaltillskott, upp-
raknat pa helarsbasis, i relation till eget kapital
justerat for primarkapitaltillskott redovisat i
eget kapital, berdknat som periodens genom-
snitt pa kvartalsbasis.

Brutto ERC 120 manader

“Estimated Remaining Collections” ar bolagets
uppskattning av bruttobelopp som kan
inkasseras pa de fordringsportféljer bolaget
for ndrvarande dger. Uppskattningen baseras
pa estimat for respektive fordringsportfol;

och stracker sig i tid fran nastkommande
ménad och 120 manader framat. Estimaten for
respektive fordringsportfélj baseras i sin tur pa
bolagets omfattande erfarenhet av bearbetning
och inkassering under fordringsportféljers
ekonomiska livslangd.

EBIT

"Earnings Before Interest and Tax",
rorelseresultat. Verksamhetens resultat
fore finansiella poster och skatt.

EBIT-marginal
EBIT (rorelseresultat) i relation till totala
intakter.

EBITDA, justerad

EBIT (rérelseresultat), minus nedskrivningar/
avskrivningar och amorteringar (“EBITDA"),
justerad for avskrivningar pa icke forfallen
portfolj av konsumentlan och avskrivningar
pa forvarvade fordringsportféljer.

Forfallna lan/fordringar (NPL)

"Non performing loan” (NPL), ett forfallet Ian
hos upphovsmannen pa balansdagen ar en
fordran som har forfallit eller snart kommer
att forfalla till betalning.

Forvarvade fordringar

Summan av férvarvade fordringsportfdljer,
icke forfallen portfolj av konsumentlan och
andelar i joint venture.

Forvarvade fordringsportfdljer
En forvdrvad fordringsportfolj bestar av ett
antal forfallna konsumentlan/fordringar och

SME Ian som uppstatt hos samma upphovsman.

Inkassering fran férvarvade
fordringsportfdljer

Bruttokassaflodet fran forvarvade fordrings-
portfoljer innefattar betalningar fran
koncernens kunder pa fordringar inkluderade
i koncernens portféljer.

Intékter avseende arvoden och provisioner
Arvode fran tillhandahallande av skuld-
hanteringstjanster for tredje part.

Kapitalbas
Summan av primédrkapital och supplementar-
kapital.

Kapitalkrav - Pelare 1
Minimikapitalkrav fér kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk.

Kapitalkrav - Pelare 2
Kapitalkrav utdver dem i Pelare 1.

Kostnader/Inkasserade belopp fran
forvarvade fordringar

Rérelsekostnader minus kostnader avseende
arvoden och provisioner, i relation till
summan av inkasserade belopp fran for-
vérvade fordringsportféljer och ranteintakter
fran icke forfallen portfélj av konsumentlan.
Kostnader avseende arvoden och provisioner
ar beraknade utifran provisionsintakter och
kostnader relaterade till dvriga intdkter med
beaktande av géllande vinstmarginal.

Karnprimarkapital

Kapitalinstrument och tillhdrande dverkurs-
fonder som uppfyller de krav som anges i
forordning (EU) nr 575/2013 samt 6vriga
poster i eget kapital som fér raknas in i karn-
primarkapitalet reducerat med regulatoriskt
utdelningsavdrag och med avdrag for poster
sasom goodwill och uppskjutna skatte-
fordringar.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Legal inkassering

Legal inkassering avser inkasserade belopp
som Hoist Finance erhallit genom en juridisk
process, dar kundernas betalningsformaga
beddms. Processen foljer regulatoriska och
juridiska krav.

Nettointakter fran férvarvade fordringar
Inkassering fran forvarvade fordrings-
portféljer, intakter fran icke forfallen portfélj
av konsumentfordringar minus portfélj-
avskrivningar och portfdljomvarderingar.

Portfoljavkastning

Periodens EBIT (rorelseresultat) uppraknat

pa heldrsbasis, exkluderat rorelsekostnader i
Centrala funktioner, i relation till genomsnitt-
ligt redovisat varde forvarvade fordringsport-
foljer. I rapporterna berdknas det genomsnitt-
liga vérdet baserat pa ingdende belopp vid
periodens borjan respektive utgdende belopp
vid periodens slut.

Portfoljavskrivningar

Den del av inkasserade belopp som kommer
att anvandas for avskrivning av det bokfoérda
vardet pa forvarvade fordringsportfoljer.

Portféljomvarderingar

Forandringar i portféljvardet baserat pa
reviderade berdknade aterstaende intakter
for portféljen.

Portfoljtillvaxt

Forandring i redovisat varde férvarvade
fordringsportféljer under de senaste tolv
ménaderna.

Primérkapital
Summan av kdrnprimarkapital och primar-
kapitaltillskott.

Primérkapitalrelation
Primarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Primarkapitaltillskott

Kapitalinstrument och tillhdrande 6verkurs-
fonder som uppfyller de krav som anges i
forordning (EU) nr 575/2013 och dérmed far
rdknas in i primérkapitalet.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, justerat med rénta pa kapi-
taltillskott bokat direkt i eget kapital, dividerat
med viktat genomsnittligt antal utestaende
aktier efter full utspadning.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat, justerat med rénta pa kapi-
taltillskott bokat direkt i eget kapital, dividerat
med viktat genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Riskvdgt exponeringsbelopp

Riskvagt exponeringsbelopp &r riskvikten fér
varje exponering multiplicerad med expone-
ringsbeloppet.

SME

Foretag som sysselsatter farre an 250 perso-
ner och vars arsomséttning inte Gverstiger
50 MEUR eller vars balansomslutning inte
overstiger 43 MEUR.

Supplementérkapital

Kapitalinstrument och tillhdrande dverkurs-
fonder som uppfyller de krav som anges i
férordning (EU) nr 575/2013 och dérmed far
raknas in i kapitalbasen.

Totala intakter

Summan av nettointakter fran forvarvade
fordringar, intakter fran arvoden och provisio-
ner, resultat av andelar i joint venture samt
6vriga intakter.

Total kapitaltackningsrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Viktat genomsnittligt antal

utestaende aktier

Innefattar vagt antal utestaende aktier samt
potentiell utspadningseffekt av utestaende
teckningsoptioner.
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Affarsidé, affarsmodell och strategier

Hoist Finance affairsmodell ar utformad for att sdkerstdlla kontinuitet
samt leverera saval tillvaxt som langsiktiga strategiska initiativ. Var
modell praglas av lésningsorienterade 6verenskommelser med respekt,
fortroende och tillit i allt vi gor.

Finansiella mal

Lonsamhet
. . o0 . . Genom att utnyttja var operativa skalférdel ska vi uppna en
Hoist Finance ar en Our MlSSlOl‘l rorelsemarginal pa 6ver 40 procent pa medellang sikt.
2 . Genom att sakerstalla ratt balans mellan tillvaxt, [dnsamhet
LLEL, SamarbEtSpartner Your TrU'St och kapitaleffektivitet ska vi uppna en avkastning pa eget
till internationella banker kapital pa 20 procent pa medellang sikt.
och finansiella institut. Kapitalstruktur
0 & 818 & Kéarnprimarkapitalrelationen ska under normala forhallanden
Vi ar SpeCIahserade pa . . uppga till mellan 2,5 och 4,5 procentenheter 6ver det av Finans-
férVérV av portf('jljer Our VlSlOII inspektionen kommunicerade samlade karnprimarkapitalbehovet.
med forfallna To become the leading Utdelningspolicy

debt restructuring

partner to international
banks and financial
institutions.

I enlighet med var utdelningspolicy kommer vi inledningsvis

att dela ut 25-30 procent av koncernens nettoresultat pa medel-
lang sikt. Mot bakgrund av det starka kassaflode var verksamhet
har genererat historiskt, ar vart langsiktiga mal att dela ut cirka
50 procent av det arliga nettoresultatet.

fordringar.

) g

Strategiska mal

Kundernas val Vi ska vara kundcentrerade med fokus pa 6msesidiga och rattvisa 6verenskommelser.

Attraktiv partner Vi ska vara en tillférlitlig partner med unik finansieringskapacitet.

Vi ska omdefiniera branschstandard med vart disciplinerade forhallningssatt

Attraktiv for investerare . - o

Basta arbetsplatsen Vi ska bygga ett extraordinart foretag med extraordindra manniskor.
CSR CSR ska vara en integrerad, naturlig del av var verksamhet for att skapa fortroende

bland vara intressenter.

Finansiell kalender 2017 Kontakt

Arsstimma 28 april 2017 Investor Relations Hoist Finance AB (publ)
Michel Jonsson Organisationsnummer
Delarsrapport kvartal 1, 2017 27 april 2017 Group Head of Investor Relations 556012-8489
Delarsrapport kvartal 2, 2017 28 juli 2017 Box 7848, 103 99 Stockholm
Tel: +46 (0) 8-555 177 45 Tel: +46 (0) 8-555 177 90
Delarsrapport kvartal 3, 2017 26 oktober 2017 E-post: info@hoistfinance.com www.hoistfinance.com

Delarsrapport och presentationsmaterial finns tillgdngligt pa
www.hoistfinance.com

Denna rapport publiceras dven pa engelska. For den hdndelse avvikelse foreligger mellan den svenska sprakversionen och den engelska,
ska den svenska versionen dga foretrade.
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