Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2
411 09 Gobteborg
Fondkommission

Fairness Opinion

avseende det offentliga uppk6pserbjudandet fran Stockhorn Capital AB till aktiedgarna i Irisity AB.

Till den oberoende budkommittén for Irisity AB

Den 6 november 2025 offentliggjorde Stockhorn Capital AB ("Stockhorn”) att Stockhorn forvarvat 1 000 aktier till ett
pris om 0,132 kronor per aktie i Irisity AB ("Irisity”), och att Stockhorns totala innehav efter férvarvet uppgick till 61
147 614 aktier, motsvarande 36,61 procent av det totala antalet aktier och rdster i Irisity. Genom aktieférvarvet
passerades gransen for budplikt. Vidare har Stockhorn deltagit i den féretrddesemission som genomférdes av Irisity
under november 2025 och varigenom Stockhorn tecknade sin pro rata-andel i féretradesemissionen, motsvarande 79
490 598 aktier. Darutover tecknade Stockhorn ytterligare 55 578 020 aktier genom teckning med stdéd av
teckningsratter forvarvade 6ver marknaden samt till féljd av infriande av det garantiatagande som Stockhorn hade
lamnat till Irisity avseende foretradsemissionen.

Den 3 december 2025 ldmnade Stockhorn ett kontant budpliktserbjudande om 0,132 kronor per aktie till aktiedgarna
i Irisity ("Erbjudandet”). Erbjudandet varderar det totala antalet aktier i Irisity till cirka 50,7 miljoner kronor. Det totala
vardet av Erbjudandet, baserat pa de 187 985 708 utestdende aktier i Irisity som inte &gs av Stockhorn, uppgar till
cirka 24,8 miljoner kronor.

Partner Fondkommission AB ("Partner”) har fatt i uppdrag av den oberoende budkommittén for Irisity att avge ett
utlatande (en sa kallad "Fairness Opinion”) avseende skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Irisity.

Partner har i denna utredning beaktat och analyserat féljande material och information:

* Pressmeddelande innehallandes Erbjudandet

=  Publikt tillganglig information om Irisity och Stockhorn inklusive pressmeddelanden

= Diskussioner med ledande befattningshavare i Irisity rérande historisk utveckling, nuvarande verksamhet,
framtidsutsikter och finansiell stallning

Historisk finansiell information

Marknadsdata sdsom handelsvolym, pris och omséttning for Irisitys aktie

Information rérande utvalda bolag, vilka Partner anser vara jamférbara med Irisity

Information fran finansiella databaser sdsom Infront

Annan information och analyser som Partner har ansett relevanta som underlag fér denna Fairness Opinion

Erhallna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstdndiga och ndgon oberoende kontroll eller verifiering har inte
genomforts av tillhandahallen information fran lIrisity, information fran databaskallor eller offentligt tillganglig
information. Parter tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i den erhallna informationen. Om det
till oss tillhandahallna informationsmaterialet visar sig vara felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebara att var slutsats
ar felaktig.

Var Fairness Opinion baseras pa for oss tillgangliga uppgifter till och med dags dato och har avgivits med anledning
av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller begagnas for nagot annat d&ndamal. Handelser eller
omstandigheter som intraffar eller blir kdnda efter dagen fér denna Fairness Opinion kan gora utldtandet inaktuellt. Vi
tar inget ansvar for handelser efter denna tidpunkt.

| framtagandet av denna Fairness Opinion har Partner tillampat accepterade varderingsansatser och metoder,
inklusive relativvardering och en diskonterad kassaflédesanalys ('DCF’).

Vart uppdrag och denna Fairness Opinion ar endast avsett att utgéra underlag fér den oberoende budkommittén for
dess utvardering av Erbjudandet och far inte anvandas i nadgot annat syfte.

Partner har infér detta uppdrag sarskilt beaktat borsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden och att Partner har en oberoende och sjalvstandig stallning i samband med leveransen av vara
tjanster. Partners ersattning ar inte betingad av Erbjudandets storlek eller utfallet av Erbjudandet.

Baserat pa ovanstaende information, analyser, antaganden och férbehall anser vi, per dags dato, att
Erbjudandet inte ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Irisity.

Goteborg, 15 December 2025

Partner Fondkommission AB



