Delarsrapport

1 januari — 31 mars 2015

FORSTA KVARTALET

Koncernens intdkter uppgick till 112 (178)
MSEK

EBITDA uppgick till 460 (117) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 288 (-48) MSEK
Resultat per aktie uppgick till 2,55 (-0,43) SEK

VIKTIGA HANDELSER UN-
DER KVARTALET

Bolagsstéamma i PA Resources stddde styrel-
sens forslag att inte lata bolaget ga i likvidation.
PA Resources begérde ytterligare uppskov av
rantebetalningar och temporar dispens fran fi-
nansiella kovenanter.

HANDELSER EFTER
KVARTALETS UTGANG

Gunvor Group meddelade PA Resources sin
avsikt att inte bidra med ny finansiering.
Gunvor Group lamnade in ansdkan om kon-
kurs i PA Resources den 7 april och aterkal-
lade sedan ans6kan den 15 april.

Ett borgendrsammantréade holls den 15 april
varvid Stockholms tingsratt beslutade att re-
konstruktionen skulle fortsatta till och med den
29 juni.

PA Resources senarelade publiceringen av
arsredovisningen och arsstamman till 24 juni
respektive 28 juli.

Jerome Schurink avgick som ledamot och
ordférande for styrelsen i PA Resources AB.
Philippe Probst utsdgs till tillférordnad ordfo-

e PA Resources anstkte om foretagsrekonstrukt- rande. . )
ion den 26 mars som sedan beviljades av ° PA Resources har natt en Gverenskommelse

Stockholms Tingsratt den 27 mars. med sina langivare gallande finansieringen for
e  Obligationsédgarmotet den 31 mars blev installt. 2015.

«  Gunvor Group verkstallde sakerhet stalld for °  PA Resources har lamnat in en begaran om
RBL-l&net och som ett resultat av detta éver- forlangd foretagsrekonstruktion med ytterligare

fordes bolagets tillgngar i Ekvatorialguinea till tre manader.
Gunvor.

Finansiella nyckeltal

jan-mar Helar

2015 2014 2014

Genomsnittlig produktion, fat/dag 3400 3400 3100
Intakter, MSEK 112 178 603
EBITDA, MSEK 460 117 -481
EBITDA marginal, % 412% 66% -80%
Rorelseresultat, MSEK 426 74 -2 667
Periodens resultat, MSEK 288 -48 -2 957
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,55 -0,43 -26,13
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VD-KOMMENTAR

Borjan pa& 2015 har varit en dramatisk och tumultartadpe-
riod i PA Resources historia. Det har kravts mycket uthallig-
het och samarbete av aktieagare, langivare och féretags-
ledningen nar vi jobbat for att fa den nédvandiga finansie-
ringen pa plats for att sakra den nartida driften. Jag ar
oerhort tacksam for det stod som vi har fatt av alla vara
intressenter under denna prévning.

Fallet i oljepris under andra halvaret 2014 fortsatte i borjan
pa detta ar och nadde en lagsta punkt pa 45 USD per fat for
Brentolja i mitten p& januari. Sen dess har priserna lang-
samt aterhamtat sig och handlas for narvarande runt 65
USD per fat. De flesta oljemarknadsanalytiker anser att
priserna kommer langsamt aterhdmta sig i takt med att
borrningen, i synnerhet bland nordamerikanska onshore
operatorer, saktar in och darmed minskar overutbudet pa
marknaden. Vi &r dock fortsatt forsiktiga i var syn pa oljepri-
set i nartid givet de betydande oljelager som byggs runtom i
varlden.

Under forsta kvartalet hade PA Resources intakter pa 112
MSEK, en minskning pa 37 procent jamfort med samma
period forra aret, vilket i huvudsak beror pa lagre oljepriser.
Vi noterade ett positivt nettoresultat pa 288 MSEK vilket till
storsta del beror pa ett antal icke-kassapaverkande en-
gangsvinster relaterat till avkonsolideringen av Ekvatorial-
guinea och minskade avsattningar for kostnader relaterade
till avbrytandet av utfarmningen av de tunisiska tillgangarna
till Enquest.

Den svagare oljeprismiljon har ocksa haft betydande paver-
kan pa vara anstrangningar att sakra langsiktig finansiering
for den langsiktiga affarsplan vi jobbat utifrdn. Kombination-
en av lagre intakter i nartid samt lagre beraknade varden pa
utvecklingstillgdngarna gjorde refinansieringsférhandlingar-
na annu mer utmanande. Darfor valde styrelsen, som f6ljd
av den uppfattade bristen pa framsteg i forhandlingarna
med bolagets langivare, att ansoka om foretagsrekonstrukt-
ion den 26 mars i ar. Foretagsrekonstruktionen ger oss
skydd mot de icke sékerstéllda borgendrerna samt ett
juridiskt ramverk for att strukturera om bolagets skuldbdrda.

Under loppet av det tredje kvartalet vantas rekonstruktions-
planen fardigstéllas vilket innebér att vi kan avsluta rekon-
struktionen och aterigen agera under vanliga férutsattning-
ar.

Efter vart beslut att ingad foretagsrekonstruktion meddelade
bolagets storsta aktieagare och langivare Gunvor Group att
de inte langre hade for avsikt att delta i nagon langsiktig
finansiering av PA Resources samtidigt som de valde att
verkstélla séakerheten for det RBL-ldn man givit bolaget.
Som folid av detta dvergick dgandet av PA Resources
tillgngar i Ekvatorialguinea, inklusive intressena i de pro-
ducerande Aseng och Alen-félten, som &gdes av dotterbo-
laget Osborne Resources, till Gunvor Group och bolagets
skuld till dem reducerades kraftigt. Gunvor Group valde
aven att anstka om konkurs i PA Resources, en ansokan
som drogs tilloaka nagra dagar senare. Efter att ha gatt
miste om var huvudsakliga kélla av kassaflode var inte
langre var langsiktiga affarsplan hallbar varpd styrelsen
initierade en strategisk 6versynsprocess. Processens mal
ar att utforska alla tillgangliga alternativ for att maximera
vardet for bolagets olika intressenter. De alternativ man
utvarderar ar langsiktig finansiering for hela eller delar av
koncernen, en foretagstransaktion eller avyttring av indivi-
duella tillgangar och/eller affarsenheter. Processen vantas
fortgd under resten av 2015.

Tidigare denna vecka meddelade vi att PA Resources natt
en overenskommelse med sina l&ngivare kring kortsiktig
finansiering. En av bolagets storsta langivare har gatt med
pa att erbjuda bolaget en kreditfacilitet pa 7,5 MUSD vilket
vi anser vara tillrackligt for att finansiera bolaget till at-
minstone slutet pd 2015. Overenskommelsen har stéd av
samtliga storre langivare inklusive obligationsagare och
Gunvor Group. Med l&net pa plats &r vi nu redo att fullfélja
den strategiska 6versynen av bolaget for att sakerstalla det
basta majliga vardet for vara intressenter.

Mark McAllister
VD och koncernchef
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Oversikt av verksamheten

BORRPROGRAM
Land Licens Félt/prospekt Tid Brunn/nummer
Tunisien Zarat Elyssa 2016 Utvardering/1

DST 2015 Utbyggnad/1
Danmark 12/06 Broder Tuck 2015/2016 Utvéardering/Utbyggnad/1
Republiken Kongo (Brazzaville) MPS Baobab Marin 1 2016 Prospektering/1

Borrprogrammet revideras lopande utifr&n investeringsbudget och prioriterade taganden.

PRODUKTION OCH FORSALJNING

PA Resources totala oljeproduktion uppgick till 303 000 (305 000) fat olja under forsta kvartalet. Den genomsnittliga
produktionen uppgick till 3 360 (3 390) fat per dag. Falten i Véastafrika producerade 2 070 fat per dag och de fyra oljefalten i
region Nordafrika producerade 1 290 fat per dag. Produktionen baseras pa licensandel (working interest), vilket &r PA Resour-
ces andel av den totala bruttoproduktionen fore reduceringar for royalty och andra skatter. Baserat pa net entitlement, som &r
PA Resources andel efter uppdelning i enlighet med produktionsdelningsavtalet, & motsvarande siffror 2 920 fat totalt samt
1720 och 1 200 fat i Véastafrika respektive Nordafrika.

For perioden juni 2013 till och med december 2014 rapporterades 30 procent av Didons produktion. Fran och med 2015 rappor-
teras 100 procent av Didons produktion. | det fjarde kvartalet 2014 rapporterade PA Resources en produktion p& 2 930 fat per
dag, motsvarande siffra inklusive 100 procent av Didons produktion ar 3 755 fat per dag.

Snittproduktion per kvartal (fat per dag) Forsaljningspris per kvartal (USD per fat)
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Totalt séldes 187 000 (241 000) fat olja exklusive royalty under forsta kvartalet. Det genomsnittliga forsaljningspriset for kvarta-
let uppgick till 54 (109) USD per fat att jamféra med det genomsnittliga priset for Brent som uppgick till 54 (108) USD per fat.
Prisdifferensen kan reflektera skillnader mellan det vagda priset pd PA Resources oljekvaliteter och Brentolja.

INVESTERINGAR

Under forsta kvartalet uppgick investeringar till 20 MSEK. Av Investeringar per kvartal (MSEK)

dessa avsdg 12 MSEK region Nordsjon varav 7 MSEK var

utgifter for de tva nya licenserna i Storbritannien. Ovriga utgif-

ter avser region Nordafrika, 7 MSEK, och region Vastafrika, 3 100
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RESERVER OCH RESURSER Miljoner fat Working interest
De bevisade och sannolika olje- och gasreserverna (2P) uppgick kb fotat

vid &rets slut till 5,4 (31,7) miljoner fat oljeekvivalenter baserat pa P 2P
licensandel (working interest). Av dessa var 3,7 (20,7) milioner fat  Reserver per 2014-12-31 3,7 5.4

1P-reserver. Alla reserver tar hansyn till den avslutade transakt-

ionen med EnQuest i Tunisien och har justerats nedat vid arsslutet  pa resources reserver klassificeras i enlighet med 2007 &rs riktlinjer och
2014 for att reflektera inverkan av en férandrad OljepriSpI’Ofil. ERC klassificeringar i Petroleum Resources M anagement System (SPE-PRM S
Equipoise (ERCE) utsags till granskare av koncernens reserver — 2007), vilken & standard fér Society of Petroleum Engineers (SPE), World
2014 och koncernens reserver samt betingade resurser revidera-  Petroleum Congress (WPC), American Association of Petroleum Geologists
des av ERCE vid arets slut 2014. (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

REGION VASTAFRIKA

Tillgang Operator Partners On/offshore
Republiken Kongo Mer Profonde
(Brazzaville) Sud SOCO International (60%) PA Resources (25%), SNPC (15%) Offshore Prospektering
Atlas Petroleum (27,55%), Glencore (23,75%),
Ekvatorialguinea* Aseng Noble Energy (38%) PA Resources (5,7%), GEPetrol (5%) Offshore Produktion
GePetrol (28,75%), Glencore (23,75%), Atlas
Alen** Noble Energy (44,65%) Petroleum (1,38%), PA Resources (0,28%) Offshore Produktion
Atlas Petroleum (27,55%), Glencore (23,75%),
Block | Noble Energy (38%) PA Resources (5,7%), GEPetrol (5%) Offshore Prospektering/Utvardering

* Osborne Resources Ltd, dgare av tillgdngarna i Ekvatorialguinea konsoliderades inte langre med bolaget per 31 mars 2015 pa grund av Gunvor Groups verkstéllighet av
sékerheten stalld fér RBL-lanet.
** 95% av Alenfaltet ligger i Block O och 5% i Block I. PA Resources har 5,7% &agarandel i Block I, vilket ger 0,28% i féltet som helhet.

Prospektering, utvardering och utveckling

Republiken Kongo (Brazzaville)

Mer Profonde Sud

Planeringen infér borrningen av Baobab Marin 1 fortsatter vilket forvantas ske under 2016.

Ekvatorialguinea

Block I, Aseng, Alen konsoliderades inte langre med bolaget per 31 mars 2015. Se sidan 6 i avsnittet Verkstallighet av sakerhet
stalld for RBL lanet for ytterligare information.

REGION NORDAFRIKA

Tillgang Operatdr Partners On/offshore

Tunisien Douleb PA Resources (70%)* Serept (30%) Onshore Produktion
Semmama PA Resources (70%)* Serept (30%) Onshore Produktion
Tamesmida PA Resources (95%)* Serept (5%) Onshore Produktion
Didon PA Resources (100%) Offshore Produktion
Jelma** PA Resources (70%) Topic (30%) Onshore Prospektering
Makthar** PA Resources (100%) Onshore Prospektering
Zarat** PA Resources (100%) Offshore Prospektering
Jenein Centre*** Chinook Energy (65%) PA Resources (35%) Onshore Prospektering

* Operatorssskapet &r outsourcat till Serept.

ETAP har mojlighet att g& in som &gare till 50% i licensen i Jelma och till 55% i licenserna Makthar och Zarat nar fynd har gjorts pé licenserna och en utbyggnadsplan
har inlamnats. Fram till dess &r &garférdelningen enligt ovan.

**  ETAP star som ensam licensinnehavare, men har tecknat ett produktionsdelningsavtal med PA Resources och Chinook Energy.

Prospektering, utvardering och utveckling

Zarat

Arbetet mellan Zarats sydliga parter dvs PA Resources och det statligt &gda oljebolaget ETAP, att utveckla en fullstandig ut-
vecklingsplan (POD) fér faltets livslangd har slutforts. Det gemensamma arbetet med ETAP kommer att resultera i ett utveckl-
ingskoncept fér Zarat som medfor den basta tekniska och ekonomiska lésningen for att optimera produktionen av Zaratfaltets
utvinningsbara olje- och gasreserver. ETAP har genomfért en intern ekonomisk analys innan ETAP:s styrelse godk&anner pro-
jektet vilket forvantas ske under andra kvartalet 2015. PA Resources forbereder for att vidarebefordra en fullstandig utveckl-
ingsplan (UPOD) for Zarat till de tunisiska myndigheterna fér godkannande under férsta halvan av 2015. De sydliga och nordliga
parterna fortsatter att arbeta gemensamt for att utveckla ett legalt och kommersiellt robust unitiseringsavtal (UUOA). Detta
arbete var nastan slutfort innan den nordliga operatéren Sonde gick i konkurs. Sedan dess har processen for unitiseringsavtalet
blivit fordrojd. Det forvantas nu att processen kommer ta fart under ledning av de tunisiska myndigheterna vilket har sitt fulla
stod av bade PA Resources och ETAP.

Zarat-upptéckten &r den storsta outvecklade hydrokarbonfyndigheten i Tunisien. De tunisiska myndigheterna betraktar Zarat
som en strategisk tillgdng for Tunisien i och med landets tkade obalans mellan tillgang och efterfrdgan pa gas. Tunisiens un-
derskott pd gas ar estimerat till éver 30 procent ar 2020.

Elyssa
Arbetet med att ta fram ett slutligt mal fér utvarderingsbrunnen Elyssa 4 fortsatter. En konceptuell utvecklingsplan har tagits
fram. | planen ingar en koppling till de planerade Zarat anlaggningarna.
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Didon

Ett omfattande program for att reducera kostnaderna har framgangsrikt implementerats och betydande besparingar har upp-
natts i hela verksamheten. Hittills har OPEX utgifterna minskat med 6ver 20 procent och man beddémer att &nnu fler besparingar
kan goras.

Produktion
Didon
Produktionsanlaggningarnas och brunnarnas effektivitet har varit ndra 100 procent under kvartalet. Den totala produktionen av

rdolja var battre &n vantat. Fortsatta &tgarder inkluderar optimeringen av produktion inklusive installationen av en ytterligare
ESP.

Douleb, Semmama och Tamesmida (DST)

Produktionen har varit stabil under perioden. Ett program for att uppgradera infrastrukturen fortsatte. En omarbetning av Douleb
brunnen slutférdes vilket konverterade en befintlig produktionsbrunn till anvandning for vatteninjektion. Brunnen togs fram-
gangsrikt i bruk och injekterade vatten i hogre hastigheter &n véntat. Vatten som injekterats via denna brunn kommer medféra
stod for reservoaren vilket resulterar i ytterligare produktion.

REGION NORDSJON

Operator Partners On/offshore
Storbritannien Block 22/19a PA Resources (100%) Offshore Utvardering
Block 22/18c och PA Resources (25%), Nautical Petroleum
22/19d E.On (40%) (25%), First Oil and Gas (10%) Offshore Prospektering
PA Resources (33,33%), Dyas UK
Block 21/24b First Oil and Gas (33,33%) (33,33%) Offshore Utvéardering
PA Resources (24%), Nordsgfonden
Danmark Block 12/06 Dana Petroleum (40%) (20%), Spyker Energy (8%), Danoil (8%) Offshore Utvardering
Energie Beheer (40%), PA Resources
Nederlanderna Schagen Tulip Oil (30%) (30%) Offshore Prospektering
Tyskland B20008-73 PA Resources (90%) Danoil (10%) Offshore Prospektering

Prospektering, utvardering och utveckling
Danmark

12/06

Utvarderingsbrunnen Lille John 2 borrades under arsskiftet 2014. Miocene-sandstensreservoaren som initialt fanns béara olja i
den av PA Resources borrade utforskningsbrunnen Lille John 1, patraffades &ven av Lille John 2 och visade full oljebarighet
enligt forvantan. Tjockleken och kvaliteten av sandstensreservoaren som patraffades av Lille John 2 var, enligt férvantan, béattre
an vad Lille John 1 visat. Ett flodestest ("drill stem test”) visade ett flode upp till 1 400 fat per dag med 35° API utan nagot
svavelvate. Darefter genomfordes en sidoborrning vidare nedat ("down dip”) vilken bekraftade liknande reservoarutveckling och
faststallde en oljekolumnshojd om cirka 300 meter (cirka 950 fot). PA Resources ataganden var till fullo betalda av Dana gal-
lande kostnaderna for denna brunn.

Danmark 7:e licensrunda
| det fjarde kvartalet 2014 lamnade PA Resources in, i tva olika grupper, bud med laga kostnader for ett flertal licenser i den
danska centrala Graben. Tidpunkt fér beslutet om licenstilldelning &r for narvarande oklart.

Storbritannien

22/19a

Tekniska studier for att uppskatta de ekonomiska foérutsattningarna for utveckling och dialog med mgjliga leverantorer av infra-
struktur fortsatte under det forsta kvartalet 2015.

Storbritannien 28:e licensrunda

Efter tilldelning av Block 22/18c och 19d i det fjarde kvartalet, tilldelades PA Resources i det forsta kvartalet Block 21/24b i
Storbritanniens 28:e licensrunda. Gruppen bestar av PA Resources (33,33 procent), First Oil and Gas (33,33 procent, operator)
och Dyas UK (33,33 procent). Block 21/24b innehdller den outvecklade oljefyndigheten West Teal samt liknande prospekt, pa
vilken licensgruppen har bjudit ett atagande om att borra en prospekteringsbrunn under de inledande fyra &ren av licenstiden.

Tyskland
B20008/73
Teknisk utvardering av licens B20008/73 fortsatte under det forsta kvartalet 2015.

Nederlanderna
Schagen
Utvardering av 3D-seismik pabdrjades under det forsta kvartalet 2015.
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Finansiell oversikt

| det forsta kvartalet 2015 bestamde PA Resources att &ndra redovisningsprincipen for presentationen av valutakursvinster och
-forluster som tidigare presenterades i rorelseresultatet till att istéllet visas i finansnettot. Den forandrade redovisningsprincipen paverkar
inte periodens nettoresultat i de féregaende eller innevarande perioderna. For mer information, se not 2. Pa grund av det avslutade
utfarmningsavtalet vid arets slut 2014, rapporterades 100 procent av intakter och kostnader fran det producerade faltet Didon i Nordaf-
rika i det forsta kvartalet 2015. Alla kvartal 2014 inkluderar 30 procent av Didon.

1 JANUARI - 31 MARS 2015

Intékter och bruttovinst Intakter per kvartal (MSEK)
Koncernens intékter uppgick till 112 (178) MSEK och minskade till

foljd av ett lagre oljepris och lagre produktion jamfoért med motsva- 300

rande period féregaende ar. Intakter paverkades positivt av valutaef- 55

fekter fran en starkt USD. Produktionskostnader, inklusive direkta
produktionsskatter pa -2 (-3) MSEK, uppgick till -76 (-37) MSEK och
Okade framst till foljd av det avslutade utfarmningsavtalet. Avskriv- 150
ningar av olje- och gastillgangar uppgick till -33 (-43) MSEK och 100
minskade framst till f6ljd av nedskrivningen av bokvarden hanférliga

200

till Didon faltet i det fjarde kvartalet 2014. Avskrivningar paverkades 50

negativt av valutaeffekter fran en starkt USD. Bruttoresultatet upp- 0 k2 K3 kv kvl K2 K3 ke Kul

gick till 3 (98) MSEK. 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015

EBITDA och rérelseresultat EBITDA och EBITDA marginal per kvartal

EBITDA uppgick till 460 (117) MSEK och EBITDA-marginalen var

412 (66) procent. EBITDA paverkades positivt av évriga intakter 600 600

om 180 (1) MSEK framst p& grund av reverserade avsattningar 400 400

och slutlig berakning p& det avslutade utfarmningsavtalets paver- 200 200

kan. EBITDA péverkades ocksa positivt av en realisationsvinst om 0 0

290 (0) MSEK efter att Gunvor verkstéllt sakerheten stélld for RBL- 200 200

lanet. Rorelseresultatet uppgick till 426 (74) MSEK. 400 400
. . 600 600

Finansnetto, skatt och periodens resultat 800 800

Koncernens finansnetto uppgick under perioden till -143 (-92)

MSEK. Réantekostnader uppgick till -71 (-63) MSEK. Valutaeffekter ~ -1000 -1000

uppgick till -64 (-23) MSEK, justerat for dessa, uppgick finansnettot 2'8123 2@% 22\'12 2'8'114 2K0V124 2@'13;1 22"{2 2'8'115

till -79 (-69) MSEK. Skatt pa periodens resultat uppgick till 4 (-30)

MSEK och betald skatt var -18 (-17) MSEK. Nettoresultatet for EBITDA, MSEK (vénster axel)

perioden uppgick till 288 (-48) MSEK och resultat per aktie fore
och efter utspadning blev 2,55 (-0,43) SEK.

e EB|TDA-marginal, % (hoger axel)

Verkstéllighet av sakerhet stalld for RBL-lanet

Per 7 april begarde Gunvor Group, PA Resources storsta langivare och dgare, aterbetalning av det utestdende RBL-lanet. PA Resour-
ces blev ocksd underrattad om att Gunvor Group hade vidtagit atgarder for att verkstalla sékerheten stalld for RBL-lanet, aktierna i
bolagets heldgda dotterbolag Osborne Resources Ltd. Osborne har &garintressen i Ekvatorialguinea, i de producerande Aseng och
Alen-falten, och prospekteringsréattigheter i Block I. Som en f6ljd av verkstélligheten av sékerheten &r Osborne inte langre ett dotterbolag
till PA Resources utan numera ett av Gunvor Groups dotterbolag.

Till foljd av verkstélligheten konsoldiderades Osborne inte langre med bolaget per 31 mars 2015. Koncernens resultat inkluderade
intakter och kostnader frdn Osborne for hela perioden januari till mars. Dessutom anses bolagets kapital- respektive ranteskulder under
RBL-lanet aterbetalda och transaktionen resulterade i en realisationsvinst om 290 MSEK.

Kassaflode
Koncernens operativa kassaflode for perioden uppgick till -87 (-52) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten for perioden
uppgick till 20 (41) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 (-94) MSEK.

Finansiell stallning och finansiella kovenanter

Per den 31 mars 2015 hade koncernen en nettolaneskuld om 1 791 MSEK, jamfort med 2 320 MSEK vid arets slut. Till féljd av verkstal-
ligheten av sékerheten stélld for RBL-l&net, anségs lanet inklusive ranteskulder om cirka 762 MSEK (88,4 MUSD) aterbetalt. PA Re-
sources eget kapital uppgick till -481 MSEK jamfort med -810 MSEK vid arsskiftet 2014 och 6kade framst pa grund av realisationsvinst-
en till foljd av verkstalligheten av sakerheten stélld for RBL-lanet. Eget kapital &r lagre an vad som anges for de finansiella kovenanterna
for bade SEK och NOK obligationerna, vilka kraver ett eget kapital om minimum pa 1 000 MSEK. Eget kapital i forhallande till sysselsatt
kapital 1&g ocksad under minimiférhallandet p& 40 procent. Likvida medel uppgick till 44 MSEK jamfort med 148 MSEK vid arsskiftet
2014.
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Refinansiering

Sedan oktober 2014 har PA Resources hallit en aktiv och konstruktiv dialog med en informell kommitté bestaende av obligationsagare
samt dven med bolagets stérsta langivare, Gunvor Group, géllande den langsiktiga affars- och finansieringsplanen som adresserar
bolagets kommande investeringsprogram samt skuldposition. Som tillkdnnagavs i ett pressmeddelande den 27 mars 2015, som féljd av
uppfattad brist pa framsteg i forhandlingarna med langivarna, var bolagets styrelse inte langre forvissade om att en dverenskommelse
mellan alla parterna gick att nd i nartid. Styrelsen beslutade darfér att lamna in en ansokan om foretagsrekonstruktion av PA Resources
AB till Stockholms Tingsratt. Syftet med ansokan om foretagsrekonstruktion ar att sakerstélla flexibilitet for bolaget att fa till stand en for
alla intressenter tillfredstallande omstrukturering. For ytterligare information ang&ende finansiering se avsnitt Handelser efter rapportpe-
riodens utgang pa sid 8.

Moderbolaget

Rorelseresultatet uppgick till -12 (-8) MSEK. Finansnettot for perioden uppgick till 406 (-48) MSEK och inkluderade en realisationsvinst
om 432 MSEK fran verkstalligheten av sakerheten stalld for RBL-lanet. Eget kapital uppgick till -735 MSEK jamfort med -1 128 MSEK
vid arets slut 2014 och tkade framst av realisationsvinsten som ett resultat av verkstalligheten av sékerheten stalld for RBL-lanet. Kort-
fristiga skulder uppgick till 1 946 MSEK jamfort med 2 270 MSEK vid arets slut och minskade framst som ett resultat av att RBL-lanet
ansetts aterbetalt.

Kontrollbalansrékning

Totalt eget kapital i moderbolaget uppgick till -1 128 MSEK vid arsskiftet 2014, vilket var mindre &n halften av det registrerade aktiekapi-
talet om 1 415 MSEK. Som en féljd av detta beslutade bolagets styrelse att uppratta en kontrollbalansrakning. Balansrékningen visade,
efter justeringar, att eget kapital fortfarande var mindre &n hélften av det registrerade aktiekapitalet. Vid en extra bolagsstémma som
holls den 27 februari 2015 beslutade aktiedgarna, i enlighet med vad styrelsen foresprakade, att bolaget inte ska g i likvidation, utan att
verksamheten ska drivas vidare. Aktiebolagslagen foreskriver att en ny bolagsstamma ska hallas inom atta manader vid vilken aktiea-
garna pa nytt ska préva fragan om bolaget ska g i likvidation. Styrelsen ska infér den andra bolagsstamman upprétta en ny kontrollba-
lansrakning. Om denna kontrollbalansrakning inte utvisar att det egna kapitalet aterstéllts och uppgar till minst det registrerade aktieka-
pitalet ar bolaget skyldigt att ga i likvidation.

VALUTAKURSER
Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna for perioden har foljande valutakurser anvants:

Balansdagskurs ~ Genomsnittskurs

Balansdagskurs

Genomsnittskurs

Balansdagskurs

Genomsnittskurs

2015-03-31 jan-mar 2015 2014-03-31 jan-mar 2014 2014-12-31 jan-dec 2014
1 EUR motsvarar i SEK 9,20 9,38 895 8,86 9,52 9,10
1 USD motsvarar i SEK 8,62 8,34 6,51 6,46 7,81 6,86
1 TND motsvarar i SEK 441 431 410 4,03 419 4,04
& [T EiEETen T 1,07 1,07 1,08 1,06 1,05 1,09
SEK
1 GBP motsvarar i SEK 12,74 12,62 10,83 10,70 12,14 11,29
1 DKK motsvarar i SEK 1,24 1,26 1,20 1,19 1,28 1,22

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen 2014, under avsnittet Risker och riskhantering.

En 6verenskommelse avseende finansieringen for resten av 2015 har natts med bolagets l&ngivare men det finns for narvarande inga
6verenskommelser pa plats for finansieringen av 2016 och framat. Det finns tre huvudalternativ for den fortsatta driften av PA Resour-
ces; att fortsatta bedriva verksamheten som den &r utan bolagets tillgdngar i Ekvatorialguinea, en foretagstransaktion samt avyttring av
nagra eller alla bolagets tillgdngar och dotterbolag. Styrelsen 6vervager alla dessa mojliga alternativ.

Marknadsvardet p& PA Resources tillgangar vid en forsaljning i en trangmalssituation ar betydligt Iagre &n de bokforda vardena.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Ansokan om konkurs i PA Resources

Den 12 april informerade Gunvor Group bolaget om att man lamnat in en ans6kan om konkurs i PA Resources AB. Bolaget fick ett
officiellt besked av Stockholms tingsratt den 13 april. Som foljd av den pagdende foretagsrekonstruktionen bedémdes ansokan inte ha
nagon omedelbar paverkan pa bolaget. Den 14 april meddelade Gunvor Group bolaget sin avsikt att dra tillbaka konkursansokan i PA
Resources AB. Som foljd av detta samt Gunvors och obligationsdgarnas uttalade stéd for rekonstruktionsprocessen fattade bolagets
styrelse beslut den 15 april att fortséatta med foretagsrekonstruktionen. Den 15 april aterkallade Gunvor Group sin konkursansdkan mot
PA Resources AB och tingsratten avskrev malet.

Foretagsrekonstruktion

Ett borgendrssammantrade &gde rum vid Stockholms tingsratt den 15 april dar en preliminar rekonstruktionsplan presenterades av
rekonstruktéren. Rekonstruktionsplanen bygger p& att uppnd en éverenskommelse med borgenérerna for att tillféra kortsiktig finansie-
ring till bolaget for att stodja den fortsatta driften av dotterbolagen i syfte att bevara vardet i bolagets tillgdngsportfélj, medan styrelsen
utvarderar sina olika strategiska alternativ. Tingsratten beslutade att tillata att rekonstruktionen fortsatter till och med den 29 juni. Den 25
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juni lamnade PAR in en begaran om forlangd foéretagsrekonstruktion med ytterligare tre manader till Stockholms tingsratt for att ge
bolaget tillrackligt med tid att slutféra arbetet med rekonstruktionen.

Arsredovisning och bolagstamma uppskjuten
| vantan pa tecknande av ett Kortfristigt finansieringsavtal beslutade PA Resources AB:s styrelse att senareldgga publiceringen av
arsredovisningen for 2014 (tidigare planerat till 30 april) och bolagstamman (tidigare planerat till 29 maj) till 24 juni respektive 28 juli.

Ny ordférande i PA Resources
Jerome Schurink valde att avgd som ledamot och ordférande for styrelsen i PA Resources AB som foljd av att han tilltratt en ny
anstalining baserad i Dubai. Styrelsen utsag Philippe Probst till tillférordnad ordférande fram till den kommande bolagsstamman.

PA Resources sékerstéller finansiering for 2015

PA Resources AB har natt en 6verenskommelse med sina stérsta kreditgivare kring finansiering for resterande del av 2015 i form av en
kortfristig kreditfacilitet pa 7,5 MUSD. En forsta del pa 2,5 MUSD har gjorts tillgangligt for foretaget medan dokumentationen fardigstalls.
Krediten kommer ha prioritet 6ver bolagets existerande skuld.

Den nya kreditfaciliteten tillater PA Resources att fortsatta finansiera sin verksamhet under den strategiska Gversynsprocess som bola-
gets styrelse initierat. Processens malséttning ar att utforska vilka alternativ som finns tillhanda for att maximera véardet for bolagets
olika intressenter. De alternativ som dvervags ar langsiktig finansiering av hela eller delar av verksamheten, en foretagstransaktion eller
en forsaljning av bolagets tillgangar eller affarsomraden.
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Koncernens resultatrakning

jan-mar Helar
MSEK Noter 2015 2014 2014
Intakter 5 112 178 603
Produktionskostnader 3,5 -76 -37 -187
Avskrivningar olje- och gastillgdngar 5 -33 -43 -195
Bruttoresultat 5 3 98 222
Ovriga intakter 2,5 180 1 46
Realisationsvinst 5 290 - -
Avslutat utfarmningsavtal 8 - - -826
Nedskrivningar - - -1991
Administrationskostnader och 6vriga avskrivningar 2,4,5 -46 -26 -118
Rorelseresultat 2,5 426 74 -2 667
Finansiella intakter 2,6 1 1 3
Finansiella kostnader 2,6 -143 -93 -368
Summa finansiella poster 2 -143 -92 -365
Resultat fore skatt 284 -19 -3032
Skatt pa periodens resultat 4 -30 74
Periodens resultat 288 -48 -2 957
Resultat per aktie fére utspadning 2,55 -0,43 -26,13
Resultat per aktie efter utspadning 2,55 -0,43 -26,13
Periodens resultat samt resultat per aktie &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
jan-mar Helar
MSEK Noter 2015 2014 2014
Periodens resultat 288 -48 -2 957
Ovrigt totalresultat
Poster vilka kan omklassificeras till resultatet
Periodens omrakningsdifferenser 121 6 353
'I_'otala poster vilka kan omklassificeras 121 6 353
till resultatet
Accumulerade omrakningsdifferenser omklassifice-
. 81 - R
rade till resultatet
Totala poster omklassificerade till resultatet -81 - -
Periodens odvrigt totalresultat 40 6 353
Periodens summa totalresultat 328 -42 -2 605
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

31 mar 31 dec
MSEK Noter 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 5 2 648 3691 2510
Olje- och gastillgangar 5 64 852 642
Maskiner och inventarier 5 9 4 8
Finansiella anlaggningstillgangar 7 1 0 1
Uppskjutna skattefordringar - 50 -
Summa anlaggningstillgdngar 2721 4597 3162
Varulager 40 12 37
Kundfordringar och andra fordringar 7 174 497 205
Aktuell skattefordran 17 8 10
Likvida medel 7 44 216 148
Summa omsattningstillgangar 276 732 399
SUMMA TILLGANGAR 2997 5330 3561
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 1415 1415 1415
Ovrigt tillskjutet kapital 5050 5 050 5050
Reserver -685 -1072 -725
Balanserade vinstmedel och periodens resultat -6 261 -3 640 -6 549
Summa eget kapital -481 1753 -810
SKULDER
Rantebarande 1&n och skulder 7 - 1453 -
Uppskjutna skatteskulder 467 338 543
Avséttningar 695 252 662
Ovriga ej rantebarande skulder 8 - 30
Summa Iangfristiga skulder 1171 2042 1235
Avsattningar 1 1 1
Aktuell skatteskuld 32 181 88
Kortfristig del av rantebarande lan och skulder 7 1836 670 2 468
Leverantdrsskulder och andra skulder 7 438 683 578
Summa kortfristiga skulder 2307 1534 3135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2997 5330 3561
STALLDA SAKERHETER 10 956 2089 725

EVENTUALFORPLIKTELSER 10 = 14 -
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel och
Ovrigt tillskju- periodens
MSEK Noter Aktiekapital tet kapital Reserver resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2014 1415 5 050 -1078 -3592 1795
Periodens summa totalresultat 6 -48 -42
Utg&ende balans per 31 mars 2014 1415 5 050 -1072 -3 640 1753
Ingdende balans per 1 april 2014 1415 5 050 -1072 -3 640 1753
Periodens summa totalresultat 347 -2 909 -2 562
Utg&ende balans per 31 december 2014 1415 5 050 -725 -6 549 -810
Ingdende balans per 1 januari 2015 1415 5050 -725 -6 549 -810
Periodens summa totalresultat 121 288 409
Accumulerade omrakningsdifferenser omklassi-
A : -81 -81
ficerade till resultatet
Utg&ende balans per 31 mars 2015 1415 5 050 -685 -6 261 -481

Aktiekapitalet var per 31 mars 2015 fordelat pd 113 167 992 aktier med ett kvotvarde om 12,50 SEK per aktie. Ingen utdelning har beslutats for
rakenskapsaret 2013 eller tidigare rakenskapsar. Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning ska lamnas for verksamhetsaret 2014. Reserver avser

effekter frn omrakning av verksamheter i utlandsk valuta.
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Koncernens rapport dver kassafléden
jan-mar Helar
MSEK Noter 2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 284 -19 -3032
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivning och nedskrivningar 34 43 2186
Avslutat utfarmningsavtal 8 - - 826
Realisationsvinst -290 - -
Forandring over- / eller underuttagsposition -33 -14 25
0 o
Betald skatt -18 -17 -165
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 47 77 56
Férandring fordringar -2 -41 139
Forandring skulder -132 -88 -303
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -134 -129 -164
Kassaflode fran den lépande verksamheten -87 -52 -108
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forséljning utfarmade tillgangar - - 65
Investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgdngar 5 -18 -38 -139
Investeringar i olje- och gas tillgangar 5 -2 -3 -25
Investering i maskiner och inventarier 5 0 0 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 -41 -101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 182
Amortering av skulder - -94 -237
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -94 -55
Periodens kassaflode -107 -187 -264
Likvida medel vid periodens bdrjan 148 403 403
Valutakursdifferens i likvida medel 3 - 9

Likvida medel vid periodens slut 44 216 148
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Moderbolagets resultatrakning

jan-mar Helar

MSEK Noter 2015 2014 2014
Ovriga inkomster 16 - 15
Avslutat utfarmningsavtal - - -168
Administrationskostnader och évriga avskrivningar -29 -8 -47
Rorelseresultat -12 -8 -199
Resultat fran andelar i koncernforetag 432 - -2 623
Ranteintakter och liknande intékter 43 53 460
Réntekostnader och liknande kostnader -69 -101 -297
Summa finansiella poster 406 -48 -2 459
Resultat fore skatt 393 -56 -2 659
Skatt pa periodens resultat - 0 0
Periodens resultat 393 -56 -2 658

jan-mar Hel&r
MSEK Noter 2015 2014 2014
Periodens resultat 393 -56 -2 658
Ovrigt totalresultat
Totala poster vilka kan omklassificeras till : ) )
resultatet
Periodens summa totalresultat 393 -56 -2 658
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Moderbolagets balansrakning

31 mar 31 dec
MSEK Noter 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar 1167 5111 1050
Omsattningstillgangar 43 345 92
SUMMA TILLGANGAR 1211 5457 1141
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital -735 1474 -1128
Langfristiga skulder - 3414 -
Kortfristiga skulder 1946 568 2270
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1211 5457 1141
STALLDA SAKERHETER 10 ° 18 18
EVENTUALFORPLIKTELSER 10 ° 14 -
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. Foretagsinformation
PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med sate i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat p4 NASDAQ Nordiska Bors i
Stockholm (segment Small Cap sedan januari 2013).

NOT 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades per den 31 mars 2015 ar upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen fér perioden januari — mars 2015 har, i likhet med &rsbokslutet fér 2014, uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisnhing for
juridiska personer.

Forutom det som &r angivet i sektionen Nya redovisningsprinciper har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapséaret
2014 och sasom de har beskrivits i rsredovisningen for 2014. Kvartalsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar
som &terfinns i &rsredovisningen och kvartalsrapporten bor darfor lasas tillsammans med &rsredovisningen for 2014.

Fortlevnadsprincipen (going concern)

PA Resources styrelse har upprattat koncernens konsoliderade finansiella delarsrapport per den 31 mars 2015 med utgéngspunkt fran
antagandet om bolagets fortlevnad. Detta antagande ar baserat p& en dverenskommelse avseende finansieringen for resten av 2015
med bolagets storsta kreditgivare. Denna 6verenskommelse kommer att formaliseras inom kort. Det finns fér narvarande inga 6verens-
kommelser pa plats for finansieringen av 2016 och framét. Det finns tre huvudalternativ fér den fortsatta driften av PA Resources; fort-
satt verksamhet med den nuvarande tillgangsportfélien, en foretagstransaktion samt avyttring av nagra eller alla bolagets tillgdngar och
dotterbolag. Styrelsen dvervager alla dessa mojliga alternativ. Det bor noteras att vardet av bolagets tillgangar uppskattas vara betydligt
lagre an dess nuvarande bokforda varden vid en likvidation.

Ny redovisningsprincip — valutakursvinster och -forluster

| det forsta kvartalet 2015 bestdmde PA Resources att andra redovisningsprincipen for valutakursvinster och -forluster som tidigare
presenterades i rorelseresultatet till att istallet visas i finansnettot. Den férandrade redovisningsprincipen paverkar inte periodens
nettoresultat i de féregéende eller innevarande perioderna. Aven om den tidigare tillampade principen, sdsom den presenterades i
resultatrakningen, dverrenstamde med IFRS, ar beddmningen nu att det nya formatet och den férédndrade principen ger en béattre
presentation och mer relevant information for anvandaren. PA Resources gor detta frivilligt och det finns inga historiska fel att notera.
PA Resources har andrat redovisningsprincipen i enlighet med IAS 8-Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och
bedomningar samt fel. Enligt nedanstdende tabell paverkas foljande poster i resultatrakningen: 6vriga intakter, dvriga externa kostnader
samt valutakursvinster och -forluster inkluderade i finansnettot.

Tidigare
Nya redovisningsprinciper redovisnings-

principer
jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec Helar Helar
MSEK 2014 2014
Bruttoresultat 98 94 51 -21 222 222
Ovriga intakter 1 7 35 3 46 58
Admlnlstratlonskostnader och 6vriga avskriv- 26 34 37 21 118 129

ningar

Rérelseresultat 74 67 48 -2 856 -2 667 -2 667
Finansiella intakter 1 1 1 10 3 3
Finansiella kostnader -93 -87 -122 -75 -368 -368
Summa finansiella poster -92 -87 -121 -65 -365 -365
Resultat fore skatt -19 -19 -73 -2921 -3 032 -3 032

Periodens resultat -48 -26 -138 -2 745 -2 957 -2 957
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NOT 3. Produktionskostnader

jan-mar Helar
MSEK 2015 2014 2014
Produktionskostnader -74 -34 -176
Direkta produktionsskatter -2 -3 -10
Totala produktionskostnader -76 -37 -187

Moderbolaget har inga produktionskostnader.

NOT 4. Administrationskostnader och évriga avskrivningar

Koncernen
jan-mar Helar
MSEK 2015 2014 2014
Ovriga externa kostnader -24 -10 -51
Personalkostnader -21 -16 -66
Avskrivningar maskiner och inventarier 0 0 -1
Administrationskostnader och évriga avskrivningar -46 -26 -118

NOT 5. Segmentrapportering
Nedan foljer en sammanstalining av rorelsesegment per geografisk region och de lokala rapporterande enheter som inkluderas inom
respektive rapporterat rérelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Overseas Ltd, Hydrocarbures Tunisie
Didon Ltd

Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, Osborne Resources Ltd (konsoliderades inte langre med bolaget per 31 mars 2015)

Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources E&P Services Ltd, PA Resources Denmark ApS

Ovriga/Koncerngemensamt: PA Resources AB samt Koncerngemensamt

Intakter &r i sin helhet hanforliga till extern forsaljning.

jan-mar
Ovriga Koncern-
Resultatrakning MSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjon segment/ Lo Totalt
K elimineringar
oncerngem.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Intékter 47 47 65 131 = - = - - - 112 178
Produktionskostnader -43 -17 -33 -20 - - - - - - -76 -37
Avskrivningar olje- och gastillgdngar -5 -23 -29 -19 - - - - - - -33 -43
Bruttoresultat -1 6 4 92 - - - - - - 3 98
Ovriga intakter 123 0 55 - 7 2 16 - -21 0 180 1
Realisationsvinst 123 - -265 - - - 432 - - - 290 -
,r’;\iir;;r:istrationskostnader och dvriga avskriv- 16 2 16 ) 8 .10 29 9 21 0 46 26
Rorelseresultat 230 4 -223 87 0 -9 420 -9 0 0 426 74
Summa finansiella poster -143 -92
Resultat fore skatt 284 -19
Skatt pa periodens resultat 4 -30

Periodens resultat 288 -48
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31 mar
Ouriga Koncern-
Balansrakning MSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjén segment/ P Totalt
elimineringar
Koncerngem.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Prospekterings- och utvarde- 1760 2025 414 1207 474 460 - - - - 2648 3691
ringstillgangar
Olje- och gastillgdngar 64 370 - 482 - - - - - - 64 852
Maskiner och inventarier 5 1 - - 4 2 - - - - 9 4
Ovriga langfristiga tillgdngar 1 0 - - - - 223 1938 -223 -1888 1 50
Omséttningstillgangar 218 196 1 82 13 108 43 345 - - 276 732
Summa Tillgéngar 2048 2592 414 1772 491 570 267 2283 -223 -1888 2997 5330
Summa Eget Kapital och 2997 5330
Skulder
Investeringar i prospekterings- _ ) : )
och utvéarderingstillgdngar 8 1 & 31 L2 5 L 38
I_nve:stermgar i olje- och gas 3 2 1 1 : : ) : : ) P 3
tillgangar
Investeringar i maskiner och
inventarier v 0 ) ) ) 0 ; ) ) ) 0 0
NOT 6. Finansiella intékter och kostnader under perioden
| resultatrékningen for koncernen redovisas valutakursvinster och forluster netto.

Koncernen
jan-mar Helar

MSEK 2015 2014 2014
Rénteintakter 1 1 3
Valutakursvinster - - -
Ovriga finansiella poster - - 0
Totala finansiella intékter (netto) 1 1 3
Réntekostnader -71 -63 -256
Valutakursforluster -64 -23 -87
Ovriga finansiella poster -8 -7 -25
Totala finansiella kostnader (netto) -143 -93 -368
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NOT 7. Redovisning finansiella instrument

Per 31 mars 2015, samt vid utgdngen av jamférelseperioder fanns i koncernen inga finansiella instrument vilka marknadsvarderas i
balansrakningen. Nedan framgéar redovisade varden p& koncernens finansiella instrument i jamférelse med dess verkliga varden. Dar
verkligt varde avviker fran redovisat varde baseras detta pa observerbar marknadsdata.

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK u A u A u X
varde varde varde varde varde varde
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 0 0 1 1
Kundfordringar och andra fordringar 174 174 497 497 205 205
Likvida medel 44 44 216 216 148 148
Summa finansiella tillgdngar 220 220 713 713 354 354
Langfristiga rantebarande 1&n och skulder - - 1453 1396 - -
Ovriga ej rantebarande skulder 8 8 - - 30 30
Kortfristig del av rantebéarande l&n och 1836 757 670 664 2 468 1441
skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 438 438 683 683 578 578
Summa finansiella skulder 2282 1203 2 805 2743 3076 2049

NOT 8. Avslutat utfarmningsavtal

Enligt de avslutade utfarmningsavtalen gallande Overlatandet av en 70-procentig agarandel i Didon-faltet samt Zarat-licensen till
EnQuest, reverserade PA Resources ersattningen som hallts i sparrat konto i vantan pa ett brev fran de tunisiska myndigheterna dar
de skulle bekrafta att de inte motsatte sig transaktionen. Vidare aterférde PA Resources 70 procent av Zarat till sina prospekterings- och
utvarderingstillgdngar och 70 procent av Didon till sina olje- och gastillgangar. Didon varderades till noll i enlighet med gjorda
nedskrivningstester. Avsattning for aterstallningskostnader samt uppskjuten skatt justerades darefter med avseende pa bade Didon och
Zarat.

jan-dec
MSEK 2014
Reverserad kopeskilling -180
Justerad avsattning aterstaliningskostnad -259
Justerade uppskjutna skatter -372
Ovrigt -15
Totalt -826

NOT 9. Transaktioner med néarstédende

Per den 31 mars 2015 uppgick Gunvor S.A:s innehav i PA resources till 29,7 procent. Foretaget koper en del av PA Resources raolja
och tillhandahaller bolaget en rérelsekapitalkredit. Forsaljningen av rdolja har skett till marknadsmaéssiga villkor.

NOT 10. Stallda sékerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser

Per den 31 mars 2015 uppgick totala stéllda sékerheter for koncernen till 956 MSEK och fér moderbolaget till 0 MSEK. Minskningen
jamfort med arsskiftet 2014 ar hanforligt till verkstalligheten av sakerheten stalld for RBL-lanet samt Gverféringen av aktier i Osborne
Resources Ltd till Gunvor Group. Nedan visas totala stéllda sakerheter och eventualférpliktelser/ansvarsfoérbindelser f6r koncernen och
moderbolaget per 31 mars 2015 i jamforelse med 31 mars 2014 och 31 december 2014.

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Aktier i dotterbolag 956 2089 725 - 18 18
Totala stallda sékerheter 956 2089 725 - 18 18
Forvarv av PA Energy Congo Ltd - 14 - - 14 -
Totala eventualférpliktelser/ _ 14 : : 14 :

ansvarsforbindelser
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KVARTALSOVERSIKT

Kv 12015 Kv42014 Kv32014 Kv22014 Kv12014 Kv42013 Kv32013 Kv22013
Genomsnittlig produktion fat/dag 3400 2900 3100 3200 3400 3600 4 200 5400
Intakter MSEK 112 88 155 181 178 193 231 266
EBITDA* MSEK 460 -808 104 106 117 73 -433 -351
EBITDA marginal* 411,9% -913,6% 67,1% 58,5% 65,6% 37,8% -187,4% -132,2%
Rorelseresultat* MSEK 426 -2 856 48 67 74 -297 -462 -598
Rorelsemarginal* 381,9% -3230,3% 30,7% 37,1% 41,5% -153,8% -200,0% -224,9%
Resultat efter skatt per aktie efter
utspadning SEK 2,55 -24,26 -1,22 -0,23 -0,43 -3,55 -8,53 -12,89
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa totalt kapital* 52,1% neg 3,5% 5,0% 5,5% neg neg neg
Rantabilitet p& sysselsatt kapital* 113,4% neg 4,6% 6,9% 7,6% neg neg neg
E%Zt kapital per aktie fore utspad- gy 4,25 7,15 17,55 16,46 15,49 15,86 18,94 72,62
Ei%‘;t kapital per aktie efter utspad- gy -4,25 7,15 17,55 16,46 15,49 15,86 18,94 72,62
Soliditet neg neg 35,2% 34,1% 32,9% 32,9% 34,8% 35,0%
Skuldsattningsgrad neg neg 114,6% 100,7% 108,8% 99,8% 66,3% 111,4%

*I samband med forandringen av redovisningsprinciper, se Not 2, har EBITDA, EBITDA marginal, Rorelseresultat,

Rantabilitet pa totalt kapital, Rantabilitet pa sysselsatt kapital justerats retroaktivt.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

PA Resources AB (publ)
Stockholm, 25 juni 2015

Mark McAllister, VD och koncernchef

Rorelsemarginal,
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DEFINITIONER

Finansiella definitioner och verksamhetstermer finns pa
WWW.paresources.se

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som PA Resour-
ces ska offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 26 juni 2015 kil 08:00 CET.

PA Resources | korthet

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Kv 2 (januari-juni)
Arsstamma 2015

Delarsrapport Kv 3 (januari-september)
Bokslutskommuniké (januari-december)

KONTAKT
For frAgor angaende rapporten, kontakta:

Tomas Hedstrom, CFO
+46 8 545 211 50
ir@paresources.se

Mark McAllister, President and CEO
+46 8 545 211 50
ir@paresources.se
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17 juli 2015
28 juli 2015

28 oktober 2015
3 februari 2016

PA Resources AB (publ) bedriver prospektering, utbyggnad och produktion av olje- och gastillgéngar. Koncernen har verksamhet i
Tunisien, Republiken Kongo (Brazzaville), Storbritannien, Danmark, Nederlanderna och Tyskland. PA Resources producerar olja i
Tunisien. Moderbolaget har sate i Stockholm, Sverige. Bolagets aktie ar noterad p&d NASDAQ i Stockholm, Sverige. For mer information

besok garna www.paresources.se.


http://www.paresources.se/

