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SAMMANFATTNING

m  Koncernens intakter uppgick till 525 (494) MSEK under tredje kvartalet.
m  EBITDA for kvartalet var 292 (295) MSEK.

= Resultat fore skatt for tredje kvartalet uppgick till 64 (16) MSEK fére nedskrivningar
och till -1 431 (16) MSEK efter nedskrivningar.

m Styrelsen har beslutat att forstarka eget kapital med 1 700 MSEK genom att erbjuda
konvertibelagarna fortida konvertering till aktier samt att offentliggéra en garanterad
foretrddesemission om cirka 700 MSEK.

= Den arliga dversynen av tillgdngsvardena har resulterat i nedskrivningar i det tredje
kvartalet om 1 495 MSEK, framst till foljd av Azuritefaltets prestation men aven
aterlamnandet av licensen Marine X1V i Republiken Kongo.

FINANSIELLA NYCKELTAL

Kv 3 2012 Kv 32011 jan.-sept.2012 jan.-sept. 2011  jan.-dec. 2011
Rérelsens intakter (MSEK) 525 494 1717 1619 2154
EBITDA (MSEK) 292 295 990 989 1295
EBITDA marginal 55,7% 59,8% 57,6% 61,1% 60,1%
Rorelseresultat (MSEK) * 152 101 513 387 508
Roérelsemarginal * 28,9% 20,5% 29,9% 23,9% 23,6%
Resultat fore skatt (MSEK) * 64 16 107 147 158
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -2,17 -0,18 -2,55 -0,36 -3,27

* Siffrorna for kvartalet samt nioménadersperioden 2012 exkluderar icke-kassaflédespaverkande engéngskostnader i form av nedskrivningar om 1 495
MSEK respektive 1 585 MSEK fore skatt och 1 370 MSEK respektive 1 460 MSEK efter skatt. Siffrorna for helaret 2011 exkluderar 2 035 MSEK fore skatt
och 1 758 MSEK efter skatt.

PA RESOURCES
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VD-KOMMENTAR

PA Resources har en betydande tillgangsportfélj med
producerande falt, falt under utbyggnad samt tillgdngar som
vi &nnu inte pabdrjat en utbyggnad av. Darutéver finns
tillgdngar med stor potential for prospektering. Den
nuvarande produktionen genererar ett positivt kassaflode
och under tredje kvartalet producerades i snitt 7 700 fat olja
per dag.

Dessvarre har produktionen fran Azuritefaltet varit
betydligt lagre an plan och féltets totala investeringar
kommer troligen inte att &terbetalas trots sidobrunnen som
borras under fjarde kvartalet. Den lagre avkastningen, har
tilsammans med amorteringar pa krediter kopplade till
tillg&ngen, vasentligt férsvagat bolagets finansiella stallning
och flexibilitet.

Den alltfér hdga skuldséattningen och finansiella risken
skapar osakerhet kring bolagets mdjligheter att utveckla
sina tillgangar, vilket i sin tur har en negativ paverkan pa
aktien, konvertibeln och obligationer. Den har ocksa lett till
svarigheter att till rimliga varden avyttra, helt eller delvis,
tillg&ngar. Det &r darfor ledningens och styrelsens bedém-
ning att vi ar tvingade att vidta atgarder som bade minskar
skulden i férhallande till tillgdngarna men ocksa tillfor
ytterligare likviditet. Styrelsen foreslar darfor en
rekapitalisering innefattande en kvittningsemission till
konvertibelinnehavare och en garanterad foretrades-
emission av aktier till befintliga aktiedgare som avser att
starka det egna kapitalet med totalt 1,7 miljarder SEK.
Transaktionen &r kritisk for att undvika att bolaget hamnar i
finansiell rekonstruktion.

Den arliga dversynen av bolagets tillgangsvarden har
tidigarelagts. Arbetet resulterade i en nedskrivning av det

m  Tre mindre landbaserade falt i Tunisien var p& grund
av social instabilitet i omradet tillfalligt nedstangda

PA RESOURCES | KORTHET

Affarsidé

PA Resources afféarsidé &r att forvarva, utveckla, utvinna
och avyttra olje- och gasreserver samt bedriva prospek-
tering for att hitta nya reserver. Produktionen av olja
generar ett viktigt kassafldde som mojliggor de inves-
teringar som kravs for att 6ka koncernens reserver och
darigenom vardet till aktiedgarna. PA Resources
geografiska fokus &r forlagt till tre regioner: Nordafrika,
Vastafrika samt Nordsjon inklusive Grénland.

Affarsmodell

PA Resources bedriver prospekteringsaktiviteter for att 6ka
mangden olje- och gasresurser. Genom att vardera och
darefter bygga ut Ionsamma fynd till produktion omvandlas
resurserna till reserver. Kassaflodet fran producerande falt
balanserar de prioriterade investeringarna for att ytterligare

bokférda vardet pa tillgangarna Azurite/Mer Profonde Sud
pa 1 321 MSEK i tredje kvartalet. | tillagg beslutade
licenspartners att aterlamna Marine XIV i Republiken Kongo
i borjan av oktober vilket innebar en nedskrivning om 174
MSEK som ocksa redovisas i tredje kvartalet.

Kassafldet tillsammans med likviden fran foretrades-
emissionen majliggoér planerade investeringar pa
producerande falt under det kommande aret. Efter genom-
forda transaktioner bedémer ledningen och styrelsen att
balansrakningen éar tillréckligt stark for att tillsammans med
lanefinansering kunna betala de amorteringar pa
obligationslan som forfaller 2013.

Med en nettoskuldsattning omkring den niva som féljer
efter transaktionerna, kommer kassafléden fran
producerande féalt anvéndas till fortsatt utveckling av de
prioriterade tillgdngarna pa 12/06 i Danmark, Elyssa och
Zarat i Tunisien samt Block | med Aseng i Ekvatorialguinea.
For att minska investeringarnas storlek samt sprida risken
mellan flera projekt kommer bolaget aktivt fortsétta arbetet
med att minska dgarandelar i nagra av de prioriterade
tillgdngarna. Investeringskostnaden for att bygga ut cirka 30
miljoner fat olja till produktion, samt bedriva fortsatt selektiv
prospektering, beréknas uppga till cirka 1,8 miljarder SEK
under perioden 2013-2018. Utbyggnadskostnaden per fat
beraknas uppga till cirka 9 USD.

Den rekapitalisering som nu féreslas ar nédvandig for att
starka bolagets finansiella stallning och méjliggér en
l&ngsiktig produktionstillvaxt. Den forvantas ocksa synlig-
gora och sakra tillgdngarnas varden och samtidigt starka
bolagets férhandlingsposition i olika tillgangstransaktioner.

Bo Askvik, VD och koncernchef, PA Resources

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

men ar sedan slutet av september samtliga ater i
produktion.

foradla tillgangsportfélien och skapa en langsiktig varde-
tillvéxt.

VARDESKAPANDE

VARDERING UTBYGGNAD

Strategiskt fokus

Pagaende aktiviteter och investeringar ar fokuserade pa
véardering och utbyggnad av de fynd som bedéms ha storst
varde for PA Resources. Fokus ligger ocksa pa
prospektering av licenser med hdg potential och med
néarliggande infrastruktur som mgjliggor en kostnadseffektiv
utbyggnad.
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OVERSIKT AV VERKSAMHETEN

KVARTAL 3, 2012 (1 JULI — 30 SEPT)
Produktion och foérséljning

PA Resources totala oljeproduktion uppgick till 713 900
(721 400) fat olja under tredje kvartalet. Den genomsnittliga
produktionen uppgick till 7 700 (7 800) fat per dag. Tva falt i
region Vastafrika producerade 5 600 (4 500) fat per dag och
fyra oljefélt i region Nordafrika 2 100 (3 300) fat per dag.
| oktober producerades 7 200 (6 900) fat per dag.
Produktionen baseras pa licensandel (working interest),
vilket ar PA Resources andel av den totala bruttoproduk-
tionen fore reduceringar for royalty och andra skatter.
Totalt sdldes 282 900 (518 700) fat olja exklusive royalty
under kvartalet. Det genomsnittliga férsaljningspriset
uppgick till 109 (106) USD per fat.

Snittproduktion per kvartal (fat per dag)
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NIOMANADERSPERIODEN 2012 (1 JAN — 30 SEPT)
Produktion och forséljning

Under niomanadersperioden uppgick oljeproduktionen till
2231700 (2 369 400) fat och i genomsnitt producerades
8 100 (8 700) fat per dag. Totalt séldes 1 858 700

(1 697 800) fat olja, exklusive royalty, till ett snittpris pa
113 (103) USD per fat.

Lager av olja inklusive royalty och dvriga skatter
minskade under perioden med 38 349 fat och uppgick vid
periodens slut till 264 612 fat.

Totalt oljelager per balansdagen marknadsvarderas och
redovisas som om lagret ar salt.

Forséljningen varierar mellan kvartalen och beror p& nar
ett lager fyllts upp och kunden hamtar 6verenskommen
volym.

Forsaljningspris per kvartal (USD per fat)
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Produktionsrapporter
PA Resources publicerar manatliga produktions-

rapporter for att lopande redovisa den faktiska
produktionen och forklara férandringar,
SE WWW_paresources.se

Borrprogram

PA Resources har ett fatal fasta borrataganden kommande
tva ar. Forberedelser infor borrningen av en sidobrunn pa
Azuritefaltet i Republiken Kongo i fjarde kvartalet pagar.

Licens Félt/Prospekt Tidpunkt Brunn/Antal
Tunisien
Zarat Elyssa 2013 Vardering/1
Makthar 2014 Prospektering/1
Rep. Kongo
MPS Azurite Q4 2012 Sidobrunn/1
Ekvatorialguinea
Block H Aleta Q4 2012/2013 Prospektering/1
Block | 2013 Vérdering alt.
prospektering/1

Danmark

Lille John 2013/2014 Vardering/1

Borrprogrammet revideras Iépande utifrdn investeringsbudget och prioriterade
ataganden.

Investeringar 2012/2013

Under tredje kvartalet uppgick investeringarna till 16 MSEK
dar storre delen var utbyggnadsinvesteringar for Aseng-
och Alenfélten i region Vastafrika.

PA Resources raknar med en fortsatt 1ag investeringstakt
under fjarde kvartalet och tidigare lamnad hel&rsprognos for
2012 om 240 — 375 MSEK kvarstar. Investeringstakten
forvantas for helaret 2013 uppga till 250 — 380 MSEK.


http://www.paresources.se/
http://www.paresources.se/
http://www.paresources.se/

M Produktion " Prospektering ' Utbyggnad ‘
\

Region Nordsjon och Grénland

Koncession/licens Operator EGES

Storbritannien ’ -
1 P1342 PA Resources (100%)
2 Block 22/18¢ PA Resources (33,34%) Valiant Exploration Limited (33,33%), ~

First Oil Expro Limited (33,33%)

. Danmark

. : PA Resources (26,8%), Danish North Sea Fund (20%),
Block 9/06 (Git: Maersk Ol Gas (31,2% ’
g ock 9/06 (Gita) aersk Olie og Gas 0 Noreco (12%), Danoil (10%)

Danish North Sea Fund (20%), Spyker Energy (8%),

JKleder-

. landerna

4 Block 12/06 PA Resources (64%) Danoil (8%) ;
- Nederlanderna s 1
5 Block Q7 Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
6 Block Q10a Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
7 Schagen Smart Energy Solutions (30%) Energie Beheer Nederland (40%), PA Resources (30%)
- Tyskland
8 B20008-73 PA Resources (100%)
M Gronland
'(-éck‘jgf 5)008’ 17 paResources (87,5%) NunaOil (12,5%)

Region Nordafrika

Koncession/licens erator rtners
. Tunisien
Douleb PA Resources (70%)* Serept (30%)
Semmama PA Resources (70%)* Serept (30%)

<} Tamesmida PA Resources (95%)* Serept (5%)

“*| Didon PA Resources (100%)

5 Jelma** PA Resources (70%) Topic (30%)

6 Makthar* PA Resources (100%)

7 Zarat™* PA Resources (100%)

8 Jenein Centre™** Chinook Energy Inc (65%) PA Resources (35%)

*  Operatorskapet ar outsourcat till Serept.

**  Operatorskapet ar outsourcat till Maretap som &r ett samarbetsbolag agt av ETAP och Candax-Ecumed till 50% vardera.
Maretap ager inga andelar i licensen.

**  ETAP har méjlighet att g& in som &gare till 50% i licensen Jelma och till 55% i licenserna Makthar och Zarat nar fynd har gjorts
pé licensen och en utbyggnadsplan har inlamnats. Fram till dess &r &garférdelningen enligt ovan.

*e ETAP st&r som ensam licensinnehavare, men har tecknat ett produktionsdelningsavtal med PA Resources och Chinook Energy.

Region Vastafrika

Koncession/licens Operator Partners
Republiken Kongo (Brazzaville)

& Azurite* Murphy (50%) PA Resources (35%), SNPC (15%) /V\,/‘\
~
2 Mer Profonde Sud*  Murphy (50%) PA Resources (35%), SNPC (15%) "‘5

Lundin Petroleum (21,55%), Raffia Oil (21,55%), Ekvatorial- ﬂf.

i Marine Xive SOCO (29.4%) SNPC (15%), PA Resources (12,5%) 3
Ekvatorialguinea guinea
Aseng** Noble Energy (38%) Q}Laé ;?Lor:illsr?s(agsz{:ggﬁglcg& ;23’75%)’
5 Alen Noble Energy (44,65%) e e o aea. 94%6) Atas Petrleum 2 3 Republiken
6 Block ™ Noble Energy (38%) Allas Petroleum (27.55%). Sencore Exploraton (23,75%), Kongo
7 Block H* White Rose Energy (46,31%) Atlas Petroleum (23,75%), Roc Oil (19%),

PA Resources (5,94%), GEPetrol (5%)

*Agarandelarna redovisas inklusive det statliga bolagets SNPC:s rétt till &garandelar.

*Agarandelama redovisas frén och med 2011 inklusive det statliga bolagets GEPetrols rtt till &garandelar.

** 95 procent av Alenfaltet ligger i Block O och 5 procent i Block I. PA Resources har 5,7 procents &garandel i Block I, vilket ger 0,285% i faltet som helhet.
* | jcensen &terlamnades per den 4 oktober 2012.
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REGION VASTAFRIKA

| regionen finns de tva producerande falten Asengfaltet i
Ekvatorialguinea och Azuritefaltet i Republiken Kongo
(Brazzaville). | Ekvatorialguinea pagar &ven utbyggnaden
av Alenfaltet. PA Resources ager andelar i tva
produktionslicenser, en utbyggnadslicens och fyra
prospekteringslicenser.

®  Produktion och underhall pa Azuritefaltet
P& Azurite FDPSO pagar arbetet med att plugga igen
och dverge det nuvarande slutsteget till den felande
produktionsbrunnen. Dérefter inleds arbetet med
sidobrunnen som innebér att produktionsbrunnen
slutfors till en ny plats. Aktiviteterna beraknas paga
under flera manader.

®  Nedskrivningar
Den érliga dversynen av bolagets tillgangsvarden har
tidigarelagts. Arbetet visar ett nedskrivningsbehov av
det bokférda vardet pa tillgdngarna Azurite/Mer
Profonde Sud Mer i Republiken Kongo till féljd av
lagre utvinningsbara reserver. Nedskrivningen uppgar
till 1 321 MSEK och redovisas i tredje kvartalet.

m  Produktion pa Asengféltet
Den genomshnittliga produktionen fran Asengfaltet
uppgick till 64 000 fat per dag i tredje kvartalet (3 700
fat till PA Resources). FoOr att utvardera reservoarens
prestation hojdes produktionsnivaerna till mellan
66 000 och 70 000 fat per dag i slutet av andra och
bdrjan av tredje kvartalet. Slutsatsen ar att de
optimala produktionsnivaerna for att maximera ater-
vinningen ligger mellan cirka 60 000 till 63 000 fat per
dag. Sedan mitten av tredje kvartalet har dessa
nivaer uppratthallits. Asengféltet har sedan produk-
tionsstarten i november 2011 producerat mer an 20
miljoner fat brutto.

REGION NORDAFRIKA

PA Resources har bedrivit verksamhet i Tunisien sedan
1998 med en betydande oljeproduktion. Koncernen ager
andelar i fyra producerande falt, varav Didonféltet ar det
storsta, samt i fyra prospekteringslicenser. PA Resources
ar operator for sju av licenserna.

®  Produktion pa Didonfaltet
Didonfaltet i Tunisien fortsatte under det tredje
kvartalet att i huvudsak producera fran tva brunnar
och periodvis frdn en tredje brunn. Atgarder
genomfors lopande for att reducera faltets naturliga
produktions-nedgang.

®  Produktion pa Douleb, Semmama och Tamesmida
De tre smé landbaserade falten Douleb, Semmama
och Tamesmida stangdes i slutet av augusti tillfalligt
ned pa grund av social instabilitet i omradet. Produk-
tionen aterupptogs i slutet av september. Ett avtal har

Utbyggnaden av Alenfaltet

Utbyggnaden av Alenfaltet i Block | i Ekvatorialguinea
fortsatte att gora framsteg under tredje kvartalet och
projektet ligger i fas for att borja producera under
andra halvaret 2013. Monteringsaktiviteter har
kommit Iangt och installationsaktiviteter av ror och
ledningar pa faltet férvantas ske under fjarde
kvartalet.

Vardering och prospektering pa Block |
Operatdren har kontrakterat riggen Atwood Hunter foér
ett borrprogram som férvantas omfatta en brunn i
Block | under 2013. Arbetet med att faststélla malet
for borrningen fortsatter. Valet star mellan en
prospekteringsbrunn pa en trend som bevisades
genom Carla fyndet i Block O under 2011 eller en
varderingsbrunn p& ackumulationen fér Diega.

Prospektering pa Block H

Operatoren av Block H i Ekvatorialguinea fortsatter
arbetet med att lokalisera en tillgéanglig rigg for att
borra Aletaprospektet.

Aterlamning av Marine XIV

Efter en noggrann utvardering av den aterstaende
prospekteringspotentialen pa licensen Marine XIV i
Republiken Kongo har PA Resources och licens-
gruppen beslutat sig for att inte fortsétta till licensens
nasta fas. Licensen har darfor i borjan av fjarde
kvartalet aterlamnats i sin helhet. Detta resulterade i
en nedskrivning med 174 MSEK i det tredje kvartalet.

slutits med myndigheterna som ska garantera en
kontinuerlig produktion.

Vardering av Zaratlicensen och Elyssabrunn
Utvarderingen av Zaratlicensens potential fortséatter
baserat pa& en nyligen uppdaterad seismisk modell.
Licensen har forlangts till juli 2015 och innefattar ett
atagande att borra en varderingsbrunn pé Elyssafaltet
samt en prospekteringsbrunn pa licensen. Tolkningen
av senaste seismiska 3D data 6ver Elyssafaltet pagar
och beréknas vara fardig i slutet av fjarde kvartalet.
Planen ar att varderingsbrunnen ska borras under
2013.

Pagaende utfarmningsprocess av Zaratlicensen
Processen for att farma ut dgarandelar i
Zaratlicensen inleddes under tredje kvartalet och
pagar alltiamt med olika aktiviteter och intressenter.
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REGION NORDSJON OCH GRONLAND

PA Resources bedriver prospekteringsaktiviteter i
Storbritannien, Danmark, Nederlanderna, Tyskland samt
utanfor vastra Gronland. | denna region sker ingen
produktion. PA Resources ar operator for fem av totalt nio
licenser vilka inkluderar den danska licensen 12/06 dar de
tva& fynden Broder Tuck och Lille John gjordes under 2011.

®  Arbetsprogram pa danska licensen 12/06
Arbetet med att lokalisera en rigg for ytterligare
borrningar pa danska licensen 12/06 fortsétter
samtidigt som arbetet med studier for att utvéardera
varderingskrav och utbyggnadsalternativ pagar.

m  Gronlandska licensen Block 8 férlangd
PA Resources har fatt ett formellt godkannande av en
forlangning av licensen Block 8 utanfor vastra
Gronland.

Véardering av nederlandska licenserna Q7/Q10a
Arbetet med att utvardera tekniska och ekonomiska
forutsattningar for vardering av existerande gas-
ackumulation pa licenserna Block Q7/Q10a har
kommit langt. Ett beslut kring fortsatta varderings-
aktiviteter forvantas under fjarde kvartalet 2012.

Preliminéar tilldelning av brittisk licens

PA Resources har i den brittiska licensrundan “UKCS
27th Seaward” preliminart tilldelats Block 22/19a som
innehaller det &nnu ej utbyggda gas/kondensatfaltet
Fiddich vilket upptacktes 1984 och angransar till PA

Resources Block 22/18¢ (33,34%). PA Resources
kommer vara operator for licensen (50%) med First
Oil and Gas Limited som partner (50%).

OVRIG INFORMATION

Risker och osakerhetsfaktorer

PA Resources operativa, finansiella samt politiska och
samhallsrelaterade risker finns beskrivna i arsredovis-
ningen for 2011, publicerad den 30 mars 2012, i kapitlet
Risker och Riskhantering.

Risker inom den narmaste tiden ar mojliga produktions-
storningar pa producerande falt. Risker finns aven i
samband med borrningar, underhall och installationer samt
forseningar i utbyggnadsprojekt. Den pagaende politiska
situationen i Nordafrika ar svarbedomd och kan komma att
ha inverkan pa bolagets verksamhet.

Forandring i koncernledningen

Nicolas Adlercreutz beslutade sig i augusti for att lamna
sin anstallning som CFO i PA Resources AB for en
liknande befattning p& ett annat noterat bolag. Han
kvarstar i sin befattning till och med mitten av februari
2013. Processen att rekrytera en ny CFO pagar.

Handelser efter periodens utgang

B PA Resources forstéarker eget kapital med 1,7
miljarder SEK

Erbjudande till konvertibelagarna om fortida konvertering

till aktier om cirka 1 000 MSEK, samt garanterad

foretradesemission om cirka 700 MSEK. For mer

information se pressmeddelande publicerat den

7 november 2012.

Storsta agarna

10 storsta agarna per 30 sept. 2012 Antal aktier Innehav (%)
AVANZA PENSION 74 998 917 11,8%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 19 264 501 3,0%
CBNY-DFA-INT SML CAP V 15 454 377 2,4%
ROBUR FORSAKRING 11 400 134 1,8%
AB TRACTION 10 294 587 1,6%
SEB S.A. 9 202 346 1,4%
VOB & T TRADING AB 8 000 000 1,3%
JP MORGAN BANK 5988 788 0,9%
FIJARDE AP-FONDEN 5 754 437 0,9%
CREDIT AGRICOLE (SUISSE) SA 5231 800 0,8%
Summa 10 storsta aktieagarna 165 589 887 26,0%
Antal aktier 6vriga aktiedgare 471 887 006 74,0%
Totalt antal aktier 637 476 893 100%

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av

bolagets revisorer.

PA Resources AB (publ.)
Stockholm,7 november 2012

Bo Askvik VD och koncernchef

Fragor kring rapporten skickas till ir@paresources.se

eller stéalls till:

Nicolas Adlercreutz, CFO
Mobil: +46 70 587 44 88


mailto:ir@paresources.se
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FINANSIELL OVERSIKT
KVARTAL 3, 2012 (1 JULI - 30 SEPT)

Intakter, kostnader och EBITDA

Koncernens intékter under tredje kvartalet uppgick till 525
(494) MSEK. Intakterna okade till foljd av ett hogre forsalj-
ningspris samt av en starkt USD jamfért med motsvarande
period féregdende &r. Okningen motverkades delvis av en
lagre produktion. Kostnader for rvaror och fornodenheter
inklusive royalty dkade till 188 (163) MSEK. Produktions-
kostnaderna pa de producerande falten ar till Gvervagande
del fasta och uppgick under det tredje kvartalet till 121
(101) MSEK. Okningen &r framst hanforlig till det till-
kommande Asengféltet i region Vastafrika, vilket togs i drift
under fjarde kvartalet 2011. Royaltykostnaden uppgick till
67 (62) MSEK och royaltyprocentsatserna var oférand-
rade. Valutakurseffekter 6kade kostnader for ravaror och
fornddenheter.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt samt av- och nedskriv-
ningar) uppgick till 292 (295) MSEK och EBITDA margi-
nalen uppgick till 56 (60) procent.

Av- och nedskrivningar samt rorelseresultat

Avskrivningar under kvartalet minskade till 141 (194)
MSEK. Lagre produktion pa Azuritefaltet och i region
Nordafrika minskade kostnader for avskrivningar.
Produktionen fran Asengfaltet motverkade minskningen av
de totala avskrivningarna. Samtidigt &r avskrivningen per
producerat fat lagre fran Asengfaltet jamfort med 6vriga
producerande falt vilket medfér att avskrivning per
producerat fat minskar. Valutakurseffekter 6kade
kostnaden for avskrivningar.

Nedskrivningar uppgick for kvartalet totalt till 1 495 (0)
MSEK. Nedskrivningarna hanfor sig framst till engangs-
kostnader for nedskrivning av bokfort varde pa Azuritefaltet
och licensen MPS i Republiken Kongo om 1 321 MSEK till
foljd av revidering av méngden framtida utvinningsbara
reserver. Aterlamnandet av licensen Marine XIV i
Republiken Kongo medfér en nedskrivning om 174 MSEK .

Rorelseresultatet exklusive engangskostnader uppgick
till 152 (101) MSEK och inklusive engangskostnader till
-1 344 (101) MSEK. Rérelsemarginalen exklusive
engangskostnader blev for kvartalet 29 (21) procent.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Koncernens finansnetto uppgick under kvartalet till -87
(-85) MSEK. Valuta- samt omvarderingseffekter paverkade
finansnettot med 34 (-9) MSEK. | och med fardigstallan-det
av Asengfaltet i Ekvatorialguinea minskade aktiver-ingen
av rantekostnader vilket paverkade kvartalets finans-netto
negativt.

Resultat fore skatt exklusive engéngskostnader uppgick
till 64 (16) MSEK. Redovisad skattekostnad under kvartalet
har minskat med en engangspost om 125 MSEK till foljd
av uppbokning av ej tidigare redovisad uppskjuten
skattefordran i moderbolaget, se not 7, Inkomstskatt. Totalt
uppgick redovisad skatt till 46 (-130) MSEK och betald
skatt under kvartalet till 0 (9) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning blev

-2,17 (-0,18) SEK.

NIOMANADERS PERIODEN 2012 (1 JAN — 30 SEPT)

Intékter, kostnader och EBITDA

Koncernens intékter under perioden uppgick till 1 717
(1 619) MSEK. Intékterna 6kade framst till féljd av hdgre
forsaljningspris samt valutaeffekter till foljd av en stérkt
USD. Okningen motverkades av lagre produktion.
Kostnader for ravaror och férnodenheter inklusive royalty
Okade till 592 (526) MSEK. Produktionskostnader pa de
producerande falten ar till 6vervagande del fasta och
uppgick under perioden till 390 (316) MSEK. Okningen
beror framst pa det tillkommande Asengféltet i region
Vastafrika, vilket togs i drift under fjarde kvartalet 2011.
Royaltykostnaden uppgick till 202 (209) MSEK och royalty-
procentsatserna var oférandrade. Valutakurseffekter 6kade
kostnader for ravaror och férnddenheter.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt samt av- och nedskriv-
ningar) uppgick till 990 (989) MSEK och EBITDA margi-
nalen uppgick till 58 (61) procent.

Av- och nedskrivningar samt rérelseresultat

Avskrivningar under perioden minskade till 477 (603)
MSEK. Lagre produktion pa Azuritefaltet och i region Nord-
afrika minskade kostnader for avskrivningar jamfoért med
motsvarande period foregdende ar. Produktionen fran
Asengféltet motverkade minskningen av de totala avskriv-
ningarna. Samtidigt ar avskrivningen per producerat fat
lagre fran Asengfaltet jamfort med 6vriga producerande falt
vilket medfér att avskrivning per producerat fat minskar.
Valutakurseffekter 6kade kostnaden for avskrivningar.

Nedskrivningar for perioden uppgick till 1 585 (0) MSEK.
Nedskrivningarna hanfor sig framst till engangskostnader
for nedskrivning av bokfort varde pa Azuritefaltet och
licensen MPS i Republiken Kongo om 1 321 MSEK till foljd
av revidering av mangden framtida utvinningsbara
reserver. Aterlamnandet av licensen Marine XIV i
Republiken Kongo samt licens 9/95 ("Maja”) i Danmark
medfér en nedskrivning om 174 MSEK respektive 89
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 513 (387) MSEK exklusive
engangskostnader och inklusive engangskostnader till
-1 073 (387) MSEK. Rorelsemarginalen exklusive
engangskostnader for perioden blev 30 (24) procent.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Koncernens finansnetto uppgick under perioden till

-406 (-240) MSEK. Valuta- samt omvérderingseffekter
paverkade finansnettot med 21 (27) MSEK. | och med
fardigstéallandet av Asengféltet i Ekvatorialguinea minskade
aktiveringen av rantekostnader vilket paverkade periodens
finansnetto negativt. Vidare paverkades finansnettot
negativt av icke kassaflédespaverkande kostnader hanfor-
liga till I6sen av kreditfaciliteter.

Resultat fore skatt exklusive engangskostnader uppgick
till 107 (147) MSEK. Redovisad skattekostnad under
perioden har minskat med en engangspost om 125 MSEK
till féljd av uppbokning av ej tidigare redovisad uppskjuten
skattefordran i moderbolaget, se not 7, Inkomstskatt.
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Totalt uppgick redovisad skatt till -148 (-376) MSEK och

utbetald skatt under perioden uppgick till 5 (38) MSEK.
Resultat per aktie fére och efter utspadning blev -2,55

(-0,36) SEK. Justerat for periodens engangsposter om

-1 460 (0) MSEK blev resultat per aktie -0,26 (-0,36) SEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens operativa kassaflode for perioden uppgick till
664 (917) MSEK.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar upp-
gick for perioden till 23 (496) MSEK och avsag investe-
ringar i utveckling av olje- och gastillgangar.

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick under perioden till 46 (981) MSEK hanfor-
ligt till investeringar i producerande olje- och gastillgangar.
Totala investeringar for perioden uppgick till 69 (1 477)
MSEK, av dessa utgjorde 49 (759) MSEK investeringar i
region Vastafrika. Helarsprognosen uppgar oférandrat till
240 — 375 MSEK.

Under perioden amorterades 634 MSEK och nettokassa-
flodet, efter finansiering och investeringar, uppgick till -39
(-1 005) MSEK.

Per sista september 2012 hade koncernen en nettolane-
skuld om 3 410 MSEK.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 5 (257)
MSEK.

| samband med processen att farma ut &garandelar i
Zaratlicensen har en genomlysning av den Tunisiska
skattesituationen genomférts. Detta har resulterat i att
tidigare ej redovisade uppskjutna skatteskulder i Tunisen
avseende perioder fore ingadngen av 2011 justerats och
redovisats direkt mot ingdende eget kapital i perioden
2011, med -445 MSEK. Perioderna efter detta har justerats
inom d&vrigt totalresultat avseende omrékningsdifferenser
da underliggande uppskjutna skatteskulder ar bokforda i
USD, saledes har ej koncernens resultatrakning paverkats.
Rapport 6ver kassafléden har ej heller paverkats av de
retroaktiva justeringarna eftersom de i sin helhet ar
hénférliga till orealiserade vardeférandringar.

Justeringen har paverkat 2012 ars ingaende egna kapital
negativt om 453 MSEK, vilket ger en ny ingaende balans
for 2012 om 2 816 MSEK. Se not 2,Redovisningsprinciper.

Eget kapital minskade under perioden med 1 860 MSEK
framst tillféljd av periodens negativa resultat om 1 626
MSEK och negativa omrékningsdifferenser om 235 MSEK.
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 956 MSEK och
var darmed lagre an, den i de utestande obligationslanen,
angivna miniminivan for eget kapital, 2 000 MSEK. Aven
eget kapital i forhallande till sysselsatt kapital var under
angiven minimiratio om 40 procent. Den offentliggjorda
rekapitaliseringens genomférande tkar eget kapital till
cirka 2 500 MSEK och eget kapital i férhallande till
sysselsatt kapital till 6ver 40 procent.

Langivarna &r informerade och diskussion har inletts for
att erhalla en sa kallad "waiver” under tiden fram till dess
att rekapitaliseringen ar slutford. | avvaktan pa denna har
l&ngfristiga rantebarande 1an och skulder om 1 751 MSEK
omklassificerats som kortfristig del av rantebarande 1an
och skulder.

Moderbolaget

Moderbolagets intékter avser till storsta delen forséljning
inom koncernen och uppgick under kvartalet till 8 (5)
MSEK samt for perioden till 23 (17) MSEK. Finansnettot
uppgick under kvartalet till -418 (346) MSEK negativt
paverkat av valutakurseffekter fran en forsvagad USD.
Finansnettot for perioden uppgick till 1 295 (32) MSEK,
positivt paverkat av erhallen utdelning fran dotterbolag om
1895 MSEK.

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -417 (343)
MSEK samt for perioden till 1 296 (29) MSEK.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 3 821 MSEK,
att jamféra med 2 399 MSEK vid &rsskiftet. Okningen beror
framst p& den under aret erhallna utdelningen fran
dotterbolag. Uppskjutna skattefordringar vid periodens slut
uppgar till 103 (0) MSEK, 6kningen beror pa
omstrukturering av koncernens interna lanestruktur, se not
7, Inkomstskatter.
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Koncernens resultatrakning

TSEK Noter Kv 32012 Kv 32011 jan.-sept. 2012 jan.-sept.2011 jan.-dec. 2011
Intakter 3,5 524 853 493 720 1716 726 1619 091 2153 808
Ravaror och fornddenheter 4 -188 107 -163 186 -592 294 -525 703 -707 401
Ovriga externa kostnader -28 754 -19 809 -86 135 -57 588 -85 057
Personalkostnader -15 578 -15 620 -48 617 -46 450 -66 100
Avskrivningar och nedskrivningar* 5 -1 636 020 -193 863 -2 062 392 -602 686 -2 821 859
Rorelseresultat 5 -1 343 606 101 242 -1072712 386 664 -1 526 609
Finansiella intakter 6 34 405 6 075 24 295 43 599 63 695
Finansiella kostnader 6 -121 763 -90 928 -429 823 -283 322 -414 042
Summa finansiella poster -87 358 - 84853 -405 528 -239 723 -350 347
Resultat fore skatt -1 430 964 16 389 -1 478 240 146 941 -1 876 956
Skatt pa periodens resultat 7 45 789 -129 957 -147 922 -376 278 -206 940
Periodens resultat * -1385 175 -113 568 -1 626 162 -229 337 -2 083 896
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -1 385175 -113 568 -1 626 162 -229 337 -2 083 896
Resultat per aktie fére utspadning -2,17 -0,18 -2,55 -0,36 -3,27
Resultat per aktie efter utspadning -2,17 -0,18 -2,55 -0,36 -3,27

Resultat per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. *For tredje kvartalet samt niomanadersperioden 2012 ingar engangskostnader i form
av nedskrivningar om 1 495 383 respektive 1 585 399 TSEK fore skatt och 1 370 012 respektive 1 460 028 TSEK efter skatt. For helaret 2011
ingé&r engangskostnader om 2 034 666 TSEK fore skatt och 1 758 077 TSEK efter skatt.

TSEK Noter Kv 32012 Kv32011 jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011  jan.-dec. 2011
Justerad* Justerad* Justerad*
Periodens resultat -1385175 -113 568 -1 626 162 -229 337 -2 083 896
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser -259 156 585 931 -234 635 114 285 95 305
Omrékningsdifferens, effekt fran likvidation 0 -328 0 -328 -328
Finansiella tillgdngar som kan saljas 0 0 0 -22 -22
Skatt hanforlig till tillgdngar som kan séljas 0 0 0 2 2
Periodens dvrigt totalresultat -259 156 585 603 -234 635 113 937 94 957
Periodens summa totalresultat -1 644 331 472 035 -1 860 797 -115 400 -1 988 939
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -1 644 331 472 035 -1 860 797 -115 400 -1 988 939

*Se not 2, Redovisningsprinciper
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

TSEK Noter 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Justerad* Justerad*
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1477 480 2236 670 2 296 485
Materiella anlaggningstillgangar 4114221 7716 971 5612 306
Finansiella anlaggningstillgangar 1058 1474 1482
Uppskjutna skattefordringar 7 103 159 0 0
Summa anlaggningstillgangar 5695918 9955115 7910 273
Varulager 55 740 5403 59 313
Kundfordringar och andra fordringar 666 620 782 301 840 722
Aktuell skattefordran 7 3891 3989 7 069
Likvida medel 5475 256 611 44 465
Summa omsattningstillgdngar 731 726 1048 304 951 569
Tillgdngar som innehas for forsaljning 13 0 0 29923
SUMMA TILLGANGAR 6 427 644 11 003 419 8 891 765
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 318 739 318 738 318 738
Ovrigt tillskjutet kapital 9 3764 149 3764 144 3764 144
Reserver -1 094 589 -840 974 -859 954
Balanserade vinstmedel och periodens resultat -2 032 770 1447 951 -406 608
Summa eget kapital 955 529 4 689 859 2816 320
SKULDER
Réntebarande 1&n och skulder 9 1291 415 3335825 3170 186
Uppskjutna skatteskulder 7 725 046 873 881 742 251
Avséttningar 10 575 805 463 155 571 458
Summa Iangfristiga skulder 2 592 266 4672 861 4 483 895
Avsattningar 8 396 0 8 447
Aktuell skatteskuld 161 727 209 168 89 644
Kortfristig del av rantebarande 1&n och skulder 2124 248 631 521 856 369
Leverantdrsskulder och andra skulder 585 478 800 010 634 355
Summa kortfristiga skulder 2879 849 1640 699 1588 815
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 13 0 0 2735
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 427 644 11 003 419 8 891 765
STALLDA SAKERHETER 15 688 733 820 658 1347 736
EVENTUALFORPLIKTELSER 15 14 000 14 000 14 000

*Se not 2, Redovisningsprinciper
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade
Aktie tillskjutet vinstmedel och
TSEK Noter kapital kapital Reserver periodens resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2011 318 738 3764 137 -954 911 2122 026 5 249 990
Omrakning av ingdende balans* 2 -444 738 -444 738
Justerad ing&ende balans 1 januari 2011 318 738 3764 137 -954 911 1677 288 4 805 252
Periodens summa totalresultat 113 937 -229 337 -115 400
Transaktioner med &gare
Inlésen konvertibler 9 0 7 7
Utgé&ende balans per 30 september 2011 318 738 3764 144 -840 974 1447 951 4 689 859
Ingdende balans per 1 oktober 2011 318 738 3764 144 -840 974 1447 951 4 689 859
Periodens summa totalresultat -18 980 -1854559 -1873539
Utgé&ende balans per 31 december 2011 318 738 3764 144 -859 954 -406 608 2816 320
Ingdende balans per 1 januari 2012 318 738 3764 144 -859 954 -406 608 2816 320
Periodens summa totalresultat -234 635 -1626 162 -1 860 797
Transaktioner med &gare
Inlésen konvertibler, ej registrerade 9 1 5 6
Utgdende balans per 30 september 2012 318 739 3764149 -1094 589 -2032 770 955 529

11

Antal aktier uppgick efter konvertering till 637 477 652 stycken per den 30 september 2012. Ingen utdelning har beslutats for rakenskapsaret 2011
eller tidigare rakenskapséar. Reserver avser effekter fran omrékning av verksamheter i utlandsk valuta. *Se not 2, Redovisningsprinciper.
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Koncernens rapport dver kassafloden

TSEK Noter jan.-sep. 2012 jan.-sep. 2011 jan.-dec. 2011
Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 478 240 146 941 -1 876 956
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 2278 552 450 506 2723783
Betald skatt -5134 -38 431 -45 227
Kassaflode fr&n den Iépande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 795 178 559 016 801 600
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring varulager 198 -308 -50 851
Forandring fordringar 249 309 52 440 -198 709
Foérandring skulder -381 006 305 950 259 526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 663 679 917 098 811 566
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investering immateriella anlaggningstillgdngar 5 -22 880 -496 435 -558 675
Investering materiella anlaggningstiligdngar 5 -45 910 -981 294 -1 053 939
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 790 -1477 729 -1612 614
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 129 565 1872225 2131298
Amortering av skulder -763 155 -2 316 888 -2 539 515
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -633 590 -444 663 -408 217
Periodens kassaflode -38 701 -1 005 294 -1 209 265
Likvida medel vid periodens borjan 44 465 1260 393 1260 393
Valutakursdifferens i likvida medel -289 1512 -6 663
Likvida medel vid periodens slut 5475 256 611 44 465
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 2 062 392 602 686 2821 859
Redovisning finansiella instrument till verkligt varde 0 -9 523 -9 523
Vardering Oljeférsaljning -142 311 -349 618 -322 994
Ovriga poster inklusive upplupna rantor och omrékningsdifferenser (netto) 358 471 206 961 234 441
Totalt 2278 552 450 506 2723783
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK Noter Kv 32012 Kv 32011 jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan-dec. 2011
Nettoomséattning 7642 4716 22 836 17 434 26 300
Ovriga externa kostnader 11 -5 453 -4 246 -17 447 -13 877 -19 842
Personalkostnader -4221 -5 799 -14 853 -15 431 -19 038
Avskrivningar och nedskrivningar -21 -20 -76 -114 -144
Rorelseresultat -2 053 -5 349 -9 540 -11 988 -12 724
Resultat fran andelar i koncernforetag 14 0 0 1895 341 0 -1461 753
Rénteintakter och liknande intékter 6,8 24 828 450 256 77 662 381 610 479 516
Réntekostnader och liknande kostnader 6,8 -443 623 -104 691 -677 639 -349 485 -469 111
Summa finansiella poster -418 795 345 565 1295 364 32125 -1 451 348
Resultat fore skatt -420 848 340 216 1285824 20137 -1 464 072
Skatt pa periodens resultat 7 129 092 3096 136 040 8875 12 116
Periodens resultat -291 756 343 312 1421 864 29 012 -1 451 956

Moderbolagets

rapport over totalresultat

TSEK Noter Kv 32012 Kv 3 2011 jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan.-dec. 2011
Periodens resultat -291 756 343 312 1421 864 29 012 -1 451 956
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgdngar som kan séljas 0 0 0 -22 -22
Skatt hanforlig till tillgdngar som kan saljas 0 0 0 2 2
Periodens dvrigt totalresultat 0 0 0 -20 -20
Periodens summa totalresultat -291 756 343 312 1421 864 28 992 -1 451 976
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Moderbolagets balansrakning

TSEK Noter 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgngar 5 91 587 85510 88 082
Materiella anlaggningstillgangar 26 132 102
Finansiella anlaggningstillgangar 12 8 118 061 9 662 060 8 064 820
Summa anlaggningstillgdngar 8209 674 9747 702 8 153 004
Aktuell skattefordran 1788 1788 984
Ovriga fordringar 2 540 1562 1552
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 838 12 062 8074
Kassa och bank 4299 66 241 21 286
Summa omsattningstillgdngar 38 465 81 653 31 896
SUMMA TILLGANGAR 8248 139 9829 355 8184 900
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 318 739 318 738 318 738
Reservfond 985 063 985 063 985 063
Summa bundet eget kapital 1303 802 1303 801 1303 801
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 2748721 2748 716 2748 716
Balanserade medel och periodens resultat -231 678 -172 574 -1 653 542
Summa fritt eget kapital 2517 043 2576 142 1095 174
Summa eget kapital 3820 845 3879943 2398 975
SKULDER

Skulder till koncernféretag 1195 063 2694 731 2 637 681
Rantebarande 1an och skulder 9 1098 827 2692 742 2789 399
Uppskjuten skatteskuld 0 36 122 32881
Summa langfristiga skulder 2293 890 5423595 5459 961
Leverantdrsskulder 1086 2 495 3221
Ovriga skulder 372 556 391
Kortfristig del av rantebarande 1an och skulder 1914 190 274 300 173 085
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 217 756 248 466 149 267
Summa kortfristiga skulder 2133 404 525 817 325 964
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 8 248 139 9829 355 8 184 900
STALLDA SAKERHETER 15 662 633 772 840 1347 210
EVENTUALFORPLIKTELSER 15 14 000 14 000 14 000




PA RESOURCES DELARSRAPPORT KV 3 2012

2012-09-30***  2011-09-30** 2011-12-31*** 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Intakter TSEK 1716 726 1619 091 2153 808 2226732 2112841 2419 863 2793831
EBITDA TSEK 989 680 989 350 1295 250 1275676 1325877 1771823 2073729
Rorelseresultat TSEK -1072712 386 664 -1526 609 490 424 429 601 1395749 1833485
Rorelseresultat exklusive TSEK 512 687 386 664 508 057 490 424 429 601 1395 749 1833485
engangskostnader
Rorelseresultat per aktie efter SEK -1,68 0,61 -2,39 0,94 135 4,64 6,08
utspadning**
Rorelsemarginal -62% 24% -71% 22% 20% 58% 66%
Ronflsemarglnal exklusive 30% 24% 24% 2204 20% 58% 66%
engangskostnader
Resultat efter finansnetto per aktie
efter utspéidning*™ SEK 2,32 0,23 2,94 0,34 1,00 2,74 5,96
ReSlfl_Itat_ efter skatt per aktie efter SEK 2,55 -0,36 3,27 -0,61 0,04 3.08 3.14
utspadning**
Rantabilitet p& eget kapital neg neg neg neg 0,3% 23,9% 33,6%
Rantabilitet pa totalt kapital neg 6,1% neg 5,1% 5,0% 16,3% 32,3%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital neg 7,1% neg 6,0% 6,3% 19,5% 41,3%
Eget kapital per aktie fére utspadning** SEK 1,50 7,36 4,42 7,54 13,41 15,86 11,12
Eget kapital per aktie efter utspadning** SEK 1,50 7,36 4,42 7,54 13,41 15,80 10,79
Vinstmarginal -86,1 9,1% -87,1% 8,1% 15,0% 34,0% 64,3%
Soliditet 14,9% 42,6% 31,7% 44,1% 44,6% 45,5% 49,5%
Skuldséttningsgrad 356,9% 79,1% 141,4% 65,2% 80,4% 74,8% 64,6%
Skuldséttningsgrad, efter full 0 o o o o
konvertering 135,3% 51,7% 85,0% 41,3% 54,6% n/a n/a
Borskurs vid periodens slut* SEK 0,68 1,96 2,12 7,50 11,93 5,58 24,74
Bérs»l_(ur_s/eget kapital per aktie fére agr 045 027 048 0.99 0.89 035 223
utspadning*
P/E-tal per aktie* qgor -0,27 -5,45 -0,65 -12,36 295,22 1,81 7,81
Antal utestdende aktier fore utspadning*  Antal 637 477 652 637 476 893 637 476 893 637 475 843 345 814 769 299 968 388 298 937 668
’:{;ts‘; é‘;?:;ﬁf”de akder efter Antal 637477652 637476893 637476893 637475843 345814769 300999108 308 059 540
g’;‘:z’t‘;;’;é‘n?:éal utestaende aktier Antal 637476893 637475843 637476105 521614740 318998246 299427260 298 937 668
St‘:;ggmgﬂf‘ma' utestdende aktier efter ., 637476893 637475843 637476105 521614740 318998246 300921829 301700581

Kv 3 2012 Kv 2 2012 Kv 12012 Kv 4 2011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011 Kv 4 2010
Intakter TSEK 524 853 542 073 649 800 534 717 493 720 542 189 583 182 697 662
Rorelseresultat TSEK -1 343 606 56 426 214 468 -1913273 101 242 145 528 139 894 218 679
Rorelseresultat exklusive TSEK 151 777 148 257 214 468 121 393 101242 145528 139 894 218 679
engangskostnader
Rorelsemarginal -256,0% 10,4% 33,0% -357,8% 20,5% 26,8% 24,0% 31,3%
Rorelsemarginal exklusive 28,9% 27,4% 33,0% 22,7% 20,5% 26,8% 24,0% 31,3%
engangskostnader
Resultat efter skatt per aktie
efter utspadning*™ SEK -2,17 -0,33 -0,05 -2,91 -0,18 -0,26 0,08 -0,23
Réntabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg neg 4,4% neg
Réntabilitet pa totalt kapital neg 2,8% 9,9% neg 4,1% 6,2% 57% 8,5%
f:’;‘i;:f’"'m Pa sysselsat neg 3,7% 12,9% neg 5,20 7,6% 6,8% 9,9%
Egetﬂkapltal*per aktie fore SEK 1,50 4,00 4,02 4,42 7,36 6,62 6,86 7,54
utspadning
Eget kapital per aktie efter
utspadning* SEK 1,50 4,09 4,02 4,42 7,36 6,62 6,86 7,54
Vinstmarginal -272,6% -21,2% 10,4% -378,5% 3,3% -2,4% 24,6% 13,1%
Soliditet 14,9% 31,4% 30,1% 31,7% 42,6% 42,6% 46,3% 44,1%
Skuldsattningsgrad 356,9% 134,3% 148,4% 141,4% 79,1% 84,1% 74,1% 65,2%
Skuldsattningsgrad, efter full 135,3% 74,9% 85,3% 85,0% 51,7% 53,7% 46,5% 41,3%

konvertering

* Borskurs vid periodens slut har, i samband med genomférd nyemission 2010, justerats retroaktivt, vilket har paverkat Bérskurs/eget kapital per aktie fére utspadning
samt P/E-tal per aktie. ** Antal aktier efter utspadning inkluderar endast aktier som ger upphov till en utspadningseffekt. Genomford nyemission 2010 gav upphov till
retroaktiva justeringar. *** Fér niomanadersperioden 2012 ingér engéngskostnader om 1 585 399 TSEK fore skatt och 1 460 028 efter skatt. Vidare ingdr for helaret 2011

engangskostnader om 2 034 666 TSEK fore skatt och 1 758 077 TSEK efter skatt. Det egna kapitalet har justerats retroaktivt vilket har foranlett andrade nyckeltal

relaterade till eget kapital, se not 2, Redovisningsprinciper.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1. Féretagsinformation

PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med séte i Stockholm, Sverige, &r sedan 2006 noterat pA NASDAQ OMX
Nordiska Bors i Stockholm (segment Mid Cap). Bolagets inklusive dotterbolagens verksamhet beskrivs under avsnitten PA
Resources i korthet och Oversikt av verksamheten.

NOT 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades per den 30 september 2012 ar upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen for perioden januari — september 2012 har, i likhet med &rsbokslutet fér 2011,
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Rédet fér Finansiell
Rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2011 och sadsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2011.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i rsredovisningen och delarsrapporten
bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2011.

Omrakning av ingdende balans

| samband med processen att farma ut agarandelar i Zaratlicensen har en genomlysning av den Tunisiska skattesituationen
genomforts . Detta har resulterat i att tidigare ej redovisade uppskjutna skatteskulder i Tunisen avseende perioder fore ingangen
av 2011 justerats och redovisats direkt mot ingdende eget kapital i perioden 2011, med -444 738 TSEK. Perioderna efter detta
har justerats inom 6vrigt totalresultat avseende omrakningsdifferenser da underliggande uppskjutna skatteskulder ar bokforda i
USD, saledes har ej koncernens resultatrakning paverkats. Rapport éver kassafloden har ej heller paverkats av de retroaktiva
justeringarna eftersom de i sin helhet ar hanforliga till orealiserade vardeféréandringar.

NOT 3. Intakter

Totalt utestdende raoljelager i antal fat marknadsvarderas per balansdagen och redovisas sdsom om lagret ar salt. Vidare
redovisas inom intékter PA Resources hela "Working Interest-andel” av produktionen. Icke-kassaflédespaverkande poster
justeras for i kassaflodet.

NOT 4. Ravaror och fornédenheter

TSEK Kv 32012 Kv 32011 jan.-sep. 2012 jan.-sep. 2011 jan.-dec. 2011
Utvinnings- och produktionskostnader -121 169 -100 778 -390 255 -316 308 -430 583
Royaltykostnader -66 938 -62 408 -202 039 -209 395 -276 818
Totala ravaror och férngdenheter -188 107 -163 186 -592 294 -525 703 -707 401

Moderbolaget har inga kostnader for rvaror och férnddenheter.

NOT 5. Segmentrapportering

Koncernen &r organiserad, samt foljs upp pa geografiska regioner vilkka sammanfaller med de rérelsesegment for vilka
information lamnas. Rorelsesegment per geografisk region sammanfaller med de rapporterande lokala enheterna inom
respektive region. Undantaget ar licensandelar inom PA Resources AB, vilka redovisas inom segmentet Nordsjon.

PA Resources har under fjarde kvartalet 2011 férandrat den interna uppféljningen av finansiella poster vilka redovisas i
tabellerna nedan. Presentationen av posterna inom segmenten skiljer sig frdn delarsrapporterna for 2011, varvid respektive
jamforelseperiod omraknats. Rapporteringen ar inte paverkad av férandrade redovisningsprinciper.

Nedan féljer en sammanstallning av rorelsesegment per geografisk region och de lokala rapporterande enheter som
inkluderas inom respektive rapporterat rorelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Tunisia

Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, Osborne Resources Ltd

Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources Denmark ApS samt PA Resources AB :s licensandelar pa Gronland
Ovriga/Koncerngemensamt: PA Resources AB, Microdrill AB samt Koncerngemensamt

Rorelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Rorelsesegmentens intakter, kostnader,
tillgdngar och skulder inkluderar direkt hanférbara poster samt poster som kan férdelas pa rérelsesegmenten pa ett rimligt och
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tillforlitligt satt. Under fijarde kvartalet 2011 aret har koncernen centraliserat hanteringen av finansiella tillgangar och skulder. Till
foljd av detta presenteras finansiella poster samt finansiella tillgangar och skulder som koncerngemensamma.
Externt redovisade intéakter for samtliga rérelsesegment forutom Ovriga hanfor sig till forsaljning av olja samt tjanster hanfor-liga
till prospektering och utvinning av olja och gas. Koncernledningen (HVB) foljer upp resultatméttet Rorelseresultat. Kolumnen
"Ovriga/Koncerngemensamt”, innehaller férutom ovan namnda bolag dven eliminering av koncerntransaktioner inom Totala
kostnader samt koncerngemensamma transaktioner.

jan.-sept. 2012

Ovriga segment /

Resultatrakning (TSEK) Nordafrika Vastafrika Nordsjon Koncerngem. Totalt
Intakter 492 072 1222043 2451 160 1716 726
Totala kostnader -186 040 -526 024 -21 356 6374 -727 046
Nedskrivningar 0 - 1496 480 -88 919 0 -1 585 399
Avskrivningar -246 036 -230 881 0 -76 -476 993
Rorelseresultat 59 996 -1 031 342 -107 824 6 458 -1072 712
Summa Finansiella poster -405 528
Resultat fore skatt -1 478 240
Skatt pa periodens resultat -147 922
Periodens resultat -1 626 162
jan.-sept. 2011
Ovriga segment /
Resultatrékning (TSEK) Nordafrika Vastafrika Nordsjon Koncerngem. Totalt
Intakter 651 072 963 438 4552 29 1619 091
Totala kostnader -216 347 -395 455 -6 035 -11 904 -629 741
Nedskrivningar 0 0 -279 0 -279
Avskrivningar -311 708 -289 343 -1521 -114 -602 407
Rorelseresultat 123 017 278 640 -3 004 -11 989 386 664
Summa Finansiella poster -239 723
Resultat fore skatt 146 941
Skatt pa periodens resultat -376 278
Periodens resultat -229 337
2012-09-30
Ovriga segment /
Balansrakning (TSEK) Nordafrika Vastafrika Nordsjon Koncerngem. Totalt
Anlaggningstillgangar 3399 594 1522 011 671 128 103 185 5695 918
Omsiéttningstillgdngar 201 645 473 426 13736 42 919 731 726
Summa Tillgdngar 3601 239 1995 437 684 864 146 104 6 427 644
Eget Kapital 955 529
Langfristiga skulder 1120777 185 074 0 1286 415 2 592 266
Kortfristiga skulder 349 611 171 024 14 488 2344726 2879 849
Summa Skulder och Eget Kapital 1470 388 356 098 14 488 3631141 6 427 644
mggg;zg;‘il'gggg'e”a - 10 166 12714 - 22 880
Investeringar materiella 7250 38 660 : ) 45 910

anlaggningstillgdngar
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2011-09-30
Ovriga segment /
Balansrékning (TSEK) Nordafrika Vastafrika Nordsjon Koncerngem. Totalt
Anlaggningstillgdngar 4514 791 4729 581 710 611 132 9955 115
Omsittningstillgdngar 303 005 613 253 50 328 81718 1048 304
Summa Tillgngar 4817 796 5342 834 760 939 81 850 11 003 419
Eget Kapital 4 689 859
Langfristiga skulder 1304 114 0 0 3368 747 4672 861
Kortfristiga skulder 612 308 40 961 101 437 885 993 1640 699
Summa Skulder och Eget Kapital 1916 422 40 961 101 437 4 254 740 11 003 419
Investeringar immateriella
anlaggningstillgangar - 204 825 291 610 - 496 435
Investeringar materiella
anlaggningstillgangar 426 871 554 392 31 - 981 294
Koncernens kunder bestar av ett fatal stora internationella olje- och tradingbolag. Nedan féljer information om externa
intékter dels hanforliga till den region dar respektive rérelsesegment har sitt sate och dels utanfor regionen. | tabellen
framgar &ven intakter fran enskild extern kund dar intakterna uppgar till tio procent eller mer i forhallande till koncernens
totala externa intékter.
jan.-sept. 2012
Ovriga segment / Totalt
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjon Koncerngem. koncernen
Intékter externa kunder i regionen 21 020 27 2451 160 23 658
Intékter externa kunder utom region 471 052 1222 016 - - 1693 068
Totala externa intékter 492 072 1222 043 2451 160 1716 726
Intékter fran externa kunder
Overstigande 10% av koncernens
totala intakter:
Kund 1 362 676 408 603 - - 771279
Kund 2 - 644 272 - - 644 272
Procentuell andel av intakter fran
externa kunder dverstigande 10% av
koncernens totala intékter:
Kund 1 21% 24% - - 45%
Kund 2 - 38% - - 38%
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NOT 6. Finansiella intakter och kostnader under perioden

| resultatrékningen for koncernen och moderbolaget redovisas valutakursvinster och forluster netto.

Koncernen - TSEK jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan.-dec. 2011
Ranteintakter 3595 15524 19 043
Valutakursvinster 20 700 0 16 688
Ovriga finansiella poster 0 28 075 27 964
Totala finansiella intékter (netto) 24 295 43 599 63 695
TSEK jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan.-dec. 2011
Réntekostnader -296 717 -198 763 -291 077
Valutakursforluster 0 -1 019 0
Ovriga finansiella poster -133 106 -83 540 -122 965
Totala finansiella kostnader (netto) -429 823 -283 322 -414 042
Valutakursvinster / forluster férdelas enligt féljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 4 826 20135 24 595
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 103 911 68 052 95 634
Valutakursforluster hanférlig till bankmedel (brutto) -11 699 -17 555 -24 226
Valutakursforluster hanforlig till [Anetransaktioner (brutto) -76 338 -71 651 -79 315
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 20 700 -1 019 16 688
Moderbolaget - TSEK jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan.-dec. 2011
Ranteintakter 76 438 255 621 278 387
Valutakursvinster 0 97 914 173 054
Ovriga finansiella poster 1224 28 075 28 075
Totala finansiella intékter (netto) 77 662 381 610 479 516
TSEK jan.-sept. 2012 jan.-sept. 2011 jan.-dec. 2011
Réntekostnader -292 918 -303 133 -408 653
Valutakursférluster -334 576 0 0
Ovriga finansiella poster -50 145 -46 352 -60 458
Totala finansiella kostnader (netto) -677 639 -349 485 -469 111
Valutakursvinster / forluster férdelas enligt féljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 4124 16 319 20 677
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 1095 788 1238 241 1976 718
Valutakursférluster hanforlig till bankmedel (brutto) -6 067 -16 771 -18 360
Valutakursforluster hanforlig till Ianetransaktioner (brutto) -1 428 421 -1 139 875 -1 805 981
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) -334 576 97 914 173 054
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NOT 7. Inkomstskatt

Redovisad skatt hanfor sig till inkomstskattekostnader samt uppskjutna skatter hanforliga till garandelar i oljefélt i Tunisien
och Ekvatorialguinea samt Tax Oil (skillnad mellan "Working Interest-andel’- och "Net Entitlement”) i region Vastafrika.
Koncernen har, mot eget kapital, retroaktivt justerat for i Tunisien tidigare ej redovisade uppskjutna skatteskulder avseende
perioder fére ingangen av 2011. Detta resulterade vid 2011 &rs ingang, i en 6kning av uppskjutna skatteskulder om 444 738
TSEK.

Vidare har ny bedémning genomfoérts i moderbolaget avseende tidigare ej uppbokade underskottsavdrag, dar dessa mot
bakgrund av omstrukturering av koncerninterna lan uppbokats framétriktat mot moderbolagets resultatrakning.

Den for perioden redovisade skattekostnaden har till foljd av detta minskat med 125 371 TSEK.

NOT 8. Redovisning finansiella instrument

PA Resources olje- och gastillgangar varderas i USD och genererar intakter i USD. Koncernen utfor olika sakringsatgarder
avseende den rantebarande skulden for att matcha motsvarande tillgingsvalutarisk. Genom detta ingar koncernen frén tid till
annan valuta- och ranteswapavtal for att matcha valutaexponeringen i koncernens noterade obligationslan. En sammanslag-
ning av obligationslan med valuta- och ranteswapavtal ger en riskexponering motsvarande 1an i USD. | de fall koncernen
innehar valuta- och ranteswapavtal marknadsvarderas dessa, vilket resulterar i orealiserade nettoférluster/vinster.

NOT 9. Konvertibelt skuldebrev

Moderbolaget emitterade, efter faststalld slutrakning den 14 januari 2009, 72 757 002 konvertibler, motsvarande nominellt
belopp om 1 164,1 MSEK. Konvertiblerna I6per med en arlig nominell ranta om 11 procent frdn och med den 15 januari 20009.
Ranta utbetalas den 15 januari varje ar, forsta gangen den 15 januari 2010 och sista gadngen den 15 januari 2014. Konvertib-
lerna forfaller till betalning med nominellt belopp den 15 januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessfor-
innan har skett. Konvertering kan ske arligen under perioden 1 — 30 september. Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett
sammansatt finansiellt instrument vilket medfor en delad klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. PA Resources
har nuvardesberéknat konvertibelns framtida kassafloden vid emissionstillfallet, vilket har medfort en initial férdelning mellan
Eget kapital och langfristig skuld om 209,1 MSEK respektive 880,2 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader. Konverterings-
kursen for PA Resources utestaende konvertibler har omréaknats fran 16 SEK till 8,52 SEK per aktie till foljd av den foretrades-
rattsemission som genomfdrdes i juni 2010.

Under september manad 2012 konverterades 404 konvertibler till aktier. Totalt har 11 246 646 konvertibler motsvarande
nominellt belopp om 179,9 MSEK konverterats till aktier, vilket har 6kat eget kapital med 140,1 MSEK, varav aktiekapitalet med
5,6 MSEK. Detta har ocksa minskat skuldbeloppet med nominellt 179,9 MSEK.

NOT 10. Avsattningar

For en del oljefalt, dar koncernen har forpliktelser att bidra till terstaliningskostnader fér miljo, nedmontering, bortforslande,
sanering och liknande atgarder kring produktionsanlaggningar, gors en avsattning som motsvarar det framtida berdknade
atagandet. Forpliktelse uppkommer antingen i samband med att oljefalt férvarvas eller som en foljd av koncernens nyttjande av
dessa.

Aterstallningskostnaderna redovisas som avséttningar baserat p& nuvérdet av de kostnader som bedémts kommer att krivas
for att fullgéra &tagandet, med anvandandet av estimerade kassafléden. Anvand diskonteringsranta tar hansyn till marknadens
beddmning av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Per den 30 september 2012 uppgick koncernens
beraknade avsattningar for aterstallningskostnader till 532,7 MSEK. PA Resources anvander Full Cost Method vilket innebér att
den redovisade avséttningen dven aktiveras som tillgang och skrivs av. Totala tillgdngar hanforliga till aterstallningskostnader
uppgick per den 30 september 2012 till 192,6 MSEK. Framtida férandring av avsattningen pa grund av tidsvardet i pengar
redovisas som en finansiell kostnad. Vidare kapitaliseras eller reverseras forandringar i estimat mot relevant tillgéng.

NOT 11. Transaktioner med narstdende
Inga ersattningar utdver sedvanliga och arsstammobeslutade styrelsearvoden har under perioden betalats ut.

NOT 12. Finansiella anlaggningstillgdngar, Moderbolaget

I moderbolagets finansiella tillgangar ingar aktier i dotterbolag om 2 190,8 (2 216,9) MSEK, fordringar hos koncernféretag om
5824,1 (7 445,2) MSEK samt uppskjutna skattefordringar om 103,2 (0) MSEK.

NOT 13. Tillgadngar som innehas for férsaljning

Per den 1 januari 2012 tecknade PA Resources avtal om avyttring av sina dgarandelar i de tvd mindre oljeproducerande falten
Ezzaouia och El Bibane for 4,0 MUSD. Transaktionen avslutades under andra kvartalet 2012 och andelarna med tillhérande
justeringar redovisas inte langre i balansrakningen sésom tillgngar (samt relaterade skulder) som innehas for forsaljning.
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NOT 14. Moderbolagets resultat fran andelar i koncernféretag

Under andra kvartalet 2012 erh6ll moderbolaget utdelning fran dotterbolag om 1 895,3 MSEK. | samband med avyttringen av
det oljeproducerande féltet El Bibane under fjarde kvartalet 2011 skrev moderbolaget ned aktierna i dotterbolaget
Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd om 26,0 MSEK. Vidare skrev moderbolaget under 2011 ned en koncernintern fordran
uppgaende till 1 435,7 MSEK i samband med koncernens nedskrivning av licensandelar inom region Vastafrika.

NOT 15. stéllda sakerheter och eventualférpliktelser/ansvarsforbindelser
Per den sista september 2012 uppgick totala stéllda sakerheter for koncernen till 688,7 MSEK och fér moderbolaget till

662,6 MSEK. Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser uppgick till 14,0 MSEK bade for koncernen och fér moderbolaget.
Jamfort med den 30 juni 2012 har totala stéllda sakerheter for koncernen minskat med netto 90,9 MSEK och fér moderbolaget
med 96,3 MSEK, framst beror detta pd minskade Stéllda sakerheter i tiligdngar i region Vastafrika. Totala
eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser for koncernen och moderbolaget &r oférandrade jamfort med 30 juni 2012. Nedan
visas totala stallda sékerheter och eventualférpliktelser/ansvarsforbindelser for koncernen och moderbolaget per 2012-09-30
jamfort med

2011-09-30 och 2011-12-31.

Koncernen Moderbolaget
Stéllda sékerheter - TSEK 2012-09-30 2011-09-30  2011-12-31 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Stallda sakerheter delas upp enligt féljande:
Sakerhet i form av tillgangar i region Véastafrika 662 633 730 324 1304 285 - - -
%orggns‘atagande for koncerninterna _ R ) 662 633 730 324 1304 285
laneférbindelser
Sakerhet i form av tillgngar i region Nordafrika - 42 517 42 925 - - -
Sékerhet i form av pantsattning av aktier - - - - 42 517 42 925
Oljelager hanforligt till betalning av royalty i 26 101 18 131 526 : : )
natura
Deponerade medel valutavaxling - 29 686 - - - -
Totala stallda sékerheter 688 733 820 658 1347 736 662 633 772 840 1347 210
Koncernen Moderbolaget

Eventualforpliktelser/Ansvars-

forbindelser - TSEK 2012-09-30  2011-09-30 2011-12-31 2012-09-30  2011-09-30 2011-12-31
Eventualforpliktelserna/Ansvarsférbindelserna

delas upp enligt foljande:

Eventualforpliktelse/Ansvarsforbindelse
héanforlig till forvarv av PA Energy Congo Ltd 089 14000 14000 RO 14 000 14000
Totala 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000

eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser
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Definitioner
FINANSIELLA DEFINITIONER

EBITDA definieras som rorelseresultat exklusive
totala avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultat definieras som rorelsens intékter
minskat med rorelsens kostnader (inklusive av- och
nedskrivningar).

Rorelsemarginal definieras som rorelseresultat efter
av och nedskrivningar i procent av totala intékter.

Resultat per aktie fore/efter utspadning definieras
som Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier fore / efter utspadning.

Rantabilitet pa eget kapital definieras som
genomsnittligt 12-manaders rullande resultat efter
skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Rantabilitet pa total kapital definieras som
genomsnittligt 12-manaders rullande rérelseresultat
samt justerade finansiella intékter i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital definieras som
genomsnittligt 12-manaders rullande rérelseresultat

VERKSAMHETSTERMER

Avgransningsbrunn: En brunn som borras for att
bestamma utstrackningen och omfanget av ett fynd.

Farma ut/farma in: Innehavaren av andelar i en olje-
licens kan 6verlata (farma ut) andelar till ett annat
bolag (farma in) i utbyte mot att detta bolag évertar
delar av arbetsatagandet pa licensen som till exempel
att bekosta en borrning eller en seismisk
undersdkning inom en viss tid.

Fat oljeekvivalenter: Volymenhet for petroleum-
produkter. Anvands nar olja, gas och NGL ska
summeras. Forkortas BOE pa engelska.

FPSO-fartyg: Ett fartyg som anvénds for produktion,
lagring, service och avlastning pa ett oljefalt.

FDPSO-fartyg: Ett fartyg som anvands for borrning,
produktion, lagring, service och avlastning pa ett
oljefalt. Anvands pa Azuritefaltet i Kongo.

Licens: Tillstand att leta efter eller producera olja och
gas. Olje- och naturgastillgngar &gs av det land i
vilket fyndigheten finns. Oljebolagen erhaller tillstand
av respektive lands myndigheter att prospektera efter
samt utvinna olja och naturgas. Tillstdndet kan kallas
for koncession,

Valutakurser

Balansdagskurs Genomsnittskurs

Balansdagskurs

23

samt justerade finansiella intékter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (balansomslutning
minskat med icke réanteb&rande skulder inklusive
uppskjutna skatteskulder).

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning
definieras som koncernens redovisade egna kapital i
forhallande till antal utestdende aktier fore / efter
utspadning.

Vinstmarginal definieras som resultat efter
finansnetto i procent av intakterna.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna
kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad definieras som koncernens
rantebérande skulder minskat med likvida medel i
forhallande till justerat eget kapital.

P/E-tal per aktie definieras som borskurs vid
periodens slut i forhallande till resultat efter skatt
dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
fore utspadning.

produktionsdelningskontrakt eller licens beroende
pa vilket land det handlar om. En licens bestar
vanligtvis av tva delar; en prospekteringslicens och
en produktionslicens.

Net Entitlement-andel: Den andel av intakter,
produktion eller reserver som tillfaller oljebolag efter
avdrag av royalty och andra skatter.

Operator: Ett féretag som pa uppdrag av ett eller
flera foretag i ett partnerskap har fatt ratten att leda
arbetet pa en olje- och gaslicens.

Produktionsbrunn: En brunn som anvands for att
utvinna petroleum fran en reservoar.

Seismik: Seismiska undersokningar gors for att
kunna beskriva geologiska strukturer i berggrunden.
Till havs sands ljudsignaler ut frdn havsytan och
reflektionerna fangas upp av sarskilda matinstrument.
Anvénds bland annat for att lokalisera forekomster av
hydrokarboner.

Sidobrunn: Borrning fran en existerande brunnshana
till ett nytt mal for brunnen.

Working Interest (Licensandel): Den andel av
intakter, produktion och reserver som tillfaller
oljebolaget fore royalty, skatt och andra reduceringar.

Genomsnittskurs

Balansdagskurs Genomsnittskurs

2012-09-30 jan-sept 2012 2011-09-30 jan-sept 2011 2011-12-31 jan.-dec. 2011
1 EUR motsvarar i SEK 8,44 8,73 9,27 9,01 8,94 9,03
1 USD motsvarar i SEK 6,53 6,81 6,86 6,41 6,92 6,50
1 TND motsvarar i SEK 4,16 4,37 4,75 4,58 4,60 4,61
1 NOK motsvarar i SEK 1,14 1,16 1,17 1,15 1,15 1,16
1 GBP motsvarar i SEK 10,61 10,75 10,67 10,35 10,68 10,41
1 DKK motsvarar i SEK 1,13 1,17 1,25 1,21 1,20 1,21
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= Internationellt olje- och gasbolag med verksamhet och tillgangar i nio lander

m Totalt 24 olje- och gaslicenser, varav 6 i produktion, 1 under utbyggnad och 17 i prospekteringsfas

m  Operator for totalt 12 licenser, delédgare och partner i 6vriga licenser

= 39,1 miljoner fat 1P-reserver och 60,2 miljoner fat 2P-reserver

m  Produktion av olja i Vast- och Nordafrika

m 130 medarbetare i Tunisien, Sverige, Storbritannien och Republiken Kongo

m Sate och huvudkontor i Stockholm

= Aktien (PAR) och konvertibeln (PAR KV1) ar noterade pd NASDAQ OMX Stockholm

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2012 (januari — december) 6 februari 2013

Arsredovisning 2012 (pdf) 22 mars 2013

Delarsrapport kvartal 1 (januari — mars) 24 april 2013

Arsstamma 2012 14 maj 2013

Delarsrapport kvartal 2 (januari — juni) 14 augusti 2013

Delarsrapport kvartal 3 (januari — september) 23 oktober 2013

Bokslutskommuniké 2013 (januari — december) 5 februari 2014

Tills vidare publicerar PA Resources manatliga produktions-
rapporter for att Idpande redovisa den faktiska produktionen.

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som

PA Resources ska offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 7 november
2012 kl. 08.15 CET.

PA RESOURCES

WEBBSAND TELEFONKONFERENS

PA Resources resultat for tredje kvartalet 2012 presenteras
den 7 november kl. 11.00 genom en webbsand telefon-
konferens. For deltagande se lank p& www.paresources.se
eller ring:

Sverige: +46 (0)8 505 598 53
UK: +44 (0)203 043 24 36

En inspelad version finns ocksa tillganglig efter presentationen.

FINANSIELL INFORMATION

All finansiell information publiceras pd www.paresources.se
direkt efter offentliggérandet. Det finns ocksa mojlighet att
prenumerera pa pressreleaser och finansiella rapporter via
e-post eller RSS-feed.

PA Resources AB (publ), Kungsgatan 44, 3 tr, SE-111 35 Stockholm, Sverige. Tel: +46 (0)8 545 211 50, www.paresources.se


http://www.paresources/
http://www.paresources.se/

