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Bixias prognos for 2025: kan bli ett av
de billigaste elaren nagonsin”

| snitt lag elpriset i system ar 2024 pa 36 euro per MWh, vilket ar det lagsta sedan det
extremt blota aret 2020. Aven 2025 ser ut att bli ett riktigt lagprisar till féljd av
lagkonjunktur, milt vintervader och extremt mycket vatten i vattenmagasinen. Om
dagens vaderprognoser slar in kan 2025 bli ett av de billigare elaren nagonsin. Det visar
elbolaget Bixias prognos for 2025.

Ar 2024 gar till historien som ett dverlag lugnt ar pa elprismarknaden, om &n med tidvis stora
prisvariationer. Elpriset var dubbelt sa hogt i sédra delarna av Sverige, 50 euro per MWh,
jamfért med norra Sverige, dar snittet 1ag pa 25 euro per MWh. (Se bilaga — arskavalkad elaret
2024). Nar Bixia tittar i kristallkulan for 2025 syns ett ar som fortsatter praglas av ett lagt
elbehov till foljd av lagkonjunkturen i Europa kombinerat med milt vintervader. Samtidigt ar den
hydrologiska balansen ovanlig stark.

- | dagslaget ser vi ingen risk for att elpriset kommer att dra ivag 2025, eftersom den svaga
europeiska industrin medfor ett 1agt elbehov och ett lagt gasbehov. Blir vaderprognoserna som
indikeras gar vi i stallet mot ett nytt 2020, som var det billigaste aret nagonsin, sager Johan
Sigvardsson, analytiker pa Bixia.

Vaderprognoserna pekar pa en mild och blét vinter utan langre perioder av kyla, vilket ger en
lag elférbrukning. Det lagtrycksbetonade vadret innebar dessutom bade en dkad
vindkraftsproduktion och stérre pafylinad av vattenmagasinen an vad som ar normalt for
sasongen. -

- Om vi fortfarande har mycket vatten och sné nar vi gar in i april, samtidigt som solkraften
baérjar kicka in, lar elpriserna bli mycket laga langt in pa hosten. Det har marknaden insett och
darfor har vi har fatt se stora nedgangar pa de nordiska terminerna, som prognostiserar de
kommande elpriserna. De har verkligen sackat ihop totalt den senaste tiden, sédger Johan
Sigvardsson.

Terminerna for februari har sedan den tredje december gatt ned fran 60 euro/MWh till 33 euro,
vilket ar extremt billigt for arets normailt kallaste manad och darmed hogst forbrukning. Kvartal
tre och fyra kan bada handlas for under 20 euro pa elterminsmarknaden i dagslaget.
Helarsterminen fér 2025 stangde pa 33 euro precis innan arsskiftet.

Flera omstiandigheter paverkar elpriset
Foérutom vadret kan en rad andra omstandigheter komma att paverka elpriset under 2025,
enligt Bixias analys:

Svag europeisk industri
Den svaga europeiska industrin medfor ett Iagt elbehov och ett Iagt gasbehov, vilket gor risken
for priser som drar i h6jden minimal.

Den hydrologiska balansen

| stunden har vi en mycket stark hydrologisk balans med ett 6verskott pa 20 TWh, vilket beror
pa den milda hésten och de senaste veckornas rikliga nederbérd. Blir vintern som forutspatt
fortsatt mild kommer elférbrukningen vara lag, vilket gor att vattenresurserna inte gar at. Om
den hydrologiska balansen fortfarande ar stark nar solkraften 6kar i var kommer elpriserna
halla sig pa en lag niva éver sommaren och langt in pa hosten.



Stark energibalans

Flertalet energikravande industriprojekt i norr skjuts pa framtiden samtidigt som kapaciteten att
producera el kontinuerligt kar. Konsekvensen blir en elproduktion som med rage éverstiger
forbrukningen vilket leder till I1agre elpriser. Inte forran 2029 vantas en storre 6kning av
elforbrukningen, enligt Bixias prognos.

Mer férnybar energi

Att den férnybara energin 6kar bidrar till en hallbar samhallsutveckling. Samtidigt ger den
kraftfulla utbyggnationen av solkraft och den vaxande vindkraften fler toppar och dalar da
elproduktionen blir alltmer vaderberoende. Antalet timmar med negativa priser till féljd av stor
andel solkraft och lag forbrukning vantas 6ka i antal under 2025. Rejala toppar vantas ocksa
vid tillfallen da vindkraften inte levererar samtidigt som férbrukningen ar hog.

Gaspriset och oroligheter i omvérlden

Oroligheter i Mellandstern, att Kina febrilt forsoker fa igang sin industri via storskaliga
stimulanser och att den sista kubikmetern gas flodat fran Ryssland till Ukraina har fatt till fljd
att gaspriset i skrivande stund handlas till det hégsta priset pa 15 manader, aven om det ser ut
att bli klart billigare igen in mot nasta vinter. Samtidigt paverkar politiska kriser i Tyskland och
Frankrike elmarknaden. Det kan under aret paverka elpriset.

Donald Trump tilltrader som president med I6ften till exempel att driva igenom handelstullar
kan ocksa ge turbulens pa elmarknaden. Europeisk industri gar riktigt svagt, sarskilt
bilindustrin, och om Kina inte kan salja bilar till USA utan prisdumpar leveranser till Europa
kommer det férvarras ytterligare.

- Det kommer bli ett turbulent ar pa manga satt, bade pa aktieboérsen och elbdrsen, sager
Johan Sigvardsson.

Bilaga:
Arskavalkad 2024

2024 blev det billigaste aret sedan det extremt bl6ta 2020 med ett genomsnittspris som
stannade vid 36 euro per MWh, alltsa en bra bit under vad terminen stangde pa for ett ar
sedan. SE1-SE2 snittade pa 25 euro medan SE3 och SE4 landade pa 36 respektive 50 euro.

Viktiga handelser pa elmarknaden 2024
Januari 2024 — arets dyraste manad

December 2023 var kall och det blev allt torrare i vattenmagasinen. Helarskontraktet klattrade
stadigt in mot nyar och stangde pa 58 euro per MWh. Kylan bet sig kvar och Trettonhelgen gav
arets kallaste dagar. Stora delar av januari kopplades vi mot de tyska priserna och manaden
blev arets dyraste.

Februari — billigast under forsta kvartalet

Vid manadsskiftet januari-februari fick vi ett vaderomslag och februari bjod pa ett par riktigt
milda och blasiga veckor vilket medférde att februari, som pa terminsmarknaden brukar
prissattas som den dyraste manaden, faktiskt blev den billigaste under det férsta kvartalet.

Mars-april — negativa priser pa kontinenten

Rekordtidigt, redan ett par ganger i mars, fick vi en férsmak av vad som komma skulle nar det
bjéds pa negativa priser dagtid pa kontinenten. Resultatet av den kraftfulla utbyggnationen av
solkraft i tillagg till den dito vaxande vindkraften hade borjat visa sig. Resten av aret blev det
bara mer och mer av den varan, och begreppet ankkurva namndes allt oftare i elbranschen.
Innebdrden ar att timmarna fran lunch och fram till kvallen ofta gav dygnets lagsta elpris innan
det blir dyrare via hogre last och solnedgang pa kvallen.



April — héga fylinadsgrader borgar fér mindre vinterproblem

| Europa blev dven den gangna vintern mycket mild med lagt uppvarmningsbehov
(gasforbrukning) som foljd. Nar vintern ar att betrakta som helt 6ver, férsta april, lag
fylinadsgraderna i vattenmagasinen pa drygt 50 procent och det stod tidigt klart att det inte
skulle bli nagra problem med pafylinad infér kommande vinter. Detta hade redan bérjat
aterspegla sig i prissattningen pa gasmarknaden som var pa den lagsta nivan sedan
energikrisen bérjade sommaren 2021.

Billig el fran maj och framat

Fran maj och framat blev darmed elen valdigt billig. Finland, som numera ar ett
overskottsomrade till foljd av utbyggd vindkraft och karnkraft, bidrar till att de sjalva ihop med
de svenska elomradena SE1-SE3, blir ett sa kallat lokalt regiondverskott som inte gar att
exportera sdderut. Finland blev under 2024 det europeiska land som hade flest negativa
timpriser pa el, 721 stycken eller drygt 8 procent. Med sedvanlig hbgsasong for
karnkraftsrevisioner och darmed begransad dverféringskapacitet kopplas SE4 mot Tyskland,
men tack vare de manga billiga eftermiddagstimmarna som kunde importeras blev
sommarperioden maj — september férhallandevis billig med 40 euro per MWh i snitt. An lagre i
SE1-SE3 med snittpriser i spannet 14 — 17 euro.

Augusti — nytt lagstarekord

Faktum ar att augusti blev nytt rekordlagsta i SE3 med 7,41 euro per MWh i snitt. | kronor
raknat tangerar det juli 2015 nar det var valdigt blétt, men da var ocksa EUR/SEK pa en helt
annan niva.

Oktober — arets billigaste manad i syd
Aven oktober blev mild och arets billigaste manad i SE4.
November — elmarknaden hickar till

Tidigt i november blev det sa dags att lara sig ytterligare ett nytt ord, denna gang pa tyska.
"Dunkelflaute”, pa svenska morkerstiltje, fick elmarknaden att hicka till med innebérden att
varken solkraft eller vindkraft producerade i princip nagonting. Av Tysklands cirka 100 gigawatt
installerad vindkraft var produktionen mindre an 1 GW. Gamla reservkraftverk med oljeeldning
tvingades in i produktionsmixen och dessa ville naturligtvis ha betalt darefter.

December — pristopp i sédra Sverige

Novemberfenomenet aterkom vid lucia och skickade upp priset till som hogst 10,80 kr/kWh
vilket ar det hogsta tyska priset pa 18 ar. Sodra Sverige sdgs med och toppade pa 8 kr’/kWh
vilket ar i niva med nar det var som varst under augusti och december 2022.

Precis som med den stora mangden negativa priser ar motsatsen nagot som lar aterkomma
nar planerbar produktion ar nerlagd och det ar vindstilla vid hdg forbrukning. 2024 avslutades
milt och med en arbetstagarhelg med dampade priser.

For mer information kontakta:
Presskontakt Bixia, vid fragor om elpriser och elmarknad dagtid, 0723-80 40 40
Presskontakt Bixia, 013-20 91 40

Bixia arbetar aktivt for att 6ka andelen lokalproducerad el och &r idag ett av de elbolag
som koper in stérst andel férnybar och lokalproducerad el i Sverige. Fbretaget
utvecklar hallbara energitjégnster anpassade efter framtidens elmarknad och omsatte
5,9 mdkr under ar 2023.

Las mer pa www.bixia.se
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