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Delarsrapport for Image Systems AB (publ)
januari — september 2014

Tredje kvartalet 2014
e Intakterna uppgick till 29,8 (35,5) Mkr

« Rorelseresultatet EBITDA uppgick till -2,3 (0,2)
Mkr

» Rorelseresultatet EBIT uppgick till -14,9 (-2,3)
Mkr

¢ Resultatet har belastats med icke kassaflodes-
paverkande nedskrivningar om 10,6 Mkr
avseende immateriella tillgangar

¢ Resultatet efter skatt uppgick till -17,2 (-3,1) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till -0,02 (-0,01) kr

e Orderingangen uppgick till 23,1 (25,6) Mkr

e Orderstocken uppgick till 51,5 (39,2) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 75 (69) procent

Januari-september 2014
e Intékterna uppgick till 86,7 (105,8) Mkr

e Rorelseresultatet EBITDA fore avskrivningar
EBITDA uppgick till -14,1 (-4,5) Mkr

e Resultatet har belastats med icke kassaflodes-
paverkande nedskrivningar om 10,6 Mkr
avseende immateriella tillgangar

¢ Rorelseresultatet uppgick till -31,4 (-11,8) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till -35,6 (-14,8) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,06) kr

e Orderingdngen uppgick till 102,1 (106,8) Mkr

¢ Orderstocken uppgick till 51,5 (39,2) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 75 (67) procent

Handelser efter rapportperiodens utgang

o Affarsomradet Digital Vision avyttras. Se vidare i
tidigare idag utskickat pressmeddelande.

VD har ordet

Orderingangen for det tredje kvartalet var i niva med
foregdende ar dar Motion Analysis utgjorde
gladjeamnet och fortsatte sin positiva utveckling.
RemaSawco var marginellt béattre medan Digital
Vision var vasentligt sdmre for perioden. Intékterna

paverkades negativt av 14g fakturering och stigande
orderstock vilket tillsammans med tva kundforluster
inom mediaomradet ledde till ett negativt resultat
EBITDA fér perioden.

RemaSawcos marknadsklimat fortsatter att vara
ganska svarbedomt framfor allt i Sverige. Trots detta
levereras dock en rorelsemarginal pa éver tio procent
for kvartalet. Investeringsvilian hos kunderna foll
tillbaka jamfort med det rekordstarka andra kvartalet
men vi genomforde en hel del viktiga tillaggs- och
supportaffarer. Dominerande del av affarsomradets
installationer sker under arets fjarde kvartal
innevarande &r vilket skall innebara fortsatt
resultatférbattring.

Digital Vision hade ett svagt kvartal med saval lagre
orderingdng som omsattning jamfort med foregaende
ar. Marknadsklimatet ar utmanande och vi lyckades
inte kompensera for detta genom vart nya
produktutbud. Resultatet for perioden férséamrades
som en foljd utav detta och belastades dessutom av
nedskrivningar av tva kundprojekt i USA om totalt 1,5
Mkr vilket ocksd utgor huvudanledningen till att
koncernen inte nadde forra arets resultat for
perioden.

Motion Analysis redovisar ett tillfredsstéllande kvartal
over hela linjen med bade hogre omséattning och
betydligt battre resultat &n foregaende ar.
Affarsomradet fortsatter att paverkas positivt av den
Okade aktiviteten i USA och arbetet med att etablera
fler distributionspartners borjar ge effekt. For arets
forsta nio manader uppgar rorelsemarginalen till 24
procent vilket &r den hégsta nagonsin.

Efter rapportperiodens utgang har avtal tecknats om
forsaljning av  affarsomradet  Digital  Vision.
Forsaljningen kommer att innebara att vi kan
fokusera helt pa de tva kvarvarande och lénsamma
affarsomradenas expansion och mojliggér dessutom
ytterligare effektiviseringar inom administration och
ledning. For ytterligare finansiell information se
vidare under avsnitten Investeringar och finansiell
stéllning, Moderbolaget samt  Risker  och
osékerhetsfaktorer.

Intakter och resultat

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 23,1 (25,6) Mkr och
orderstocken uppgick per 30 september till 51,5
(39,2) Mkr. Intdkterna uppgick till 29,8 (35,5) Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 75 (69) procent.
Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
EBITDA uppgick till -2,3 (0,2) Mkr varav kostnader av

Image Systems &r ett svenskt hogteknologiskt foretag och en ledande leverantor av produkter och tjédnster inom hogupplost bildbehandling. Genom att stédndigt utmana
marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjélper vi vara kunder att na ékad framgéng i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal
branscher globalt och verksamheten bedrivs i de tre affirsomradena RemaSawco, Digital Vision och Motion Analysis. Image Systems har drygt 90 anstéllda pa kontor i
Linképing, Stockholm, Nyképing, Vasteras och Sundsvall samt utomlands i Storbritannien, USA, Norge och Finland. Ar 2013 omsatte koncernen 144 Mkr. Aktien 4r noterad pa
Nasdag OMX Stockholmsbérsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. Fér ytterligare information besok var webbplats www.imagesystems.se
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engangskaraktar uppgick till 1,5 Mkr och avser
kundférluster i USA. Avskrivningar enligt plan har
belastat resultatet med 2,0 (2,5) Mkr, varav
avskrivningar pa& koncernmassiga  overvarden
uppgick till 1,5 (2,0) Mkr. En nedskrivning om 10,6
Mkr har gjorts avseende immateriella anlaggnings-
tilgdngar inom affarsomradet Digital Vision, vilket
bedéms motsvara forlusten vid en avyttring av
affarsomradet. Resultatet efter skatt uppgick till -17,2
(-3,1) Mkr. Intédkterna och rérelseresultatet fore
avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan
5.

Januari-september

Orderingangen uppgick till 102,1 (106,8) Mkr och
orderstocken uppgick per 30 september till 51,5
(39,2) Mkr. Intékterna uppgick till 86,7 (105,8) Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 75 (67) procent.
Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med
6,7 (7,3) Mkr, varav avskrivningar pa koncern-
massiga Overvarden uppgick till 5,0 (5,7) Mkr. En
nedskrivning om 10,6 Mkr har gjorts avseende
immateriella  anlaggningstillgdngar  (balanserade
utvecklingskostnader) inom affarsomradet Digital
Vision vilket bedéms motsvara forlusten vid en
avyttring av affarsomradet.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
EBITDA uppgick till -14,1 (-4,5) Mkr och resultatet
efter skatt uppgick till -35,6 (-14,8) Mkr. Intakterna
och rorelseresultatet fore  avskrivningar per
affarsomrade redovisas pa sidan 5.

Finansnettot uppgick till -4,2 (-3,0) Mkr beroende pa
okade 18n och upplaggningskostnader. Agarlanet har
redovisats till upplupet anskaffningsvarde och har
inte omraknats till verkligt varde d& lanets I6ptid &r
kort.

Investeringar och finansiell stéallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 0,0 (2,2) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 0,0 (2,2) Mkr. Disponibla
likvida medel inklusive den del av ej utnyttjade
checkkrediten om 10 (15) Mkr uppgick per den 30
september 2014 till 5,8 (10,1) Mkr. Soliditeten
uppgick den 30 september till 30 (50) procent. Det
operativa kassaflédet uppgick till -15,8 (-21,8) Mkr.
Nettoskuldséattningsgraden okade till 1,9 (0,3) gor.
Koncernens likviditetssituation &r utmanande och
ytterligare likviditetsforstarkning kommer kortsiktigt
att behdvas. Styrelsen arbetar med en 6versyn av
koncernens verksamheter i syfte att eliminera
forlustgenererande verksamheter samt att forstarka
bolagets likviditet. Se vidare under avsnitt Risker och
osékerhetsfaktorer for ytterligare information om den
finansiella stallningen.

Forskning och utveckling

RemaSawco utvecklar tilsammans med SP-Tra ett
system, AlS-Applikation, Integration, Sparbarhet,
som kombinerar modern optisk 3d-métning med en
rontgenmatram. Ett sparbarhetssystem kommer
ocksa att utvecklas for att, pa individniva, kunna félja
flodet fran stock till sigad vara.

Motion Analysis lanserade i bérjan av perioden en ny
produkt - DIC (Digital Image Correlation), vilket &r ett

nytt teknikomrdde som integreras i befintlig
produktflora. DIC kommer att siljas bade som
mjukvarulicens samt hardvaruintegrerad totallosning
till slutkund. DIC anvands frdmst inom material-
testning och forskning. Motion Analysis erhdll de
forsta bestallningarna p& bade system och
mjukvarulicenser i slutet av kvartalet. Digital Visions
utveckling av Thor-kortet forvantas vara klar for
leverans till  kund under fjarde kvartalet.
Utvecklingskostnaderna  har  under  perioden
kostnadsforts och tidigare balanserade
utvecklingskostnader for Thorprojektet och Precision
panelen har skrivits ned till noll (0) i béade
moderbolaget och koncernen, se vidare under
avsnittet Handelser efter rapportperiodens utgang.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 18,3
(30,7) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -28,9 (-
36,9) Mkr En nedskrivning om 10,6 Mkr har gjorts
avseende tillgdngar inom affarsomradet Digital
Vision. Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick
till 0,0 (0,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick per den 30 september 2014 till 0,2
(2,9) Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per
den 30 september 2014 till 25,4 (54,3) Mkr varav
aktiekapitalet uppgar till 35,3 Mkr och soliditeten
uppgick till 37 (65) procent.

Narstaendetransaktioner

Image Systems har per den 30 september erhallit
forlangning av tidigare lan om 27,0 Mkr samt
upplupen ranta 3,3 Mkr, tillsammans 30,3 Mkr, fran
huvudégarna Tibia Konsult, LMK och Horninge.
Lanet I6per till den 31 mars 2015 med en arsranta
om 15 procent. Under tredje kvartalet har tekniska
konsulttjanster (FPGA utveckling) inhandlats fran ett
bolag narstdende till styrelsens ordférande Thomas
Wernhoff. Upphandlingen har gjorts pa marknads-
massiga villkor och kostnaden for perioden under-
stiger 0,2 Mkr.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick till 92 (94). Antalet
anstallda vid periodens utgang uppgick till 82 (93)
personer.

Antalet aktier

Antalet aktier uppgar den 30 september 2014 till
882 275200 st med ett kvotvdrde om 4 odre. |
augusti genomférdes en utjagmningsemission om 15
aktier for att mdéjliggéra sammanlaggningen. Den av
arsstamman beslutade sammanlaggningen av aktier,
dar 100 gamla aktier blir 1 ny genomférdes med
avstamningsdag den 20 oktober 2014. Det nya
antalet aktier uppgar till 8 822 752 st och nyckeltal
per aktie kommer att justeras (multipliceras med 100)
vid nésta rapporttillfalle.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Ett avtal avseende forsdljning av affarsomradet
Digital Vision har tecknats och affaren kommer att
slutféras senast i bdrjan av december. Den
prelimindra bedémningen av affaren ar att den
medfor ett nedskrivningsbehov av balanserade
utvecklingskostnader om drygt 10 Mkr vilket har
belastat resultatet for det tredje kvartalet. Effekten
har ingen kassaflddespaverkan.
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Arsstamma
Arsstamma kommer att hllas den 6 maj 2015, ki
14.00 i bolagets lokaler p& Agatan 40 i Linképing

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de antagits av EU.
Delarsrapporten for Image Systems koncernen &r utformad
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Nya och omarbetade standarder och
tolkningar som tillampats frdn och med 1 januari 2014 har
inte haft ndgon paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

| 6vrigt ar redovisningsprinciper och berékningsmetoder
oférandrade fran dem som tillampades i 2013 ars
arsredovisning.
Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB &r
utformad i enlighet med &rsredovisningslagen och R&det
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person.
Delarsrapporten &r upprattad med antagande om fortsatt
drift “going concern”, se vidare under Risker och
osékerhetsfaktorer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets svaga finansiella stéllning &ar en riskfaktor och det
finns ett behov av ett 6kat rorelsekapital samt kapital for att

aterbetala bolagets kortfristiga finansiella skulder. Styrelsen
avser att lAmna forslag om nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgarna. Om en extra bolagsstdmma
inte godkanner nyemissionen eller att en nyemission ej
fulltecknas skulle det kunna innebéra att koncernen inte har
tillracklig likviditet efter mars 2015. Styrelsen beddmer att
beslutet om nyemission som skall fattas pa en extra
bolagsstamma, och mdjligheten att erhalla en fullt tecknad
nyemission utgdr en osékerhetsfaktor som ger upphov till
tvivel betraffande foretagets formaga att fortsatta
verksamheten. Efter att ha beaktat den osékerhet som
foreligger avseende nyemissionen har styrelsen dock en
rimlig férvantan att den extra bolagsstdmman kommer att
godkénna styrelsens forslag om nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare och att en emission
kan fulltecknas. Baserat pa detta bedomer styrelsen att de
finansiella rapporterna ska upprattas i enlighet med
fortlevnadsprincipen. De finansiella rapporterna innehaller
inte de justeringar som skulle krdavas om koncernen inte
skulle kunna fortsétta bedriva sin verksamhet.

Koncernens o©vriga vasentliga risk- osékerhetsfaktorer
inkluderar affarsméssiga risker forknippade med avtal med
kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t
ex risker i forandrade valutakurser.

En fullstéandig redogorelse for koncernens 6vriga vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltnings-
berattelsen och under not 3 i arsredovisningen for 2013.
Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit
under perioden.

Linképing den 28 november 2014

Hans Isoz

Verkstallande direktor

Kommande rapporteringstillfallen:

13 februari 2015
6 maj 2015

Bokslutskommuniké 2014
Arsstamma

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som

Image Systems AB skall offentliggéra enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 november 2014 klockan 19.30 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga for allmanheten pé bolagets webbplats www.imagesystems.se .

Fragor besvaras av:

Hans Isoz, VD, telefon 0706 23 40 48, e-post hans.isoz@imagesystems.se

Klas Astrém, CFO, telefon 08-546 182 23. e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Agatan 40, 582 22 Linképing. Organisationsnummer 556319-4041.
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Granskningsberéattelse

Till styrelsen i Image Systems AB (publ)
Org. nr 556319-4041

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogad delarsrapport for Image Systems AB (publ) per den 30
september 2014 och till den hérande rapporter éver resultat och balansrakning, férandring i eget kapital och
forandring i kassaflodet under den niomanadersperiod som slutade per detta datum samt en sammanfattning av
viktiga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar. Det &r styrelsen och den verkstéllande direktéren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning International Standard
on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella frgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Utan att det paverkar vara slutsats ovan vill vi fasta uppmérksamhet pa avsnitten "VD har ordet” och "Handelser
efter rapportperiodens utgang” pa sidan 1 och 2, "Investeringar och finansiell stéllning” och "Moderbolag” pa sidan
2 samt avsnittet "Risker och osékerhetsfaktorer” pa sidan 3.

Som det framgar av delarsrapportens beskrivning av bolagets finansiering foreligger inte samtliga forutsattningar
for sakerstallande av bolagets finansiering vid tidpunkten for undertecknandet av denna granskningsrapport. Detta
forhallande tyder pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets
formaga att fortsatta sin verksamhet.

Stockholm den 28 november 2014
Deloitte AB

Richard Peters

Auktoriserad revisor

Image Systems delarsrapport januari-september 2014
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Koncernens resultatrékningar i sammandrag

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Intékter 29,8 35,5 86,7 105,8 143,9
Ravaror och fornédenheter -7,4 -11,1 -22,0 -35,3 -48,6
Ovriga externa kostnader -8,5 -6,9 -24,8 -20,7 -28,7
Personalkostnader -15,5 -17,0 -53,4 -53,9 -73,0
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -12,6 -2,5 -17,3 -7,3 -10,2
Ovriga rorelsekostnader -0,7 -0,2 -0,6 -0,3 -2,2
Rorelseresultat -14,9 -2,3 -31,4 -11,8 -18,8
Finansnetto -2,3 -0,8 -4,2 -3,0 -4,0
Resultat fore skatt -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
Skatt - - - - 0,0
Periodens resultat -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
Resultat per aktie 2 -0,02 -0,01 -0,04 -0,06 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning * -0,02 -0,01 -0,04 -0,06 -0,06
Genomsnittligt antal aktier 882275200 411728420 882275200 254879498 411728 420
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 882 275200 411728420 882275200 254879498 411728 420
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -17,4 -3,3 -35,8 -15,0 -23,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -17,4 -3,3 -35,8 -15,0 -23,0
Y Beraknat p& genomsnittligt antal aktier
Koncernen juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
Intakter per segment (affarsomrade) 2014 2013 2014 2013 2013
RemaSawco 15,7 22,6 50,2 61,2 84,5
Digital Vision 8,8 10,1 20,9 34,3 44.4
Motion Analysis 53 2,8 15,6 10,3 15,0
Totalt 29,8 35,5 86,7 105,8 143,9
EBITDA
RemaSawco 1,9 4,1 0,3 4,7 5,6
Digital Vision -3,9 -1,4 -11,8 -2,0 -4,6
Motion Analysis 1,6 -0,6 3,7 -1,4 -1,4
Admin, koncernposter -1,9 -1,9 -6,3 -5,8 -8,2
EBITDA totalt -2,3 0,2 -14,1 -4,5 -8,6
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -12,6 -2,5 -17,3 -7,3 -10,2
Rorelseresultat -14,9 -2,3 -31,4 -11,8 -18,8
Finansnetto -2,3 -0,8 -4,2 -3,0 -4,0
Resultat fore skatt -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
Skatt - - - - 0,0
Periodens resultat -17,2 -3,1 -35,6 -14,8 -22,8
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Koncernens balansrakningar i sammandrag
30 september

30 september

31 december

Mkr 2014 2013 2013
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéangar 54,6 67,8 65,5
Materiella anlaggningstillgangar 0,8 1,0 13
Finansiella anlaggningstillgangar 6,5 2,0 8,6
Summa anlaggningstillgangar 61,9 70,8 75,4
Omsattningstillgangar
Varulager 12,7 15,7 15,5
Kundfordringar 21,8 33,3 29,9
Ovriga kortfristiga fordringar 6,2 12,2 7.8
Likvida medel 3,9 0,3 57
Summa omséttningstillgangar 44,6 61,5 58,9
SUMMA TILLGANGAR 106,5 132,3 134,3
Eget kapital (hanférs i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) 31,9 75,7 67,7
Langfristiga skulder och avsattningar
Lan fran kreditinstitut 0,9 45 2,5
Ovriga avséttningar 0,4 0,4 04
Summa langfristiga skulder och avsattningar 1,3 49 29
Kortfristiga skulder
Lan frén kreditinstitut 11,7 12,3 11,1
Reverslan 30,3 - 12,0
Leverantdrsskulder 9,0 14,0 11,6
Ovriga kortfristiga skulder 22,3 254 29,0
Summa kortfristiga skulder 73,3 51,7 63,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106,5 132,3 134,3
Rapport dver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 september 30 september 31 december

2014 2013 2013

Ingaende eget kapital enligt balansrakningen 67,7 41,8 41,8
Periodens resultat -35,6 -14,8 -22,8
Ovrigt totalresultat for aret -0,2 -0,2 -0,2
Summa totalresultat fér perioden -35,8 -15,0 -23,0
Nyemission - 48,9 48,9
Utgdende eget kapital enligt balansréakningen 31,9 75,7 67,7
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Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
MKkr 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4,6 -0,9 -18,4 -7,9 -13,3
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0,5 2,9 -2,9 -0,3 -0,9
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 8,8 -1,4 9,9 -5,3 -4,1
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -5,0 -13,2 -6,2 -9,3 -8,0
Summa férandring av rorelsekapital 4,3 -11,7 0,8 -14,9 -13,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,3 -12,6 -17,6 -22,8 -26,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - -0,3 -0,1 -0,1
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 0,0 - -0,1
Minskning av finansiella anlaggningstillgangar 0,4 0,2 2,1 1,1 1,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,4 0,2 1,8 1,0 1,2
Operativt kassaflode 0,1 -12,4 -15,8 -21,8 -25,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 48,9 - 48,9 48,9
Okning (+) av lan - - 17,7 18,9 30,9
Minskning (-) av 1an -0,1 -38,8 -3,7 -45,9 -49,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,1 10,1 14,0 21,9 30,6
Periodens kassaflode 0,0 -2,3 -1,8 0,1 55
Likvida medel vid periodens bdrjan 3,9 2,6 57 0,2 0,2
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 3,9 0,3 3,9 0,3 57
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Nyckeltal

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
Koncernen 2014 2013 2014 2013 2013
Orderingang, Mkr 23,1 25,6 102,1 106,8 136,7
Orderstock, Mkr 51,5 39,2 51,5 39,2 31,2
Bruttomarginal, % 75 69 75 67 66
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 30 57 30 57 50
Skuldsattningsgrad 1,2 0,2 1,2 0,2 0,3
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,0 0,0 0,0 2,2 0,2
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 12,6 2,5 17,3 7,3 10,2
Medelantalet anstéllda, st. 84 93 92 94 93
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 882,28 882,28 882,28 882,28 882,28
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 882,28 411,73 882,28 254,88 411,73
Resultat per aktie®, kronor -0,02 -0,01 -0,04 -0,06 -0,06
Kassaflode per aktie”, kronor 0,00 -0,03 -0,02 -0,09 -0,06
Eget kapital per aktie?, kronor 0,04 0,09 0,04 0,09 0,08
Y Beraknat p& genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat pé antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt

2014 2013 2012

Koncernen Q3 Q2 Q1 Q4 03 02 01 Q4 Q3 Q2
Orderingang, Mkr 23,1 442 348 302 256 479 333 348 316 31,7
Intékter, Mkr 298 294 275 331 355 418 285 465 246 34,0
Bruttomarginal, % 75 74 75 65 69 61 72 67 71 74
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr  -2,3 -5,4 -6,4 -4,1 0,2 -0,5 -4,2 3,5 -5,0 -3,3
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -149 -76 -89 -70 -23 -30 -65 -180 -68 51
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 30 38 49 50 57 22 27 30 41 41
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,03 -0,04 -0,10 -0,04 -0,03
Kassaflode per aktie, kr 0,00 -002 -0,00 -0,00 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 -0,05 0,01
Eget kapital per aktie, kr 0,04 0,06 0,07 008 009 0,17 020 0,24 034 0,39
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 882,28 882,28 882,28 882,28 411,73 176,45 176,45 176,45 176,45 176,45

Definitioner

Marginaler

Rérelsemarginal, %

Rérelseresultat i forhallande till nettoomséttning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.

Rintabilitet
Réntabilitet pA genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat minus ranteintakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstrukiur

Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgéng i forhallande till balansomslutningen.
Nettoskuldsé&ttningsgrad, ggr

Réntebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhallande till eget kapital.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar under perioden.
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr
Kostnader for forskning och utveckling under perioden.
Medelantal anstallda, st.

Medelantalet anstéllda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, kr

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Intakter 8,2 8,3 18,3 30,7 35,6
Ravaror och fornodenheter -7,8 -5,3 -20,0 -18,3 -23,2
Ovriga externa kostnader -2,3 -1,7 -6,0 -4,6 -6,7
Personalkostnader -2,2 -2,4 -7,5 -7,9 -10,8
Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
och materiella anlaggningstillgangar -11,0 -0,4 -11,8 -1,2 -1,6
Ovriga rorelseintakter 0,1 - 0,3 - -
Ovriga rérelsekostnader - -0,3 - -0.4 -0,5
Rorelseresultat -15,0 -1,8 -26,7 -1,7 -7,2
Resultat fran koncernforetag - - - -32,9 -32,9
Finansnetto -1.2 -0,9 -2,2 -2,3 -2,6
Resultat fore skatt -16,2 -2,7 -28,9 -36,9 -42,7
Bokslutsdispositioner - - - - 1,1
Skatt - - - - -
Periodens resultat -16,2 -2,7 -28,9 -36,9 -41,6
Rapport 6ver totalresultat fér moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat -16,2 -2,7 -28,9 -36,9 -41,6
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -16,2 -2,7 -28,9 -36,9 -41,6
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 september 30 september 31 december

Mkr 2014 2013 2013
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - 6,1 58
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,5 0,4
Finansiella anlaggningstillgangar 33,3 29,0 35,6
Summa anlaggningstillgangar 33,6 35,6 41,8
Omsattningstillgdngar
Varulager 6,3 9,1 10,0
Kundfordringar 7,2 12,3 57
Fordringar koncernforetag 20,3 24,4 21,6
Ovriga kortfristiga fordringar 1,6 49 1,2
Kassa och bank 0,2 0,0 29
Summa omsattningstillgangar 35,6 50,7 41,4
SUMMA TILLGANGAR 69,2 86,3 83,2
Eget kapital, (varav aktiekapital 35291 008 kr) 254 59,0 54,3
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 0,7 4,0 -
Reverslan 30,3 - 12,0
Leverantdrsskulder 4,0 7,6 43
Skulder till koncernforetag 1,4 6,7 4,0
Ovriga kortfristiga skulder 74 9,0 8,6
Summa kortfristiga skulder 43,8 27,3 28,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69,2 86,3 83,2

Rapport éver forandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

30 september

30 september

31 december

Mkr 2014 2013 2013
Ingaende eget kapital enligt balansrakningen 54,3 47,0 47,0
Arets resultat -28,9 -36,9 -41,6
Ovrigt totalresultat for aret - - -
Summa totalresultat -28,9 -36,9 -41,6
Nyemission - 48,9 48,9
Utgaende eget kapital enligt balansrékningen 254 59,0 54,3
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -6,2 -1,8 -18,8 -2,7 -7,0
Forandringar i rorelsekapital
aning (-)Minskning (+) av varulager 0,1 1,8 -2,2 0,5 -0,4
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar -0,3 -5,4 -0,2 -7,6 -4,1
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 1.0 -6,2 20 -4.7 -8.8
Summa férandring av rorelsekapital 0,8 -9,8 -0,4 -11,8 -13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,4 -11,6 -19,2 -14,5 -20,3
Investeringsverksamheten
Minskning av finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,2 2,3 11 1,4
Lan till dotterforetag 21 -0,4 -1,5 -11,8 -11.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,6 -0,2 0,8 -10,7 -10,0
Operativt kassaflode -2,8 -11,8 -18,4 -25,2 -30,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 48,9 - 48,9 48,9
Okning (+) av lan 0,5 1,1 15,7 16,4 28,6
Minskning (-) av 1&n - -38,6 - -40,3 -44,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,5 11,4 15,7 25,0 33,0
Periodens kassafléde -2,3 -0,4 -2,7 -0,2 2,7
Likvida medel vid periodens bérjan 25 0.4 29 0,2 0,2
Likvida medel vid periodens slut 0,2 0,0 0,2 0,0 2,9
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