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Kort om Digital Vision 2004
* Nettoomsittningen uppgick till 30,1 (70,7) Mkr

* Otrderingangen uppgick till 33,6 (53,3) Mkr

* Resultat fore finansnetto uppgick till -35,5 (-11,9) Mkr och
resultat efter skatt uppgick till -36,5 (-12,9) Mkr

* Ny verkstillande direkt6r frin 16 november

Kommande rapporteringstillfallen

Otdinarie bolagsstimma 16 mars 2005
Delarsrapport januari—mars 2005 4 maj 2005
Delarsrapport januari—juni 2005 23 augusti 2005

Delarsrapport januati—september 2005 20 oktober 2005
Bokslutskommuniké f6r ar 2005 14 februari 2006




Med en allt mer moderniserad produktportfélj har ocksa
forsiljningsarbetet kommit att hamna i férgrunden.
Forsiljningsresurserna har stirkts och ddrmed har mark-
nadsbearbetningen och stodet till vira distributSrer blivit
mer konsistent. Dessutom har ett par nya distributorer
knutits till Digital Vision under aret.

Digital Vision drivs av dess innovationer och s har det
varit sedan bolaget grundades. Ett stort kunnande om
bildbehandling och efterbearbetning samt kunskaper i ma-
tematik, algoritmer och datorkonstruktion dr de grundpe-
lare som verksamheten birs upp av. Detta i kombination
med ett gott renommé pa marknaden samt ett energiskt
arbete dr det som karakteriserar Digital Vision bist.

Vir position pa marknaden 4r fortsatt stark och fortro-
endet hos kunderna dr hégt. Detta beror inte minst pa att vi
fortsitter att presentera produkter av hégsta klass.

Tendens till &terhamtning

Efterbearbetningsindustrin, som under en ling tid varit
under hird press, visar tendenser till dterhdmtning. Ett 6kat
antal kunder i frimst USA, Frankrike och Tyskland visar
stort intresse f6r Digital Visions nya produkter.

Det ir fraimst tvé faktorer som har haft negativ inverkan
pa marknaden och bromsat investeringsviljan. Det dr dels
det allminna konjunkturliget, vilket har tvingat fram
besparingsplaner, sammanslagningar och i vissa fall kon-
kurser hos vira kunder och dels det teknikskifte som pagar
inom efterbearbetningsindustrin. Detta teknikskifte kom-
mer framover att ha positiv inverkan pa affirerna eftersom
vara kunder behover investera i ny teknik.

Omsittningen f6r 2004 minskade till 30,1 (70,7) Mkr
med ett resultat pd -36,5 (-12,9) Mkr. Minskningen av

VD har ordel

nettoomsattning hérleds huvudsakligen till produkter f6r
digital distribution som hitintills kdnnetecknats av en
volatil investeringsvilja. Det dr pitagligt att den minskade
forsiljningen paverkat resultatet negativt men dven lager-
inkurans i samband med f6rnyelsen av produktportféljen
och avvecklingskostnad f&r tidigare VD har belastat resulta-
tet med sammanlagt 9,3 Mkr.

Trots att den amerikanska marknaden for efterbear-
betning har varit svag under aret, har ett flertal ledande kun-
der investerat i utrustning frin Digital Vision. Bland dessa
kan nimnas PBS, Ascent Media, Laser Pacific och Warner
Bros. Aven efterbearbetningsindustrin i Syd- och Central-
amerika samt Kanada genomgir en period av utmaningar.
Forsiljningen till dessa omriden har under aret varit be-
grinsad, men kan férvintas 6ka under 2005.

Som tidigare 4r har vi deltagit i de tva viktigaste bransch-
missorna: NAB i Las Vegas samt IBC i Amsterdam.

Fornyelse av produktportfoljen

Arbetet med att férnya produktportféljen dr pa intet sitt
avslutat. Digital Vision har fortsatt att satsa hirt pa utveck-
ling av nya och mer raffinerade produkter for att stirka kon-
kurrenskraften. Ett mycket viktigt steg har dessutom tagits
i borjan av 2005 dd 6verenskommelse triffades med
Nucodas dgare om att férvirva samtliga aktier i bolaget.
Foérnyelsen av produktportfdljen med bland annat bild-
behandlingssystemet f6r det nya videoformatet 4:4:4 RGB
samt den nyligen lanserade programvaran for rérelseestime-
ring har stirkt var konkurrenskraft. Med f6rvirvet av Nucoda
erhaller vi en mycket konkurrenskraftig programvarulésning
med storre flexibilitet att méta férdnderliga behov hos



anvindarna. Kombinationen av féretagens produktfamiljer
kommer att tillgodose bade prestanda och funktionalitet i
linje med de marknadsbehov som foreligger.

Nytt viktigt patent

Digital Vision innehar patent inom tre grundliggande om-
raden: rérelseestimering, smutsborttagning och bild-
stabilisering, Dessa patent finns pa alla, fér oss, viktiga
marknader inkl. USA, Japan och Europa. Dessutom har vi
beviljats patent i USA pa en metod f6r bearbetning av bil-
der, som utférs i en kombination av hard- och mjukvara.
Detta kommer att bli en viktig funktion i Digital Visions
framtida produkter. Anskan gors vidare i Europa och Ja-
pan. Inom omrédet fargkorrektion har féretaget inga egna
patent men licensierar en patentportfélj om 25 patent.

Vi har under éret fortsatt engagera en amerikansk pa-
tentbyra for att bevaka vara intressen mot ett av de tvd ame-
rikanska bolag som tidigare hidvdat intrang i patent. Inget
visentligt har forindrats sedan den senast avlimnade arsre-
dovisningen. Nagra preciserade anklagelser eller ekono-
miska krav gillande patentintrang har inte heller riktats mot
0ss.

Intjaningsférmagan starks

For att tillvarata de nya mojligheterna som forvirvet av
Nucoda medfor utan att riskera bolagets likviditetssituation,
har styrelsen f6r Digital Vision beslutat att genomféra en
nyemission med féretradesritt for bolagets aktiedgare. Un-
der forutsittning att nyemissionen fulltecknas kommer
emissionslikviden uppga till cirka 25 Mkr fére emissions-
kostnader. Littco S.a.r.l, som representerar cirka 52 procent
av aktiekapital och réster i Digital Vision, har meddelat att
de stiller sig positiva till féretridesemissionen och avser att
teckna sin andel av emissionen. Littco S.a.r.l. har dven étagit
sig att garantera hela foretridesemissionen.

Den intensifierade satsningen inom marknadsféring
och foérsiljning jimte férnyelsen av produktportfélien
medfor att intjainingsférmagan stirks. Detta, tillsammans
med en god utveckling av orderstocken och tecken pad en be-
gynnande marknadsaterhimtning férvintas ge en bety-
dande forbittring av resultat och kassafléde under 2005.

Stockholm i mars 2005

Lars Taflin
Verkstallande direktor



Verksamhelen

Digital Vision skall erbjuda varldsledande produkter till professionella anvandare inom film/video och multimedia samt for
distribution av digital-TV. Inom detta enda affarsomrade kan urskiljas tvd anvandningsomraden:

B Media Mastering, digital slutbearbetning av spelfilm, reklam- och TV-produktioner, anpassning till DVD samt

restaurering av filmmaterial

B Media Networking, anpassning av bild och ljud till digitala sandningsnét

Affarsideé

Digital Visions affirsidé ir att utveckla och erbjuda
kostnadseffektiva, hogkvalitativa och teknikledande pro-
dukter for professionella anvindare till utvalda delar av
mediamarknaden. Genom en stark nirvaro pa den vix-
ande virldsmarknaden i kombination med en marknads-
driven produktutveckling ska Digital Vision ta en
marknadsledande position.

Strategi

Marknadsdriven produktutveckling

Teknik- och produktutvecklingen skall vara marknads-
driven och lyhoérd f6r kundernas krav samt baserad pé av-
ancerad bildbehandlingsteknik f6r hoégupplést video,
teknikomriden dir Digital Vision har en virldsledande
position.

Bolagets forsknings- och utvecklingsstrategi innebir en
fokusering pa utveckling av produkter for digital slut-
bearbetning av spelfilm, reklam- och TV-produktioner.
Ambitionen dr att utveckla nista generations verktyg for
efterbearbetning av film.

Fornyelse av produktportféljen
Nya produkter kommer att baseras pa en kombination av
specialtillverkad hérdvara och programlésningar pa
standardhardvara, vilket férenklar produktionen, skapar
flexiblare 16sningar och férbiattrar bruttomarginalen.

For att Digital Vision skall kunna vara framgangsrikt

miste bolaget fortsitta fokusera pd att modernisera sin
produktportfdlj. Andelen programvara i portfoljen maste
6ka och produkterna maste vara produktionsvinliga. Som
ettled i moderniseringen av produktportféljen avser Digi-
tal Vision att férvirva samtliga aktier i Nucoda Ltd.

Utveckling av forséljningskanalerna

Forsiljningen riktad mot anvindningsomridet Media
Mastering, sker i huvudsak direkt eller via ett distributions-
nit bestdende av dterforsiljare.

Arbetet med att utveckla férsiljningskanalerna ar inrik-
tat pa att 6ka den geografiska tickningen samt pa att 6ka
kunskaperna hos befintliga aterférsiljare. Genom att
aterforsiljarna far 6kad kunskap om underhall av produk-
terna, Okar servicegraden gentemot kunderna och Digital
Visions organisation avlastas.



Marknad

Digital Vision erbjuder produkter och system for
* efterbearbetning av spelfilm, TV och reklamfilm,
* restaurering av befintligt material samt
* distribution av digitaliserat ljud och bild.

Vertikala marknader

Marknaden f6r produkter och system for efterbearbetning
kan delas upp i ett antal vertikala marknader baserat pa
materialet som produceras:

- Film

* Bio

« DVD

« TV
- Reklamfilm
-TV

e Drama

* Sépor

¢ Dokumentirer

- Restaurering av befintligt material

De olika marknaderna har varierande behov och
prioriteringar i samband med efterbearbetningen av mate-

rialet. Det beror pa tillginglig tid f6r efterbearbetning, de
ekonomiska ramarna, vilken kvalitet som krivs nir mate-
rialet ska visas men dven hur man har filmat, pa traditionell
film eller digitalt pd disk. Det dr for film som skall visas pa
bio som det finns mest tillginglig tid och behoven ir som
Stofst.

Kundkategorier
Marknaden kan ocksa delas upp i olika kundkategorier:

* Produktionsbolag

* Bolaginriktade pa efterbearbetning

e Filmlaboratotier

¢ Filmstudios

* TV-bolag
Faktorer for tillvixt inom efterbearbetningsindustrin dr den
trend som drivs av konsumenternas krav pd bittre bild-
kvalitet och innehéllsleverantorernas 6kade behov av mate-
rial, vilket 6kar behovet av efterbearbetning av nyproducerad
film/TV men ocksa av restautering och nypremiarer av aldre
filmer.

Konsumenternas krav pa bittre bildkvalitet

I takt med att storleken och kvaliteten pa skidrmar (plasma,
LCD etc.) 6kar samt 6vergangen till HDT'V stills allt hogre
krav pa att innehdllet visas med bibehéllen hog kvalitet. Det
i sin tur stiller hogre krav pa efterbearbetning savil som
distribution.



Innehallsleverantérernas 6kade behov av material
Annonskonjunkturen férbittras och TV-reklamen tar an-
delar fran frimst tryckt media. Samtidigt hardnar konkur-
rensen mellan de etablerade TV-kanalerna och digitaliset-
ingen av teknik och distribution gor att nya kanaler skapas.
Det gynnar produktionsbolag och innehéllsleverantorer ef-
tersom unikt nationellt innehdll dr det mest sérskiljande
konkurrensmedlet vilket skapar mer material som skall
efterbearbetas.

Filmindustrin visar vigen

Under 1900-talet har filmindustrin arbetat med kvicksilver-
baserad film dir laboratorier med kemikalier anpassat fir-
ger fran olika tagningar sd att de fir ett konsistent utseende.
All efterbearbetning har gjorts direkt pa filmen. Direfter
har filmen kopierats for att distribueras ut till biografer och
TV-stationer. Processen har varit avancerad, tids- och kost-
nadskrivande.

For att gora specialeffekter med hjélp av datorer har
man varit tvungen att scanna in filmen digitalt och sparat
den som en fil pa en disk. Initialt rérde det sig endast om
ett fital klipp men har i rask takt 6kat till flera hundra. Efter-
bearbetningen har dé skett pa sivil film som filer pa en
disk.

Intresset 6kar frin filmstudios och filmlaboratortier att
producera filmer digitalt i alla faser i processen. Det innebir
att man filmar digitalt direkt pé disk och man slipper dyra
filmrullar. En stor férdel med digital distribution av filmer
virlden 6ver ir att det kan géras snabbt samt att det blir
forhillandevis billigt.

Trenden att borja atbeta filbaserat dr tydligast inom
filmindustrin ddr kvalitetskraven dr de hogsta samt den far-
diga produkten har lingre livslingd vilket ger storre ut-
rymme for investeringar. Pa sikt kommer allt material att
vara digitalt och arbetet vara filbaserat.

- = Digital Visions traditionella produkter

Trenden tydligast inom filmindustrin



System for filbaserad efterbearbetning

Kunderna har behov av system som kan bearbeta material
irealtid och idag har enbart system med dedikerad hardvara
den erforderliga prestandan. Samtidigt har program-
16sningar fatt stérre genomslag fér vissa delar av efter-
bearbetningsprocessen, framforallt di prestandan pa
standardhardvara forbittrats avsevirt.

Systemen for filbaserad efterbearbetning gar frin speci-
altillverkad hardvara till en kombination av specialtillverkad
hirdvara och programlésningar pa standardhardvara. De
storsta fordelarna med kombinationen dr att det gér att
uppgradera systemet kontinuerligt med ny funktionalitet,
att prestandan forbittras genom att standardhéardvara fort-
sitter forbittras i snabb takt samt att programvaran kan
optimeras kontinuerligt vid uppgraderingar. Eftersom sys-
temet bygger pa standardhdrdvara kan utvecklings- och
produktionskostnaderna hallas nere.

Fran film till fil

Avvaktande marknad

Marknaden har varit avvaktande inf6r nya investeringar ef-
ter de senaste drens forsimrade villkor for framforallt re-
klamfilm och kommande teknikskiften i antigande. Osi-
kerheten har avtagit i takt med att annonskonjunkturen
forbattrats och férdelarna med den digitala tekniken blivit
uppenbara. Marknaden har vidare priglats av konsolide-
ring med savil konkurser som forvirv. Manga férvirv har
skett for att skapa “one-stop-shops” som tillhandahéller
utrustning och tjinster som krivs for att producera film.
Genom att en storre andel av produktionen sker digitalt
och filbaserat skapar det nya méjligheter f6r bolagen inrik-
tade pa efterbearbetning att erbjuda sina tjanster dven innan
premiiren av en film.

Vindningen pd efterbearbetningsmarknaden har tagit lingre
tid och gatt lingsammare dn vad som tidigare férvintades.

Videobaserad efterbearbetning av film kraver att processen ar seriell, varje steg i processen maste avslutas innan

nasta kan paborjas.
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Forskning och utveckling

Digital Vision ir ett utvecklingsintensivt féretag, Drygt
hilften av foretagets personal arbetar med produktutveck-
ling, Foretaget hat en unik kompetens nir det giller utveck-
ling av avancerade algoritmer for bildbehandling, imple-
mentering av dessa i hirdvara samt utveckling av interaktiva
anvindarmiljéer for krivande studioapplikationer. Detta
avspeglar sig 1 sammansittningen av utvecklings-
personalen som bestir av ungefir lika manga hird- som
programvaruutvecklare. Andelen med hégskoleutbildning
uppgar till ca 90 procent varav ca 70 procent dr civilingenjoé-
rer eller motsvarande.

De flesta av Digital Visions produkter bygger pa egen-
utvecklade algoritmer som implementeras i hardvara for att
uppni realtidsprestanda och dir mjukvara frimst anvinds
i produkternas styr- och presentationssystem. Definition
av algoritmer och implementering av dessa 1 hardvara pagar
ofta parallellt for att forstd vilka méjligheter och begrins-
ningar den senaste teknologins hardvara har.

I takt med att standardhardvara blir snabbate kan en allt
storre del av algoritmutvecklingen utféras i en programvara
via datorsimuleringar. Under de senaste dren har darfor
mycket atbete lagts ned pa egenutveckling av kraftfulla
simuleringsmiljéer. Detta ger ett effektivare utvecklingsar-

data_out
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2ha_w
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bete dir mer tid kan liggas pa algoritmutveckling och min-
dre tid pa implementering i hardvara. Resultatet blir béttre
produkter och kortare utvecklingstider.

Varje produkt bestér till storsta delen av unika algorit-
mer men det finns 4ven gemensamma kirnteknologier. En
sadan teknologi 4r rérelseestimering. Arbetet med att ut-
veckla en ny rérelseestimator har pagétt under hela aret och
har nu inférts pa den generella processplattform som se-
dan nagra ér tillbaka anvinds for samtliga nya bild-
forbittringsprodukter. Den nya rorelseestimatorn lansera-
des under slutet av aret som en uppgradering av mjukvaran
till smuts- och repborttagningsverktyget ASC3 samt brus-
reduceraren AGR4. Bigge produkterna kommer didrmed
att fa bittre prestanda. Lanseringen av rorelseestimatorn ér
ocksi ett viktigt steg mot mer skiktade produkter, ddr kun-
den koper en hardvaruplattform som sedan kan forses
med programvarumoduler i olika prestandanivier.

Digital Visions utvecklingsfilosofi dr att skapa
produktplattformar som skall vara sa flexibla att de ticker
behoven inom flera produktomriden. I takt med att allt
mer programmerbar logik kan anvindas och att generella
processorplattformar blir kraftfullare, 6kar andelen pro-
gramvara i systemen. Denna trend kommer fortsitta och
sannolikt accelerera.

o
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Produkter

Bildforbittringssystemet DVNR/Valhall och kompti-
meringssystemet BitPack anvinds vid efterbearbetning av
film- och videoproduktioner. Konkurrensmissigt ut-
mirks dessa system av hégklassiga algoritmer samt vil an-
passade anvindargrinssnitt som tillsammans ger hog pre-
standa och ett snabbt arbetsflode. All bildbearbetning sker
i egenutvecklad hirdvara medan standardiserade program-
varuplattformar (PC/Windows) anvinds for anvindat-
gransnitt. Anvindargrinsnitten kan ocksa byggas pa med
bolagets kontrollpaneler fér att kunden ska kunna arbeta
annu mer effektivt.

DVNR/Valhall

Digital Vision tillhandahaller verktyg f6r brusreducering,
smutsborttagning, firgkorrigering, ljussittning, zoom,
formatkonvertering samt justering av skirpan. Praktiskt
taget allt nyproducerat material genomgar denna typ av be-
arbetning innan det bearbetas vidare eller visas. Det gors for
att ge hela materialet ett enhetligt utseende eller i vissa fall
for att skapa ett visst utseende eller en viss stimning. Dess-
utom anvinds dessa verktyg vid restaurering av befintligt
material.

Bildférbittringssystemet DVINR dr ett moduldrt sys-
tem som omfattar ett antal verktyg, Det gér det méjligt f6r
kunden att kpa moduler f6r just de typer av bearbetning
som man utfor i sin verksamhet. Alla moduler anvinder
samma processplattform vilken konfigureras med
programvarumoduler f6r att erhalla 6nskad funktionalitet.

Systemet finns for bearbetning av bdde standard-TV
(SDTV) och hégupplost-TV (HDTV). Den 6verging till
bearbetning i HDTV som just nu sker virlden 6ver medfér
att huvuddelen av nyforsiljningen giller detta format.

Digital Visions starkaste sida dr brusreducering och
smutsborttagning, dir féretaget 4r marknadsledande. Var
nyutvecklade rérelseestimeringsmodul dr anpassad till £6-
retagets generella bildbehandlingsplattform och anvinds
nu i tvd produkter, brusreduceraren AGR4 ME samt rep-
och smutsborttagaren ASC3 ME. Produkterna lansera-
des under slutet av 2004 och har fatt ett mycket positivt
mottagande av marknaden. Under aret lanserades ocksa en
forbattrad version av firgkorrektorn ACP samt en upp-
gradering av DVNR-systemet vilket nu stddjer det sé kal-
lade 4:4:4-formatet. Formatet har blivit vildigt populirt,
bl. a. efter Sonys lansering av nya HD-kameror och band-
spelare som stédjer det.

Kunden kan anvinda DVNR-systemet tillsammans
med styrutrustning fran tredje part eller tillsammans med
Valhall, ett kontrollsystem fran Digital Vision. Valhall er-
bjuder utan tvekan den mest kompletta och effektiva styr-
miljén f6r DVNR. Med verktygen fér brusreducering,
smutsborttagning, ljussittning, zoom samt format-
konvertering, kan foretaget nu erbjuda kompletta system-
16sningar fér band-till-band eller disk-till-disk bearbetning,
s.k. virtuell filmskanner. Det innebir att man arbetar kor-
tare tid i den kostnadskrivande skannermiljén. Den bear-
betning, som traditionellt gjorts i samband med digitali-
seringen av filmen, gors nu i en mer kostnadseffektiv miljé
dir materialet ligger pa videoband eller harddisk.

Valhall

10



Valhall-systemet bestar av tre delar; en Windows-pro-
gramvara som tillhandahaller ett grafiskt grinssnitt, en
realtidsenhet som hanterar all tidkritisk styrning samt egen-
utvecklade kontrollpaneler som kompletterar den grafiska
styrmiljon. Valhall-systemet har vidareutvecklats under
2004 och stédjer nu de nya processoptionerna och det upp-
daterade DVNR systemet. Dessutom har ytterligare verk-
tyg for ljussittning lagts till, bl.a. en vagformsmonitor.
Den anvinds av operatéren for att analysera olika egenska-
per hos videosignalen for att pa sa sitt sikerstilla optimal
anvindning av tillgingliga justeringsmojligheter. Denna
funktionalitet sitter normalt i ett externt mitinstrument
men i och med de allt kraftfullare datorerna gar det nu att
implementera motsvarande funktionalitet i programvara.
Effekten av detta blir kostnadsbesparingar samtidigt som
mer funktionalitet samlas i en enhetlig anvindarmiljo.

BitPack-DVD

Forutom brusreducering och smutsborttagning dr bild-
komprimering ett viktigt kompetensomrade inom bild-
behandling, Sedan mitten av 90-talet har Digital Vision till-
gang till en egenutvecklad motor f6r MPEG-2 komprime-
ring. Denna dr en av fa hardvaruimplementationer av hog-
kvalitativ MPEG-2 komprimering som finns pa markna-
den. Tack vare den bildkvalitet och den flexibilitet som er-
bjuds anses Digital Visions MPEG-2 kodare vara en av de
bista pa marknaden. Idag sitter kodaren i produkten
BitPack vilken anvinds for att generera komprimerade filer
som kan liggas pa bl.a. DVD-skivor. P4 en stor andel av de
DVD-skivor som finns i handeln har bilden komprimerats

med BitPack. Utéver komprimeringsmotorn, har en viktig
deli framgéngen f6r BitPack varit det integrerade DVNR-
systemet och styrmiljéon med egna kontrollpaneler. Under
aret har styrsystemet uppdaterats, bl. a. genom integrering
av komponenter som tagits fram fér Valhallsystemet
Idag 4r priskonkurrensen inom DVD-segmentet
mycket hard. Konkurrerande system dr byggda kring PC-
eller Macintosh-miljéer med ett standardkodningschip.
Marknaden fér avancerade system borjar mattas, men det
finns fortfarande en nisch dir BitPack passar in. For kun-
der som wvill ha bista bildkvalitet,
bearbetning och en avancerad styrmiljé med kontroll-

integrerad for-

paneler, dr BitPack fortfarande det naturliga valet. Da
hégsta mojliga bildkvalitet dr ett absolut krav vid DVD-
produktion dr kunderna beredda att ligga avsevird tid pa
att skapa sina filer. De verktyg BitPack erbjuder dr da
mycket uppskattade.

Transmission

Inom omradet transmission anvinds produkterna vid
kontribution och distribution av digitala videosignaler,
framforallt i komprimerad form men dven som
okomprimerade signaler. Produkterna anvinds inte pa ett
lika interaktivt sitt som de produkter som anvinds vid di-
gital slutbearbetning. Hir dr det driftsikerhet och
automatiseringsmojligheter som dr avgérande. Det hand-
lar ocksd oftast om betydligt stérre volymer och
produktionseffektiviteten dr darfér viktig fér att kunna
uppna lénsambhet.

BitPack med tillbirande anvindargranssnitt
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BitLink SDTV/HDTV MPEG-2 avkodare

BitLink 4r en modulir avkodare f6r MPEG-2 signaler som
tas emot antingen via satellit eller lokalt fran annan utrust-
ning. Den avkodade signalen kan sedan presenteras i ett
antal bildformat, bade analoga och digitala, samti ett antal
olika ljudformat. Den viktigaste applikationen dér BitLink
anvinds dr distributionsnit for digital-TV, men tack vare
sin moduldra uppbyggnad kan den anvindas i en mingd
olika applikationer. Digital Visions avkodare har flera unika
funktioner, bl.a. mojlighet att fi ut avkodad video antingen
som SDTV eller HDTV samt synkronisering av bild och
ljud till en lokal referens.

Under aret har en stor uppdatering av systemet ge-
nomférts. Programvaran har uppdaterats med bl. a. stod
for ljudformatet Dolby-E och dessutom édr det nu méjligt
att med extra hardvara avkoda tva kanaler i samma enhet.
Det ger bade utrymmesbesparingar och avsevirt ligre kost-
nad per kanal.

nal HOTY Decode’

BitPack-Server

BitPack-systemet kan férutom att generera komprimerade
videofiler f6r DVD anvindas for att skapa filer for
broadcast-servrar och Video-on-Demand (VOD). Filerna
innehiller dessutom ljud och text och skiljer sig ddrmed
frin dem som anvinds for DVD, dir endast video-
informationen skapas av BitPack.

Ett snabbt arbetsfléde erhalls genom att BitPack direkt
levererar filer med flera ljudstrommar och textversioner,
som direfter kan laddas upp pa en server for utsindning. 1
konkurrenternas system dr det en flerstegsprocess som
innefattar efterbearbetning i programvara, vilket dr tidskra-
vande.

Vid héga komprimeringsgrader (sma filer) dr det svirt
att uppna bra bildkvalitet. Hir kan BitPacks avancerade
komprimeringsalgoritm tillsammans med den integrerade
forbearbetningen anvindas for att ge sa bra bildkvalitet
som mojligt, dessutom med mycket liten anvindar-
interaktion.

Nimnda egenskaper har gjort BitPack-systemet unikt
inom sitt anvandnings omradeoch en stor andel av VOD-
leverantorerna, framfér allt i USA, anvinder idag
BitPack.

BitLink SDTV ) HDTV -avkodare
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Forsaljning

Forsiljningsverksamheten

Digital Visions forsiljning och marknadsféring sker ge-
nom en kombination av egen personal och ett distribu-
tionsndt bestdende av ett 20-tal bolag. Merparten av
distributdrerna dr inriktade mot efterbearbetnings-
industrin. Distributérerna hanterar férséljning, marknads-
foring och support pa sina respektive marknader. Ett stort
antal av distribut6rerna har representerat Digital Vision
under lang tid.

Bolagets fornyelse av produktportféljen med bland
annat bildbehandlingssystemet for det nya videoformatet
4:4:4 RGB samt den nyligen lanserade programvaran for
rérelseestimering har stirkt Digital Visions konkurrens-
kraft. Med forvirvet av Nucoda erhalles dessutom en
mycket konkurrenskraftig programvarulésning med stérre
flexibilitet att méta fordnderliga behov hos anvindarna. De
kombinerade produkterna kommer att tillgodose bade
prestanda och funktionalitet i linje med de marknadsbehov
som foreligger. Forsiljningsresurserna har stirkts och dér-
med har marknadsbearbetningen och stédet till vara
distributorer blivit mer konsistent. Dessutom har ett par
nya distributérer knutits till Digital Vision under dret. Digi-
tal Vision 4r med sina nya produkter saledes vil positione-
rat for att motsvara marknadens krav pa prestanda och
funktionalitet.

Som tidigare ar har vi deltagit i de tva viktigaste
branschmissorna: NAB i Las Vegas samt IBC i Amster-
dam.

Forsiljning

Forsiljningen mot efterbearbetningsmarknaden har varit
fortsatt trog, vilket tydligt avspeglas i bolagets omsittning
under perioden. Trots att ett flertal féretag inom efter-
bearbetning alljimt brottas med svag l6nsamhet, kan
dock en positiv utveckling skénjas.

Digital Visions nettoomsittning under aret uppgick till
30,1 (70,7) Mkr. Orderingangen under perioden uppgick
till 33,6 (53,3) Mkr, en minskning med 37 procent. Order-
stocken per 31 december, 2004 uppgick till 7,3 (3,8) Mk.

Minskningen av orderinging och nettoomsittning
hirleds huvudsakligen till produkter f6r digital distribu-
tion, som hitintills kinnetecknats av en volatil investerings-

vilja.
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Orderingang per kvartal 2004
USA

Digital Visions nettoomsittning pa den amerikanska
kontinenten uppgick under éret till 15,0 (49,2) Mkr.

Europa
Digital Visions nettoomsittning pa den europeiska mark-
naden uppgick under aret till 11,9 (17,8) Mkr.

Asien
Digital Visions nettoomsittning pa den asiatiska markna-
den uppgick under aret till 1,9 (2,4) Mkr.

(")vriga marknader
Digital Visions nettoomsittning pa 6vriga marknader
uppgick under aret till 1,3 (1,3) Mkr.

Digital Vision har idag mer &n 500 kunder varav féljande ar nagra exempel. For en komplett kundreferenslista, besok
var hemsida www.digitalvision.se

B BBC Storbritannien B TV Globo Brasilien B Technicolor Storbritannien
B PBS USA B HBO USA B SVT Sverige

B Teracom Sverige B NHK Japan B Ascent Media USA

B Starchoice Kanada B Laser Pacific USA B Eclair Frankrike

B Sonopress Tyskland B |VC USA B Imagica Japan
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Leverantorer

Digital Visions leverantorer viljs utifran vart miljo- och
kvalitetstinkande samt de system bolaget arbetar efter dir
ekonomisk stabilitet och leveransférmaga ir baspara-
metrar. Vid val av produktionsleverantérer dr viktiga fakto-
rer ISO 9000 samt ISO 14000-certifiering. All produktion
av bolagets produkter ir utlagd pa underleverantor for att

Ordlista

sikerstilla storre leveranskapacitet samt en flexibel och an-
passningsbar produktion 6ver tiden. Hela produktions-
processen, frin inkép av komponenter till sluttest och
utleverans till kund, hanteras av undetleverantor.

Digital Vision har dven avtal med strategiskt viktiga le-
verantorer for att sikerstilla eventuella framtida behov av
komponentleveranser och support vid nyutveckling,

BitLink Samlingsnamn for Digital Visions produkter inom digital-TV distribution.

BitPack Digital Visions komprimeringssystem for att skapa filer enligt MPEG-2 standarden, se nedan.

DVD Digital Versatile Disc. Ett CD-format med stor lagringskapacitet. Exempelvis kan en DVD-skiva lagra
en film med mycket hégre bildkvalitet &n VHS samt med flerkanalsljud i flera versioner och textning
pa ett antal sprak.

DVNR Digital Visions bildbehandlingssystem for digital efterbearbetning. Systemet innehaller bland annat
funktioner for brusreducering, rep- och smutsborttagning, bildstabilisering samt ljussattning.

HD-DVD Kommande vidareutveckling av DVD-formatet som medger lagring av hogupplost video pa DVD-
skivor, se &ven HDTV.

HDTV High-Definition TV. P& svenska ofta benamnt hégupplost digital-TV eller skarp-TV. Erbjuder ca sex
ganger hogre upplosning an standard-TV vilket narmar sig biokvalitet.

IBC International Broadcasting Convention. Internationell teknikméassa fér dem som skapar, hanterar och
levererar ljud och rorliga bilder. Halls en gang per ar i Amsterdam under september manad.

1ISO International Organization for Standardization. Standardiseringsorgan som bland annat ligger bakom
kvalitetsstandarden 1ISO 9000 och miljéstandarden ISO 14000.

ITS International Teleproduction Society. Branschorganisation som representerar Digital Visions kunder.

MPEG-2 Motion Picture Experts Group. Kompressionsstandard for digitala rérliga bilder som anvands for
exempelvis digital-TV/HDTV och DVD.

NAB National Association of Broadcasters. Branschorganisation for fria amerikanska radio- och TV-
operatorer (broadcasters). Anordnar den stérsta teknikmassan inom branschen en gang per ar i Las
Vegas under april manad.

SDTV Standard-Definition TV. TV med upplésning motsvarande det vi normalt kan se hemma idag, jamfor
HDTV ovan.

Telecine Utrustning for att dverfora film till elektroniskt, idag huvudsakligen digitalt, format. Anvands dels for
att kunna bearbeta filmmaterialet digitalt samt for att kunna visa film via elektroniska distributions-
kanaler sdsom TV.

Valhall Digital Visions styrsystem for bildbehandlingsystemet DVNR (se ovan). Ocksa kant som Odens
boning dar gudar och déda kampar samlas till fest.

VOD

Video-on-Demand. En tjanst som ger konsumenterna méjlighet att bestalla TV-program fran ett

programbibliotek oavsett tid pa dygnet och oberoende av andra konsumenter.
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Miljo och kvalitel

Digital Visions verksamhet medfér ingen betydande nega-
tiv miljopaverkan avseende utslipp till mark, vatten och
luft. Bolagets tillverkning hanteras av ISO 14000-cettifierad
undetleverantér som sakerstiller, i samarbete med Digital
Vision, att all hantering runt produktion och leveranser dr
miljéanpassad pd bista sitt.

Bolagets modell, vilken omfattar alla led i utvecklings-
och forbattringsprojekt fran idé till avveckling av produkt
eller tjanst, revideras och forfinas l6pande. Det utkade
samarbetet med undetleverantér har och kommer att ha
stor paverkan pd vara produkters och tjansters totala kva-
litet framéver.

Bolaget kartligger I6pande de miljeffekter som upp-
stir i den egna verksamheten. Vira produkters och tjinst-
ers paverkan pa milj6n vid drift, dr ett viktigt delmoment
i var utvecklingsmodell.

For att bibehdlla samt stirka bolagets stillning pa
marknaden 4r det av storsta vikt att Digital Vision 16-
pande erbjuder nya och férbittrade 16sningar, dir fram-
synt miljdarbete dr en viktig del for att uppritthalla kunder-
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nas och sambhillets langsiktiga fortroende.

Kontinuerlig forbittring av bolagets produkter, pro-
cesser och rutiner sker savil internt som med externa parter
och oftast i projektform. Vigen for nya produkter gir via
grundligt utvecklingsarbete och god dokumentation.

Ett av de miljéprojekt som bolaget arbetar med i dag
ar anpassning av befintliga och nya produkter med hin-
syn tagen till komponenter som innehaller bly. Frin och
med halvérsskiftet 2006 far inga produkter som innehal-
ler bly levereras inom EU. Bolaget arbetar, sedan mitten
av 2004, efter en handlingsplan som innebir att samtliga
produkter som kommer att séljas efter den 1 juli 2006 dr
anpassade till direktivet.

Bolagets produktstyrgrupp samt kvalitetsgrupp arbe-
tar aktivt med miljé och kvalitetsfragor. Representatio-
nen spanner 6ver bolagets samtliga funktioner och fore-
tagsledningen samt representanter frin undetleverantor
ingar. Hirigenom kan direkta och férebyggande dtgirder
vidtas pd ett snabbt och effektivt sitt.




Risker

Foljande riskfaktorer bedéms av styrelsen vara de mest rele-
vanta for bolaget. Riskerna redovisas inte i prioritets-
ordning och bor inte betraktas som uttémmande.

Framtida kapitalbehov

Bolaget behéver kapital for att kunna utveckla de pro-
dukter som krivs for att attrahera marknaden. Bolagets
finansiella stillning har under ar 2004, trots en nyemis-
sion, urholkats. I det fall bolaget inte genererar tillrickligt
overskott finns det inga garantier fOr att det gar att an-
skaffa externt kapital for att kunna utveckla nya produk-
ter eller driva bolaget vidare.

Konkurrenter

Bolaget verkar inom en marknad dir konkurrensen ér
mycket hard. Savil inom efterbearbetning av film som
transmissionssidan finns ett flertal konkurrenter med hég-
kvalitativa produkter. Konkurrerande bolag inom efter-
bearbetningsomradet 4r bl.a. da Vinci, Snell & Willcox,
Teranex samt Pandora. Inom distributionsidan dr
konkurrenssituation hirdare med en mangfald av aktorer.
Huvudkonkurrenter inom detta omrade ir, idag, i forsta

hand Tandberg och Harris.

Konjunkturutveckling

Investeringar i de produkter och tjanster som Digital Vi-
sion tillhandahaller 4r ofta av stor betydelse £6r kunderna.
Svingningar i konjunkturutvecklingen paverkar dock
investeringsviljan 1 de produkter och tjinster som Digital
Vision erbjuder. Detta kan féranleda att order inte liggs,
dras tillbaka eller senareliggs. En férsvagad ekonomi och
konjunktur har sdledes en negativ inverkan pa bolagets
verksambhet.

Kvalificerad personal

Digital Visions framtida utveckling ér till betydande del
beroende av att ett antal nyckelpersoner stannar och utveck-
las inom organisationen. Digital Visions malséttning dr att
skapa en arbetsmiljé dir personalen utvecklas och kinner
engagemang, Bolaget strivar efter att erbjuda konkurrens-
kraftiga villkor och en stimulerande arbetsmiljé till de an-
stillda, men inga garantier finns for att bolagets strivan ger
resultat. Om Digital Vision inte kan behalla nyckelpersoner
och annan fér verksamheten viktig personal, kan bolagets
intjaningsférmaga och lI6nsamhet paverkas negativt.
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Immateriella rattigheter

Digital Visions verksamhet ér till stor del beroende av pa-
tent, know-how och andra immateriella rittigheter for sin
verksamhet. Bolaget strivar efter att skydda sina immate-
riella tillgdngar genom bland annat patent och sekretess-
forbindelser. Skulle Digital Vision inte lyckas skydda sina
immateriella tillgangar kan andra lyckas utveckla en med
bolaget likartad verksamhet, kopiera eller pa annat sitt ut-
nyttja den teknik och de tillgangar Digital Vision anvinder
och utvecklar. Om Digital Visions atgirder for att skydda
sina immateriella tillgingar dr otillrdckliga eller om dessa
missbrukas, kan detta paverka bolagets verksamhet och re-
sultat negativt. Digital Vision kan dven tvingas inleda juri-
diska processer for att skydda sina immateriella tillgingar
och affirshemligheter. Sidana processer kan leda till bety-
dande kostnader och ta tid i anspréik f6r ledande befatt-
ningshavare i bolaget.

Produktberoende och produktutveckling

Digital Vision ir beroende av underleverantérer for till-
verkning av bolagets produkter. I dag finns férutsitt-
ningar for stabila leveranser fran Digital Visions underle-
verantorer. Om emellertid underleverantérer och andra
aktorer, som Digital Vision édr beroende av for dess leve-
rans av produkter, inte kan leverera pa utsatt tid och med
erforderlig kvalitet och volym, kan detta paverka bolagets
verksamhet och resultat negativt. Utover detta bedéms
Digital Vision ej vara starkt beroende av ndgra tredjeparts-
produkter f6r bolagets produktutveckling,

Teknisk utveckling och férandring

De marknader dir Digital Vision verkar, dvs. f6r produk-
ter och system anpassade for efterbearbetning av spel-
film, TV och reklamfilm samt distribution av digitaliserad
ljud och bild, paverkas i hég grad av den snabba teknik-
utvecklingen inom IT-omradet. Bolag som verkar pa
dessa marknader dr i hog grad beroende av sin férmaga
att méta kunders efterfragan och krav genom att utveckla
befintliga och nya produkter i takt med att tekniken for-
andras. Férseningar i utvecklingsarbete eller oférméga att
folja med i den tekniska utvecklingen kan medféra mins-
kad eller férlorad konkurrenskraft. Okande komplexitet 1
produkter och I6sningar pa bolagets marknad medfér vi-
dare att kostnaderna fér forskning och produktutveck-
ling 6kar. Sammantaget dr det dirfér av stor betydelse att
utvecklingsprojekt kan bedrivas inom faststillda tids- och
kostnadsramar for att Digital Vision skall kunna behilla
och utveckla sin stillning pa dessa marknader.



Tvister

Det amerikanska bolaget da Vinci gjorde under 2001 gil-
lande att Digital Visions ACP-Viper system gér intrang i tre
patent som da Vinci har. Nagra diskussioner med, eller yt-
terligare hivdande fran, da Vinci om intring i patent har
dock ej skett sedan dess. Digital Vision har undersékt om
dessa pastaenden har ndgon grund och kommit fram till att
intrang eventuellt gjorts i ett av dessa patent men att detta
patent har 16pt ut under 2004. Bolaget bedémer att den
ekonomiska risken r begrinsad.

Bolaget Technology Licensing Corp. (TLC) har gjort
gillande att Digital Vision gor intring i tre patent. Analy-
sen som gjordes 2002/2003 gav slutsatsen att inget intring
ide tre patenten gors.

TLC informerades di via brev om detta och har inte
svarat pa brevet. Bolaget har dock under 2004 kontaktats
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brevledes av TLC dir de 6nskar kontakt. Bolagets bedom-
ning sedan tidigare att det inte gors intrdng i nagot av dessa
patent kvarstar. Ndgra anspréik har inte heller gjorts gillande
i domstol.

Valutakursforandringar

Digital Vision erhéller intikter i amerikanska dollar, euro
samt brittiska pund, samtidigt som kostnaderna frimst dr
isvenska kronor och amerikanska dollar. Overvigande del
av forsiljningen sker i amerikanska dollar. Detta medfér en
flédesexponering gentemot den svenska kronan, vilket
innebir att férandringar i den svenska kronans virde i fo1-
hallande till andra valutor paverkar storleken pa bolagets in-
tikter och dirmed resultat. En férsvagning av den svenska
kronan skulle i detta perspektiv paverka resultatet positivt,
medan en forstirkning av kronan far motsatt effekt.



Fem &r i sammandrag

Alla siffror i Mkr

Utdrag ur koncernens resultatrékningar

Mkr 2004 2003 2002 2001 2000
Nettoomséttning 30,1 70,7 49,1 67,6 81,7
Kostnad sdlda varor -21,1 -40,6 -30,6 -59,0 -46,4
Bruttoresultat 9,0 30,1 18,5 8,6 35,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -19,3 -17,0 -21,3 -24,5 -23,7
Ovriga rorelsekostnader -25,2 -25,0 -27,1 -46,2 -33,2
Rorelseresultat -35,5 -11,9 -29,9 -62,1 -21,6
Finansnetto -1,0 -1,0 0,1 0,6 1,0
Resultat fore skatt -36,5 -12,9 -29,8 -61,5 -20,6
Skatt - - - - 3.3
Arets resultat -36,5 -12,9 -29,8 -61,5 -17,3
Utdrag ur koncernens balansrékningar

Mkr 2004 2003 2002 2001 2000
Materiella anlaggningstillgangar 2,6 4,4 6,7 50 9,4
Ovriga anlaggningstillgdngar - - - 04 0,4
Varulager 10,4 16,6 22,1 31,6 36,9
Kundfordringar 49 13,0 13,7 15,1 21,8
Ovriga omséttningstillgdngar 1,8 3,6 2,3 49 6,3
Likvida medel 2,8 2,0 4,7 6,8 32,1
Summa tillgangar 22,5 39,6 49,5 63,8 106,9
Eget kapital 57 10,9 23,8 30,5 91,9
Avsattningar 0,4 0,2 2,4 6,2 0,5
Réantebarande skulder 6,6 14,0 4,6 5,0 -
Leverantérsskulder 4,4 8,1 6,2 12,9 6,7
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 5,4 6,4 12,5 9,2 7,8
Summa eget kapital och skulder 22,5 39,6 49,5 63,8 106,9
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Finansiella nyckeltal

2004 2003 2002 2001 2000
Bruttomarginal, % 30 43 38 13 43
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 25 27 48 48 86
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,7 11 Neg Neg Neg
Andel riskbarande kapital, % 25 28 48 48 86
Réantetackningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,3 0,7 4,4 2,1 4,4
Forskning och utveckling, Mkr 19,3 17,0 21,3 24,5 23,7
Forskning och utveckling i % av omsattningen 64 24 43 36 29
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, Mkr 29,3 27,0 37,7 44,5 34,3
Medelantal anstéllda 31 31 49 67 69
Data per aktie

2004 2003 2002 2001 2000
Antal aktier vid periodens slut 16 437 520 8018 760 8018 760 5 345 840 5345 840
Genomsnittligt antal aktier 12 228 140 8 018 760 7 350 530 5 345 840 5 345 840
Resultat per aktie, kr -2,98 -1,61 -4,06 -11,50 -3,24
Eget kapital per aktie, kr 0,35 1,36 2,97 5,70 17,20
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar per aktie, kr 0,02 0,09 0,55 0,45 0,75
Forskning och utveckling per aktie, kr 1,18 2,12 2,56 4,49 4,43
Borskurs vid arets slut, kr 2,40 7,95 6,00 18,00 15,20

Utdelning per aktie, kr - -

Definitioner

Andel riskbarande kapital
Summa eget kapital och uppskjutna skatteskulder i forhallande till balansomslutningen.

Bruttomarginal

Bruttoresultat, det vill sdga nettoomsattning med avdrag for kostnad salda varor inklusive produktionsomkostnader, i forhallande

till nettoomsattning.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande skulder vid arets utgdng minus likvida medel i forhallande till eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rantabilititet pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatet i forhallande till nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital vid &rets utgang i forhallande till balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.
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Forvaliningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren i Digital Vision AB
(publ)) org.nr 556319-4041 far hirmed avge arsredovisning
for verksamhetsaret 2004-01-01 — 2004-12-31 f6r moder-
bolaget och koncernen. Resultat av drets verksamhet for
moderbolaget samt koncernen framgar av efterfoljande fi-
nansiella rapporter vilka skall faststillas pd den ordinarie
bolagsstimman.

Verksamheten
Digital Vision erbjuder virldsledande produkter till profes-
sionella kunder inom film/video, multimedia och distri-
bution av digital-TV. Forsiljningen sker ndstan uteslu-
tande utanfoér Sverige och framférallti USA och Europa.
Utveckling samt marknadsféring bedrivs huvudsakli-
gen fran moderbolaget, med site i Stockholm. Tillverk-
ningen av produkterna dr utlagd pa underleverantor.
Digital Vision ir sedan 1999 noterat pi O-listan vid
Stockholmsbérsen.

Koncernstruktur
Digital Vision AB (publ.) ir moderbolagien koncern som
innefattar de heligda dotterféretagen DV Sales & Support
(USA) Inc. och DV Development AB (vilande).
Verksamheten i det amerikanska bolaget bestar av for-
siljning av moderbolagets produkter samt tillhanda-
héllande av support och service av dessa.
Tva dotterbolag som varit vilande har under aret likvi-
derats.

Vasentliga handelser under aret

Marknadsutveckling

Forsiljning och orderingang under édret var svag, Arets to-
tala orderingang minskade med 37 procent till 33,6 (53,3)
Mkr. Fortsatt troghet géller pa bolagets traditionellt starka
marknader, USA, Japan, Kanada, Storbritannien och Tysk-
land. Flertalet av foretagen inom efterbearbetnings-
industrin brottas med svag 16nsamhet. Marknaden har
under en tid priglats av konsolidering, En positiv utveck-
ling kan dock skdnjas och efterfrigan pa bolagets produkter
6kade under slutet av dret. Bidragande till denna utveckling
ar reklammarknadens positiva utveckling och bolagets f6r-
nyade produktportfélj, med bland annat bildbehandlings-
systemet for nya videoformatet 4:4:4 RGB samt program-
varan rOrelseestimering, tillsammans med en Okad
marknadsnirvaro
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Forskning och utveckling

Kostnader f6r forskning och utveckling 6kade med 14 pro-
cent till 19,3 Mkr mot féregaende drs 17,0 Mkr. Detta mot-
svarar 64 (24) procent av nettoomsittningen. Bolagets sats-
ning pa forskning och utveckling dr en férutsittning for att
uppna malet, att vara marknadsledande inom de produkt-
omraden som bolaget satsar pa. Utvecklingen har under
aret varit fokuserad pa bildbehandlingssystemet DVNR
4:4:4 RGB samt programvara for rérelseestimering i bild-
behandlingsprodukterna ASC3 och AGR4. De satsningar
som gjorts under aret kommer att resultera i att Digital Vi-
sion stdr vil rustat for efterbearbetningsmarknadens behov
vad det giller rep- och smutsborttagning med rorelsee-
stimering och i formatet 4:4:4 RGB. De forsta systemen
kommer att levereras under viren 2005. Alla utgifter for
forskning och utveckling har I6pande kostnadsférts under
aret.

Nyemission

For att stirka bolagets likviditet och kapitalbas genomfor-
des under andra kvartalet en foretridesemission samt en
riktad emission till allminheten om totalt 33,6 Mkt fore
emissionskostnader. Bolagets storsta aktiedgare tecknade
nyemitterade aktier mot kvittning av fordran till ett belopp
om 17,2 Mkr. Emissionskostnaderna inklusive garantidta-
gande uppgick till 2,4 Mkr. Den riktade emissionen ge-
nomfdrdes for att sprida dgandet i bolaget och dirigenom
sikerstilla Stockholmsbérsens krav pa dgarspridning, 1
samband med emissionen fick Littco S.a.r.l. mer 4n hilften
av rosterna i bolaget och blev dirmed moderbolag.

Kostnader

Lagerinkuransavsittningar samt utskrotning av dldre pro-
dukter i samband med férnyelsen av produktportféljen
har belastat resultatet med 7,1 Mkr. Byte av verkstillande
direktor under aret har medfort avvecklingskostnader som
belastat resultatet med 2,2 Mkr.

Resultat och finansiell stéllning
Forsiljning
Nettoomsittningen minskade med 57 procent till 30,1
(70,7) Mkr. Transmissionsomradet stir f6r mer dn 44 pro-
cent av minskningen. Denna marknad kinnetecknas av
volatil investeringsvilja.

Efterbearbetningsmarknaden av film har varit fortsatt
trég; Trots att ett flertal foretag inom branschen fortfarande



brottas med svag 16nsamhet, kunde dock en positiv ut-
veckling skénjas under slutet av édret.

Kundernas investeringsbeteende har under aret varit
avvaktande, mycket baserat pa osidkerheten kring annons-
marknadens utveckling och kommande teknikskiften.
Annonsmarknadens positiva utveckling under aret och
fordelarna med den digitala tekniken blev mer uppenbara
for kunderna vilket medférde en positiv utveckling pa or-
deringangen under sista kvartalet.

Forsiljning per produktomrade (Mkr)

2004 2003 2002 2001 2000
Media Mastering 23,8 32,7 42,2 548 64,2
Media Networking 6,3 380 6,9 128 175
Totalt 30,1 70,7 49,1 67,6 817
Forsiljning per geografiskt omrade (Mkr)

2004 2003 2002 2001 2000
Amerikanska kontinenten 15,0 49,2 24,8 33,9 356
Europa 119 17,8 16,0 20,7 28,3
Asien 1,9 2,4 7,3 10,0 10,8
Ovriga lander 1,3 13 10 30 7,0
Totalt 30,1 70,7 49,1 67,6 81,7
Bruttomarginal

Bruttomarginalen sjonk till 30,0 (42,6) procent. Marginal-
forsimringen dr direkt hidnférbar till lagerinkurans-
avsittningar och skrotning av dldre produkter i samband
med fornyelsen av produktportfoljen. Bolaget har under
2004 klarat av att halla bruttomarginalerna i paritet med ti-
digare dr utom f6r de leveranser av avkodare som ingitt i
fastprisavtalet med PBS.

Marginalutveckling
2004 2003 2002 2001 2000
30,0 42,6 39,0 455 432

Bruttomarginal, %

Produktionen ir utlagd pd undetleverant6r. Detta innebir
betydande flexibilitet och méjlighet att anpassa produktio-
nen efter indrade f6rsiljningsvolymer. Kostnader for till-
verkningen dr ddrmed till stérsta del r61liga.

Kostnadsutveckling inklusive avskrivningar (Mkr)

2004 2003 2002 2001 2000
Forsknings- och
utvecklingskostnader 19,3 17,0 20,5 24,0 237
Ovriga rorelsekostnader 25,2 250 26,9 42,1 33,2
Totalt 445 42,0 474 66,1 56,9
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Rorelseresultat

Resultatet efter skatt uppgick till -36,5 (-12,9) Mkr vilket
motsvarar en férsimring med 23,6 Mkr jimfért med kon-
cernens resultat efter skatt aret innan. Resultatférsdmringen
beror, i férsta hand, pa minskad omsittning men dven pa
negativ valutaeffekt gillande USD.

Investeringar

Koncernens totala materiella investeringar under aret upp-
gick till 0,3 (0,7) Mkr. Investeringarna avser huvudsakligen
data- och testutrustning for bolagets utvecklingsfunktion.
Avskrivningarna uppgick till 2,1(2,7) Mkr.

Kassaflode, likviditet samt finansiell stillning
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december
2004 till 2,8 (2,0) Mkr. Soliditeten uppgick till 25 (27) pro-
cent och det egna kapitalet uppgick till 5,7 (10,9) Mkr.
Kassafloédet uppgick till 0,8 (-2,7) Mkr.

Valutaexponering
Digital Vision dr utsatt fér exponering i utlindsk valuta.
Forsiljningen sker i USD, EUR samt GPB.

Kostnaderna dr paverkade av USD samt EUR, vilket
medfor en flodesexponering gentemot den svenska kro-
nan. Som en féljd dirav har koncernen en betydande
valutaexponering, vilken har varit ogynnsam gillande ut-
vecklingen mot USD. Detta har medfért negativa effekter
pé resultat och finansiell stillning,

Resultatkinslighet
Forandringsvariabel*  Forandring i % Resultat fore
skatt i Mkr
Valutaférandring EUR +5 +0,6
USD +5 +0,5

* Beddmd resultatpdverkan pa arsbasis vid 5 procent
valutakursférandring mot SEK, oférandrad forsaljningsmix
utan hansyn tagen till bolagets valutapolicy.

Modetrbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 27,4 (66,3) Mkr. Resultatet
efter skatt uppgick till -36,5 (-12,1) Mkr. Investeringarna
under dret uppgick till 0,3 (0,6) Mkr. Likvida medel uppgick
vid drsskiftet till 1,8 (1,0) Mkt.

Bolagets finansiella stillning har under de senaste aren
urholkats. Likviditeten och det egna kapitalet har paverkats
negativt av resultatutvecklingen. Digital Vision har under
aret férbrukat mer dn 50 procent av aktickapitalet och dér-



med tvingats till upprittande av kontrollbalansrikning, I
och med denna atgird sattes bolaget pa borsens
observationslista under ett halvir. Nyemissionen skapade
forutsittning fér att kunna hantera nyutveckling, leveranser
och den 16pande driften. Kassaflédet dr och kommer att
vara bolagets viktigaste friga framéver. Utvecklingen under
2005 kommer att vara helt avgérande f6r om bolaget skall
kunna dterhdmta sig. Ett kapitaltillskott dr nédvindigt for
att sikerstilla fortsatt produktutveckling och en stabil drift.

Tvister

Det amerikanska bolaget da Vinci gjorde under 2001 gil-
lande att Digital Visions ACP-Viper system gor intrang i tre
patent som da Vinci har. Nagra diskussioner med, eller yt-
terligare hivdande fran, da Vinci om intrang i patent har
dock ej skett sedan dess. Digital Vision har undersékt om
dessa pastienden har ndgon grund och kommit fram till att
intrang eventuellt gjorts i ett av dessa patent men att detta
patent har 16pt ut under 2004. Bolaget bedémer att den
ekonomiska risken r begrinsad.

Bolaget Technology Licensing Corp. (TLC) har gjort
gillande att Digital Vision gér intrang i tre patent. Analysen
som gjordes 2002/2003 gav slutsatsen att ingetintrdngide
tre patenten gors.

TLC informerades di via brev om detta och har inte
svarat pa brevet. Bolaget har dock under 2004 kontaktats
brevledes av TLC dir de 6nskar kontakt. Bolagets bedom-
ning sedan tidigare att det inte gors intrang i nigot av dessa
patent kvarstar. Nagra ansprak har inte heller gjorts gillande
i domstol.

Optionsprogram
Vid ordinarie bolagsstimma 2001 beslutades att infora ett
nytt personaloptionsprogram i syfte att ersitta det gamla
teckningsoptionsprogrammet fran 2000. Avseende villkor
etc. hinvisas till not 17.

Under 2004 har inga nya personaloptioner stillts ut och
8 500 stycken personaloptioner har dtergatt till bolaget pa
grund av personal som slutat under dret och de villkor som
giller i optionsprogrammet.

Finansiella mal

Digital Vision har som malsittning att skapa lingsiktig
virdetillvixt for sina aktiedgare. For att uppna detta har sty-
relsen fastslagit att koncernen skall uppnad en langsiktig
rérelsemarginal pa omkring 15 procent. Soliditeten skall pa
ling sikt inte understiga 50 procent. Rorelsemarginalen fér
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2004 var negativ (Neg), vilket inte motsvarade det uppsatta
milet om 15 procent. Soliditeten uppgick till 25 (27) pro-
cent vilket inte motsvarade det uppsatta malet pa minst 50
procent soliditet.

International Financial Reporting Standards
Digital Vision kommer att rapportera i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) fran och
med rikenskapsaret som bérjar den 1 januari 2005. Det
nuvarande svenska regelverket, i for Digital Vision tillimp-
liga delar, dr i allt visentligt anpassat till IFRS. Detta innebiér
att 6vergangen till ny redovisningsstandard inte har nagon
péaverkan pa Digital Visions koncernredovisning f6r 2004,
med avseende pa resultat, eget kapital och kassaflode.

Digital Vision kommer att tillimpa IAS 32 och 39, som
behandlar hanteringen av finansiella instrument, frin och
med den 1 januari 2005. Bedémningen ir att tillimpningen
inte ger nagon effekt pa eget kapital i bolaget i samband
med Gvergangen.

Milj6

Digital Visions verksamhet medf6r ingen betydande nega-
tiv miljépaverkan avseende utslipp till mark, vatten och
luft.

Bolaget kartligger I6pande de miljéeffekter som upp-
stari den egna verksamheten. Produkters och tjinsters pa-
verkan pa miljon vid drift ligger som ett viktigt delmoment
ivar utvecklingsmodell.

Tillverkningen, som dr utlagd, hanteras av ISO 9000
och ISO 14000 certifierad underleverantér som, i samar-
bete med Digital Vision, sikerstéller att all hantering runt
produktion och leveranser ir miljdanpassad pa bista sitt.

Styrelse och styrelsearbete 2004
Digital Visions styrelse bestir av ldgst fyra och hogst atta
ledaméter med hégst fyra suppleanter. Ledaméterna och
suppleanterna viljs drligen, pa ordinarie bolagsstimma, for
tiden intill dess nista ordinarie bolagsstimma har hallits.
Styrelsens arvode beslutas av bolagsstimman. Ersitt-
ning till vice repektive verkstillande direktor beslutas av sty-
relsen. Ersittningar till dvriga befattningshavare beslutas
av verkstillande direktor efter samrad med styrelsens ord-
férande. Information om ersittningar limnas i not. 4.
Under dr 2004 har styrelsen, som bestitt av 4 ledamo-
ter, genomfort 14 (5) stycken protokollférda moten utéver
det konstituerande sammantridet. Verkstillande direkto-
ren dr den enda styrelseledamot som arbetar i den I6pande



verksamheten. Styrelsens arbete f6ljer en plan som ska sd-
kerstalla att styrelsen far all erforderlig information.

Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning och ut-
firdat skriftliga instruktioner avseende dels arbetsfordel-
ning mellan styrelse och verkstillande direktéren, dels in-
formation som styrelsen 16pande skall erhalla. Styrelsen har
pa métena gatt igenom de fasta punkter som foreligger vid
respektive styrelsemSte 1 enlighet med styrelsens
arbetsordning siasom affirslige, likviditet, finansiering,
budget, drsbokslut och delarsrapporter. Vidare har styrel-
sen behandlat fragor rérande langsiktiga strategier, struk-
tur- och organisationsférindringar samt produktutveck-
ling

Arets arbete har varit intensivt, sivil pa styrelsemoten
som l6pande under éret, beroende pa bolagets utveckling
och stillning. Férutom styrelseméten har information till-
sints styrelse pd veckobasis, tita informella kontakter har
tagits och externa méten har skett dir styrelsen, represente-
rad av i forsta hand ordféranden, aktivt deltagit. Styrelsen
har under aret utéver det ovanstiende arbetet bl.a. hanterat
foljande uppgifter for att férséka stirka bolaget;

* Diskussioner med mdjliga finansidrer

*  Mboijligheter till nyemission

*  Strukturaffirer

e Samarbete med konkurrenter

Bolagets revisorer deltar drligen vid ett styrelseméte och
redogor for sina iakttagelser fran granskningen och sin be-
démning av koncernens interna kontroll. Digital Visions
styrelse har dirfor inte funnit ndgot behov av att tillsitta en
sdrskild revisionskommitté.

Framtidsutsikter
Utvecklingen under dr 2004 var ¢j tillfredstillande. Helt av-
gorande for bolagets framtida 6verlevnad ar att tillrackligt
med kapital kan tillféras bolaget sa att driften sdkerstills.
Den intensifierade satsningen inom marknadsféring
och forsiljning samt en férnyelse av produktportféljen
medfor att intjiningsférmagan stirkts. Tillsammans med
en god utveckling av orderstocken och tecken pa en begyn-
nande marknadsdterhdmtning férvintas en betydande for-
bittring av resultat och kassafléde under 2005 vilket dr en
forutsittning for att bolaget skall leva vidare och utvecklas
pa lang sikt.
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Handelser efter rakenskapsarets utgéng

Digital Vision har per den 14 februari 2005 tecknat avtal om
forvirv av samtliga aktier i det engelska programvaru-
bolaget Nucoda Ltd villkorad av bolagsstimmans godkin-
nande. Genom forvirvet stirker Digital Vision sin still-
ning som den ledande aktéren gillande digital slut-
bearbetning av film och video. Genom f&rvirvet har bola-
gets produktportfolj kompletterats med filbaserade 16s-
ningar for bl.a. 2k och 4k.

For att tillvarata de nya méjligheterna som férvirvet med-
for samt dterge bolaget en nédvindig kapitalbas for att
driva bolaget vidare, har styrelsen beslutat att genomféra en
foretridesemission pa 24,6 Mkr villkorad av bolagsstim-
mans godkdnnande. Bolagets huvudigare har garanterat
att emissionen fulltecknas.

Utdelning

Storleken pa framtida utdelning skall ha sin utgdngspunkt
i savil Digital Visions langsiktiga tillvixt och resultatut-
veckling som kapitalbehov, med hinsyn tagen till finan-
siella mal. Styrelsen har som langsiktigt malsittning att dela
ut cirka 20 procent av Digital Visions vinst efter skatt.

Beroende péd bolagets resultat foreslar styrelsen att
ingen utdelning for verksamhetsaret 2004 skall ske.

Vid ordinarie bolagsstimma den 14 april 2004 besluta-
des om nedsittning av aktiekapitalet for tickande av f6r-
lust. Detta innebir att innan tre ar forflutit fran registre-
ringen av nedsittningen fir vinstudelning endast beslutas
om ritten limnat tillstind dirtill eller om aktiekapitalet
6kats med minst nedsittningsbeloppet.

Forslag till vinstdisposition

Koncernen

Koncernens ansamlade férlust uppgar till 116 827 (95 609)
Tkr. Nagon avsittning till bundna reserver féreslas ej.

Moderbolaget

Till bolagsstimmans férfogande star:
Balanserat resultat -80 360475
Arets resultat -36454 895
Totalt -116 815370

Styrelsen och verkstillande direktdren féreslar att:
-116 815370
-116 815370

iny rikning balanseras
Totalt




Resullatrakningar

Samtliga belopp i Tkr

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
1
Nettoomséttning 2,3 30131 70 710 49 056 27 365 66 289 44 040
Kostnad séalda varor 4,13 -21 090 -40 563 -30 627 -20 656 -39 194 -30 336
Bruttoresultat 9 041 30 147 18 429 6 709 27 095 13 704
Rérelsens kostnader 4,13,14
Forsaljningskostnader -15 228 -16 840 -19 888 -10 190 -11 264 -11 307
Administrationskostnader 5 -9 635 -6 085 -6 470 -9 620 -6 085 -6 470
Forsknings- och utvecklings-
kostnader -19 331 -17 043 -21 339 -19 332 -17 043 -21 339
Ovriga rorelsekostnader/intakter,
netto 6 -347 -2 104 - 695 -1121 -3 153 -1499
Rorelseresultat -35 500 -11 925 -29 963 -33 554 -10 450 -26 911
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fr. andelar i
koncernforetag 7 - - 434 -1 946 -678 -5 309
Rénteintékter 65 60 171 65 60 171
Réntekostnader -1 020 -1 050 -491 -1 020 -1 050 -491
-955 -990 114 -2 901 -1 668 -5 629
Resultat efter finansiella poster -36 455 -12 915 -29 849 -36 455 -12 118 -32 540
Skatt pa arets resultat 8 - - - - - -
Arets resultat -36 455 -12 915 -29 849 -36 455 -12 118 -32 540
Resultat per aktie fore utspadning -2,98 -1,61 -4,06
Resultat per aktie efter utspadning -2,98 -1,61 -4,06
Genomesnittligt antal aktier 12 228 140 8 018 760 7 350 530
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Balansrakningar

Samtliga belopp i Tkr

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Not 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
1
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggnings-
tillgangar 9 - - 0 - - 0
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska
anlaggningar 11 1008 1669 2088 1008 1669 2088
Inventarier, verktyg och
installationer 12 1158 2710 4581 930 2 306 3988
2166 4379 6 669 1938 3975 6 076
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 14 - - 429 685 685
Ovriga fordringar 450 - - 450 - -
Summa anlaggningstillgangar 2616 4379 6 669 2817 4 660 6 761
Omsaéttningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 794 7 035 8710 5100 7 035 8710
Varor under tillverkning - - 1758 - - 1758
Fardiga varor 9 661 9621 11 654 5 345 9621 11 592
10 445 16 656 22 122 10 445 16 656 22 060
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 866 12 967 13 667 3732 7774 7 249
Fordringar hos dotterféretag 1874 5524 6 071
Ovriga fordringar 830 1736 1410 830 1642 1296
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 15 970 1876 917 818 1789 811
6 666 16 579 15994 7254 16 729 15 427
Kassa och bank 2771 1999 4684 1791 983 4068
Summa omsattningstillgangar 19 882 35234 42 800 19 490 34 368 41 555
SUMMA TILLGANGAR 22 498 39613 49 469 22 307 39 028 48 316
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forts. Balansrakningar

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Not 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16,17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1644 16 038 16 038 1644 16 038 16 038
Overkursfond - - - 105 525 75 097 75 097
Reservfond - - - 15 352 15 352 15 352
Bundna reserver 120 877 90 449 90 449 - - -
122 521 106 487 106 487 122 521 106 487 106 487
Fritt eget kapital
Balanserat resultat - - - -80 360 -83 478 -50 938
Fria reserver -80 372 -82 694 -52 845 - - -
Arets resultat -36 455 -12 915 -29 849 -36 455 -12 118 -32 540
-116 827 -95 609 -82 694 -116 815 - 95596 -83 478
Summa eget kapital 5694 10 878 23793 5706 10 891 23 009
Avsattningar
Ovriga avséttningar 18 361 210 2397 361 210 2397
Summa avsattningar 361 210 2 397 361 210 2 397
Kortfristiga skulder
Laneskulder - 13 980 4 603 - 13 980 4 603
Laneskuld koncernféretag 19 6 578 - - 6 578 - -
Forskott frdn kunder - - 5787 - - 5787
Leverantdrsskulder 4419 8 075 6 226 4412 7 852 6 208
Skatteskulder 241 674 - 241 675 -
Ovriga skulder 451 420 548 425 420 548
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 20 4754 5376 6 115 4584 5 000 5764
Summa kortfristiga skulder 16 443 28 525 23 279 16 240 27 927 22 910
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 22 498 39613 49 469 22 307 39 028 48 316
STALLDA SAKERHETER 21 9 900 9 900 6 400 9 900 9 900 6 400
ANSVARSFORBINDELSER 21 Inga Inga Inga Inga Inga Inga
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FoGrandringar i egel kapital

Samtliga belopp i Tkr

Not 1 Koncernen Moderbolaget
Aktie- Bundna Fritt eget Aktie- Bundna Fritt eget
kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Utgéende balans enligt balansrakning
2001-12-31 10 692 70 595 -50 801 10 692 72 639 -50 938
Summa férandringar i eget kapital
som inte redovisas i resultatrékningen - - - - - -
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital 2044 -2 044
Nyemission 5 346 21 383 - 5 346 21 383 -
Kostnader nyemission - -3 573 - - -3 573 -
Arets resultat -29 849 -32 540
Eget kapital 2002-12-31 16 038 90 449 -82 694 16 038 90 449 -83 478
Summa férandringar i eget kapital
som inte redovisas i resultatrékningen - - - - - -
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital
Arets resultat -12 915 -12 118
Eget kapital 2003-12-31 16 038 90 449 - 95 609 16 038 90 449 -95 596
Summa foérandringar i eget kapital
som inte redovisas i resultatrakningen - - - - - -
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital
Nedsattning aktiekapital -15 236 - 15 236 -15 236 - 15 236
Nyemission 842 32833 - 842 32833 -
Kostnader nyemission - -2 405 - - -2 405 -
Arets resultat -36 455 -36 455
Eget kapital 2004-12-31 1644 120 877 -116 827 1644 120 877 -116 815
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Kassaflddesanalyser

Samtliga belopp i Tkr

Not 1 Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Den l|6pande verksamheten
Rorelseresultat -35 500 -11 925 -29 963 -33 554 -10 450 -26 911
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet:
Av- & nedskrivningar 2 056 2730 2823 -23 1 866 -3 204
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 151 14 767 137 11 901
-34 248 -9 181 -26 373 -34 395 -8 573 -29 214
Erhallen ranta 65 60 171 65 60 171
Erlagd réanta -1 020 -1 050 -491 -1 020 -1 050 -491
Kassaflodet fran den lopande
verksamheten fore férandring
av rorelsekapital -34 293 -10 171 -26 693 -34 440 -9 563 -29 534
Forandringar i rorelsekapital
Varulager 6211 5 466 9431 6211 5404 9 493
Kortfristiga fordringar 9913 -585 4 048 9 475 -1 303 6 012
Kortfristiga skulder -4 680 -6 048 -7 328 -4 286 -6 275 -5 684
11 444 -1167 6 151 11 400 -2 174 9821
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -22 804 -11 338 -20 542 -22 995 -11 738 -19 713
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar -298 -724 -4 379 -275 -724 -4 225
Salda materiella
anlaggningstillgdngar 455 - - 403 - -
Likviderade dotterbolag - - - 256 - -
Placeringar i évriga finansiella
anlaggningstillgangar -450 - - -450 - -
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -293 -724 -4 379 -66 -724 -4 225
Finansieringsverksamheten
Nyemission 31271 - 23 156 31271 - 23156
Forandring av 1an -7 402 9 377 -397 -7 402 9 377 -397
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 23 869 9377 22 759 23 869 9377 22 759
Forandring av likvida medel 772 - 2685 -2 162 808 -3 085 -1179
Likvida medel vid &rets borjan 1999 4 684 6 846 983 4 068 5247
Likvida medel vid arets slut 2771 1999 4 684 1791 983 4 068
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Noter

Not 1 Redovisnings- och véarderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets rekommendationer.
Samma redovisningsprinciper har tillampats som i den senaste arsredovisningen, med tillagg fér RR 29 Ersattningar till
anstallda som géller fran den 1 januari 2004. Tillampningen av denna rekommendation har inte paverkat Digital Visions resultat
eller eget kapital.

Omklassificering av omstruktureringskostnader har skett fér 2002 och déar posten jamférelsestérande kostnader i Resultatrék-
ningen har anpassats mot ARL och RR 4. Justering har dven skett frin Upplupna kostnader och forutbetalda intakter till
Ovriga avséttningar. Detta har haft en viss paverkan pa nagra nyckeltal.

Alla belopp i tusentals kronor (Tkr) om inte annat anges.

Koncerntillhérighet
Digital Vision AB ar, sedan 2004, dotterbolag till Littco S.a.r.I med sate i Luxemburg.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag dar moderbolaget, vid rakenskapens utgang, direkt eller indirekt innehar mer an 50
procent av rostetalet for samtliga aktier och andelar eller pa annat satt har ett bestammande inflytande.
Koncernredovisningen ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med tillampning av forvarvsmet-
oden. Metoden innebar att tillgdngar och skulder som det férvarvande bolaget dger vid forvarvstillfallet, varderas for att
faststélla dess koncernmassiga anskaffningsvérde. Eventuell skillnad mellan kdpeskillingen och det koncernméssiga
anskaffningsvardet redovisas som goodwill, vilken avskrivs enligt plan. Dotterféretags intakter och kostnader respektive
tillgdngar och skulder ingar i koncernredovisningen fran den dag det bestammande inflytandet uppkommer (forvarvstilifallet)
till den dag det upphor.

Utlandska dotterforetag

Utlandska dotterforetag (numera endast det amerikanska forsaljningsbolaget) har omréknats enligt monetara metoden
eftersom foretaget ses som integrerat dotterféretag. Detta innebéar att det utlandska dotterforetagets tillgdngar och skulder
omraknats till balansdagens kurs med undantag fér maskiner och inventarier som omraknats till arets genomsnittskurs samt
forvarvat eget kapital som omraknats till historisk kurs. Samtliga poster i resultatrakningarna har omraknats till arets
genomsnittskurs och omrakningsdifferenser har forts mot arets resultat.

Segment

Digital Vision erbjuder varldsledande produkter till professionella kunder inom film/video, multimedia och distribution av digital-
TV. Forsaljningen sker av samtliga produkter, i forsta hand, fran moderbolaget i Sverige av samma saljorganisation till samtliga
lander i varlden. | USA sker viss forséljning via dotterféretaget dar, men dess funktion &ar framst en supportorganisations. Ur
styrningssynvinkel utgor varlden séledes ett enda geografiskt segment.

Bolaget fakturerar i USD, EUR samt GBP. Fakturering kan ske pa samma marknad med olika valutor.

Bolagets produkter ar till huvuddel baserade och uppbyggda efter en gemensam grundfilosofi. Detta innebar bl.a. att ingdende
komponenter, till mycket stor omfattning, & gemensamma i bolagets olika produkter och att flera av dessa produkter kan
anvandas av kunderna for saval distribution som bearbetning av film/video m.m.

Klassificeringen om forsaljningen skall ingd under respektive produktomrade bestams vid ordertillfallet baserat p& vad kunden,
till storsta del, skall anvanda produkten i sin verksamhet. Detta kan innebara att tva identiska produkter som saljs till en och
samma kund kan klassificeras pa tva helt skilda sétt.

Uppféljining och styrning internt sker ocksa pa grundval av att féretagets verksamhet utgors av en rérelsegren. Koncernens
rapporteringssystem och darmed ekonomiska redovisning &r uppbyggd for att stddja detta. Under beteckningen produkt-
omrade och geografiskt omrade sker emellertid en uppdelning av nettoomséttning i den interna rapporteringen och som aven
redovisas i kvartals- och &rsredovisning. Med den mycket begransade storlek pa forsaljning som bolaget har skulle inte den
interna effektiviteten i bolagets styrning hojas av en uppdelning pa flera segment.

Sammanfattning: D& bolaget endast har en rérelsegren och arbetar i ett geografiskt segment, utgér presenterade agg-
regerade balans- och resultatrakningar samtidigt redovisning av bolagets enda segment.

Intakter

Forsaljningsintakter redovisas med avdrag foér mervardesskatt, returer och rabatter. Intakter vid forséljning av varor redovi-
sas vid leverans i enlighet med forsaljnings- och fraktvillkor. Detta innebér att intakt redovisas nar vasentliga risker och
formaner som &r forknippade med varan 6vergatt till koparen och séljaren inte langre har kontroll Gver varan.
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Klassificeringar, tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas efter mer an tolv manader raknat fran
balansdagen.

Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen. Om avvikelse sker fran denna princip redovisas detta i not till respektive balans-
post.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas inflyta.

Avsattningar och skulder

Skulder har, om ej annat anges nedan, upptagits till anskaffningsvarden med sedvanlig reservering for upplupna kostnader.
Avséttningar har gjorts for kdnda eller befarade risker efter individuell prévning.

Se aven not 18.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r varje tillgang eller skuld som ger en avtalsenlig rétt eller skyldighet att erhalla eller erlagga kontanter
eller annan finansiell tillgang. Finansiella fordringar och skulder redovisas till anskaffningsvardet. | det fall verkligt varde eller
upplupet anskaffningsvarde skiljer sig fran anskaffningsvardet, sker en justering till det lagre vardet.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. | de fall valutasékring genomforts, t.ex. termins-
sakring, anvands terminskursen (se aven valutarisker).

Finansiella risker

Valutarisk

Koncernen redovisning upprattas i svenska kronor. Digital Visions dotterforetag ar i allt vasentligt inte paverkade av flodes-
exponering da intékter och kostnader ar denominerade i lokal valuta. | den svenska verksamheten &r situationen dock
annorlunda. | denna verksamhet &r intéakterna fordelade mellan svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro
samtidigt som kostnaderna i huvudsak ar paverkade av amerikanska dollar, euro, vilket medfér en flddesexponering gentemot
den svenska kronan. Som en f6ljd darav har koncernen en betydande valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling
mellan dollar, euro och svenska kronan kan medféra betydande negativa effekter pa resultat och finansiell stalining. Digital
Visions valutapolicy innebar att bolagets forsaljning kan valutasdkras upp till sex manader.

Bolaget har under aret valutasékrat delar av forsaljningen upp till tre manader. Vid &rsskiftet saknades terminskontrakt.

Vid valutasékring av framtida budgeterade floden omvérderas inte sékringsinstrumenten vid férandrade valutakurser. Hela
effekten av forandringar i valutakurserna redovisas i resultatrékningen nar séakringsinstrumenten forfaller till betalning.

Forutom ovanstdende valutaexponering ar Digital Vision utsatt for omrakningsexponering vid omréakning av de monetara
posterna i de utlandska dotterféretagen. Denna omrékningsexponering sékras inte (se aven not 6).

Rante- & kreditrisk

Den upplaning som finns omfattas, i huvudsak, av avtal med narstaende. Forfallotid pa lanen ar generellt 3 manader med
forlangningsmajlighet. Rantan sétts utifrdn marknadsmassig niva.

Motpartsrisk

Koncernen skall enbart samarbeta med motparter som bedoms kunna fullfélja sina ataganden gentemot koncernen. De
marknader dar Digital Vision verkar bedoms inte utgora nagra politiska risker. Bolaget stravar dock alltid efter att eliminera eller
minimera mojliga risker genom sékerstéllande av betalningsflodena.

Likviditetsrisk
Utvecklingen under 2004 var ej tillfredsstallande. Helt avgérande for bolagets dverlevnad ar att tillrackligt kapital kan tillféras
bolaget sa att driften sakerstalls.
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Varulager

Varulagret varderas generellt, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och bedémt
nettoforséaljningsvarde. Darmed har inkuransrisken beaktats. Vid bedémningen har hénsyn tagits till lagerstorlek, omséttnings-
takt samt teknikforandringar. Underleverantéren hanterar bolagets varulager som ar placerat i deras lokaler och skilt fran
deras egna lager. Varulagren ar forsékrade till fullvarde. Inkuransreserv per 2004-12-31 for fardiga varor var 2,1 Mkr och for
ravaror och fornodenheter 4,2 Mkr. Bolagets fardigvarulager bestar av kompletta system samt till system fardiga produkter.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver bedomd nyttjandeperiod. Lanekostnader ingar ej i
anskaffningsvardet utan kostnadsfors l6pande.

Harvid tillampas féljande avskrivningstider:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 ar
Inventarier 5 ar
Laboratorieinventarier och datorer 3ar

Nedskrivning

En tillg&ng provas for nedskrivning om indikation finns att ett redovisat varde kan vara for hogt. Nedskrivning sker till
atervinningsvardet om detta ar lagre &n redovisat varde. Atervinningsvardet ar det hégsta av nettoférsaljningsvéardet och
nyttjandevardet. Vid beddmning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden till nuvarde med anvandande av en
diskonteringsfaktor fore skatt. Diskonteringsfaktorn ska aterspegla marknadsmassiga bedomningar av pengars tidsvarde
(realrantan) samt de speciella risker som ar forknippade med den tillgdng eller den kassagenererande enhet som tillgangen
kan hanforas till.

Ersattningar till anstallda

Fran och med den 1 januari 2004 tillampas RR 29 Ersattning till anstallda. Rekommendationen hanterar bl a redovisningen av
pensionsataganden. Klassificeringen som farmansbestamda eller avgiftsbestamda styr hur redovisningen ska ske. Inom
Digital Vision finns idag enbart pensionsplaner som ska hanteras enligt reglerna for avgiftsbestamda planer.

Forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors d& de uppstar. Skulle det finnas svarighet att skilja forskningsfasen frdn utvecklingsfasen
i ett projekt, kostnadsférs samtliga utgifter till dess att det star klart att projektet dvergatt till utveklinsfasen. Darefter balanse-
ras utgifterna i den man dessa bedéms komma att ge framtida ekonomiska fordelar.

Aktivering av utgifter for utvecklingsfasen i projekten sker nar féljande kriterier ar uppfyllda;

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, finansiella resurser for att fullfolja utvecklingsfasen sa att en immateriell
tillgdng skapas som bolaget kommersiellt kan nyttja eller salja.

Utvecklingskostnader aktiveras nar samtliga 6 finansiella forutsattningarna for aktivering enligt RR 15 p.45 beddéms vara
uppfyllda. S& har dock inte varit fallet under de senaste aren varfor utvecklingskostnaderna direkt kostnadsforts.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt RR 7 varvid den indirekta metoden har anvants. Det innebér att kassaflodet har
justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden. Som likvida medel klassificeras, forutom
kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels &r utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer, dels

- handlas pa en 6ppen marknad till kanda belopp eller

- har en aterstdende loptid pd mindre &n tre manader fran anskaffningsdatum

Leasingavtal

Koncernen tillampar RR 6:99, Leasingavtal, vid klassificering av leasingavtal som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing forekommer da de ekonomiska riskerna och formanerna, som ar forknippade med dgandet, i allt vasentligt ar dverfort
till leastagaren. Om ej s& &r fallet, avses operationell leasing. De finansiella avtal som finns inom koncernen uppgar till icke
vasentliga belopp och redovisas darfér som operationella.
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Skatt

For redovisning av inkomstskatter tillampas RR 9. Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt samt uppskjuten skatt.
For poster som redovisas i resultatrékningen redovisas darmed sammanhangande skatt i resultatrékningen. For poster som
redovisas direkt mot eget kapital redovisas &ven skatten direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt beréaknas enligt
balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporara skillnader. En temporér skillnad finns nar det bokforda vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. En s&dan skillnad kan uppkomma t.ex. vid en upp- eller nedskriv-
ning av en tillgang eller nar tillampade redovisningsprinciper skiljer sig &t mellan enskilt koncernforetags redovisning och
koncernredovisningen.

Underskottsavdrag som beddms kunna anvandas for framtida kvittningar ar f.n. de i det svenska moderbolaget. Koncernens
samlade skattemassiga underskottsavdrag har inte dsatts nagot varde i rakenskaperna. Detta beror pa att det bedoms som
osakert i vilken takt dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster. Underskottsavdragen i Sverige har f.n. inte ndgon
tidsgrans, men skulle agarforandringar ske, som medfor férandringar i det bestammande inflytandet éver bolaget, kan det
leda till att férfoganderatten begransas.

Overgéang till International Financial Reporting Standards 2005

Sammanfattning av IAS/IFRS paverkan pa Digital Vision:

IAS/IFRS med ingen eller mycket begrénsad paverkan pa Digital Vision

Utformning av " Byte av Héndelser efter Erséttningar till
- Varulager Kassaflodesanalys L _— x
finansiella rapporter (AS 2) (AS 7) redovisningsprinciper balansdagen anstallda
(IAS1) (IAS 8) (IAS10) (IAS19)
. Materiella . . T
Entreprenadavtal Inkomstskatter Segmentrapportering Sy 0. S Leasingavtal Foretagsforvarv
(AS 11) (AS 12) (IAS 14) ggningstigang (AS 17) (FRS 3)
(IAS 16)
Intakter Statliga bidrag Valutakurser Loénekostnader Upggrssr:gr;gn%reom Nedskrivningar
(IAS 18) (IAS 30) (IAS 21) (IAS 23) (IAS 24) (IAS 36)

Redovisning av

Koncernredovisning

Redovisning av

Redovisning av joint

Resultat per aktie

Immateriellatiligangar

pensionstiftelse intresseféretag ventures
(AS 26) =5 27) (AS 28) (AS 31) =38 (R 55,
. Avsattningar/ o
Delarsrapportering  Forvaltningsfastigheter AI;t::'arlilnaitr?grzfe ansvarsforbindelser mlg?,cg;ilrnl;der Finansiella instrument
(IAS 34) (IAS 40) (FRS 2) och ev. tillgangar (FRS 5) (IAS 32 & 39)

(IS 37)

Bolaget kommer att rapportera i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) frdn och med rékenskapsaret
som paborjas den 1 januari 2005. Det nuvarande svenska regelverket, i for Digital Visions tillampliga delar, ar i allt vasentligt
anpassat till IFRS. Detta innebar att évergangen till ny redovisningsstandard innebar begransad paverkan p& Digital Visions
koncernredovisning for 2004, med avseende pa resultat, eget kapital och kassaflode.

Overgangen till IFRS redovisas enligt IFRS 1, Tillampning av IFRS férsta gangen. Rekommendationen innebér att bolaget maste
faststalla vilka redovisningsprinciper som det berérs av. Dessa principer ska sedan tillampas retroaktivt for att faststélla en
6vergéngsbalans per den 1 januari 2004. Digital Vision har valt att tillampa féljande, enligt IFRS 1, tilldtna undantag:

-IFRS 3, Foretagsforvary, tillampas framatriktat fr o m den 1 januari 2004,
-IAS 32 och 39 Finansiella instrument tillampas framatriktat fr o m den 1 januari 2005 och
-d& personaloptionerna givits ut fore den 7 november 2002 s& hanteras de inte i enlighet med IFRS 2.

Fr.o.m. 1 januari 2005 kommer IAS 39, "Financial instruments: Recognition an Measurement” att tillampas, vilket inte beddéms ge
nagon effekt pa eget kapital vid Gvergang.
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Not 2 Nettoomsattningens och orderstockens fordelning pa anvandningsomradden och geografiska markna-

der (koncernen)

2004 2004 2003 2003 2002 2002
Forsaljning per anvandningsomrade
Media Mastering 23 851 79% 32721 46% 42 131 86%
Media Networking 6 279 21% 37 989 54% 6 925 14%
Summa 30 130 100% 70 710 100% 49 056 100%
Forsaljning pa olika marknader
Europa 11 926 40% 17 835 25% 16 024 33%
Amerikanska kontinenten 15 004 50% 49 169 70% 24 759 50%
Asien 1869 6% 2 400 3% 7 295 15%
Ovriga marknader 1331 4% 1 306 2% 978 2%
Summa 30 130 100% 70 710 100% 49 056 100%
Orderstock vid periodens slut
Media Mastering 7 196 98% 2481 65% 2 517 12%
Media Networking 139 2% 1316 35% 18 728 88%
Summa 7 336 100% 3797 100% 21 245 100%
Orderingdng under &ret
Media Mastering 28 566 85% 32 685 61% 34 624 58%
Media Networking 5102 15% 20 577 39% 25 206 42%
Summa 33 669 100% 53 262 100% 59 830 100%
Not 3 Inkdp och forsaljning mellan koncernféretag
Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002
Inkép och férséaljning inom koncernen
Andel forsaljning till koncernbolag 20% 15% 30%

Andel inkop fran koncernbolag

1%

1%

1%

Vid inkdp och forséljning mellan koncernforetag tillampas samma principer for prissattning som vid transaktioner med extern

part.

Not 4 Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Styrelse och VD
Ldner och andra erséattningar 4 317 2884 3159 3252 1614 1586
Sociala kostnader pa loner
och ersattningar 1358 732 718 1283 618 608
Pensionskostnader 856 556 410 833 363 363
Summa 6 531 4172 4 287 5 368 2595 2 557
Ovriga anstéallda
Léner och andra ersattningar 14 670 15 287 23198 11 982 12 053 18 535
Sociala kostnader pa loner
och ersattningar 4 891 4813 7 099 4682 4 597 6 798
Pensionskostnader 3202 2762 3088 3097 2 647 2 946
Summa 22 763 22 862 33385 19 761 19 297 28 279
Totalt 29 294 27 034 37672 25129 21 892 30 836
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Not 4, fortsattning

Dotterbolag i USA

2004 2003 2002
Loner och andra erséattningar 2 688 3234 4 663
Sociala kostnader pa I6ner och ersattningar 209 216 301
Pensionskostnader 105 116 142
Summa 3002 3 566 5106

Under 2004 har till VD i USA utgatt 16n, andra erséattningar och sociala kostnader uppgaende till totalt fér Thorbjorn Gustafs-

son 848 (1 577) respektive Hugh Heinsohn 314.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | MODERBOLAGET

Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga Total
styrelsearvode ersattning formaner kostnader ersattningar ersattning
2004
Styrelseordférande 150 - - - - 150
VD och Koncernchef 3027 - 105 833 - 3965
Andra ledande befattningshavare (4 pers) 1952 - 169 364 - 2485
Ledande befattningshavare fran
konsultbolag (2 pers) - - - - 814 814
Summa 5129 - 274 1197 814 7189
Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga Total
styrelsearvode ersattning forméner kostnader ersattningar ersattning
2003
Styrelseordférande 150 - - - - 150
VD och Koncernchef 1314 - 101 363 - 1778
Andra ledande befattningshavare (5 pers) 1876 - 167 364 - 2 407
Summa 3340 - 268 727 - 4 335
Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga Total
styrelsearvode erséttning formaner kostnader ersattningar ersattning
2002
Styrelseordférande 125 - - - - 125
VD och Koncernchef 1286 - 105 363 - 1754
Andra ledande befattningshavare (7 pers) 3022 - 157 568 - 3747
Summa 4433 - 262 931 - 5 626

Kommentarer till tabeller

Ovriga formaner avser tjanstebil. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande

direktdren utgdr koncernledningen. For 6vriga upplysningar kring pensioner, se nedan.

Principer

Arvode till styrelsen beslutas av bolagsstamman att férdelas mellan dess ordinarie ledaméter. Nagot sarskilt arvode utgar ej
for kommittéarbete. Erséttning till VD utgérs av grundlén, bonus, férmaner i form av tjanstebil samt pension. Ovriga ledande
befattningshavares erséttning utgérs av grundion, formaner i form av tjanstebil samt pension

Erséttning till VD samt vVD for verksamhetsaret 2004 har beslutats av styrelsen utifran styrelseordforandes rekommenda-

tion. Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare har beslutats av VD efter samrad med styrelsens ordférande.
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Not 4, fortsattning

Arvoden och 0&vriga erséttningar

| enlighet med bolagsstdmmans beslut om arvode till styrelsen har under 2004 kostnadsforts 300 (300) ((300)) Tkr, varav
efter styrelsens bestimmande 150 (150) ((125)) till styrelsens ordférande. Arvodena utbetalas kvartalsvis med lika stor andel
var gang. | 6vrigt hanvisas till not 19.

Under aret har tvd VD-skiften skett. Under aret har ocksa skifte skett av styrelsens ordforande d& Lars Taflin tilltradde som
VD. VD ingér i styrelsen men erhaller inget arvode. For Digital Visions tidigare VD och koncernchef, Harry Vesanen, har
under 2004 avsatts 16n, avgangsvederlag och 6vriga ersattningar uppgéende till 2 162 (1 314) ((1 286)), av dessa utgor fast
I6netillagg 240 (240) ((240)). Foregdende VD och koncernchef Bengt Broman, har under 2004 erhallit [6n och 6vriga ersatt-
ningar uppgéende till 827 (-) samt styrelsearvode 38 (75). Lars Taflins avtal innebar att han erhller en fast 16n om 100 Tkr
under forutsattning att Bolagets operativa kassafléde varit positivt i tre p& varandra féljande manader. Under aret har Lars
Taflin inte erhallit ndgon ersattning fran bolaget for sin nuvarande roll som VD och koncernchef. Det har daremot under aret
kostnadsforts 125 (150)((125)) i arvode till Lars Taflin som styrelseordférande.

Harutéver har tidigare VD:ar haft bilférman samt sjuk- och pensionsférmaner. Pensionspremieinbetalningar om 35 (Vesanen)
respektive 32 (Broman) procent av grundlon har skett enligt anstéllningsvillkor. Utéver detta finns inga pensionsforpliktelser till
styrelse, VD respektive vVD. For dvriga ledande befattningshavare finns premiebaserade pensioner inom ramen for allman
pensionsplan

Bolaget har upphandlat ett konsultuppdrag, gallande ledande befattningshavare (COO), som stracker sig fran 2004-11-16
t.om. 2005-11-15. Ersattning utgar med en fast del pa 182 Tkr per manad under 2005 samt en del vilken baseras pa forand-
ringen av marknadsvardet pa Digital Visions noterade aktier, frdn avtalets ingang tills uppdraget slutférts. Den aktierelaterade
ersattningen utfaller under forutsattning att marknadsvérdet dverstiger 55 Mkr (se tabell nedan). Maximalt kan 15 Mkr betalas
ut kontant alternativt med en riktad emission eller en kombination av dessa. For avtalet géller en émsesidig uppsagningstid om
sextio (60) dagar. Nagon avsattning gallande den aktierelaterade ersattningen har inte gjorts i 2004 ars bokslut da Digital
Visions borsvarde per den 31 december 2004 véasentligt understeg gransvardet.

Tabell: aktierelaterad ersattning

Marknadsvarde Ersattningsnivad %
55-75 0,80
76-100 1,95
101-125 2,60
126-150 3,05
151-175 3,35
176-200 3,50
201- 4,00

Vidare finns ytterligare ett konsultavtal gallande uppdrag som utvecklingschef. Ersattning utgar enligt lopande rakning med en
O6msesidig uppsagningstid pa fyra manader.
Till ledande befattningshavare frdn konsultbolag har under aret utbetalats 814 (0) i arvode.

Pensioner

Pensionskostnaderna avser den kostnad som paverkat arets resultat. Pensionspremien for de tidigare verkstéllande direkto-
rerna har uppgatt till 35 respektive 32 procent av den pensionsgrundande lonen (se ovan). Nuvarande VD:s, Lars Taflin, avtal
innebar ingen rétt till pension. Pensionsavtalet for andra ledande befattningshavare anger att premien skall uppga till 20-35
procent av den pensionsgrundande lonen. For samtliga ledande befattningshavare galler att pensionsaldern ar 65 ar.
Pensionsavtalet ar premiebaserat. Med pensionsgrundande 16n avses grundiénen.

Avgangsvederlag

Enligt Harry Vesanens anstéllningsavtal gallde en uppsagningstid om 12 m&nader om anstéllningen séags upp fran bolaget
sida. Harry Vesanen entledigades som VD den 6 maj 2004 och klausulen foll darmed ut. Bengt Broman, som avgick den 11
oktober har ingen ratt till avgadngsvederlag vid egen uppsagning och bolaget har heller ingen 6vrig skuld till Broman. For
nuvarande VD galler 6 manaders 6msesidig uppsagningtid och rétt till avgangsvederlag finns ej i avtalet. For Anders Bydén,
vVD och Ekonomichef galler en uppsagningstid om 4 manader fran bolagets sida. Om uppsagning sker fran bolagets sida har
Anders Bydén &ven ratt till ett avgangsvederlag om motsvarande 9 manader. For ovanstdende galler att de under uppséag-
ningstiden har rétt till full I6n samt 6vriga formaner. Avgangsvederlag avriaknas ej mot andra inkomster. Ovriga ledande
befattningshavare har samma villkor som 6vriga anstallda.
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Not 4, fortsattning
Medelantal anstallda samt konsfordelning

2004 2003 2002

Moderbolaget

man 26 26 40
kvinnor 1 1 4
27 27 44

USA
man 2 3 4
kvinnor 2 1 1
4 4 5

Totalt koncernen

man 28 29 44
kvinnor 3 2 5
Summa 31 31 49

Fordelning styrelse och ledande befattningshavare

2004 2003 2002
Styrelsens  ledamoter
man 4 4 4
kvinnor - - -
Summa 4 4 4
Ledningsgrupp (inkl. VD)
man 6 4 4
kvinnor - - 1
Summa 6 4 5

Sjukfranvaro

Moderbolaget

Bolaget redovisar endast sjukfranvaron pa& aggregerad niva da hansyn tagits till undantagsregeln i lagstiftning som sager att

uppgifter inte skall lamnas om antalet anstéllda i gruppen &r hogst tio eller om uppgiften kan hanféras till enskild individ.

Total sjukfranvaro i procent av ordinarie arbetstid ar 8,6 (8,0) procent. Sjukfranvaro under sammanhangande tid av 60 dagar

eller mer uppgar till 87,3 (85,0) procent av den totala sjukfranvaron.

Not 5 Ersattning till revisorerna

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Revision
SET Revisionsbyra 215 199 155 215 199 155
Hallstein & Warner, US 97 89 118 - - -
Andra uppdrag &n revisionsuppdrag
SET Revisionsbyra 85 60 6 85 60 6
Ohrlings PricewaterhouseCoopers - - 9 - - -
Summa 397 348 288 300 259 161
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Not 6 Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Ovriga rorelseintékter 1313 2146 1081 - 1097 277
Ovriga rorelsekostnader - 1660 -4 250 -1776 -1121 -4 250 -1 776
Summa - 347 -2 104 -695 -1121 -3 153 -1 499

Av Ovriga rorelseintakter star valutakursdifferenserna for 1 313 (2 146) ((1 041)) varav dotterféretag 1 313 (1049) ((804)).
Av ovriga rorelsekostnader star valutakursdifferensen for 1 660 (4 250) ((1 464)) varav dotterforetag 539 (0) ((0)).

Arets valutakursdifferens &r paverkad av den ojamna ordering&dngen samt de leveransstérningar bolaget drabbats av under
aret. Detta i kombination med bolagets finanser har medfért att bolaget endast har kunnat valutasakra delar av férsaljningen
upp till 3 manader. Dessa valutasakringar har paverkat resultatet marginellt.

Not 7 Resultat frAn andelar i koncernbolag

Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Likvidation av dotterféretag - - 434 -14 - 578
Nedskrivning av aktier i dotterforetag - - - - - -144
Nedskrivning kundfordringar pa dotterforetag - - - -1 932 -678 -5 743
Summa - - 434 -1 946 -678 -5 309

Nedskrivningen av koncernfordringar i moderbolaget ar narmast att likstéllas med kapitaltillskott till dotterféretag.
Not 8 Skatt p& &rets resultat

Mkr Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Aktuell skatt for aret - - - - - B
Forandring uppskjuten skatt - - - - - R
Summa skatt - - - - - R

Aktuell skatt

Redovisat resultat fore skatt -36,5 -12,9 -29,8 -36,5 -12,1 -32,5
Skatt enligt gallande skattesats (28%) 10,2 3,6 8,3 10,2 3,4 9,1
Effekt utlandska skattesatser -0,1 -0,2

Skatteeffekt av ej avdragsgilla intékter

och kostnader -1,4 0,3 -1,0 -1,4 0,1 -2,6
Skatteeffekt som inte aktiveras

pga 6kning av underskottsavdrag -8,8 -3,9 -7,4 -8,8 -3,5 -6,5

Skatt pa arets resultat enligt
resultatrakningen - - - - - -

Koncernens och moderbolagets samlade skattemé&ssiga underskottsavdrag uppgar till 141 (110) Mkr men har inte asatts
nagot varde i rakenskaperna. Detta beror pa att det bedoms som osékert i vilken takt dessa kommer att kunna utnyttjas mot
framtida vinster. Underskottsavdragen i Sverige har f.n. inte ndgon tidsgrans men agarforandringar som medfor forandringar i
det bestémmande inflytandet dver bolaget, kan leda till att férfoganderatten begransas.
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Not 9 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Licenser
Ingdende anskaffningsvarde 0 0 1039 0 0 1039
Arets inkép - - - - - -
Utrangeringar - - -1 039 - - -1 039
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 0 0 0 0 0 0
Ingdende avskrivningar 0 0 -645 - 0 -645
Utrangeringar - - 776 - - 776
Arets avskrivningar - - -131 - - -131
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0 0 0
Utgéende redovisat varde 0 0 0 0 0 0
Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Maskiner och andra tekniska anléaggningar
Ingdende anskaffningsvarde 11 880 12 480 12 534 11 880 12 480 12 534
Arets inkdp - 224 1054 - 224 1054
Forsaljningar och utrangeringar -1 057 -824 -1108 -1 057 -824 -1 108
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 11 823 11 880 12 480 10 824 11 880 12 480
Ingdende avskrivningar -10 211 -10 392 -10 105 -10 211 -10 392 -10 105
Forsaljningar och utrangeringar 1051 924 1108 1051 924 1108
Arets avskrivningar -655 -743 -1 395 -655 -743 -1 395
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 815 -10 211 -10 392 -9 815 -10 211 -10 392
Utgaende redovisat varde 1008 1669 2088 1008 1669 2088
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Inventarier, verktyg och installationer
Ing&ende anskaffningsvarde 12 984 16 384 19 891 8 765 12 162 15 823
Arets inkop 298 497 3325 275 351 3171
Forsaljningar och utrangeringar -2 348 -3897 -6 832 -2 289 -3748 -6 832
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 10 934 12 984 16 384 6 751 8 765 12 162
Ingdende avskrivningar -10 274 -11 803 -17 338 -6 459 -8 174 -14 003
Forsaljningar och utrangeringar 1899 3516 6 832 1892 3516 6 832
Arets avskrivningar -1 401 -1 987 -1297 -1 254 -1 801 - 1003
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 776 -10 274 -11 803 -5 821 - 6459 -8 174
Utgdende redovisat varde 1158 2710 4581 930 2 306 3988
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Not 12 Fdérdelning avskrivningar enligt plan

Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002

Kostnad sdlda varor 220 495 1258 220 495 1258
Forséljningskostnader 353 238 412 206 52 118
Administrationskostnader 116 26 90 116 26 90
Forsknings- och utvecklingskostnader 1367 1971 1063 1367 1971 1063
Summa avskrivningar 2 056 2730 2823 1909 2544 2529

Not 13 Operationella leasingavtal

Koncernen har under aret erlagt 2 764 (2 482) ((3 628)) Tkr i leasingavgifter enligt gallande avtal. Av bolagets kostnader for

leasingavtal avser mer &n 86 (95) procent hyreskontrakt for lokaler. Ovrig del géller billeasing samt kontorsmaskiner.

Nedan framgar avtalade framtida leasingavgifter med angivande av de perioder under vilka de forfaller till betalning.

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Inom 1 &r 2934 2712 1 005 2317 2 057 259
Senare &n 1 &r men inom 5 ar 5943 3772 2197 5 580 2740 166
Senare &n 5 ar - - - - - -
Not 14 Aktier i dotterforetag

Bokfort Bokfort Bokfort
varde varde varde
2004 2003 2002
Ingdende anskaffningsvarde 685 829 829
Likvidation -256 - -
Ackumulerad nedskrivning - -144 -144
Utgdende anskaffningsvarde 429 685 685
Bokfort Bokfort Bokfort
Kapital- Rostratts- Antal vérde véarde vérde
andel andel aktier 2004 2003 2002

I koncernen ingér foljande foretag:
DV Sales & Support (US) Inc. 100% 100% 50 000 329 329 329
DV Development AB 100% 100% 1 000 100 100 10
Digital Vision (UK) Ltd. 100% 100% - - 256 256
DV Sales & Support (Canada) Inc. 100% 100% - - - -
Summa bokfort véarde 429 685 685

Digital Vision (UK) Ltd. samt DV Sales & Support (Canada) Inc. har under aret likviderats.

Uppgifter om dotterforetagens sate

Registreringsnummer

Sate

DV Sales & Support (US) Inc.
DV Development AB

95-4583760
556606-6840
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Not 15 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen  Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Forutbetalda hyror 505 801 415 505 801 372
Forutbetalda leasingavgifter - 17 31 - 17 31
Forutbetalda forsakringspremier 271 315 390 220 264 327
Upplupen intékt leverantor - 552 - - 552 -
Forutbetalda avgifter - 124 - - 124 -
Ovriga poster 194 67 81 93 31 81
Summa 970 1876 917 818 1789 811

Not 16 Forandring av eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 16 437 520 (8 018 760) aktier, a nominellt 0,1 kronor. Aktierna ges ut i en serie och varje aktie
berattigar till en rost. For att stérka bolagets likviditet och kapitalbas genomférdes under andra kvartalet en foretrades-
emission samt en riktad emission till allménheten om totalt 33,6 Mkr fore emissionskostnader. Bolagets storsta aktieagare
tecknade nyemitterade aktier mot kvittning av fordran till ett belopp om 17,2 Mkr. Emissionskostnaderna inklusive garant-
atagande uppgick till 2,4Mkr.

Den riktade emissionen genomfordes for att sprida agandet i bolaget och darigenom sakerstélla Stockholmsborsens krav pa
agarspridning. For ytterligare information hanvisas till Féréandring i eget kapital, sid 27.

Not 17 Utgivna optionsratter

Optionsprogram

Digital Vision AB har stéllt ut personaloptioner vid fyra tillfallen; den 12 juni 2001 (serie 1) med I6senpris om 18,20 kronor, den
21 juni 2001 (serie 2) med lésenpris om 18,20 kronor, den 16 oktober 2001 (serie 3) med lésenpris om 14,30 kronor respek-
tive den 11 december 2001 (serie 4) med l6senpris om 16,70 kronor. | och med nyemissionen har omrakning av personal-
optionsprogrammet skett efter beslutat av styrelsen. Efter omrakningen ger varje personaloption ratt till att teckna 1,27 aktier.
Ldsenpris per aktie har reviderats enligt samma modell. Under perioden 2002 t.0.m. 2004 har ingen utnyttjat sin optionsréatt.
Per den 31 december 2004 kvarstar 66 000 kopoptioner av serie 1, 12 050 kopoptioner av serie 2, 7 000 kdpoptioner av serie
3 och 4 000 kdpoptioner av serie 4

Optionerna kan utnyttjas tidigast ett ar och senast fyra ar fran tidpunkten for utstallandet och under forutsattning att optionsinne-
havaren vid tidpunkten for utnyttjandet fortfarande &ar anstélld i koncernen.

Not 18 Ovriga avséttningar

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Garantiataganden 361 210 480 361 210 480
Omstruktureringskostnader - - 1917 - - 1917
Summa 361 210 2397 361 210 2397

Avsittning galler hard- och mjukvarugaranti for bolagets salda produkter. Avsattningen har baserats pa antal garantiarenden
och kostnadsstruktur éver tiden samt de forbattringar av produkterna som skett 6ver ett antal ar.

Darutéver ingar beddmd kostnad for enstaka, vid bokslutstidpunkten kanda, garantifall.
Not 19 Finansiella lanetransaktioner med narstdende

Utvecklingen under 2004 skapade behov av ytterligare likviditetstillskott till bolaget. Digital Vision férsokte I6sa detta genom
extern upplaning men utan framgang. Behovet har losts via I&n fran narstdende. Bolaget har under 2004 kortfristigt 1anat frén
moderbolaget Littco S.a.r.l. dver vilket VD Lars Taflin har ett bestdmmande inflytande. Per den 31 december 2004 uppgick total
l&nesumma inklusive upplupen ranta och upplaggningskostnad till 6 750 Tkr. Lanen I6per med en rantesats om f.n. 8 procent.
Som sakerhet for lanet har foretagsinteckningar om 9 900 Tkr lamnats. Samtliga 1an har beslutats av styrelsen, utan delta-
gande av Lars Taflin, efter beredning av ledningen samt bolagets juridiska ombud.
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Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002

Semesterloner 2081 2 336 2302 1975 2298 2199
Upplupna sociala avgifter 345 357 90 345 357 90
Upplupen &vertidsersattning 95 63 466 95 63 466
Avvecklingskostnader m.m. - 1333 1403 - 1333 1403
Upplupen kommission/royalty 66 341 144 66 341 144
Upplupna réantor 172 - 186 172 - 186
Arvodesreservationer 510 514 392 446 462 392
Avveckling VD 1108 - - 1108 - -
Ovriga poster 377 432 1133 377 146 884
Summa 4754 5376 6 115 4584 5 000 5764

Not 21 Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Stallda sé&kerheter
Foretagsinteckningar 9 900 9 900 6 400 9 900 9 900 6 400
Ansvarsfdrbindelser
Garantier for dotterféretag - - - - - -
Foretagsinteckningarna ar stéllda som sékerhet for 1&n till bolaget. Se not nr 19.
Stockholm den 2 mars 2005
Magnus Norman Lars Taflin

Styrelsens ordférande

Bengt Broman
Styrelseledamot

Verkstallande direktor

Harry Vesanen
Styrelseledamot

VAar revisionsberattelse har avgivits den 2 mars 2005.
Vi har dér infogat en sarskild upplysning.

SET Revisionsbyrd AB

Peter Gadsjo

Auktoriserad revisor
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Revisionsbersltelse

Till bolagsstdmman i Digital Vision AB (publ.)
Org nr 556319-4041

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i Digital Vision AB (publ.) fér ar 2004.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittan-
det av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart
ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen, koncernre-
dovisningen och forvaltningen pa grundval av vir revi-
sion.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért
revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att édrsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen f6r belopp och annan informa-
tion i rikenskapshandlingarna. I en revision ingir ocksa
att proéva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att be-
déma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktéren gjort nir de upprittat arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Som undetlag for vért uttalande om

ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder
och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om na-
gon styrelseledamot eller verkstillande direktéren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
dirmed en rittvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige.
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen fér moderbolaget och

Forvaltningsberittelsen dr foérenlig med

koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Med anledningen av nedgangen i forsaljining under 2004 och
den atfoljande forlustokningen, vill vi sasom sdrskild upplysning
hdnvisa till styrelsens redogorelse i arsredovisningen for de atgdrder,
inkl. planerad nyemission, som skall mijliggira fortsatt drift. Som
Sframgdr ddr forutsitts att produktintroduktioner liksom forvintad
forséljningsokning forverkligas i linje med styrelsens genomarbetade
Plan. Denna upplysning paverkar inte virt uttalande ovan om arsre-
dovisningen.

Stockholm den 2 mars 2005
SET Revisionsbyra AB

Peter Gadsjo
Auktoriserad revisor



Akliekapilal och agarstruktur

Digital Visions aktiekapital uppgick den 31 december 2004 till 1 643 752 kronor fordelat pa 16 437 520 aktier om vardera
nominellt 0,10 kronor per aktie. Det totala bundna kapitalet uppgick till 122,5 Mkr. Totalt eget kapital uppgick till 5,7 Mkr. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Varje aktie berattigar till en rost. Vid bolagsstamma far varje
rostberéattigad rosta for hela antalet av honom/henne agda och féretradda aktier utan begrénsning i rostetalet.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet och antalet aktier har sedan bolagets bildande den 4 februari 1988 forandrats enligt féljande:

Forandring av Totalt antal Nominellt Forandring av Totalt aktie-
Ar Transaktion antalet aktier aktier belopp, kr  aktiekapitalet, kr kapital, kr
1988 Grundande av bolaget 500 500 100,00 50 000 50 000
1988 Split 4 500 5 000 10,00 - 50 000
1988 Nyemission 5 000 10 000 10,00 50 000 100 000
1989 Nyemission 4 699 14 699 10,00 46 990 146 990
1992 Fondemission 88 194 102 893 10,00 881 940 1028 930
1995 Nyemission 27 867 130 760 10,00 278 670 1 307 600
1996 Fondemission 261 520 392 280 10,00 2 615 200 3922 800
1996 Nyemission 52 304 444 584 10,00 523 040 4 445 840
1998 Fondemission 444 584 889 168 10,00 4 445 840 8 891 680
1998 Split5:1 3556 672 4 445 840 2,00 - 8 891 680
1999 Nyemission 900 000 5 345 840 2,00 1 800 000 10 691 680
2002 Nyemission 2 672 920 8 018 760 2,00 5 345 840 16 037 520
2004 Nedsattning aktiekapital 0 8 018 760 0,10 -15 235 644 801 876
2004 Nyemission 8 418 760 16 437 520 0,10 841 876 1643 752

Agarstruktur

Agarforhallanden i Digital Vision enligt VPC AB:s offentliga register per den 30 december 2004 samt med fér bolaget kanda

foréandringar.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster i %
Lars Taflin med bolag (Littco S.a.r.l.) 8 602 834 52,34
Banco Fonder 914 700 5,56
Bjorn Christensson 547 310 3,33
Sector Hedge 485 000 2,95
Skandia Liv 422 220 2,57
Bengt Broman 375 000 2,28
Katarina Jeansson 300 000 1,83
Catrin Ténnesson 275 900 1,68
Peter Weiss med bolag 203 150 1,24
Johan Rapp 108 800 0,66
Utlandska &gare och forvaltare 1035 750 6,30
Ovriga aktieagare 3 166 856 19,26
Totalt 16 437 520 100,00

Agarforhallanden i Digital Vision enligt VPC AB:s offentliga register per den 30 december 2004.

Aktiefordelning Antal aktier Andel av kapital i % Antal agare  Andel av agare i %
1-500 147 464 0,90 787 43,17
501-1 000 385 714 2,35 446 24,47
1 001-5 000 1171015 7,12 450 24,69
5 001-10 000 595 869 3,62 73 4,00
10 001-50 000 992 394 6,04 49 2,69
50 001-100 000 349 750 2,13 5 0,27
100 001- 12 795 314 77,84 13 0,71
Totalt 16 437 520 100,00 1823 100,00
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Borskurs och omséttning

Digital Visions aktier introducerades pa Stockholmsbérsens
O-lista den 28 april 1999. Introduktionskursen var 68 kro-
nor. Digital Vision har ett aktieslag och en bérspost uppgér
till 2000 aktier. Antalet aktiedgare ibolaget den 31 december
2004 uppgick till 1 823. Under ar 2004 omsattes 5 312 629
aktier till ett ssmmanlagt virde av 23,9 Mkr. Aktien sjonk frin
7,80 kronor till 2,40 kronor, en minskning med 69 procent.
Hogsta och ligsta kursen under aret var 13,60 kronor respek-
tive 2,05 kronor. Digital Visions bérsvirde var vid drets slut
39,5 Mkt.

Aktieagarservice pa Internet

Pa bolagets hemsida www.digitalvision.se finns informa-
tion om Digital Vision-aktiens kursutveckling samt delars-
rapporter, arsredovisningar och pressreleaser. Denna infor-
mation uppdateras kontinuerligt.

Utdelningspolitik

Enligt den utdelningspolicy som styrelsen formulerat skall
storleken pa framtida utdelningar ta hansyn till savil Digital
Visions langsiktiga tillvixt och resultatutveckling som kapi-
talbehov med hinsyn tagen till finansiella ml. Styrelsen har
som langsiktig malsittning att féresla bolagsstimman att
delaut ca 20 procent av Digital Visions vinst efter skatt. Med
anledning av arets resultat foreslar styrelsen attingen utdel-
ninglimnas f6r rikenskapsaret 2004.

Vid ordinarie bolagsstimma den 14 april 2004 beslutades
om nedsittning av aktiekapitalet for tickande av férlust.
Dettainnebir attinnan tre ar forflutit fran registreringen av
nedsittningen far vinstudelning endast beslutas om ritten
limnat tillstind dartill eller om aktiekapitalet 6kats med
minst nedsittningsbeloppet.

Personaloptionsprogram
Personaloptionsprogrammet, som inférdes under 2001,
innebar att koncernens anstillda tilldelades képoptioner (sa
kallade personaloptioner), vilka berittigar optionsinnehava-
ren att férvirva aktier i Digital Vision AB. Ingen premie har
erlagts f6r optionerna. Losenpriset f6r optionerna motsva-
rar i allt visentligt marknadsvirdet pa Digital Vision AB:s
aktie vid tidpunkten for utstillandet av optionerna.
Optionerna kan utnyttjas tidigast ett ar och senast fyra ar frin
tidpunkten foér utstillandet och under férutsittning att
optionsinnehavaren vid tidpunkten fér utnyttjandet fortfa-
rande dranstilld i koncernen.

Digital Vision har stillt ut personaloptioner vid fyra till-
fillen; den 12juni 2001 (serie 1) med I6senpris om 23 kronor,
den 21 juni 2001 (serie 2) med 16senpris om 23 kronor,den 16

44

oktober 2001 (serie 3) med 16senpris om 18 kronor respek-
tiveden 11 december 2001 (serie 4) med 16senpris om 21 kro-
not.

T och med nedsittningen av aktiekapitalet och nyemissionen
2004 har omrikning av personaloptions-programmet skett
efter beslut av styrelsen. Efter omrikningen ger varje
personaloption ritt till att teckna 1,27 aktier. Losenpris per
aktie har reviderats enligt samma modell. Under 2002, 2003
och 2004 har ingen utnyttjat sin optionsritt.

Perden 31 december 2004 kvarstar 66 000 képoptioner av
serie 1,12 050 képoptioner av serie 2,7 000 kdpoptioner av
serie 3 och 4 000 képoptioner av serie 4. For att sikerstilla
bolagets dtagande att leverera aktier i enligt med personal-
optionsprogrammet, innehar dotterbolaget Digital Vision
Development AB 191.250 teckningsoptioner som beritti-
gar till teckning av aktier i Digital Vision motsvarandel6sen-
priset for personaloptionerna. I den man personal utnyttjar
personaloptioner och gor ansprik pd aktier, kan dotterbola-
get Overlata teckningsoptioner och dirigenom méjliggora
leverans av aktier till personaloptionsinnehavarna.

De utestiende teckningsoptionerna kan endast utnyttjas for
att sikerstilla leverans av aktier i enlighet med personal-
optionsprogrammet samt dven for att ticka eventuella so-
ciala avgifter och andra kostnader som kan uppkomma med
anledning av programmet. For nirvarande finns 89 050 ute-
stdende personaloptioner.

Bemyndigande
Ordinarie Bolagsstimma den 14 april 2004 beslutade att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under tiden
fram till ndsta ordinarie bolagsstimma, dels besluta om ny-
emission av sammantaget hogst ett antal aktier som vid var
tid tillits enligt bolagsordningen mot kontant betalning
och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor, samt att ddrvid kunna avvika fran aktiedga-
res foretradesritt, dels besluta om upptagande avlin genom
emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev for-
enade med optionsritt till nyteckning av aktier, vilka sam-
mantagetinte far ge ritt till utbyte eller nyteckning av fler aktier
an det antal som vid var tid tillts enligt bolagsordningen,
motkontant betalning och/eller med bestimmelse om ap-
port eller kvittning eller eljest med villkor, samt att ddrvid
kunna avvika fran aktiedgares foretridesritt. Emission med
avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt enligt detta bemyn-
digande fir inte innebidra en utspiadning som sammanlagt
6verstiger 20 procent.

Syftet med bemyndigandet ir att ge styrelsen mojlighet
att sikerstilla bolagets finansieringsbehov samt emittera fi-
nansiella instrument i samband med féretagsforvirv.



Styrelse, verkstallande direktdr och revisorer

Magnus Norman, fé6dd 1953,
styrelsens ordférande sedan no-
vember 2004. Styreleseledamot
sedan 2001. Ovriga styrelse-
uppdrag: Ledamot i Kungsors
Plast AB, Eskilstuna Elektronik-
partner AB, Proline AB och Eskil-
stuna Fabriksforening,

Bengt Broman, foédd 1953,
styrelseledamot sedan 2000. VD
for Digital Vision AB juni-okto-
ber 2004. VD i Teracom AB.

Aktieinnehav: 375 000

Aktieinnehav: 27 300

Lars Taflin, fodd 1954, verkstil-
lande direktor sedan november

Harry Vesanen, £6dd 1957,
styrelseledamot sedan 2002. VD
for Digital Vision AB januari
2001-maj 2004.

2004. Styrelsens ordférande maj
2001-november 2004. Ovriga
styrelseuppdrag: Ledamot i All
Cards Service Center (ACSC) AB
samt Novator AB.

Aktieinnnehav: 9 000
Personaloptioner: 5 000

Aktieinnehav: 8 602 834
(genom bolag)

Revisor

SET Revisionsbyrd AB med Peter Gadsjo, f6dd 1950, auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor. Bolagets revi-
sor sedan 2002.

Ersattningar

Under verksamhetsiret 2004 har kostnadsférts 300 (300) Tkr i ersittning till ledamoter 1 styrelsen. Till ledande befattnings-
havare utgick under 2004 ersittning med 7 189 (4 335) Tkr. Ledande befattningshavare frin konsultbolag har under aret
erhallit 814 (0) i fast arvode. Till koncernens revisorer utgick under 2004 ersittning for revision med 312 (288) Tkr och for
6vriga konsultinsatser med 85 (60) Tkr.
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Ledande befsltningshavare

Lars Taflin, fodd 1954, verkstal-
lande direktdr. Styrelseledamot
sedan 2001. Ovriga styrelse-
uppdrag: Ledamot i All Cards
Service Center (ACSC) AB samt
Novator AB.

Aktieinnehav: 8 602 834
(genom bolag)
Personaloptioner: 0

Goran Appelquist, f6dd 1964,
CTO (Chief Technical Officer).
Anstilld sedan 1994.

Aktieinnehav: 1 800
Personaloptioner: 6 000

Per-Olov Essehorn, f6dd 1961,
forsiljningschef. Anstilld sedan
1994.

Aktieinnehav: 0
Personaloptioner: 5 250

Bengt Ostlund, fodd 1957,
utvecklingschef. Anlitad konsult
sedan juni 2004.

Aktieinnehav: 0
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Robert Ekstrom, fodd 1963,
COO (Chief Operating Officer).
Anlitad konsult sedan november
2004. Se dven not 4 sid 35.

Aktieinnehav: 0

Anders Bydén, f6dd 1957, vVD
och Ekonomichef. Anstilld se-
dan juli 2001.

Aktieinnehav: 53 750
Personaloptioner: 5 000

Claes Westerlund, fo6dd 1963,
supportchef. Anstilld sedan
1998. Medlem av lednings-
gruppen sedan december 2004.

Aktieinnehav: 1 000
Personaloptioner: 5 500



Bolagssiamma

Tid
Otrdinarie bolagsstimma dger rum onsdagen den 16 mars 2005, k1.18.00.

Plats
Arstaéngsviigen 13, Liljeholmen, Stockholm.

Rétt att deltaga
For att deltaga och dga rostritt pa bolagsstimman skall aktiedgaren dels vara inférd i den av VPC AB f6rda aktieboken
senast fredagen den 4 mars 2005, dels vara anmild hos bolaget senast klockan 12.00 torsdagen den 10 mars 2005.

Registrering

Aktiedgare som har forvaltarregistrerade aktier maste tillfilligt omregistrera aktierna i eget namn hos VPC AB f6r att ha
ritt att deltaga i stimman. Sidan omregistrering maste vara genomford senast fredagen den 4 mars 2005 och férvaltaren
bor saledes underrittas hirom i god tid fére nimnda datum.

Anmaéalan m.m.
Anmilan om deltagande i stimman kan ske pa foljande sitt:

® per post till: Digital Vision AB
Solna Strandvig 98
171 54 Solna
® per telefon: 08-546 182 00
® per fax: 08-546 182 09
® cller per e-post:  eva.nilsson@digitalvision.se

Vid anmilan skall uppges; namn, personnummer/otganisationsnummer, adress och telefonnummer samt registrerat
aktieinnehav.

For aktiedgare som foretrids av ombud bor fullmakt Gversindas tillsammans med anmalan. Den som foretrider
juridisk person skall 6versinda kopia av registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandlingar utvisande behérig
firmatecknare.
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Milstolpar

1988 Digital Vision grundas i Stockholm.
1989 Den forsta produkten — DVNR Noise Reducer — lanseras.
1992 Digital Vision far en "JEmmy” och en "Royal Television Society Award” fér innovationer inom TV-

Albertville och sommar-OS i Barcelona.

1996 Arets "IABM Peter Wayne Award” gér till BitPack och Digital Vision mastrar den férsta DVD-skivan.
1996 'The Swedish Export Award” for framgangsrik export under ett flertal ar.

Teleproduction Society, en branschorganisation som representerar vara kunder.
1997 “European IT Prize” tilldelas BitPack for teknikh6jd och kommersiell framgang.

pa USA-marknaden.

inga andra forstatt — att vardet i Video och TV ligger i bruset”.
1999 Digital Vision noteras pa Stockholmsbérsen.

2001 Vid Australian Open i tennis anvands BitLink for "multiview”-sandningar.
2001 BitPack-Cine anvands for digital filmvisning under Goteborgs Filmfestival.
2001 Ett styrsystem for nasta generations bildbehandlingsplattform, Valhall, lanseras.

uppgar till drygt 23 miljoner svenska kronor och &r den storsta enskilda ordern i foretagets historia.
2003 Over 500 st BitLink-avkodare installerade i USA.
2003 Cablevision i USA blir forst ut med HD-VOD med hjélp av BitPack-HD fran Digital Vision.
2004 Rorelsekompenserade brusreducerare och smutsborttagare lanseras.

standardomvandling. Tekniken forbattrar dramatiskt bildkvaliteten och anvands med framgang vid vinter-OS i

1995 Universal Pictures i Los Angeles installerar det forsta hogupplosta DVNR-systemet for filmrestaurering.

1996 Digital Visions unika verktyg for filmrestaurering far en "ITS International Monitor Award” av International

1997 "Swedish Trade Council Award" tilldelas Digital Vision, OM Technology och Hasselblad for framgangsrik export

1998 Arets Elektronikpris erhalls "Fér en barande grundidé som i sanning &r BIT-vis, samt fér att man tidigt ins&g vad

2000 PBS (Public Broadcasting Service) introducerar hogupplost TV i USA med Digital Visions BitLink-system.

2002 Digital Vision far order pa BitLink digital-TV utrustning till PBS (Public Broadcasting Service) i USA. Ordern

Globalt

Digital Vision AB (publ.)
Solna Strandvag 98

171 54 Solna

Tel: 08-546 182 00

Fax: 08-546 182 09

E-post: sales@digitalvision.se
www.digitalvision.se

USA

DV Sales & Support, Inc.

4605 Lankershim Blvd

Suite 700

North Hollywood, CA 91602

USA

Tel: +1 818 769-8111

Fax: +1 818 769-1888

E-post: sales@digitalvisionusa.com




