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Villkor i sammandrag

Foretradesemissionen

Foretradesratt

Riktad emission till allmédnheten
Ratt att teckna

En befintlig aktie i Digital Vision berattigar till
teckning av en ny aktie i Digital Vision

Teckningskurs

Emissionen riktar sig till allmanheten. Vid dver-
teckning skall fordelningen av aktier bestammas
av styrelsen, varvid aktietecknare som tecknat
minst en handelspost om 1 000 aktier skall ges

4 kronor per aktie

Avstédmningsdag
10 juni 2004

Sista dag for handel i Digital Vision-aktien
inklusive teckningsratt ar den 7 juni 2004

Teckningstid
15 - 29 juni 2004

foretrade till tilldelning av en handelspost

Teckningskurs
4 kronor per aktie

Antal nyemitterade aktier
400 000

Teckningstid
15 - 29 juni 2004

Handel med teckningsratter
15 — 24 juni 2004

Betalning

Teckningslikvid skall erlaggas genom kontant
betalning senast femte bankdagen efter
utsandande av avrakningsnota

Definitioner
"Digital Vision” eller "bolaget”

Digital Vision AB (publ), i férekommande fall med dotterbolag om detta framgar av
sammanhanget

Prospektet avseende nyemission i Digital Vision AB (publ) bestar av tva delar; detta dokument samt Digital Visions arsredovisning for
rakenskapsaret 2003.

Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 4 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Varken aktierna, de betalda och tecknade aktierna eller teckningsratterna i Digital Vision &r féremal fér handel eller ansékan déarom i
annat land &n Sverige.

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder én vad
som foljer av svensk ratt och prospektet far inte distribueras till eller i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver sadant prospekt
eller sadan atgard eller strider mot tillampliga regler i sadant land. Varken teckningsratterna, de betalda och tecknade aktierna eller de nya
aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller nagon provinslag i Kanada och
erbjudandet omfattar inte aktiedgare eller personer med hemvist i USA eller Kanada.

| detta prospekt ldmnas information angaende framatriktade antaganden vilka utgdr subjektiva uppskattningar och prognoser infor
framtiden. Uttryck som "férvantas”, "antas”, "bor”, "beddms” och liknande anvands fér att indikera att informationen &r att beakta som
uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kdnda som
okénda risker och osakerheter. Nagon forsakran att 1amnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras
lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Omstandigheter som kan medféra att i prospektet lamnade beddmningar inte kan
realiseras ar bland annat efterfrage- och konjunkturutveckling, operationella kostnader samt utvecklingen av Digital Visions verksamhet etc.
Mot bakgrund harav rekommenderas kdpare att sjalvstandigt géra en utvardering av framtiden infér sin investering i Digital Vision.

Den beskrivning av Digital Vision och dess verksamhet som framgar av arsredovisningen for 2003 kan i vissa avseenden avvika fran
beskrivningen i detta dokument. Om det férekommer skillnader mellan detta dokument och Digital Visions arsredovisning skall beskrivningen
i detta dokument &ga féretrade.

For detta prospekt géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhéngande réattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.




Inbjudan till teckning av aktier i Digital Vision AB (publ)

Foretradesemissionen

Vid extra bolagsstamma i Digital Vision den 3 juni 2004 godkandes styrelsens beslut av den
14 maj 2004, att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 801 876 kronor genom nyemission av hogst
8 018 760 aktier, vardera pa nominellt 0,10 kronor. Teckningskursen ar fyra kronor per aktie.
Bolagets aktiedgare skall for varje befintlig aktie ha foretradesratt att teckna en ny aktie.

Aktier som inte tecknas med stdd av féretradesratt kan tecknas av i forsta hand aktietecknare som
tecknat aktier i emissionen med stéd av teckningsratt, och i andra hand, enligt fordelning som skall
bestdmmas av styrelsen. Littco S.a.rl., som representerar cirka 47 procent av aktiekapital och
roster i Digital Vision, har meddelat att det staller sig positivt till foretradesemissionen och avser att
teckna sin andel av emissionen. Littco S.a.rl. har &aven atagit sig att garantera hela
foretradesemissionen. Aktiemarknadsnamnden har den 14 maj 2004 meddelat Littco S.a.r.l.
dispens fran bestdmmelserna om budplikt enligt Naringslivets Borskommittés regler rérande
offentliga erbjudanden om aktieforvarv.

Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas kommer emissionslikviden uppga till cirka 32
miljoner kronor fore emissionskostnader'. Bolagets storsta aktiedgare Littco S.a.rl. har ratt att
teckna nyemitterade aktier mot kvittning av fordran upp till ett belopp om 17,2 miljoner kronor.

Riktad emission till allmdnheten

Styrelsen for Digital Vision beslutade den 14 maj 2004, med stdéd av bemyndigande lamnat vid den
ordinarie bolagsstamman den 14 april 2004, att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 40 000 kronor
genom nyemission av hogst 400 000 aktier, vardera pa nominellt 0,10 kronor. Teckningskursen ar
fyra kronor per aktie. De nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna
tecknas av allmanheten. Anmalan fran allmanheten skall avse minst en handelspost om 1 000
aktier. Vid dverteckning skall fordelningen av aktier bestammas av styrelsen, varvid aktietecknare
som tecknat minst en handelspost om 1 000 aktier skall ges foretrade till tilldelning av en
handelspost. Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas kommer Digital Vision att erhalla
cirka 1,6 miljoner kronor fére emissionskostnader. Syftet med emissionen ar att sprida dgandet i
bolaget for att sakerstalla Stockholmsbdrsens krav pa agarspridning.

Aktiedgarna i Digital Vision och allménheten inbjuds hdrmed att teckna aktier i Digital Vision enligt
villkoren i detta prospekt.

Solna den 8 juni 2004
Digital Vision AB (publ)

Styrelsen

' Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,0 miljoner kronor, varav 856 194 kronor avser teckningsgarantin som

lamnats av Littco S.a.r.l.




VD har ordet

Digital Vision ar ett svenskt foretag som grundades 1988. Digital Vision erbjuder produkter och
system for efterbearbetning av spelfilm, TV och reklamfilm samt for distribution av digitaliserad ljud
och bild. Den starka tekniska plattformen och det valetablerade varumarket ar resultatet av
entreprendrskap, samarbete med svensk industri och hdgskolor samt en narvaro pa en global
marknad dar narheten till Hollywood har varit viktig. Féretaget har en fungerande affarsmodell och
nagon osakerhet om produkterna och varumarkets acceptans hos kund féreligger inte.

En viktig faktor for tillvéxt ar den trend som drivs bade av industrins 6kade behov av innehall och
av de allt lagre priserna pa platta skarmar i konsumentledet. For industrin, som under senare ar
har investerat kraftig i bade traditionella broadcastlésningar och bredband, handlar det om fylla de
Okade antalet distributionskanalerna till slutanvandaren med innehall. Darfoér finns ett 6kat behov
av nyproducerad film/TV men ocksa av restaurering och re-lansering av aldre filmer. For att mota
efterfragan maste Digital Visions kunder inom efterbearbetningsindustrin 6ka sina investeringar.
Som en féljd av detta dkar behovet av reklamfilmsfinansiering fér distributionskanalerna. Aven
produktion av reklamfilm ar en viktig inkomstkalla for Digital Visions kunder.

I konsumentledet finns nu platta skarmar, bade LCD och plasma, av god kvalitet till attraktiva
priser. Som for de flesta produkterna inom konsumentproduktledet férvantas priserna pa platta
skarmar fortsatta sjunka avsevart i framtiden. Snart kommer hogkvalitetsskarmar, anpassade for
hogupplost TV (HDTV), att for manga hushall bli det givna valet for TV och hemmabio.
Konsumenterna kommer saledes alltmer driva utvecklingen genom efterfrigan pa hogre
bildkvalitet i innehallet, till exempel HD-DVD. Krav kommer ocksa att stallas pa distributérerna att
tillhandahalla innehall med hoégre upplésning.

Som styrelseledamot sedan ar 2000 och nyutndmnd VD i Digital Vision kan jag konstatera att
bolaget har en stor potential. De viktigaste forutsattningarna finns pa plats: Digital Vision verkar pa
en marknad med goda forutsattningar for tillvaxt och vi ar val positionerade for att ta del av
tillvaxten.

Det galler nu for Digital Vision att ta del i denna trend och tillvaxtmagjlighet. Trots att vi under senare
ar genomgatt en period med I6nsamhetsproblem &r vi val positionerade. Var organisation har unik
kompetens inom bildbehandling och vi har ett valetablerat varumarke inom efter-
bearbetningsindustrin. Vi har en etablerad position som leverantorer av professionella
avkodare/satellitmottagare for HDTV. Vi har ocksd produkter som har potential att bli
marknadsledande inom den framvaxande marknaden for restaurering och arkivering.

Bengt Broman

Verkstallande direktor




Bakgrund och motiv

Sammanfattning

Efter ett flertal &r med svag marknadsutveckling hamnade Digital Vision under varen 2004, trots ett
internt atgdrdsprogram och nyemission under varen 2002, i en besvérlig likviditetssituation. | syfte
att stdrka bolagets likviditet tréffade bolaget darfor ett avtal med bolagets huvuddgare om en
rérelsekredit om 20 miljoner kronor.

Bolagets férmaga till tillvéxt och Ibnsamhet bedéms vara god. Detta grundas bland annat pa
tillvéxt inom efterbearbetningsindustrin dér Digital Vision har en stark position och ett véletablerat
varumérke. Det finns ocksa en god utveckling och stor potential inom Digital Visions verksamhet
riktad mot TV-nétverksoperatérer. Vidare réner Digital Visions nya produkter stort intresse bland
kunderna och ger samtidigt férbéttrade bruttomarginaler fér bolaget.

For att offensivt ftillvarata mdéjligheter fill tillvdxt och Iénsamhet utan att riskera bolagets
likviditetssituation rekommenderar styrelsen att en nyemission med féretrddesrétt for befintliga
aktiedgare genomférs.  Kapitaltillskottet skall frdmst anvéndas il att accelerera
produktutvecklingen, éka marknadsnérvaron samt att stdrka balansrékningen. Emissionslikviden
kommer att uppga till cirka 32 miljoner kronor fére emissionskostnader och ér till fullo garanterad
av bolagets huvudégare Littco S.a.r.l. Aven en riktad nyemission kommer att genomféras. Syftet
med denna &r att sprida dgandet i bolaget for att sdkerstélla Stockholmsbérsens krav pa
&garspridning.

Bakgrund

Digital Vision erbjuder produkter och system for efterbearbetning av spelfilm, TV och reklamfiim
samt for distribution av digitaliserad ljud och bild.

Sedan hosten 2001 har marknadssituationen foér Digital Visions kunder inom
efterbearbetningsindustrin varit svag, vilket har inneburit en 1&g investeringsvilja. Digital Vision har
darfér genomfort ett atgardsprogram for att anpassa kostnaderna och samtidigt starka
karnverksamheten samt pabdrjat en modernisering av produktportfélien. Malsattningen var att
atgardsprogrammet i kombination med den foéretradesemission som genomférdes under varen
2002 skulle sakerstalla att bolaget stod val rustat for en snabb tillvaxt med I6nsamhet nar
marknadsforutsattningarna forbattrades.

Under senare delen av 2003 och boérjan 2004 har ocksa en markbar, om an langsam forbattring,
pa marknaden kunnat iakttas. Bolagets omsattning 6kade under 2003 med 44 procent till 70,7
miljoner kronor och férlusten minskade fran -29,8 till -12,9 miljoner kronor.

Under varen 2004 hamnade dock Digital Vision i en besvarlig likviditets- och soliditetssituation.
Detta var en foljd av ett sdmre an férvantat resultat under andra halvaret 2003 och forsta kvartalet
2004. Resultatférsamringen under andra halvaret 2003 berodde framst pa extra kostnader som
uppstod i samband med att en underleverantér kom pa obestand samt en hogre andel produkter
till distributionsnat (Networking), med lagre marginal an produkter till efterbearbetningsindustrin
(Mastering). En ytterligare bidragande orsak var bolagets exponering gentemot en fallande
amerikansk dollar. Den svaga inledningen pa 2004 berodde pa att kunderna, trots den 6kande
optimismen pa marknaden, var fortsatt avvaktande vilket innebar att investeringsbeslut skéts pa
framtiden.

| syfte att forstarka bolagets likviditet traffade bolaget ett avtal med huvudagaren om en
rorelsekredit om 20 miljoner kronor. Vidare har en langsiktig organisationsférandring genomforts.




Bengt Broman, fore detta verkstallande direktor pa LGP Allgon och styrelsemedlem i Digital Vision
sedan 2000, har utndmnts till ny verkstallande direktér med tilltréde den 1 juni 2004.

Ledningen har god tilltro till bolagets férmaga till tillvaxt och I6nsamhet. Detta grundas framst pa
foljande:

Okad tillvaxt inom kirnverksamheten riktad mot efterbearbetningsindustrin. Vandningen pa
efterbearbetningsmarknaden har tagit langre tid och géatt langsammare an vad som férvantades.
Digital Visions kunder ar fortfarande underinvesterade. Marknadens aktorer indikerar allt tydligare
att en vandning annalkas. Det finns ett flertal positiva tecken:

. Trenden i branschen mot hégre uppldsning och nya format gynnar Digital Vision eftersom
dessa trender staller 6kade och delvis nya krav pa verktyg for efterbearbetning. Digital
video i formatet 4:4:4 RGB &r pa vag att sla igenom pa marknaden som ett professionellt
produktionsformat. Detta beror pa att bade kameror och digitala bildbandspelare finns
tillgangliga. Daremot har det saknats processutrustning for efterbearbetning. Kunder
efterfragar aven i manga fall annu hogre uppldsning i formaten 2k och 4k.

. Det finns en stor potential i den framvaxande marknaden restaurering och arkivering av
gammal film. Aven film producerad under 1990-talet behdver bearbetas innan re-lansering
kan ske pa t.ex. DVD. Digital Vision har produkter som med vissa anpassningar, framst
Okad automatisering, har potential att bli marknadsledande inom detta omrade.

. Digital Vision ar idag vérldsledande pa realtidssystem for kodning av film till DVD. Inom
kort férvantas kundernas produktpark behdva bytas ut mot kodare som kan hantera HD
DVD.

. Den allt snabbare utbredningen av HDTV och Video-on-Demand (VOD). Redan idag kan

nastan alla amerikanska hushall ta emot HDTV-sandningar och andelen hushall med
HDTV-apparater ar enligt ledningens uppskattning omkring 10 procent och vaxer kraftigt.
Vidare uppskattas cirka 15procent av de amerikanska hushallen ha tillgang till VOD, en
tjianst som forvantas vaxa kraftigt de kommande aren. Digital Vision ar en ledande
leverantdr av kodare till VOD och genomférde under 2003 en banbrytande installation av
det forsta HDTV-VOD tjansten for Cablevision i New York.

Digital Vision besitter unik kompetens och har ett viéletablerat varumarke inom
efterbearbetningsindustrin. Digital Vision ar ett av de ledande féretagen inom sina respektive
marknadsnischer och grundar sin konkurrensstyrka pa innovation, unika kunskaper inom
matematik, algoritmer och produkter for realtidsbearbetning av filmproduktion, samt valanpassade
anvandargranssnitt. De flesta stora aktorer inom efterbearbetningsindustrin ar kunder till Digital
Vision. Trots en fallande forsaljning bedémer ledningen att bolaget har behallit sin marknadsandel
gentemot dessa kunder.

Fortsatt god utveckling och stor potential inom verksamheten riktad mot TV-
natverksoperatorer. Med sin genombrottsorder till Public Broadcasting Services (PBS) ar Digital
Vision en av de storre leverantdrerna av professionella avkodare/satellitmottagare for hdgupplost
TV (HDTV) pa den amerikanska marknaden. Nyligen vann Digital Vision en prestigeladdad order
att forse OS i Aten med avkodare. Flera lander utanfér USA forbereder introduktion av HDTV, t.ex.
Kanada och Brasilien. Aven Europa férvantas introducera HDTV inom en 5-ars period.

Ett stort intresse for Digital Visions nya produkter. Efterfragan pa Digital Visions nya produkter
ar stor. Det amerikanska bolaget Lucasfilm bestdmde sig redan i april 2004 for att anvanda det
forsta DVNR HD bildbehandlingssystemet med det nya videoformatet 4:4:4 RGB nar detta finns
tillgangligt under senare delen av 2004. Digital Visions arbete med att férnya produktportféljen




fortsatter. Ett exempel pa detta ar den nyligen lanserade rorelseestimatorn som en
mjukvaruuppgradering dels till smuts- och repborttagningsverktyget ASC3 (Advanced Scratch and
Dirt Concealment) och dels till brusreduceringsverktyget AGR4 (Adaptive Grain and Noise
Reduction). P& sikt kommer roérelseestimatorn att ge flera produkter forbattrad prestanda.
Lanseringen av rorelseestimatorn ar ocksa ett viktigt led mot mer skiktade produkter, dar kunden
kdper en hardvaruplattform som sedan kan férses med mjukvarumoduler i olika prestandanivaer.

Forbattrade marginaler. En modernisering av produktportféljen, dar underleverantér anvands for
produktion, har medfort starkt konkurrenskraft men ocksa forbattrad produktkvalitet och darmed
farre antal garantidrenden, samt lagre tillverkningskostnader och férbattrad leveranskapacitet.
Trots en forskjutning av produktmixen mot produkter med lagre marginaler och en svagare
amerikansk dollar, forbattrades anda bruttomarginalen under 2003 jamfort med tidigare ar.
Ledningens uppfattning ar att bolaget kommer att kunna bibehalla eller ytterligare forbattra
bolagets bruttomarginal.

Motiv och kapitalanvandning

For att offensivt tillvarata mojligheter till tillvaxt och I6énsamhet utan att riskera bolagets
likviditetssituation rekommenderar styrelsen att en nyemission genomférs. Emissionslikviden skall
framst anvandas il accelererad produktutveckling och ©6kad marknadsnarvaro.
Produktutvecklingen inkluderar bland annat arbete med att ta fram nasta generations
bildbehandlingssystem samt framtagandet av generiska produktplattformar. Emissionslikviden
skall aven anvandas i rorelsen fram till dess att bolaget ater ar kassaflédespositivt.

Bolagsstamman har godkant att genomféra dels en foretradesemission och dels en riktad
emission. Foretradesemission innebar att hdgst 8 018 760 aktier kan tecknas till kursen fyra kronor
per aktie. Emissionslikviden kommer att uppga till cirka 32 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Bolagets storsta aktiedgare Littco S.a.rl. har ratt att teckna nyemitterade
aktier mot kvittning av fordran upp till ett belopp om 17,2 miljoner kronor. | syfte att 6ka spridningen
av agandet och darmed sakerstalla Stockholmsbérsens krav pa agarspridning genomfér bolaget
aven en riktad nyemission om hogst 400 000 aktier till teckningskursen fyra kronor per aktie.

Foretradesemissionen ar till fullo garanterad av bolagets huvudagare Littco S.a.r.l.

I 6vrigt hénvisas till redogérelsen i detta prospekt. Prospektet, som bestar av denna handling samt
Digital Visions “Arsredovisning 2003”, har uppréttats av styrelsen for Digital Vision. Styrelsen &r
ansvarig for innehéllet i prospektet. Harmed férsékras att, savitt &r ként av styrelsen, uppgifterna i
prospektet éverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting av vésentlig betydelse
uteldmnats som skulle paverka den bild av Bolaget som skapas av prospektet.

Solna den 8 juni 2004
Digital Vision AB (publ)

Styrelsen




Marknad

Digital Visions forsaljning och marknadsféring sker genom en kombination av egen personal och
ett distributdrsnat. Totalt bestar distributdrsnatet av ett 20-tal foretag. Merparten av distributoérerna
ar inriktade mot efterbearbetningsindustrin (Media Mastering). Digital Visions kunder efterstravar
hogsta kvalitet och prestanda.

Digital Visions konkurrenter inom brus, rep- och smutsborttagning ar framst Snell & Wilcox (UK)
och Teranex (USA). Konkurrenter inom fargkorrektion ar Pandora (UK) och da Vinci Systems
(USA).

For produkter riktade mot TV-natoperatérer finns ett flertal konkurrenter, bland annat Tandberg
(Norge). Mgjlighet finns att sélja direkt eller att leverera till systemintegratérer (OEM-affar).

Kunder inkluderar bland andra BBC, PBS, Teracom, HBO, Laser Pacific, ABC, CBS, Fox
Animation, Sony Pictures, Warner Bros och Time Warner.




Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt till teckning

Aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 10 juni 2004 ar registrerade som aktiedgare i Digital
Vision har for varje befintlig aktie i Digital Vision ratt att teckna en ny aktie i Digital Vision.

Teckningskurs

Teckningskursen fér de nya aktierna ar fyra kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC”) for erhallande av teckningsratter i Digital Vision ar den 10
juni 2004. Aktierna i Digital Vision kommer att noteras exklusive ratt att delta i nyemissionen fran
och med den 8 juni 2004.

Information fran VPC till direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi samt en anmalningssedel séands
till de aktieagare, eller foretradare for aktiedgare, i Digital Vision som pa avstamningsdagen den
10 juni 2004 ar registrerade i det av VPC for Digital Visions rakning férda avstdmningsregistret och
som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som var upptagen i den i anslutning till
avstamningsregistret férda sarskilda forteckningen dver panthavare med flera underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto
kommer inte att skickas ut. Prospektet finns tillgangligt pa bolagets hemsida www.digitalvision.se
och kan aven erhallas av bolaget genom bestallning hos bolaget pa telefon 08-546 182 12.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Digital Vision registrerat hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran VPC. Anmalan om teckning och betalning skall da istallet
ske i enlighet med anvisningar fran forvaltaren.

Teckningsratter

For varje registrerad befintlig aktie i Digital Vision erhalls en (1) teckningsratt, vilken berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter i Digital Vision ager rum under perioden 15-24 juni 2004 vid
Stockholmsboérsen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand i Sverige star till
tjanst med férmedling av kép och férsaljning av teckningsratter.




Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 15-29 juni 2004. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer,
utan avisering fran VPC, att bokas bort fran VP-kontot.

Styrelsen i Digital Vision forbehaller sig ratten att forlanga tiden for teckning av nya aktier.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning senast den
29 juni 2004 hos valfri svensk bank eller fondkommissionar med erforderligt tillstand.

Som framgar ovan har direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktieagare fran VPC
erhallit en emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi samt en sarskild anmalningssedel.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den
sarskilda anmalningssedel i enlighet med nedanstaende alternativ:

Aktiedgare i Sverige

Inbetalningsavi. | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas. Anméalningssedeln skall inte
anvandas.

Sarskild Anmaélningssedel. | det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter &an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas
och for betalning anvands till den sarskilda anmalningssedeln fogade inbetalningsavin.
Anmalningssedel har utsants till de aktieagare som pa avstamningsdagen var registrerade som
aktiedgare i Digital Vision och kan aven erhéllas fran Mangold Fondkommission, telefon
08-503 01 550. Ifylld anmalningssedel skall skickas eller [lAmnas pa nedanstaende adress och
vara Mangold Fondkommission tillhanda senast den 29 juni 2004, klockan 15.00. Observera att
anmalan ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Emission: Digital Vision AB

Box 19546

SE-104 32 Stockholm
Besdksadress: Birger Jarlsgatan 58

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfor Sverige (avser ej bosatta i USA, Kanada, Japan och Australien)
och vilka ager ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Mangold Fondkommission pa
ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda och tecknade aktier ("BTA”) skett pa tecknarens VP-konto. Nagon handel
med BTA kommer inte att organiseras. Sedan nyemissionen registrerats vid Patent- och
registreringsverket kommer BTA, utan avisering fran VPC, att omvandias till vanliga aktier. Saddan
registrering beraknas vara genomford i slutet av juli 2004.




Teckning utan foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt kan tecknas utan foretradesratt av i forsta hand
aktietecknare som tecknat aktier i emissionen med stéd av teckningsratter, och i andra hand, enligt
fordelning som skall bestammas av styrelsen, varvid styrelsen har for avsikt att mojliggéra for
aktiedgare som vid avstdmningsdagen ager farre aktier an en handelspost att erhalla tilldelning av
sa manga nya aktier att aktieinnehavet efter tilldelning uppgar till en handelspost. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
dvs. fran och med den 15 juni till och med den 29 juni 2004. Intresseanmalan om att forvarva
aktier utan foretradesratt skall géras pa den sarskilda anméalningssedeln under Anmalan 2, "Utan
foretradesratt” enligt faststallt formular. Nagon betalning skall inte ske i samband med anmalan om
teckning utan foretradesratt. Anmalningssedeln skall vara Mangold Fondkommission tillhanda pa
ovanstaende adress senast den 29 juni 2004, klockan 15.00. Denna anmalan &r bindande. Om
tilldelning sker, kommer en avrakningsnota att skickas till tecknare, varvid teckningslikvid skall
erlaggas genom kontant betalning senast femte bankdagen efter utsdndande av avrakningsnota.
Aktier som inte betalas i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle priset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga forsaljningspriset enligt detta erbjudande, kan mellanskillnaden komma att
utkravas av den som forst erholl tilldelning.

Nagot meddelande kommer inte att skickas till dem som inte tilldelats aktier.

Notering av aktier

Digital Vision kommer att anséka om notering av de nya aktierna pa O-listan vid Stockholmsbdérsen
(for narvarande Observationsavdelningen). Aktierna beraknas bli foremal for handel i slutet av juli
2004.

Innehavare av aktier vilka inte ar berattigade att delta i foretradesemissionen

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Kanada och Japan
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
Iander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Digital Vision till aktieagare eller
andra registrerade adresser i USA, Australien, Kanada eller Japan. Innehavare av aktier i nagon
av dessa jurisdiktioner kommer att erhalla nettolikvid fran forsaljning av teckningsratter, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Digital Vision medfor ratt till utdelning fran och med for rakenskapsaret
2004. Digital Vision har hittills inte ldmnat nagon utdelning och styrelsen beddmer att
utdelningspolitiken kommer att vara restriktiv aven under de narmaste aren.’

2 Vid ordinarie bolagsstamma den 14 april 2004 beslutades om nedsattning av aktiekapitalet for tackande av forlust. Detta

innebar att innan tre ar forflutit fran registreringen av nedséattningen far vinstutdelning endast beslutas om ratten lamnat
tillstand dartill eller om aktiekapitalet 6kats med minst nedsattningsbeloppet. Se &aven avsnittet Aktiekapitalets
utveckling.
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RIKTAD EMISSION TILL ALLMANHETEN

Ratt att teckna

Aktier som emitterats enligt den riktade emissionen kan tecknas av allmanheten. Anmalan fran
allménheten skall avse minst en handelspost om 1 000 aktier. Vid 6verteckning skall férdelningen
av aktier bestdmmas av styrelsen, varvid aktietecknare som tecknat minst en handelspost om
1 000 aktier skall ges foretrade till tilldelning av en handelspost.

Teckningskurs

Teckningskursen for de nya aktierna ar fyra kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Anmalan om teckning skall ske under perioden 15-29 juni 2004 pa sarskild intresseanmalan.
Styrelsen i Digital Vision forbehaller sig ratten att férlanga tiden for teckning. Intresseanmalan kan
erhdllas fran Mangold Fondkommission, telefonnummer 08-503 01 550. Ifylld intresseanmalan
skall inges till Mangold Fondkommission pa foljande adress

Mangold Fondkommission AB
Emission: Digital Vision AB

Box 19546

SE-104 32 Stockholm
Besoksadress: Birger Jarlsgatan 58

Intresseanmalan skall vara Mangold Fondkommission tillhanda senast den 29 juni 2004, klockan
15.00. Nagon betalning skall inte ske i samband med anmalan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i Digital Vision. Tilldelning &r inte beroende av nar
under anmalningstiden anmalan inges. | handelse av éverteckning kan tilldelning komma att ske
med ett lagre antal aktier &n vad anmalan avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Nar fordelning av aktier faststallts, sands avrakningsnotor ut till dem som erhallit tilldelning. Detta
beraknas ske den 7 juli 2004. De som inte tilldelats aktier erhaller inget meddelande.

Betalning

Om tilldelning sker, kommer en avrakningsnota att skickas till tecknare, varvid teckningslikvid skall
erlaggas genom kontant betalning senast femte bankdagen efter utsdndande av avrakningsnota.
Betalning skall ske med bifogad inbetalningsavi.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en
sadan forsaljning understiger teckningskursen kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den
person som ursprungligen tilldelats aktierna.
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Notering av aktier

Digital Vision kommer att ans6ka om notering av de nya aktierna pa O-listan vid Stockholmsbdrsen
(for narvarande Observationsavdelningen). Aktierna beraknas bli foremal for handel i slutet av juli
2004.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Digital Vision medfor ratt till utdelning fran och med for rakenskapsaret
2004. Digital Vision har hittills inte ldmnat nagon utdelning och styrelsen beddmer att
utdelningspolitiken kommer att vara restriktiv aven under de narmaste aren.’

% Vid ordinarie bolagsstamma den 14 april 2004 beslutades om nedsattning av aktiekapitalet for tackande av forlust. Detta

innebar att innan tre ar forflutit fran registreringen av nedséattningen far vinstutdelning endast beslutas om ratten lamnat
tillstand dartill eller om aktiekapitalet 6kats med minst nedsattningsbeloppet. Se &aven avsnittet Aktiekapitalets
utveckling.
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Skattefragor i Sverige

Det féljande &r en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu géllande svensk
Skattelagstiftning kan uppkomma som en féljd av att &ga aktier, betalda teckningsaktier (BTA)
samt teckningsrétter i Digital Vision eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i
Digital Vision. Sammanfattningen vénder sig till aktiedgare samt innehavare av BTA och
teckningsrétter som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sdgs. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget.
Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som géller for s.k. kvalificerade aktier i
famansféretag eller aktier som &dgs av handelsbolag eller sadana juridiska personer vars aktier
rdknas som lagertillgangar i en ndringsverksamhet. Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r
beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom exempelvis
investmentbolag, vérdepappersfonder och personer som inte &r obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige. Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljd av att &ga aktier samt BTA och teckningsrétter i
Digital Vision eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Digital Vision, exempelvis till
foljd av att utldndska regler, skatteavtal eller andra speciella regler ar tillampliga.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid
forsaljning av aktier i Digital Vision. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Vid vinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. BTA,
anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna till dess att beslutet om
nyemission registrerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga om
marknadsnoterade aktier, sasom aktier i Digital Vision, schablonregeln anvandas. Denna regel
innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte nadgon beskattning.

Kapitalforlust vid forséljning av aktier kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under
samma ar. Kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pd andra marknadsnoterade
delagarratter an aktier med undantag for andelar i vardepappersfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Om full kvittning inte far ske &r forlusten
kvittningsgill till 70 procent mot o6vriga kapitalinkomster. Om kapitalférlusterna ar stérre an
kapitalvinsterna far 6verskjutande forlust dras av ocksa med 70 procent. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for underskott som
understiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutdver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dodsbon, beskattas for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet efter en skattesats om 28 procent. For
berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se rubrik "Fysiska personer” ovan. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sddana
kapitalforluster kan @ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
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delagarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar dock kapitalvinster pa sa kallade naringsbetingade
andelar skattefria och kapitalfériuster pa sadana andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar
anses alltid naringsbetingade. Noterade andelar anses naringsbetingade under férutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rdsterna eller innehavet betingas av rorelse.
Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade andelar férutsatter dessutom att andelarna inte avyttras
inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. | gengald ar
kapitalférluster pé noterade naringsbetingade andelar som innehafts kortare tid an ett ar
avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare
anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om innehavet omfattar saval
andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta krav anses
andelarna inte vara av samma slag och sort vid berakning enligt genomsnittsmetoden.

Utnyttjande av teckningsratt

Nar teckningsratter utnyttias for teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Vid forsaljning av aktier forvarvade
genom utnyttiande av teckningsratter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och beraknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kdpts far erlagd likvid for dessa teckningsratter
laggas till vid berakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin féretradesratt
att delta i nyemissionen kan salja sina teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beraknas.
Om de avyttrade teckningsratterna erhallits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela forsaljningsintékten efter avdrag
for omkostnader for avyttring skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den
ursprungliga aktien paverkas inte.

For fysiska personer galler att kapitalférluster pa aktier samt kapitalférluster pa andra
marknadsnoterade delagarratter an andelar i svenska rantefonder far kvittas fullt ut mot en
kapitalvinst p& teckningsratterna nar dessa ar marknadsnoterade. Ovriga kapitalférluster far kvittas
till 70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter. For juridiska personer galler att kapitalforiuster
pa aktier och andra delagarratter samt 6vriga kapitalforluster far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa
teckningsratter. Se aven rubrik "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar galler att kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust inte
ar avdragsgill om innehavaren av teckningsratterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i
det foretag som ratten hanfor sig till och férvarvet grundas pa detta innehav (for definition av
naringsbetingad andel, se rubrik "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). For
marknadsnoterade teckningsratter galler att sadan kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust ej
avdragsgill endast om teckningsratterna eller de underliggande aktierna har innehafts under en
sammanhangande tid om minst ett ar fore avyttringen.
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Avyttring av kopta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pa annat satt forvarvats mot vederlag utgor
vederlaget anskaffningsutgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna beréknas
enligt genomsnittsmetoden.  Schablonmetoden far anvadndas vid berdkningen av
omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade teckningsratter. For ratten att kvitta kapitalférluster
mot kapitalvinster pa marknadsnoterade teckningsratter, se rubrik “Avyttring av erhallna
teckningsratter”. For fysiska personer galler att en kapitalférlust pa marknadsnoterade
teckningsratter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade delagarratter
utom andelar i svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan ske &r forlusten avdragsgill till 70
procent mot Ovriga kapitalinkomster. For juridiska personer galler att kapitalforluster pa
teckningsratter ar avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana
kapitalforluster kan @ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger.

Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kapitalforiuster pa aktiebaserade
delagarratter, som galler for aktiebolag och ekonomiska foreningar, ar endast tillampliga om
forvarvet av teckningsratterna grundas pa innehav av naringsbetingade andelar i det foretag som
ratterna hanfor sig till. Teckningsratter som férvarvas pa annat satt t.ex. genom kop torde darfor
inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom
dddsbon, ar skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda regler. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar, med undantag for investmentféretag, ar utdelning pa
naringsbetingat innehav skattefri (fér definition av naringsbetingad andel, se rubrik "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer” ovan). Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar
forutsatter dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock ldAmnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare beskattningsar.

Formoégenhetsbeskattning

Aktierna i Digital Vision ar noterade pa Stockholmsboérsens O-lista och ar med nuvarande regler
befriade fran formodgenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt

Vid arvs- och gavobeskattning varderas aktier pa Stockholmsborsens O-lista till 30 procent av
noterat varde.

Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte ar bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige vid forsaljning av svenska aktier eller teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan
emellertid en fysisk person som ar bosatt utanfér Sverige anda bli beskattad i Sverige vid
forsaljning av svenska aktier, om personen under det kalenderar da férsaljningen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio narmast foregdende kalenderaren varit bosatt i Sverige eller
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stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel kan dock i viss man vara begransad
genom skatteavtal som Sverige har med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier och
teckningsratter annat an om vinsten ar hanforlig till ett s.k. fast driftstalle i Sverige. | fall sadant s.k.
fast driftstélle foreligger galler reglerna avseende skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej
avdragsgill kapitalférlust dock med vissa begransningar.

For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning frin svenska aktiebolag. Utdelning fran Digital Vision ar foremal for
svensk kupongskatt om 30 procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

For aktieagare som ar juridiska personer med hemvist inom EU utgar normalt inte svensk
kupongskatt om aktieagaren innehar 25 procent eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget.

Svensk kupongskatt utgar inte heller pa utdelning till utlandska bolag pa naringsbetingade andelar,
om det utlandska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot utdelning skattefritt
och beskattningen av det utlandska bolaget ar likartad den beskattning som galler fér svenska
aktiebolag alternativt att det utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med
landet i frdga och utdelningen under motsvarande férhallanden hade varit skattefri for ett svenskt
bolag. Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt noterade
andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna i bolaget. FOr noterade andelar
galler att de maste ha innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar vid
utdelningstillfallet.
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Riskfaktorer

Den som &vervager att teckna aktier i Digital Vision enligt foreliggande erbjudande bor forst noga
overvaga de risker som beskrivs nedan tillsammans med den 6vriga information som framgar av
prospektet. Om nagon av nedanstaende risker intraffar, kan detta fa en vasentlig negativ inverkan
pa Digital Visions verksamhet och resultat. Féljande riskfaktorer tillsammans med de risker som
beskrivs pa sidan 16 i Digital Visions arsredovisning for ar 2003 bedéms av styrelsen vara de mest
relevanta for bolaget. Riskerna ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att
vara uttémmande.

Teknisk utveckling och férandring

De marknader déar Digital Vision verkar, dvs. produkter och system for efterbearbetning av spelfilm,
TV och reklamfilm samt distribution av digitaliserad ljud och bild, paverkas i hog grad av den
snabba teknikutvecklingen inom IT-omradet. Utvecklingen for bolag som verkar pa dessa
marknader ar i hdg grad beroende av dess férmaga att utveckla befintliga och nya produkter i takt
med att teknik och kunders efterfragan och krav férandras. Forseningar eller oférmaga att folja
med i utvecklingen och moéta kundernas krav kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft.
Okande komplexitet i produkter och Idsningar pa bolagets marknad medfér vidare att kostnaderna
for forskning och produktutveckling 6kar. Sammantaget ar det darfér av stor betydelse att
utvecklingsprojekt kan bedrivas inom faststallda tids- och kostnadsramar, for att Digital Vision skall
kunna behalla och utveckla sin stallning pa dessa marknader.

Produktberoende och produktutveckling

Digital Vision ar beroende av underleverantorer for bolagets produktion av dess produkter. Som
redovisas pa sidan 5 i Digital Visions arsredovisning fér ar 2003 finns det idag foérutsattningar for
en stabil leverans av komponenter fran Digital Visions underleverantérer. Om emellertid
underleverantérer och andra aktérer som Digital Vision ar beroende av for dess leverans av
produkter inte kan leverera pa utsatt tid och med erforderlig kvalitet och volym kan detta paverka
Digital Visions verksamhet och resultat negativt. Utdver detta beddéms Digital Vision ej vara starkt
beroende av nagra tredjepartsprodukter for bolagets produktutveckling.

Immateriella rattigheter

Digital Visions verksamhet ar till stor del beroende av patent, knowhow och andra immateriella
rattigheter for sin verksamhet. Digital Vision stravar efter att skydda sina immateriella tillgangar
genom bland annat patent och sekretessforbindelser. Skulle Digital Vision inte lyckas skydda sina
immateriella tillgdngar kan andra lyckas utveckla en med Digital Vision likartad verksamhet,
kopiera eller pa annat satt utnyttja den teknik och de tillgadngar Digital Vision anvander och
utvecklar. | det fall att Digital Visions atgarder for att skydda sina immateriella tillgangar ar
otillrackliga eller om dessa missbrukas, kan detta paverka Digital Visions verksamhet och resultat
negativt. Digital Vision kan aven tvingas inleda juridiska processer for att skydda sina immateriella
tillgangar och affarshemligheter. Sadana processer kan leda till betydande kostnader och ta tid i
ansprak for ledande befattningshavare i Digital Vision.

Kvalificerad personal

Digital Visions framtida utveckling ar till betydande del beroende av att ett antal nyckelpersoner
och andra ledande befattningshavare, liksom andra kvalificerade medarbetare, stannar och
utvecklas inom organisationen. Digital Visions malsattning ar att skapa en arbetsmiljo dar
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personalen utvecklas och kanner engagemang. Bolaget stravar efter att erbjuda
konkurrenskraftiga villkor och incitament till de anstallda, men inga garantier finns for att bolagets
stravan i detta avseende ger resultat. Om Digital Vision inte kan behalla nyckelpersoner och annan
for verksamheten viktig personal, kan bolagets intjaningsférmaga och Id6nsamhet paverkas
negativt.

Konjunkturutveckling

Kundernas investeringar i de produkter och tjanster som Digital Vision tillhandahaller ar ofta av
stor betydelse for kunderna. Svangningar i konjunkturutvecklingen paverkar dock
investeringsviljan aven i de produkter och tjanster som Digital Vision erbjuder, vilket kan féranleda
att order inte laggs, dras tillbaka eller senarelaggs. En forsvagad ekonomi och konjunktur har
séaledes en negativ inverkan pa Digital Visions verksamhet.

Upprattad kontrollbalansriakning

Digital Vision har upprattat kontrollbalansrakning i enlighet med 13 kap. 12 § aktiebolagslagen
(1975:1385) ("ABL”), som utvisade att mer an halva aktiekapitalet var forbrukat. Vid ordinarie
bolagsstdmma den 14 april 2004, dar kontrollbalansrakningen behandlades, beslutade
bolagsstdmman att bolaget inte skulle trada i likvidation. Bolagsstdmman beslutade att satta ned
aktiekapitalet i enlighet med 6 kap. 1 § ABL. Darefter dversteg bolagets eget kapital det
registrerade aktiekapitalet. Om styrelsen i Digital Vision inte upprattar en ny kontrollbalansrakning
som utvisar att det egna kapitalet, vid extra bolagsstdamma som skall hallas fére den 14 december
2004, uppgar till minst det registrerade aktiekapitalet skall bolaget trada i likvidation. Emissionen
med foretradesratt for bolagets aktiedgare, som ar garanterad av Digital Visions huvudagare, ar ett
led som avser att starka Digital Visions finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Digital Visions styrelse goér beddmningen att emissionslikviden, tillsammans med medel
genererade i Digital Visions verksamhet, skall vara tillracklig for att sakerstalla Digital Visions
framtida dtaganden och verksamhet, givet nuvarande affarsplan och marknadsférutsattningar. Det
finns dock inte nagra garantier for att forandringar i bolagets verksamhet eller omvariden kan leda
till att ytterligare kapitalbehov uppstar i framtiden. Det finns ingen garanti for att i ett sddant lage
nytt kapital kan anskaffas eller att det kan anskaffas pa fér bolagets férmanliga villkor, eller ens att
sadant ytterligare anskaffat kapital visar sig vara tillrackligt fér att finansiera verksamheten enligt
plan.

Noteringskrav

Fran och med den 13 februari 2004 ar Digital Vision-aktien noterad pa Stockholmsboérsens O-lista,
Observationsavdelningen. En notering pa Observationsavdelningen sker under begransad tid,
normalt hogst sex manader. Anledningen till placeringen av Digital Vision-aktien pa
Observationsavdelningen var att Digital Vision den 12 februari 2004 meddelade att bolaget skulle
komma att uppratta en kontrollbalansrakning. Styrelsen i Digital Vision vidtar aktivt atgarder for att
uppratthdlla kraven for notering vid Stockholmsbérsen. Det finns dock ingen garanti att
Stockholmsboérsen kommer att tillata handel i Digital Vision-aktien vid Stockholmsbdrsens O-lista
utan att ny noteringsanstkan gors av bolaget med dartill hérande noteringsprocess.
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Om Digital Vision-aktien avnoteras fran Stockholmsbérsen kommer Digital Visions méjligheter att
anskaffa ytterligare kapital att minska. Vidare ar risken uppenbar att likviditeten i aktien kommer att
forsamras.

Valutakursforandringar

Digital Vision erhaller intékter framst denominerade i amerikanska dollar, euro samt brittiska pund,
samtidigt som kostnaderna ar denominerade i svenska kronor och amerikanska dollar.
Overvagande del av férséljningen sker i amerikanska dollar. Detta medfér en flddesexponering
gentemot den svenska kronan, vilket innebar att férandringar i den svenska kronans varde i
forhallande till andra valutor paverkar storleken pa bolagets intédkter och darmed resultat. En
forsvagning av den svenska kronan skulle i detta perspektiv paverka resultatet positivt, medan en
forstarkning av kronan far motsatt effekt. Digital Visions exponering mot valutakursférandringar ar
inte foremal for kurssakring.

19



Aktiekapitalets utveckling

Digital Visions aktiekapital uppgick den 31 december 2003 till 16 037 520 kronor férdelat pa
8 018 760 aktier om vardera nominellt 2 kronor per aktie. Det totala bundna kapitalet uppgick till
cirka 106,5 miljoner kronor. Totalt eget kapital uppgick till cirka 10,9 miljoner kronor.

Vid ordinarie bolagsstamma den 14 april 2004 beslutade stamman att andra bolagsordningen
innebarande en minskning av akties nominella belopp fran 2 kronor till 0,10 kronor och att
aktiekapitalets granser andrades till att vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.
Vidare beslutade bolagsstdmman om nedsattning av aktiekapitalet med 15 235 644 kronor till
801 876 kronor for avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld balansrakning.

Nedsattningen innebar att innan tre ar forflutit fran registreringen av nedsattningen far
vinstutdelning endast beslutas om ratten lamnat tillstdnd dartill eller om aktiekapitalet 6kats med
minst nedsattningsbeloppet.

Bolagsstamman beslutade aven att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta ordinarie bolagsstdmma, dels besluta om nyemission av sammantaget hogst ett
antal aktier som vid var tid tillats enligt bolagsordningen mot kontant betalning och/eller med be-
stammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor, samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgares foretradesratt, dels besluta om upptagande av lan genom emission av konvertibla
skuldebrev eller skuldebrev férenade med optionsratt till nyteckning av aktier, vilka sammantaget
inte far ge ratt till utbyte eller nyteckning av fler aktier &n det antal som vid var tid tillats enligt
bolagsordningen, mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor, samt att darvid kunna avvika fran aktiedgares foretradesratt. Emission med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt enligt bemyndigandet far inte innebara en utspadning
som sammanlagt 6verstiger 20 procent.

Aktiekapitalets forandring

Ar Transaktion Forandring av Totalt antal Nominellt Forandring Totalt aktie-

antalet aktier aktier belopp, kr av aktie- kapital, kr

kapitalet, kr

1988 Grundande av bolaget 500 500 100,00 50 000 50 000
1988 Split 4 500 5000 10,00 - 50 000
1988 Nyemission 5000 10 000 10,00 50 000 100 000
1989 Nyemission 4 699 14 699 10,00 46 990 146 990
1992 Fondemission 88 194 102 893 10,00 881 940 1028 930
1995 Nyemission 27 867 130 760 10,00 278 670 1307 600
1996 Fondemission 261 520 392 280 10,00 2615 200 3922 800
1996 Nyemission 52 304 444 584 10,00 523 040 4 445 840
1998 Fondemission 444 584 889 168 10,00 4 445 840 8 891 680
1998 Split 5:1 3556 672 4 445 840 2,00 - 8 891 680
1999 Nyemission 900 000 5345 840 2,00 1 800 000 10 691 680
2002 Nyemission' 2672920 8018 760 2,00 5 345 840 16 037 520
2004 Nedséattning 0 8018 760 0,10 -15 235 644 801 876
2004 Forestaende nyemission2 8 018 760 16 037 520 0,10 801 876 1603 752
2004 Forestaende nyemission3 400 000 16 437 520 0,10 40 000 1643 752

1) Foretradesemission med teckningskurs 10 kronor.
2) Forestaende foretradesemission med teckningskurs 4 kronor.

3) Forestaende riktad emission till allmanheten med teckningskurs 4 kronor.
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Styrelse

Lars Taflin, foddd 1954, styrelseordférande sedan 2001. Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i All
Cards Service Center (ACSC) AB samt Novator AB.

Aktieinnehav: 3 737 790 (genom bolag)

Bengt Broman, fédd 1953, Verkstéllande direktdr, styrelseledamot sedan 2000. Ovriga
styrelseuppdrag: Ledamot i LGP Allgon Holding AB fram till den 10 juni 2004.

Aktieinnehav: 187 500

Magnus Norman, fédd 1953, styrelseledamot sedan 2001. Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i
Kungsors Plast AB, Eskilstuna Elektronikpartner AB, Proline AB och Eskilstuna Fabriksforening.

Aktieinnehav: 13 650
Harry Vesanen, fodd 1957, f.d. verkstallande direktor. Styrelsemedlem sedan 2002.

Aktieinnehav: 9 000
Personaloptioner: 5 000

Revisor

SET Revisionsbyra AB med Peter Gadsjo, fodd 1950, auktoriserad revisor, som huvudansvarig
revisor. Bolagets revisor sedan 2002.

Ledande befattningshavare

Bengt Broman, fédd 1953, Verkstallande direktér sedan den 1 juni 2004.
Aktieinnehav: 187 500
Anders Bydén, fodd 1957, Ekonomichef och vice verkstallande direktor, anstalld sedan juli 2001.

Aktieinnehav: 53 750
Personaloptioner: 5 000

Goran Appelquist, fodd 1964, Utvecklingschef, anstalld sedan 1994.

Aktieinnehav: 900
Personaloptioner: 6 000

Per-Olov Essehorn, fédd 1961, Forsaljningschef, anstalld sedan 1994.

Aktieinnehav: 0
Personaloptioner: 5 250
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Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare
Principer

Arvode till styrelsen beslutas av bolagsstdmman att férdelas mellan dess ordinarie ledaméter.
Nagot sarskilt arvode utgar ej for kommittéarbete. Ersattning till VD utgdrs av grundlén, bonus,
formaner i form av tjanstebil samt pension. Ovriga ledande befattningshavares ersattning utgérs
av grundlon, férmaner i form av tjanstebil samt pension.

Ersattning till VD samt vVD for verksamhetsaret 2003 har beslutats av styrelsen utifran
styrelseordférandes rekommendation. Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare har
beslutats av VD efter samrad med styrelsens ordférande.

Arvoden och évriga erséttningar till styrelse och VD

I enlighet med bolagsstdmmans beslut om arvode till styrelsen har under 2003 utbetalats 300 000
kronor, varav efter styrelsens bestdmmande 150 000 kronor till styrelsens ordférande. VD erhaller
inte styrelsearvode.

Till ledande befattningshavare utgick sammanlagt 16n med 3,46 miljoner kronor for rékenskapsaret
2003. Digital Visions tidigare VD och koncernchef, Harry Vesanen, har under 2003 erhallit I6n och
ovriga ersattningar uppgaende till 1 314 000 kronor varav 240 000 kronor utgér bonusersattningar.
Bengt Broman, som tilltradde som VD den 1 juni 2004, har ratt till manadslon om 130 000 kronor
och har ratt att erhadlla bonus i enlighet med bolagets fran tid till annan gallande bonus policy.
Harutéver har Bengt Broman ratt till bilférman samt sjuk- och pensionsférmaner.

Pensioner

Pensionskostnaderna avser den kostnad som paverkat arets resultat.
Pensionspremieinbetalningar om 35 procent av grundlon for VD har skett under ar 2003 enligt
anstallningsvillkor. Pensionspremien fér Bengt Broman uppgar till 32 procent av den
pensionsgrundande I6nen. Pensionsformaner for andra ledande befattningshavare, inklusive vvD
Anders Bydén och vVD Bjorn Christensson, anger att premien skall uppga till 20-35 procent av
den pensionsgrundande I6nen. For samtliga ledande befattningshavare galler att pensionsaldern
ar 65 ar. Pensionsavtalet ar avgiftsbaserat. Med pensionsgrundande 16n avses grundiénen.

Ovriga anstéllningsvillkor

Enligt Harry Vesanens anstéllningsavtal galler en uppséagningstid om tolv manader om
anstallningsavtalet sdgs upp fran bolagets sida. Harry Vesanen entledigades som VD den 6 maj
2004. Enligt Bengt Bromans anstéllningsavtal galler en uppséagningstid om 12 manader om
anstallningsavtalet sags upp fran bolagets sida och en uppségningstid om 6 manader om
anstallningsavtalet sdgs upp av Bengt Broman. Enligt Bengt Bromans anstéllningsavtal ar han
bunden av konkurrensbegransningsklausul under en tid om tolv manader efter anstaliningens
upphorande. Om Bengt Broman hindras att ta ny anstallning kan ersattning utga fran bolaget
under den tid som konkurrensbegransningen galler. For Anders Bydén, vWD och Ekonomichef,
galler en uppsagningstid om fyra manader fran bolagets sida. Om uppsagning sker fran bolagets
sida har Anders Bydén réatt till avgangsvederlag motsvarande nio manadsloner.

Ytterligare information

For ytterligare information om ersattning till styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
revisor hanvisas till noterna 4 och 6 i Digital Visions arsredovisning for rakenskapsaret 2003.
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Ovrig information

Vasentliga avtal

Digital Vision och dess I6pande verksamhet omfattas av ett stort antal avtal, bland annat med
kunder. Inga av dessa avtal ar med hansyn till verksamheten av osedvanlig karaktar eller slutna pa
ej marknadsmassiga villkor. Digital Vision ar inte beroende av nagot enskilt avtal for
verksamhetens bedrivande.

Rorelsefinansiering

Utvecklingen under ar 2003 skapade behov av ytterligare likviditetstillskott till bolaget. Digital
Vision forsokte I6sa detta genom extern upplaning men utan framgang. Behovet har I6sts via 1an
fran narstaende. Bolaget har under ar 2003 Kortfristigt lanat totalt cirka 15,6 miljoner kronor
inkluderat upplupen ranta om 1,2 miljoner kronor fran Lars Taflin med bolag. Per den 31 mars
2004 uppgick total lanesumma inklusive upplupen ranta och upplaggningskostnad till 17,2 miljoner
kronor. Lanen loper med en rantesats om fn. 8 procent. Som sakerhet foér lanet har
foretagsinteckningar om 9,9 miljoner kronor lamnats. Samtliga lan har beslutats av styrelsen, utan
deltagande av ordférande, efter beredning av ledningen samt bolagets juridiska ombud. Vidare har
Lars Taflin med bolag lamnat en rérelsekredit om ytterligare 20 miljoner kronor till Digital Vision for
tiden fram till dess att férestdende nyemissioner har genomforts.

Immateriella rattigheter

Bolagets strategi avseende skyddet av immateriella rattigheter ar att sakerstalla ratten till den
egna tekniken och skapa varde for framtida affarer.

Digital Vision besitter idag strategiska metodpatent kopplade till féretagets karnprodukter vilket
utgor en styrka. Darjamte har bolaget ansdkt om nya patent. Det ar bolagets avsikt att skydda nya
metoder med patent. Dessutom gor den maskinvarunara implementeringen det mycket svart att
kopiera bolagets algoritmer.

Tvister

Det amerikanska bolaget da Vinci gjorde under 2001 gallande att Digital Visions ACP-Viper system
gor intrdng i tre av de patent som da Vinci har. Det har inte forts nagra diskussioner med, eller
ytterligare havdande fran, da Vinci om intrang i patent varken ar 2002 eller ar 2003. Digital Vision
har undersdkt om dessa pastdenden har nagon grund och kommit fram till att intrdng eventuellt
gors i ett av dessa patent men bedémer att den ekonomiska risken ar begransad.

Bolaget Technology Licensing Corp (TLC) har gjort gallande att Digital Vision gor intrang i tre
patent. Digital Vision har under aret fortsatt anlita patentjuristfirman Birch, Stewart, Kolasch
gallande intrangen. Analysen som gjordes 2002/2003 gav slutsatsen att inget intrang i de tre
patenten gors. TLC informerades via brev om detta och har ej svarat eller kontaktat bolaget under
2003. Nagra ansprak har inte heller gjorts gallande i domstol.

Fastigheter och hyresférhallanden

Digital Vision ager inte nagon fast egendom utan hyr samtliga lokaler som behovs for att bedriva
dess verksamhet. Digital Visions samtliga hyresavtal avseende Ilokaler &r ingangna pa
marknadsmassiga villkor.
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Tillstand och foreskrifter

Digital Vision bedriver ingen tillstdndspliktig verksamhet.

Forsakringar

Digital Vision anser sig ha ett fullgott forsakringsskydd. Bolaget saknar emellertid forsakringsskydd
vad avser patentintrang. Eventuella skador till foljd av tidigare bristande hantering av CE-
certifiering omfattas inte heller av Digital Visions forsakring.

Transaktioner med narstaende

Per den 31 december 2003 uppgick total ldnesumma inklusive upplupen ranta och
upplaggningskostnad till 13,98 miljoner kronor av lan fran narstaende. For ytterligare information
hanvisas till not 20 i Digital Visions arsredovisning fér verksamhetsaret 2003. Digital Vision har ett
laneavtal med, och en rorelsekredit fran, bolagets huvudagare Lars Taflin med bolag (se aven
avsnittet "Rorelsefinansiering” ovan).
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Bolagsordning

§1
Bolagets firma ar Digital Vision AB (publ). Bolaget ar publikt.

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att sjalv samt genom hel- och delagda bolag utveckla,
tillverka och forséalja utrustning for bearbetning, lagring och Overféring inom TV-, film- och
mediaomradet dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§5

Akties nominella belopp skall vara 0,10 kronor.

§6

Styrelsen skall, utéver de ledamoéter som enligt lag kan komma att utses av annan an
bolagsstdmman, bestad av fyra och hogst atta ledamoéter med hogst fyra suppleanter. Ledaméter
och suppleanter valjs arligen pa ordinarie bolagsstamman for tiden intill dess nasta ordinarie
bolagsstdmma har hallits.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, utses av bolagsstamman lagst en och hogst tva revisorer med minst en
revisorssuppleant eller ett registrerat revisionsbolag for tiden intill slutet av den bolagsstamma som
halls under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet. Samtliga skall vara auktoriserade
revisorer.

§7

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Dagens Nyheter eller i annan rikstdckande dagstidning. Kallelse kan dessutom ske genom brev
med posten till samtliga i aktieboken inférda aktieagare.

Aktieagare som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstamma skall dels vara upptagen som
aktieagare i utskrift av hela aktieboken avseende foérhallandena tio dagar fore stdamman, dels géra
anmalan for sig och hogst tva bitraden senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare éan fem vardagar fére bolagsstamman.
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§8

Ordinarie bolagsstamma skall hallas arligen inom sex manader fran utgangen av det féregaende
rakenskapsaret.

Foéljande arenden skall behandlas pa ordinarie bolagsstdmma:
1. Val av ordférande vid stimman.

Uppréattande och godké&nnande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av tva protokolljusterare.

Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

o o A w D

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen.

8. Beslut om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.
9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren.

10. Faststallande av antalet styrelseledamaéter och suppleanter.

11. Faststallande av arvoden &t styrelse- och revisorsarvoden.

12. Val av styrelse och suppleanter samt, i férekommande fall revisor(er) samt eventuella

revisorssuppleant(er).

13. Annat arenden som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (1975:1385) eller
bolagsordningen.

§9
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1 januari — 31 december.
§10

Den som pa faststalld avstamningsdag ar inférd i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12 §
aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses behdrig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny
aktie, som tillkommer aktiedgare, samt utdva aktiedgares foretradesréatt att delta i emission.

Ovrig information

Den gallande bolagsordningen antogs vid ordinarie bolagsstamma den 14 april 2004. Bolagets
organisationsnummer ar 556319-4041. Bolaget registrerades vid Patent- och registreringsverket
den 12 februari 1988 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (1975:1385).
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Delarsrapport januari — mars 2004

. Nettoomsattningen uppgick till 5,6
(20,9) Mkr

. Resultat fore skatt uppgick ill
-7,4 (1,0) Mkr

. Resultat per aktie -0,92 (0,13)

. Rorelsekredit om 20 Mkr erhallen

. Bengt Broman utnamnd till ny VD

Verksamheten

Digital Visions nettoomsattning uppgick under
arets forsta tre manader till 5,6 (20,9) Mkr, en
minskning med 73 % jamfért med samma
period féregaende ar.

Resultat fore skatt uppgick till -7,4 (1,0) Mkr.

Orderingangen uppgick under perioden till 8,4
(9,5) Mkr en minskning med 12 %.
Orderstocken per 31 mars 2004 uppgick till 6,6
(9,8) Mkr.

Lag orderingdng under fjarde kvartalet 2003
och forsta kvartalet 2004 samt férsenade
leveranser frdn bolagets underleverantor
paverkade resultatet negativt.
Underleverantérens finansiella problem vid
arsskiftet kan under &nnu en period komma att
paverka Digital Visions leveranser.

Efter rapportperiodens utgang i mitten av april,
visade Digital Vision upp ett antal nya
produkter vid den arliga branschmassan NAB i
Las Vegas. Antalet bestkare pa massan har
varit fallande sedan 2000 men 6kade i ar med
10 % jamfort med foregaende ar.

Periodens marknads- och utvecklings arbete
har inriktats pa produkter infor NAB-massan
dar bl.a. den nya rep- och smutsborttagaren,
ASC3, med rorelseestimering for HDTV fick
mycket positiv respons.

Ett flertal natoperatorer och systemintegratorer
visade ett stort intresse for bolagets
satellitmottagare och avkodare, BitLink, vilken
visades i en ny kostnadseffektiv férpackning
som hanterar tva kanaler samtidigt.

| samband med massan presenterade Digital
Vision ett nytt brusreduceringsverktyg med
rorelseestimering vilket kommer att lanseras till
sommaren samt en ny version av
bildbehandlingsplattformen  DVNR.  Denna
produkt kan hantera bildformaten SDTV
(standard-TV), HDTV (hoégupplost TV) 4:2:2
samt HDTV 4:4:4, och kommer att lanseras
under hosten.

Marknaderna

Marknaden var under arets forsta kvartal
fortsatt svag, trots indikationer pa att en
vandning kan vara i antdgande.

Kortsiktigt forvantas lanseringen av Sonys nya
digitala videobandspelare, HDCAM-SR, att
driva pa efterfragan av processutrustning som
hanterar 4:4:4 RGB, ett hdgkvalitativt HDTV-
format som anvands i produktionsledet av film
och video. Digital Vision kommer att erbjuda en
ny version av bildbehandlingsplattformen DVNR
som kan hantera dven detta format.

Amerikanska kontinenten

Digital Visions nettoomsattning pa& den
amerikanska kontinenten uppgick under arets
forsta tre manader till 2,8 (16,2) Mkr.

Den minskade omsattningen pa denna
marknad beror till storsta delen pa minskad
férsaljning av Networking-produkter.

Forhandling om forséljning av foretagets
MPEG-2 avkodare via systemintegrator pagar.

Forsaljningen mot efterbearbetningsmarknaden
har varit fortsatt trog, vilket tydligt avspeglas i
bolagets omsattning under perioden. Trots att
flera efterbearbetningsverksamheter i USA
alltjamt brottas med svag lI6nsamhet, kan dock
en positiv utveckling skonjas. Bland annat
férvantas efterfrdigan pé utrustning  for
bearbetning i HDTV-formatet 4:4:4 RGB att
tillta. Detta understroks av det stora intresse
som visades for processning i 4:4:4 under NAB-
massan.

Digital Vision har som affarsidé att erbjuda varldsledande produkter till professionella kunder inom film/video, multimedia och

distribution av digital-TV:

. Media Mastering, digital slutbearbetning av bland annat spelfilm, reklam- och TV-produktioner samt anpassning till DVD
. Media Networking, anpassning av bild och ljud till digitala séndningsnat

Foretaget grundades 1988. Digital Vision-koncernen bestar av ett svenskt moderbolag samt ett forséljningsbolag i USA.
Verksamheten utgors av utveckling, forséljning och support av system. Digital Vision ar noterat pa Stockholmsbdrsens O-lista.




Europa

Digital Visions nettoomsattning pa den
europeiska marknaden uppgick under arets
forsta tre manader till 1,4 (3,1) Mkr.

Marknaden ar fortsatt avvaktande .
Asien

Digital Visions nettoomsattning pa den
asiatiska marknaden uppgick under arets
forsta tre manader till 1,2 (1,6) Mkr.

Utvecklingen pa den asiatiska marknaden
fortsatter att kdnnetecknas av ovisshet och
volatilitet.

Ovriga marknader

Digital Visions nettoomsattning pa Ovriga
marknader uppgick under aret till 0,2 (0,0) Mkr.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar uppgick under
perioden till 0,0 (0,2) Mkr. Likvida medel per 31
mars 2004 uppgick till 4,6 (2,8) Mkr. Soliditeten
uppgick till 12 (49) %.

| syfte att forstarka foretagets likviditet har
bolaget traffat ett avtal med huvudagaren om
en rorelsekredit om totalt 20 Mkr.

Bolaget upprattade den 13 februari 2004 en
kontrollbalansrakning vilken behandlades pa
ordinarie bolagsstamma den 14 april. Stdmman
beslutade enhalligt att bolaget inte skulle trada
i likvidation. Stdmman beslutade vidare att
satta ner aktiekapitalet samt att bemyndiga
styrelsen att genomftra riktade nyemissioner.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4,9
(20,2) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -
6,2 (-3,3) Mkr. Investeringar i maskiner och
inventarier uppgick till 0,0 (0,2) Mkr.
Moderbolagets likvida medel per 31 mars 2004
uppgick till 1,9 (1,1) Mkr.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper har anvants i
delarsrapporten  som i den senaste
arsredovisningen.

Produkter
Media Mastering

Nettoomsattningen under perioden uppgick till
5,2 (6,6) Mkr, en minskning med 21 % jamfort
med samma period féregaende ar.

Orderingangen minskade med 34 % jamfort
med samma period foregaende ar och uppgick
till 4,9 (7,4) Mkr. Orderstocken per 31 mars
2004 uppgick till 2,2 (3,3) Mkr.

Media Networking

Nettoomsattningen under arets forsta tre
manader uppgick till 0,4 (14,3) Mkr.

Orderingangen under samma period o©kade
med 67 % till 3,5 Mkr (2,1). Orderstocken per
31 mars 2004 uppgick till 4,4 (6,5) Mkr.

Bolagets aktiviteter inom Media Networking har
fortsatt varit fokuserat pa att uppfylla ataganden
mot PBS (Public Broadcasting Service) och
foljer den plan som lagts for produkten.

Forskning och utveckling

Kostnaderna for forsknings- och utvecklings-
verksamheten under perioden uppgick till
4,4(4,2) Mkr, vilket motsvarar 78 (20) % av
nettoomsattningen.

Forsknings- och utvecklingsarbetet har under
perioden varit inriktat pa att 6ka funktionaliteten
och sanka kostnaden for tillverkning av
foretagets produkter

Framtidsutsikter

| syfte att starka foretaget har styrelsen beslutat
att genomfdéra en langsiktig organisations-
forstarkning och utnamnt Bengt Broman till ny
verkstallande direktor. Bengt Broman tilltrader
tjansten den 1 juni 2004.

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for granskning av bolagets revisorer.



Kommande rapporteringstillfallen:

Kommande rapporteringstillféllen:

Deléarsrapport 6 manader 24 augusti 2004
Delarsrapport 9 manader 21 oktober 2004
Bokslutskommuniké 11 februari 2005

Deléarsrapporten kommer att héllas tillgénglig fér
allménheten pé bolagets hemsida www.digitalvision.se.

Digital Vision AB Fragor besvaras av verkstallande direktor Harry Vesanen,
Solna Strandvéag 98 telefon: 08-546 182 00, e-post:
171 54 Solna harry.vesanen@digitalvision.se eller

tilltrddande verkstallande direktér Bengt Broman
070-570 10 30

www.digitalvision.se
Org.nr 556319-4041
Tel. 08-546 182 00

Solna den 6 maj 2004

Harry Vesanen
Verkstéllande direktor
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Resultatrdakning koncernen i sammandrag Jan-Mar Jan-Mar Helar
Tkr 2004 2003 2003
Nettoomsattning 5649 20 940 70710
Kostnad sélda varor -3133 -10 630 -40 563
Bruttoresultat 2515 10 310 30 147
Forsaljningskostnader -3583 -3908 -16 840
Administrationskostnader -1 592 -1 538 -6 085
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 388 -4 181 -17 043
Ovriga rorelseintakter, netto 9 544 -2 104
Rorelseresultat -7 039 1227 -11 925
Finansnetto -337 -198 -990
Resultat fore skatt -7 376 1029 -12 915
Skatt - - -
Arets resultat -7 376 1029 -12 915
Resultat per aktie fore utspadning " -0,92 0,13 -1.61
Resultat per aktie efter utspadning " -0,92 0,13 -1,61
Genomsnittligt antal aktier 8018760 8018760 8018760
Balansréakning koncernen i sammandrag 31 Mar 31 Mar 31 Dec
Tkr 2004 2003 2003
Anlaggningstillgangar 3838 5851 4 379
Varulager 15207 20978 16 656
Kundfordringar 3 864 17 972 12 967
Ovriga omsattningstillgangar 1212 2 846 3612
Kassa och bank 4 595 2843 1999
Summa tillgangar 28716 50 490 39613
Eget kapital 3502 24 822 10878
Avséttningar 210 480 210
Laneskulder 17 154 11603 13980
Leverantorsskulder 2411 4722 8074
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 5439 8 863 6471
Summa eget kapital och skulder 28716 50 490 39613
Kassaflodesanalys koncernen i sammandrag Jan-Mar Jan-Mar Helar
Tkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -7 512 2010 -11 026
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -580 -8 679 -11 341
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 -163 =721
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3174 7 000 9377
Foréndring av likvida medel 2596 -1 842 -2 685
Likvida medel vid arets bérjan 1999 4684 4 684
Likvida medel vid periodens slut 4 595 2842 1999
Forandring av koncernens egna kapital Jan-Mar Jan-Mar Helar
Tkr 2004 2003 2003
Ingdende kapital enligt balansrakningen 10 878 23793 23793
Periodens resultat -7 376 1029 -12 915
Utgaende kapital enligt balansrékningen per 31 mars 3502 24 822 10 878
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Nyckeltal Jan-Mar Jan-Mar Helar
2004 2003 2003
Orderingang, Mkr 8,4 9,5 53,3
Orderstock, Mkr 6,6 9,8 3,8
Bruttomarginal, % 45 49 43
Rérelsemarginal, % Neg 6 Neg
Vinstmarginal, % Neg 5 Neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % ? Neg 17 Neg
Rantabilitet pa eget kapital, % 2 Neg 17 Neg
Soliditet, % 12 49 27
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,0 0,2 0,7
Av- & nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 0,5 0,8 2,7
Forskning och utveckling, Mkr 4,4 4,2 17,0
Medelantal anstéllda 31 31 31
Antal aktier vid periodens slut 8018760 8018760 8018760
Genomsnittligt antal aktier 8018760 8018760 8018760
Resultat per aktie fore utsp'édning” -0,92 0,13 -1,61
Resultat per aktie efter utspadning”® -0,92 0,13 -1,61
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr" 0,4 3,1 1,4
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr"’? 0,4 3,1 1,4
1) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2) Pa helarsbasis
3) Utestaende optionsratter berdknas inte medféra nagon utspadning
Nettoomsattning per produktomrade Jan-Mar Jan-Mar Helar
Mkr 2004 2003 2003
Media Mastering 5.2 6,6 32,7
Media Networking 0,4 14,3 38,0
Totalt 5,6 20,9 70,7
Nettoomsattning per geografiskt omrade Jan-Mar Jan-Mar Helar
Mkr 2004 2003 2003
Amerikanska kontinenten 2,8 16.2 49,2
Europa 1,4 3,1 17,8
Asien 1,2 1,6 2,4
Ovriga lander 0,2 0,0 1,3
Totalt 5,6 20,9 70,7
Orderingang Jan-Mar Jan-Mar Helar
Mkr 2004 2003 2003
Media Mastering 4,9 7,4 32,7
Media Networking 3,5 2,1 20,6
Totalt 8,4 9,5 53,3
Orderstock Jan-Mar Jan-Mar Helar
Mkr 2004 2003 2003
Media Mastering 2,2 3,3 2,5
Media Networking 4.4 6,5 1,3
Totalt 6,6 9,8 3,8
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Kvartalsvarden

Resultatrakning koncernen i sammandrag Jan-Mar  Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-dun  Jan-Mar
Tkr 2004 2003 2003 2003 2003
Nettoomséttning 5649 18 268 13775 17 727 20 940
Kostnad salda varor -3 133 -13 315 -8 596 -8 022 -10 630
Bruttoresultat 2515 4953 5179 9705 10 310
Forsaljningskostnader -3 583 -4 606 -4 093 -4 233 -3908
Administrationskostnader -1592 -1 466 -1482 -1599 -1538
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 388 -5974 -3 200 -3 688 -4181
Ovriga rérelseintakter 9 -1797 -280 -571 544
Rorelseresultat -7 039 -8 890 -3 876 -386 1227
Finansnetto -337 -261 -269 -262 -198
Resultat fore skatt -7 376 -9 151 -4 145 -648 1029
Skatt - - - - -
Arets resultat -7 376 -9 151 -4 145 -648 1029
Balansrakning koncernen i sammandrag 31 mar 31 Dec 30 Sep 30 Jun 31 Mar
Tkr 2004 2003 2003 2003 2003
Anlaggningstillgangar 3838 4379 4900 5459 5851
Varulager 15 207 16 656 18 528 20 479 20978
Kundfordringar 3864 12 967 12412 16 645 17 972
Ovriga omséttningstillgangar 1212 3612 1581 1832 2846
Kassa och bank 4 595 1999 4917 5070 2843
Summa tillgangar 28716 39613 42 338 49 485 50 490
Eget kapital 3502 10 878 20 029 24174 24 822
Avsattningar 210 210 480 480 480
Laneskulder 17 154 13 980 11603 14 603 11603
Leverantorsskulder 2411 8 074 3420 4095 4722
Ovriga kortfristiga icke réantebarande skulder 5439 6471 6 806 6133 8 863
Summa eget kapital och skulder 28716 39613 42 338 49485 50 490
Kassaflodesanalys koncernen i sammandrag Jan-Mar  Jan-Dec Jan-Sep  Jan-Jun  Jan-Mar
Tkr 2004 2003 2003 2003 2003
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten

foére férandring av rorelsekapital -7 512 -11 026 -4 921 1908 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -580 -11 341 -6 287 -9 296 -8 679
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2 =721 -480 -318 -163
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3174 9377 7 000 10 000 7 000
Férandringar av likvida medel 2596 -2 685 233 386 -1842
Likvida medel vid arets borjan 1999 4684 4684 4684 4684
Likvida medel vid periodens slut 4 595 1999 4917 5070 2 842
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Nyckeltal Jan-Mar  Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-Jun  Jan-Mar
2004 2003 2003 2003 2003
Orderingang, Mkr 8,4 18,2 11,6 22,6 9,5
Orderstock per den sista i kvartalet, Mkr 6,6 3,8 12,5 14,6 9,8
Bruttomarginal, % 45 27 38 55 49
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg 6
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg 5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg 1 17
Rantabilitet pa eget kapital, % ? Neg Neg Neg 9 17
Soliditet, % 12 27 47 49 49
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,0 0,2 0,2 0,1 0,2
Av- och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 0,5 0,7 0,7 0,5 0,8
Forskning och utveckling, Mkr 4.4 5,9 3,2 3,7 4,2
Medelantal anstallda 31 31 31 30 31
Antal aktier vid periodens slut 8018760 8018760 8018760 8018760 8018760
Genomsnittligt antal aktier 8018760 8018760 8018760 8018760 8018760
Resultat per aktie fore utspédning” Neg Neg Neg Neg 0,13
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr" 0,4 1,4 2,5 3,0 3,1
1) Beriknat pa genomsnittligt antal aktier
2) Pa helarsbasis
Nettoomsattning per produktomrade Jan-Mar  Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-Jun  Jan-Mar
Mkr 2004 2003 2003 2003 2003
Media Mastering 5,2 7,9 6,5 11,7 6,6
Media Networking 04 10,3 7,3 6,1 14,3
Totalt 5,6 18,2 13,8 17,8 20,9
Nettoomsattning per geografiskt omrade Jan-Mar  Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-Jun  Jan-Mar
Mkr 2004 2003 2003 2003 2003
Amerikanska kontinenten 2,8 15,0 7,9 10,1 16,2
Europa 1,4 3,1 4,2 7,4 3,1
Asien 1,2 0,2 0,3 0,3 1,6
Ovriga lander 0,2 - 1,3 0,0 0,0
Totalt 5,6 18,3 13,7 17,8 20,9
Orderingang Jan-Mar  Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-Jun  Jan-Mar
Mkr 2004 2003 2003 2003 2003
Media Mastering 4,9 7,9 6,5 10,9 7.4
Media Networking 3,5 1,7 5,1 11,7 2,1
Totalt 8,4 9,6 11,6 22,6 9,5
Orderstock 31 Mar 31 Dec 30 Sep 30 Jun 31 Mar
Mkr 2004 2003 2003 2003 2003
Media Mastering 2,2 2,5 2,5 2,5 3,3
Media Networking 4.4 1,3 10,0 12,1 6,5
Totalt 6,6 3,8 12,5 14,6 9,8
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Revisorns granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisor i Digital Vision AB (publ) granskat detta prospekt. Granskningen har
utforts enligt den rekommendation som FAR har utfardat. | enlighet med rekommendationen har vi
endast i begransad omfattning granskat de prognoser som ingar i prospektet. De uppgifter som
hamtats ur rakenskaperna har atergivits korrekt.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2001 har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
med auktoriserade revisorn Lennart Danielsson som huvudansvarig revisor, medan
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2002 och 2003 har reviderats av oss. De uppgifter i
prospektet som hamtats ur arsredovisningarna har atergivits korrekt. Uppgifter motsvarande
delarsrapport 1 januari 2004 - 31 mars 2004 har inte varit féremal fér granskning.

Det har inte framkommit nagot som tyder pé att prospektet inte uppfyller kraven enligt
aktiebolagslagen eller lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 8 juni 2004

SET Revisionsbyra AB

Peter Gadsjo
Auktoriserad revisor
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