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Delarsrapport Image Systems
1 januari - 31 mars 2026

Svagt forsta kvartal i fortsatt utmanande marknad

Det forsta kvartalet praglades av fortsatt 1ag investeringsvilja och langa beslutsprocesser hos vara
kunder, vilket paverkade koncernens orderingdng, nettoomsattning och resultat negativt.
Utvecklingen var sarskilt svag inom RemaSawco till foljd av den fortsatt pressade travarumarknaden,
medan Motion Analysis utvecklades mer stabilt med 6kad orderingdng och starkt orderstock inom
prenumerations- och supporttjanster. | radande marknadslage prioriterar vi kassafléode, kostnads-
kontroll och atgarder som starker den finansiella beredskapen, samtidigt som vi fortsatter att
investera selektivt i produktutveckling och marknadsnarvaro.

Forsta kvartalet januari-mars
e Orderingangen uppgick till 18,6 (30,9) Mkr
e Nettoomsattningen uppgick till 17,7 (39,0) Mkr
e Bruttomarginalen uppgick till 90 (72) procent
e Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till -6,7 (2,8) Mkr

Finansiell éversikt B jan-mars  Heldr
2026 2025 2025
Orderingang, Mkr 18,6 309 125,1
Orderstock, Mkr 72,2 107,5 69,8
Nettoomsattning, Mkr 17,7 390 168,5
Aktiverade utvecklingsutgifter 38 33 10,6
Bruttomarginal, % 90 72 68
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, Mkr -6,7 2,8 9,1
EBITDA-marginal, % -31,2 6,6 51
Rorelseresultat EBIT, Mkr -13,5 -2,5 -14.,7
Resultat efter skatt, Mkr -13,8 -2,5 -14.6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Mkr -8,7 16,1 22,3
Soliditet, % 50 55 58
Medelantalet anstallda 73 70 77
Resultat per aktie -0,15 -0,03 -0,16
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I utmanande marknad fokuserar vi pa finansiell disciplin och langsiktig positionering

Det forsta kvartalet 2026 utmarktes, i likhet med helaret 2025, av 1ag investeringsvilja och langa
beslutsprocesser bland vara kunder. Detta paverkade framfor allt affarsomrade RemaSawco, dar den
svaga tradvarumarknaden medférde betydligt lagre orderingang och nettoomsattning jamfoért med
motsvarande period féregdende ar. For koncernen uppgick orderingangen till 18,6 Mkr (30,9) och
nettoomsattningen till 17,7 Mkr (39,0). EBITDA uppgick till -6,7 Mkr (2,8). Bruttomarginalen om 90
procent (72) speglar kvartalets intdktsmix. Den laga nettoomsattningen, framfor allt inom
RemaSawco, hade en negativ paverkan pa bade rorelseresultatet EBITDA och resultat efter skatt och
det ar tydligt att koncernens resultatniva inte ar tillfredsstallande.

Svag utveckling i RemaSawco

RemaSawco paverkades fortsatt av ett marknadslage dar I6nsamheten for de svenska sagverken
pressas till foljd av svag efterfragan och hdga ravarupriser, vilket resulterat i fortsatt aterhallsamhet
i investeringsbeslut hos vara kunder. Vi har behallit fokus pa leveransprecision, kundnéjdhet och
vidareutveckling av vart serviceerbjudande, samt genomfort effektiviseringsatgarder for att rusta
verksamheten for en period med lagre marknadsaktivitet. For oss ar det samtidigt viktigt att fortsatta
vara produktutvecklingsinsatser for att sta starka nar marknaden vander.

Motion Analysis fortsatter bygga aterkommande intakter

Motion Analysis utvecklades stabilt under kvartalet. Orderingangen ékade jamfort med motsvarande
period féregaende ar och orderstocken for prenumerations- och supporttjanster starktes ytterligare.
Det ar en tydlig bekraftelse pad att omstallningen mot en hégre andel aterkommande intakter
utvecklas enligt plan. Affarsmodellen paverkar resultatet negativt pa kort sikt, men bidrar successivt
till 6kad stabilitet, battre féorutsagbarhet och en starkare grund fér framtida tillvaxt. Den nya
mjukvarulésningen, en o6kande andel prenumerationsintakter och fortsatt innovation inom
prioriterade marknader ar centrala delar i var langsiktiga ambition att starka affarsomradets
skalbarhet och I6nsamhet. Det kanns aven som ett viktigt steg att vi nu slapper releaser riktade mot
specifika applikationsomraden. Genom o6kad direktférsaljining starker vi ocksad narvaron pa utvalda
marknader.

Fokus pa likviditet, kassafléde och anpassning till marknadslaget

Likviditeten var under kvartalet anstrangd och disponibla likvida medel, inklusive outnyttjad del av
checkkrediten, uppgick vid periodens utgang till 28,4 Mkr, jamfort med 38,2 Mkr vid motsvarande
tidpunkt foregaende ar. For att sakerstélla finansiell handlingsfrinet har bolaget under kvartalet starkt
finansieringen genom bankupplaning. Soliditeten uppgick till 50 procent, en kapitalstruktur
i niva med bolagets langsiktiga mal. Vi foljer noggrant likviditetsutvecklingen, prioriterar kassaflode
och kostnadskontroll samt genomfor atgarder for att anpassa verksamheten till radande
marknadslage och successivt starka den finansiella beredskapen.

Var strategiska inriktning ligger fast: att starka andelen aterkommande intakter, investera selektivt
i produktutveckling och Al-stdéd, starka service- och supportverksamheten samt utveckla vara
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erbjudanden inom de segment dar vi ser langsiktig potential. Vi prioriterar kundvarde, kostnads-
kontroll och finansiell disciplin, samtidigt som vi bygger for forbattrad I6nsamhet nar marknads-
forutsattningarna starks. Vara verksamheter besitter stark specialistkompetens, etablerade kund-
relationer och erbjudanden som adresserar tydliga effektiviserings- och kvalitetsbehov hos vara
kunder.

KONCERNENS UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET
Orderingang, omséattning och resultat

Orderingangen uppgick till 18,6 (30,9) Mkr. Orderstocken uppgick per 31 mars 2026 till 72,2 (107,5)
Mkr.

Nettoomsattningen uppgick till 17,7 (39,0) Mkr. Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 3,8 (3,3)
Mkr och avser bada affarsomradena.

Bruttomarginalen uppgick till 90 (72) procent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivningar EBITDA uppgick till -6,7 (2,8) Mkr. Ovriga
externa kostnader minskade jamfort med samma period foregdende ar.

Personalkostnader minskade nagot jamfért med samma period féregaende ar.
Avskrivningarna uppgick till -6,8 (-5,3) Mkr. Under aret har vi pabérjat avskrivningar av ett flertal
utvecklingsprojekt i sammband med kommersiell lansering.

Finansnettot uppgick till -0,4 (-0,1) Mkr.

Resultatet efter skatt minskade till -13,8 (-2,5) Mkr, vilket kan hanféras till lag nettoomsattning for
RemaSawco pa den fortsatt svaga travarumarknaden.
Finansiell stallning, investeringar och kassafléde

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till 4,3 (5,5) Mkr, varav
3,8 (3,3) Mkr avsag aktivering av utvecklingsprojekt. Aktivering av utvecklingsprojekt sker inom bada
affarsomradena.

Det operativa kassaflodet under kvartalet uppgick till -13,0 (10,6) Mkr. Soliditeten uppgick per 31 mars
2026 till 50 (55) procent. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,2 (0,0) ggr.

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av checkkredit uppgick per den 31 mars 2026 till
28,4 (38,2) Mkr. Under kvartalet har bolaget starkt finansieringen genom bankupplaning.

Delarsrapport januari-marsi 2026 ¢ Image Systems AB (publ) 3M19
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RULLANDE 12 MANADERS ORDERINGANG, INTAKTER OCH EBITDA
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W Orderingang, Mkr Intakter, Mkr Roérelseresultat fore avskrivningar EBITDA, %

Koncernens rullande 12-manaders rérelsemarginal EBITDA uppgick under kvartalet till -0,3 procent.
Koncernens langsiktiga EBITDA-mal, att stabilt leverera 15 procent EBITDA-marginal kraver tillvaxt i
nettoomsattning och med rddande marknadslage i travarubranschen har det visat sig svart att uppna
under det forsta kvartalet. Aven takten i den pdagdende férandringen till en hégre andel
prenumerations- och supportavtal inom affarsomrade Motion Analysis, kan paverka hur snabbt det
langsiktiga malet nas. Den forandrade affarsmodellen kommer pa sikt att innebara tillvaxt bade i
nettoomsattning och EBITDA-resultat och vi ser aven detta kvartal att utvecklingen fortsatter positivt
enligt plan.

Delarsrapport januari-marsi 2026 ¢ Image Systems AB (publ) 419
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RemaSawco

AFFARSOMRADE:
REMASAWCO

RemaSawco levererar l6sningar for att optimera produktionen i sdgverksindustrin. Produktportféljen
innefattar egenutvecklad mjukvara som med hjalp av laser, 3D-skanning, rontgen och automation,
mater och analyserar timmer och brador genom hela sagverksprocessen i syfte att maximera
vardeutbytet, minimera spill och darmed 6ka kundernas l6nsamhet.

Utveckling under perioden

Under det forsta kvartalet 2026 var marknadslaget for svenska sdgverk fortsatt svagt, vilket aven
paverkade RemaSawco. Ravarutillgdngen var ojamn men dkade nagot till féljd av de stormar som
drabbat Sverige och darmed givit tillgang till stormfallt virke. Timmerpriserna lag fortfarande pa
historiskt héga nivaer, men boérjade ga ner under kvartalet, vilket lattade kostnadstrycket for
sagverken ndgot utan att ge nagon tydlig forbattring i [bnsamheten.

Exportlaget for sadgverken var fortsatt pressat, framst till foljd av svag byggkonjunktur i Europa och
lagre leveransvolymer. Sammantaget innebar kombinationen av hoga ravarupriser, svag efterfragan
och pressade férsaljningspriser att marginalerna for svenska sagverk forblev ldaga under kvartalet.
Sagverken uppvisar fortsatt en ovilja att fatta investeringsbeslut och orderingdngen minskade till 6,5
Mkr (22,2).

Affarsomradets resultat paverkades negativt av lagre forsaljningsvolymer. Nettoomsattningen
uppgick till 9,8 (28,3) Mkr och EBITDA till -5,9 (4,6) Mkr, motsvarande en marginal om -50,4 (15,6)
procent. Leveransprecisionen var hoég och kundnéjdheten fortsatt god. Affarsomradet ar val
positionerat inféor en marknadsaterhamtning, och genomfoérda effektiviseringsprojekt har byggt
motstandskraft for perioder med dampad efterfragan.

jan-mars jan-mars Helar

2026 2025 2025

Orderingang, Mkr 6,5 222 79,2
Nettoomsattning, Mkr 9,8 28,3 133,7
Aktiverade utvecklingsutgifter, Mkr 19 12 4]
EBITDA, Mkr -59 4,6 19,8
EBITDA marginal, % -50,4 15,6 14,4

Produktutveckling

Under kvartalet har vi fortsatt att utveckla och uppdatera var produktportfélj med fokus pa 6kad
prestanda och langsiktig konkurrenskraft. Arbetet har omfattat vidareutveckling av var réntgen-
skanner samt forbattringar inom timmerinmatning och sortering. Vidare har vi jobbat med
standardisering av var hardvaruplattform som syftar till att 6ka skalbarheten i vara l6sningar och

Delarsrapport januari-marsi 2026 ¢ Image Systems AB (publ) 519



@ IMAGE

SYSTEMS
CROUP

starka nyckelfunktioner fér digitalisering och optimering genom hela sagverksprocessen. Vi har ocksa
fortsatt att implementera Al-modeller bade i interna arbetssatt och i vara produkter, med malet att
oka kundnytta, effektivitet och férutsagbarhet i vara leveranser.
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MOTION ANALYSIS

AFFARSOMRADE:
MOTION ANALYSIS

Motion Analysis erbjuder sina kunder mjukvara fér att analysera hoghastighetsfilm och ar
varldsledande inom denna nisch. Mjukvaran saljs under produktnamnen TEMA och TrackEye®.

Utveckling under perioden

Motion Analysis utvecklades stabilt under kvartalet. Orderingdngen uppgick till 12,1 (8,7) Mkr, vilket ar
en 6kning jamfort med motsvarande period foregaende ar. Orderstocken féor prenumerations- och
supporttjanster starktes ytterligare och uppgick vid kvartalets utgang till 42,2 (31,5) Mkr och bidrar till
en 6kad langsiktig stabilitet.

Nettoomsattningen uppgick till79 (10,7) Mkr medan EBITDAstegtill0,4 (-0,7) Mkr. Den
prenumerationsbaserade affarsmodellen kommer nar den ar fullt ut genomford att ge ett jdmnare
intaktsflode och hogre resultat. Affarsomradet fortsatter att investera i saval produktutveckling som
marknadsutveckling, bland annat genom en dkad andel direktfoérsaljning pa valda marknader.

Den nya mjukvaruldsningen utgdr en strategiskt viktig del i bolagets tillvaxtagenda. Losningen, i
kombination med 6kande andel prenumerationsintakter och ékad marknadsnarvaro pa prioriterade
marknader genom direktforsaljning, beddms utgdra en vasentlig drivkraft for framtida tillvaxt och
forbattrad ldnsamhet.

jan-mars jan-mars Helar

2026 2025 2025

Orderingang, Mkr 12,1 87 459
Orderstock prenumerations- och supporttjanster, Mkr 422 31,5 40,7
Nettoomsattning, Mkr 79 10,7 34,8
Aktiverade utvecklingsutgifter, Mkr 19 2,1 6,5
EBITDA, Mkr 0,4 -0,7 -4,0
EBITDA marginal, % 4] -55 -97

Produktutveckling

Under kvartalet har en av vara produkter anpassats till en ny release med fokus pa den
medicintekniska industrin. Det pagar flera utvecklingsinitiativ med fokus pa innovation for vara
malmarknader. En gemensam namnare for dessa initiativ ar Al, som tillampas i utvecklingen av ny
funktionalitet, men dven som integrerade delar av I6sningen.
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OVRIG INFORMATION

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning for det forsta kvartalet uppgick till 0,6 (1,0) Mkr. Rorelseresultatet
uppgick till -1,2 (-1,1) Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -1,2 (-1,1) Mkr. Investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 0,0 (0,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida medel per den 31 mars 2026
uppgick till 0,0 (0,0) Mkr. Moderbolagets eget kapital uppgick per den 31 mars 2026 till 114,9 (116,2) Mkr
och soliditeten uppgick till 99 (98) procent.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Affarsomradet Motion Analysis har mottagit en order pa 1,5 MSEK.

Affarsomradet RemaSawco har mottagit en order pa 3,3 MSEK.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick till 73 (70). Antalet anstallda vid periodens utgang var 72.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 31 mars 2026 till 89 207 818.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU.
Delarsrapporten fér koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa
annan plats i deldrsrapporten.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa
nyckeltal. Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 15 och relevanta avstamningar finns pa sidan 14.

Risker och osiakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med
avtal med kunder och leverantorer samt andra omvarldsfaktorer som till exempel risker i forandrade
valutakurser. En redogoérelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsméassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not 3 i arsredovisningen for 2025. Inga vasentliga nya eller
forandrade risker och sakerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér revisorernas granskning.

Finansiell kalender

Arsstamma 2025 7 maj 2026
Delarsrapport januari-juni 2026 17 juli 2026
Delarsrapport januari-september 2026 23 oktober 2026
Bokslutsrapport 2026 5 februari 2027
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Langsiktiga finansiella mal
Image Systems har som malsattning att skapa langsiktig vardetillvaxt for sina aktiedgare. For att
uppna detta har styrelsen faststallt langsiktiga finansiella mal:

EBITDA >15%
Soliditet >50%
Utdelning 20% av vinst efter skatt

Linkoéping den 24 april 2026

Jan Molin

VD

Informationen i denna rapport offentliggérs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning MAR.
Informationen ldmnades genom nedanstaende kontaktpersons forsorg for offentliggérande den 24
april 2026 klockan 08:00.

Finansiella rapporter finns tillgadngliga pa bolagets webbplats http:/Mww.imagesystemsgroup.se
Fragor besvaras av:

Jan Molin, vd och koncernchef

telefon 013-200 100, e-post jan.molin@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars Helar
2026 2025 2025
Nettoomsattning 17,7 39,0 168,5
Aktiverade utvecklingsutgifter 38 33 10,6
Totala Intakter 21,5 42,3 179,1
Ravaror och féornédenheter -1,7 -10,9 -536
Ovriga externa kostnader -6,5 -7,3 -28,4
Personalkostnader -20,0 -20,9 -87.4
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella ~ ~ B
anldggningstillgangar 68 53 238
Ovriga rérelseintakter - - -
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,4 -0,6
Rorelseresultat -13,5 -2,5 -14,7
Finansnetto -0,4 -0,1 -0,5
Resultat fore skatt -13,9 -2,6 -15,2
Skatt (o8 (oN 06
Periodens resultat -13,8 -2,5 -14,6
Varav hanforligt till moderforetagets aktieagare -13,8 2,5 -14.6
Resultat per aktie ! -0,15 -0,03 -0,16
Resultat per aktie, efter utspadning " -0,15 -0,03 -0,16
Genomsnittligt antal aktier 89207 818 89207818 89207 818
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 89207 818 89207818 89207818
Y Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG
MKkr jan-mars  jan-mars Helar
2026 2025 2025
Periodens resultat -13,8 2,5 -14.6
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0,4 -0,3 -0,3
Summa dvrigt totalresultat 0,4 -0,3 -0,3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -13,4 -2,8 -14,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare -13,4 -2,8 -14.9
Delarsrapport januari-marsi 2026 ¢ Image Systems AB (publ) 119
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

MKkr 31 mars 31 mars 3ldec
2026 2025 2025
Anlaggningstillgangar
Goodwill 36,1 36,1 36,1
Kundrelationer 9,5 13,9 10,6
Balanserade utvecklingsutgifter 60,7 59,1 60,5
Materiella anlaggningstillgangar 2,8 2,4 2,8
Nyttjanderatter 12,3 15,7 12,5
Uppskjuten skattefordran 19,1 19,1 19,1
Summa anlaggningstillgangar 140,5 146,3 141,6

Omsaéttningstillgdngar

Varulager 13,8 18,6 12,2
Kundfordringar 14,9 3,4 16,9
Ovriga fordringar 89 51 99
Likvida medel 13,7 22,0 89
Summa omsattningstillgangar 51,3 77,1 47,9
SUMMA TILLGANGAR 191,8 223,4 189,5
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 96,3 121,8 109,7

Langfristiga skulder

Lan kreditinstitut 15,0 - -
Leasingskulder 54 9,4 6,6
Uppskjutna skatteskulder 4.2 47 4.3
Summa langfristiga skulder 24,6 14,1 10,9

Kortfristiga skulder

Lan kreditinstitut 31 2] -
Leverantorsskulder 48 17,3 6,1
Leasingskulder 6,2 54 52
Ovriga kortfristiga skulder 56,8 62,7 576
Summa kortfristiga skulder 70,9 87,5 68,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 191,8 223,4 189,5
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RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MKkr 31 mars 31 mars 3ldec

2026 2025 2025
Ingaende eget kapital i balansrakningen 109,7 1246 24,6
Arets resultat -13,8 2,5 14,6
Ovrigt totalresultat for perioden 0,4 -0,3 -0,3
Summa totalresultat for perioden -13,4 -2,8 -14,9
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 96,3 121,8 109,7

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars Helar
2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 7,0 2,4 8,8

roérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Férandring av varulager -1,6 -5,0 15
Forandring av fordringar 19 15,5 25,4
Forandring av kortfristiga skulder 2,0 32 -13,4
Summa férandring av rorelsekapital -1,7 13,7 13,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8,7 16,1 22,3

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4.,3 -52 -16,4
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,3 -1,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,3 -5,5 -18,0
Operativt kassafléde -13,0 10,6 4,3

Finansieringsverksamheten

Forandring av lan 18,1 -1 -3
Amortering av leasingskulder -0,3 -0,2 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17,8 -1,3 -8,1
Periodens kassafléde 4.8 93 -3,8
Likvida medel vid arets borjan 89 12,7 127
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 13,7 22,0 8,9
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Mkr
jan-mars jan-mars Helar
Intakter 2026 2025 2025
RemaSawco 7 295 137,8
Motion Analysis 9,8 12,8 413
Koncernposter och moderbolag - - -
Summa intakter 21,5 42,3 179,1
EBITDA
RemaSawco -59 4.6 19,8
Motion Analysis 0,4 -0,7 -4,0
Admin och koncernposter -1,2 -1, -6,7
EBITDA totalt -6,7 2,8 9,1
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -6,8 53 238
Rorelseresultat -13,5 -2,5 -14,7
Finansnetto -0,4 -0,1 -0,5
Resultat fore skatt -13,9 -2,6 -15,2
Skatt 0O, (O 0,6
Periodens resultat -13,8 -2,5 -14,6
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@ IMAGE

SYSTEMS
GROUP
NYCKELTAL
jan-mars jan-mars Helar
2026 2025 2025
Orderingang, Mkr 18,6 30,9 1251
Orderstock, Mkr 72,2 107,5 69,8
Bruttomarginal, % 90 72 68
EBITDA, Mkr -6,7 2,8 9]
EBIDTA-marginal, % -31,2 6,6 51
Rorelsemarginal, % -62,8 -59 -8,2
Vinstmarginal, % -64,7 -6,1 -8,5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 50 55 58
Skuldsattningsgrad 0,2 0,0 0,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 43 55 18,0
Av-/nedskrivningar av anldggningstillgangar, Mkr 6,8 53 238
Medelantalet anstallda 73 70 77
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 89,21 89,21 89,21
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21
Resultat per aktie, kronor -0,15 -0,03 -0,16
Kassaflode per aktie berédknat pa genomsnittligt antal aktier, kronor -0,15 0,12 0,05
Eget kapital per aktie berdknat pa antal aktier vid periodens slut, kronor 1,08 1,37 1,23
KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN
2023 2024 2025 2026
Kvartalsoversikt, koncernen Q2 Q3 Q4| Ql Q Q3 Q4| Ql Q2 Q3 Q4 Ql
Orderingang, Mkr 205 238 743|561 373 471 880|309 268 342 332 | 186
Orderstock, Mkr 522 384 733|918 834 73 NM75(1075 846 774 698| 722
Nettoomsattning, Mkr 447 376 40 382 443 56,6 458|390 495 414 386 | 177
Aktiverade utvecklingskostnader, Mkr 21 25 37 |32 41 36 40|33 23 25 25 38
Bruttomarginal, % 70 71 69 | 70 67 67 69 72 63 71 68 90

Roérelseresultat fore avskrivningar EBITDA, Mkr 48 49 35 (44 41 173 10 |28 27 71 -35 -6,7

EBITDA-marginal, % 103 122 80 |106 85 287 20 |66 52 162 -85| -31,2
Rérelseresultat EBIT, Mkr 63 03 -13|01 -05 128 -36|-25 -36 09 95| -135
EBIT-marginal, % 06 07 -30|02 -10 213 -72|-59 -69 21 -231| -62,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 01 01 neg|neg neg 100 neg|neg neg 06 neg| neg
Soliditet, % 65 69 63 61 59 60 55 55 57 58 58 50

Resultat per aktie, kr 0,00 0,00 -0,01{0,00 0,00 0,14 -0,04|-0,03-0,04 0,01 -0]0| -0O]15
Kassaflode per aktie, kr -0,10 -0,07 0,10 |0,04 0,06 -0,03 0,09 0,12 -0,15 0,08 0,00| -0,15
Eget kapital per aktie, kr 131 1,31 1,30 [1,30 1,30 144 140|137 133 133 123 | 108
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21(89,21 89,21 89,21 89,21(89,21 89,21 89,21 89,21| 89,21
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@ IMAGE

SYSTEMS
CROUP

RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV ICKE IFRS-BASERADE NYCKELTAL,
KONCERNEN

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA och Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och
andra anvandare av deldrsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till,
men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna rapport
under stycket definitioner.

Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamforbara med
liknande matt som anvands av andra féretag.

EBITDA

Image Systems anser att EBITDA ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta
resultatgenerering fére investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld

Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna férsta
koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

Mkr jan-mars  jan-mars Helar
2026 2025 2025
Rorelseresultat -13,5 2,5 147
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och imateriella
anlaggningstillgangar 68 53 23,8
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA -6,7 2,8 9,1
Nettoskuld
MKkr 31 mars 31 mars 3ldec
2026 2025 2025
Likvida medel 13,7 22,0 89
Leasingskuld 1,6 14,8 1,8
Rantebarande skulder 18,1 2.1 -
Nettoskuld 16,0 -5,1 2,9
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@ IMAGE

SYSTEMS
CROUP

DEFINITIONER

Resultatmatt

EBITDA Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.

Marginaler

Bruttomarginal, % Nettoomsattning minus ravaror och férnédenheter i forhallande till
Nettoomsattning.

Rorelsemarginal, % Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning och aktiverade
utvecklingsutgifter.

Vinstmarginal, % Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattning och aktiverade
utvecklingsutgifter.

Rantabilitet

Rantabilitet pa sysselsatt Rorelseresultat plus ranteintakter i forhallande till sysselsatt kapital.

kapital, % Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke
rantebarande skulder.

Rantabilitet pa eget Periodens resultat i forhallande till eget kapital.

kapital, %

Kapitalstruktur

Soliditet, % Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till
balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad, ggr Rantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i
forhallande till eget kapital.

Nettoskuld, Mkr Ranteskulder minus likvida medel.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar, Mkr anlaggningstillgangar samt finansiella anlaggningstillgangar

under perioden.
Medelantal anstallda Medelantalet anstallda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kronor Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie, kronor Operativt kassafloéde dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital per aktie, kronor Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MKr jan-mars jan-mars Heldr
2026 2025 2025
Nettoomsattning 0,6 10 52
Ovriga externa kostnader -1,3 -1, -5
Personalkostnader -0,5 -1,0 -6,8
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat -1,2 -1,1 -6,7
Finansnetto 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -1,2 -1,1 -6,7
Bokslutsdispositioner - - 55
Skatt - - -
Periodens resultat -1,2 -1,1 -1,2
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
MKr jan-mars jan-mars Helar
2026 2025 2025
Periodens resultat -1,2 -1 -1,2
Ovrigt totalresultat
Summa ovrigt totalresultat - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 1,2 11 1,2
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr jan-mars  jan-mars Helar
2026 2025 2025
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 82,8 82,8 82,8
Uppskjuten skattefordran 12,0 12,0 12,0
Summa anlaggningstillgangar 94,8 94,8 94,8
Omsattningstillgdngar
Fordringar koncernféretag 20,6 229 23,0
Ovriga kortfristiga fordringar 1,0 0,8 0,6
Likvida medel 0,0 0,0 0,2
Summa omsattningstillgangar 21,6 23,7 23,8
SUMMA TILLGANGAR 16,4 18,5 18,6
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) 14,9 6,2 e,
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,5 0,1 0,2
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga kortfristiga skulder 10 22 2,3
Summa kortfristiga skulder 1,5 2,3 2,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16,4 18,5 18,6
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RAPPORT OVER FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG
MKr jan-mars jan-mars Heldr
2026 2025 2025
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 16,1 17,3 Nn73
Periodens resultat -1,2 -1,1 -1,2
Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat for perioden -1,2 -1,1 -1,2
Utgaende eget kapital enligt balansrakning 14,9 16,2 16,1
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
MKr jan-mars jan-mars Heladr
2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 12 a1 a2
forandring av réorelsekapital ' ' '
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av fordringar -0,4 -0,3 -0,1
Forandring av kortfristiga skulder -1,0 -0,5 -0,2
Summa férandring av rorelsekapital -1,4 -0,8 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,6 -1,9 -1,5
Investeringsverksamheten
Foérandring av lan till/fran dotterféretag 2,4 1,7 1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,4 1,7 1,5
Operativt kassaflode -0,2 -0,2 0,0
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av lan - - -
Minskning (-) av lan - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0
Periodens kassaflode -0,2 -0,2 0,0
Likvida medel vid periodens borjan 0,2 0,2 0,2
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,2
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