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Bokslutskommmuniké 2014
Fjarde kvartalet 2014 i korthet

Nettoomséattningen for fiarde kvartalet uppgick till 156,0 miljoner euro (167,5), vilket 4r en minskning om 6,9 %. Jam-
forbar nettoomsattning for fjarde kvartalet minskade med 3,6 % jamfort med samma kvartal féregaende ar".

Rorelseresultatet for fidrde kvartalet dkade till 16,3 miljoner euro (14,2), 10,5 % (8,5) av nettoomsattningen.
Periodens resultat uppgick till 13,4 miljoner euro (12,1).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,13 euro (0,12).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 30,3 miljoner euro (38,3) for fiarde kvartalet.

Geberit gjorde ett offentligt uppkdpserbjudande till alla aktiedgare i Sanitec att dverfora samtliga aktier for 97 SEK per
aktie.

Heldret 2014 i korthet

Nettoomséattningen for heldret uppgick till 689,4 miljoner euro (701,8), vilket & en minskning om 1,8 %. Jamforbar
nettoomsattning for heldret var 0,7 % hogre én samma period foregdende ar?.

Rorelseresultatet for heldret okade till 78,9 miljoner euro (67,9), 11,4 % (9,7) av nettoomsattningen.
Periodens resultat uppgick till 45,6 miljoner euro (42,5).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,46 euro (0,42).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 73,8 miljoner euro (74,7).

Efter periodens slut har Geberit meddelat att de har forvarvat Gver 99 % av aktierna i Sanitec.

Sanitec har ansdkt om avnotering av bolagets aktier frdn NASDAQ Stockholm. Sista handelsdag &r den 27 februari
2015.

Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstémman att ingen vinstutdelning skall utbetalas.

Koncernens nyckeltal
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Q4 Q4 Férandring Q1-Q4 Q1-Q4 Férandring
miljoner euro 2014 2013 % 2014 2013 %
Nettoomsattning 156,0 167,5 36" 6894 701,8 07"
Rorelseresultat 16,3 14,2 14,5 789 67,9 16,1
Rorelsemarginal, % 10,5 8,5 14 9,7
Jamforelsestorande poster - -3,7 - -6,5
Rorelseresultat, justerad 16,3 179 -9,0 789 74,4 6,0
Rorelsemarginal, %, justerad 10,5 10,7 114 10,6
EBITDA, justerad 21,5 24,8 -13,3 103,5 102,7 0,8
EBITDA marginal, %, justerad 13,8 14,8 15,0 14,6
Resultat fore skatt 14,8 84 754 533 48,2 10,7
Periodens resultat 134 12,1 11,2 456 425 74
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,3 38,3 -20,9 73,8 74,7 -1,
Avkastning pd investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 manader 31,2 194
Réntebarande nettoskulder 120,1 150,6
Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 1,2 1,5
Resultat per aktie, euro, fore utspadning 0,13 0,12 0,46 0,42
Resultat per aktie, euro, efter utspadning 0,13 0,12 0,46 0,42
Antal medarbetare, genomsnitt 6176 6516

" Beraknat med jamforbar valutakurs och koncernstruktur, det vill sdga organisk forandring. For definitioner se sida 20
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Kommentar fran VD och koncernchef, Peter Nilsson:

"Med ett unikt kompletterande erbjudande inom vatten- och sanitetshantering inomhus, kom-
mer Geberit och Sanitec tillsammans att skapa en unik europeisk aktér avseende bade instal-
lationssystem samt badrumskeramik och -inredningar. Tillsammans kommer vi att ha starka
marknadsorganisationer med ledande varumérken for bade den professionella och for konsu-
mentmarknaden, samt en solid plattform for fortsatta expansionsméjligheter saval geografiskt

som produktmassigt.”

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for fiarde kvartalet uppgick till
156,0 miljoner euro (167,5), vilket &r en minskning om
6,9 %. Jamforbar nettoomsattning for fiarde kvartalet
var 3,6 % lagre &n samma kvartal foregdende ar, som
ett resultat av en negativ utveckling i fyra av fem regi-
oner. Effekterna fran nettoférandringar i valutakurser
under fijarde kvartalet jamfoért med féregdende ar var
-5,6 miljoner euro.

Nettoomsattning, kvartal
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Nettoomsattningen for helaret uppgick till 689,4 mil-
joner euro (701,8), vilket &r en minskning om 1,8 % och
tillika en organisk tillvaxt om 0,7 %. Effekterna fran net-
toférandringar i valutakurser under aret jamfort med
foregdende ar var -17,6 miljoner euro.

Nettoomsattning per produktomrade, kvartal
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Den organiska tillvaxten for produktomradet Bath-
room Ceramics minskade organiskt under fjarde kvar-
talet med 4,5 % och nettoomsattningen var 115,9 mil-
joner euro (125,8) till foljd av lagre volymer som var
kompenserade med en mer gynnsam produkt mix

samt effekten av prisokningar. Nettoomséattningen for
produktomradet Bathroom Ceramics for heldret upp-
gick till 521,3 miljoner euro (532,1), tillika en organisk
tillvaxt om 0,7 %. Den férnyelse av produktsortimentet
som inleddes under 2013 har fortsatt framgangsrikt
med nya produktlanseringar, ddribland den fram-
gangsrika introduktionen av den prisbeldnta Rimfree®
toaletten vilken lanserats pa flera marknader.

Nettoomsattningen inom produktomradet Ceramics
Complementary Products minskade organiskt med
0,8 % till 40,1 miljoner euro (41,7) under fiarde kvar-
talet, till foljd av ett fortsatt utmanande marknadskli-
mat for duschar i vissa lander, som motverkades av
en positiv utveckling for badrumsmobler, badkar och
installationssystem. Nettoomsattningen for Ceramics
Complementary Products for heldret uppgick till 168,1
miljoner euro (169,7), tillika en organisk tillvaxt om 0,9 %.

Nettoomsattning per region, kvartal
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Nettoomsattningen for region Centraleuropa upp-
gick till 48,6 miljoner euro (50,6) under fjarde kvar-
talet. Det forklarades av en lagre generell aktivitet i
den tyska ekonomin under kvartalet samt tecken pa
intensifierade marknadsforhallanden. En negativ for-
saljningsutveckling noterades i Nederldnderna. Netto-
omsattningen under heldret for region Centraleuropa
uppgick till 215,9 miljoner euro (217,9). Den organiska
forsaljningsutvecklingen, matt i konstanta valutor, var
-1,0 %.

Nettoomsattningen for region Nordeuropa minskade
till 39,8 miljoner euro (43,3) for fiarde kvartalet, till
foljd av en negativ utveckling i Sverige beroende pa
avveckling av olénsamma volymer, samt i Finland och
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Norge. Danmark svarade for en fortsatt positiv utveck-
ling. Nettoomsattningen for region Nordeuropa under
2014 uppgick till 175,0 miljoner euro (178,2) med en
organisk tillvaxt om 1,2 %.

Nettoomsattningen fér region Osteuropa uppgick ftill
25,1 miljoner euro (27,9) for fljarde kvartalet. Trots den
pagaende politiska oron i Ukraina uppvisade regionen
en organisk tillvaxt om narmare 10 %, tack vare en
stark forsaljningsutveckling i framforallt Ukraina men
aven i Ryssland. Nettoomsattningen fér region Ost-
europa uppgick under helaret till 107,6 miljoner euro
(113,9) med en organisk tillvaxt om 8,2 %.

Under flarde kvartalet uppgick nettoomsattningen
for region Sydeuropa till 23,9 miljoner euro (254),
en minskning med 5,8 %. Minskningen forklaras av
fortsatt mycket svaga marknadsforutséttningar i Ita-
lien men ocksa en svag utveckling i Frankrike under
kvartalet. Nettoomsattningen under 2014 for region
Sydeuropa uppgick till 113,4 miljoner euro (117,7), en
minskning med 3,7 %.

| region Storbritannien och Irland minskade nettoom-
sattningen med 2,9 % jamfort med ett starkt kvartal
foregdende &r och uppgick till 13,4 miljoner euro
(13,8). Nettoomsattningen for region Storbritannien
och Irland &kade till 55,8 miljoner euro (51,6) under
heldret, med en organisk tillvaxt om 3,0 %.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for fljarde kvartalet uppgick till 16,3
miljoner euro (14,2, exklusive jamforelsestdrande pos-
ter 17,9). Effekterna fran nettoférandringar i valutakur-
ser var -0,1 miljoner euro jamfoért med foregéende ar.

Rorelsemarginalen for fljardje kvartalet uppgick till
105 % (85, exklusive jamforelsestorande poster 10,7).
Marginalen paverkades positivt av en gynnsammare
forsaljningsmix och av 6kade genomsnittliga forsalj-
ningspriser. Dessutom bidrog aktiviteter inom "One
Sanitec’, sdsom en effektivare inkopsfunktion, lagre
kostnader tack vare tidigare genomfoérda atgarder

Rorelseresultat och marginal
per kvartal
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samt en fortsatt fokus pa en effektiv produktion till ett
forbattrat resultat.

Rorelseresultatet for heldret dkade till 78,9 miljoner
euro (67,9, exklusive jamforelsestdrande poster 74,4).
Rorelsemarginalen for heldret okade till 11,4 % (9,7,
exklusive jamforelsestdrande poster 10,6). Effekterna
fran nettoférandringar i valutakurser var -1,8 miljoner
euro jamfort med féregaende ar.

Periodens resultat och resultat per aktie
Finansiella intdkter och kostnader for fijarde kvartalet
uppgick till -1,5 miljoner euro (-5,8), varav -0,8 miljoner
euro (-3,2) avser rantekostnader for lan. Lagre rénte-
kostnader for 1an jamfért med samma period férega-
ende &r beror pa refinansieringen som genomfordes i
juni 2014. Aterstdende belopp utgérs huvudsakligen
av realiserade och icke-realiserade resultat fran férand-
ringar i valutakurser pa finansiella dtaganden om -0,1
miljoner euro (-1,4) och évriga finansiella nettokostna-
der om -0,6 miljoner euro (-1,8) inkluderat kostnads-
foring av aktiverade finansieringsavgifter. Merparten
av valutaresultaten i kvartalet &r kopplade till férand-
ringar i euro i relation till valutorna RUB och UAH.

Finansiella intékter och kostnader for hela dret uppgick
till -25,6 miljoner euro (-19,8), férdelat pa réntekostna-
der for 1&n om -7,9 miljoner euro (-11,6), realiserade
och icke-realiserade resultat fran forandringar i valuta-
kurser pa finansiella &taganden om -4,0 miljoner euro
(-3,9) och ovriga finansiella kostnader uppgaende till
-13,7 miljoner euro (-4,3), varav -10,6 miljoner euro ar
transaktionskostnader for refinansiering.

Resultat fore skatt for det fjarde kvartalet uppgick till
14,8 miljoner euro (84), en forbattring med 75 % i
jamforelse med foregdende ar. Resultatforbattringen
beror pa béttre operativt resultat samt lagre finansiella
kostnader som ett resultat av refinansieringen. For hel-
aret uppgick resultat fére skatt till 53,3 miljoner euro
(48,2).

Rorelseresultat och marginal
per kvartal, justerad
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Inkomstskatter for det fiarde kvartalet uppgick till
-1,4 miljoner euro (3,6). Den effektiva skattesatsen fér
heldret 2014 uppgar till 14,5 % (11,9) vilket motsvarar
inkomstskatter for hela dret om -7,7 miljoner euro
(-5,7). Okningen beror till stdrsta delen pa justering av
inkomstskatter for tidigare perioder, huvudsakligen i
Tyskland, medan lagre inkomstskatter for innevarande
period har motverkats av en mindre férandring i upp-
skjuten skatt.

Periodens resultat avseende fljarde kvartalet redovisa-
des till 13,4 miljoner euro (12,1) vilket innebdr ett resul-
tat per aktie for perioden, fére och efter utspadning,
om 0,13 euro (0,12). Periodens resultat uppgick till 45,6
miljoner euro (42,5), vilket motsvarar ett resultat per
aktie, fore och efter utspadning, om 0,46 euro (0,42).

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten i fjérde
kvartalet uppgick till 30,3 miljoner euro, vilket dr en
minskning jamfort med fljarde kvartalet féregadende
ar med 8,0 miljoner euro. Utvecklingen under perio-
den &r driven av forbéattrat rorelseresultat men mins-
kat kassaflode fran rorelsekapital, vilket beror pa att
mer kapital binds i 6kad lagerniva och mindre likvida
medel genererade fran férandring i icke-rdntebdrande
skulder. Kassagenereringen berdknad fér en 12 mana-
ders rullande period var 79 % (82), vilket dvertréffar
det ldngsiktiga malet om att vara hogre an 70 %. For
heldret 2014 uppgick kassaflédet frdn den Idpande
verksamheten till 73,8 miljoner euro (74,7). Férand-
ringen i kassaflode fran den I6pande verksamheten
under aret reflekterar den normala operativa trenden,
vilket innebdr att verksamheten normalt binder kapi-
tal under det forsta halvaret och frigor kapital under
arets andra halft.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det
fiarde kvartalet uppgick till -8,5 miljoner euro (-7,4), vil-
ket dr ndgot hogre an féregaende ar samma period.
Kassaflodet frdn investeringsverksamheten for heldret
uppgicktill-21,5 miljoner euro (-18,9). Investeringarna
avser i huvudsak normala underhdllsinvesteringar i
materiella anlaggningstillgangar for keramiktillverk-
ningen, uppgradering av kapacitet for produktion av
toaletter och investeringar i utveckling av produkt-
portfoljen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under det
fiarde kvartalet uppgick till -53,9 miljoner euro (-1,4).
For heldret uppgick kassaflédet fran finansierings-
verksamheten till -127,7 miljoner euro (-171,6). Under
kvartalet har de viktigaste finansieringsaktiviteterna
varit att aterbetala belopp som dragits pa den utesta-
ende rorelsekrediten och istdllet anvdnda existerande
checkrakningskrediter.

Fordndring av likvida medel inklusive valutakursfor-
andringar uppgick till -31,4 miljoner euro (29,5) for
fiarde kvartalet, vilket minskar likvida medel med
samma belopp fran 55,7 miljoner euro till 24,3 mil-
joner euro i slutet av kvartalet. Férandring av likvida
medel fran drets borjan uppgick till -75,1 miljoner euro
(-116,3), vilket reducerar arets ingdende likvida medel
om 99,4 miljoner euro med samma belopp ner till 24,3
miljoner euro.

Kassagenerering, kvartal
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Bruttoinvesteringar, avskrivningar och ned-
skrivningar

Bruttoinvesteringar for det fiarde kvartalet uppgick
till 9,1 miljoner euro (8,4), vilket motsvarar 5,8 % (5,0)
av nettoomsattningen. Investeringarna avser huvud-
sakligen normala investeringar for att underhélla och
forbattra produktions- och logistikstrukturen och
ordinarie uppgradering av kapaciteten for produk-
tion av toaletter, bade standard och rimfree sortimen-
tet. | bruttoinvesteringarna ingdr dven investeringar i
utveckling av produktportfoljen samt investeringar for
att stodja administrativa processer.

Bruttoinvesteringarna for heldret 2014 uppgick till 22,1
miljoner euro (19,3), vilket motsvarar 3,2 % (2,8) av net-
toomsattningen. Samtliga bruttoinvesteringar under
aret har i liknet med féregdende ar finansierats med
kassaflodet fran den Idpande verksamhet.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick for fijarde
kvartalet till -5,2 miljoner euro (-4,9), vilket utgér 3,3 %
(2,9) av nettoomsattningen och for perioden januari
till december summerar dessa till -24,6 miljoner euro
(-28,9) eller 3,6 % (4,1) av nettoomséattningen. Férega-
ende ar paverkades med nedskrivningar och aterfo-
ringar av nedskrivningar som rapporterades som jam-
forelsestérande poster. Dessa uppgick till -0,5 miljoner
euro for heldret och 42,0 miljoner euro i kvartalet.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel efter fijarde kvartalets utgang uppgick
till 24,3 miljoner euro (99,4). Utbver detta har Sanitec
tillgang till en garanterad rorelsekredit om 150 miljo-
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ner euro. Avtalet ingicks i samband med refinansie-
ringen i juni 2014. Krediten var outnyttjad med 130,7
miljoner euro vid utgdngen av dret.

Sanitec tecknade den 13 maj 2014 ett kreditavtal om
275 miljoner euro géllande terminslan och en rorel-
sekredit, dar rorelsekrediten uppgar till 150 miljoner
euro. Den nya krediten tillhandahélls av Danske Bank,
DNB Bank och Nordea. Terminslanet har en [6ptid om
5 ar och rorelsekrediten tre &r med mojlighet att for-
ldnga ett plus ett ar. Krediten 16per med dtaganden
om finasiella begrénsningar pa nivaer for skuldsatt-
nings- och rantetdckningsgrad, i dvrigt har inga real-
sakerheter ldmnats for ldnen.

Den nya finansieringsstrukturen minskar Sanitecs
finansiella kostnader och kar dess flexibilitet for att
hantera likvida medel. Efter implementering av den
nya finansieringsstrukturen minskar de finansiella
kostnaderna med cirka 10,6 miljoner euro pa arsbasis,
allt annat lika, varav storre delen av beloppet ar kas-
sapaverkande.

| september 2014 ingick Sanitec avtal for att konver-
tera rorelsekrediten i flera checkrakningskrediter, vilket
ytterligare mojliggor for Sanitec att effektivisera kassa-
hanteringen sedan mitten av oktober 2014.

Rantebdrande nettoskulder, beréknat utifrdn nomi-
nellt varde pa lanen, uppgick till 120,71 miljoner euro
(150,6) vid utgangen av aret, vilket dr en minskning
med 30,5 miljoner euro (6kning med 193,5) jamfort
med borjan pd dret. Nettoskuldsattningen berdknad
som rantebdrande skulder i relation till justerat EBITDA
var 1,2 (1,5) vid arsslutet, vilket befaster en bred mar-
ginal upp till det langsiktiga finansiella malet om en
hogsta skuldsattning om 2,5.

Totalt eget kapital uppgick i slutet av perioden till 46,3
miljoner euro (44,4). Frdn borjan av aret har utbetal-
ning fran fonden for inbetalt fritt eget kapital gjorts
till aktiedgarna uppgaende till 22 miljoner euro och
ovriga férandringar som paverkat eget kapital upp-
gar till -22,4 miljoner euro, av vilket -8,4 miljoner euro
under kvartalet. Huvuddelen av detta belopp hénfors
till orealiserade valutakursforluster pa interna lan till
vara ukrainska och ryska dotterbolag, vilka rappor-
teras i enlighet med regler for nettoinvesteringar i
utldndska verksamheter, omvarderingar i férmans-
bestdamda planer, forandring i innehav utan bestam-
mande inflytande samt férvérv av egna aktier.

Forskning och utveckling

Sanitecs arbete inom innovation ar fokuserat huvud-
sakligen pd fyra omrdden: bekvamlighet och design,
hygien och enkel rengdring, enklare installation och

miljévanlighet. Per den 31 december 2014 uppgick
motsvarande antalet heltidsantallda (FTE) till 179 (181)
medarbetare direkt inom denna funktion.

Direkta forsknings- och utvecklingskostnader upp-
gick under 2014 till -5,4 miljoner euro (-4,5). Utover de
direkta forsknings- och utvecklingskostnaderna, som &r
kostnader under forsknings- och utvecklingsfasen av
nya produkter, har Sanitec ocksa kostnader for produkt-
forbattringar. De totala forsknings- och utvecklingskost-
naderna innefattar kostnader for produktutveckling
i alla faser under produktens livscykel och uppgick till
-10,4 miljoner euro (-9,6).

Personal

Antalet anstéllda var vid slutet av aret 6 149 (6 211).
Minskningen forklaras av kontinuerliga effektivise-
ringar framst inom var produktionsorganisation,
huvudsakligen i region Osteuropa, samt av &vriga
effekter fran andra effektiviseringsaktiviteter i dvriga
funktioner.

Aktier och aktiekapital

Sanitecs aktier noterades pa NASDAQ Stockholm
den 10 december 2013. Aktiens handelsvaluta &r den
svenska kronan (SEK). Den 31 december 2014 upp-
gick marknadsvérdet av bolagets registrerade aktier till
1.028,1 miljoner euro / 9 656,6 miljoner SEK (761,9 mil-
joner euro / 6 750,0 miljoner SEK). Under 2014 omsat-
tes ca 141,3 miljoner (19,7) av bolagets aktier, dvs ca
1414 % (19,7) av det genomsnittliga antalet regist-
rerade aktier. Det l&gsta priset for en aktie uppgick till
6,68 euro / 62,75 SEK (7,00 euro / 62,00 SEK) och det
hogsta priset 10,35 euro / 97,25 SEK (7,62 euro / 67,50
SEK). Handelsvolym végda medelkursen fér de omsatta
aktierna under perioden uppgick till 9,36 euro / 85,14
SEK (7,41 euro / 64,10 SEK). Aktiens slutkurs den 31
december 2014 var 10,30 euro / 96,75 SEK (7,62 euro /
67,50 SEK). Aktiekurserna har konverterats till euro med
periodens slutkurs, med undantag for det volymvéagda
genomsnittspriset, som har konverterats till euro enligt
periodens medelkurs.

Rattstvister

Sanitec &r involverat i och utsatt for olika juridiska
atgdrder eller ersattningskrav och andra juridiska och
administrativa utredningar och férfaranden, inklusive
skatte- och miljokrav, som uppstar till folid av eller &r
forbundna med bolagets ordinarie verksamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Som en koncern som bedriver internationell verksam-
het i flera jurisdiktioner dr Sanitec utsatt for olika risker
och osékerhetsfaktorer som marknads-, operationella
och réttsliga risker. Finansiella risker ar relaterade till
forandringar i valutakurser, rdntemarginaler samt likvi-
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ditet och férmdga att anskaffa kapital. Riskhantering
inom Sanitec fokuseras pa att identifiera, utvardera
och minska riskerna for verksamheten.

Ryssland och Ukraina

Sanitec har forsdljningsverksamhet i Ryssland och
forsaljning samt produktion i Ukraina. Produktionsan-
ldggningarna ligger i vastra delen av Ukraina, cirka
250 kilometer fran polska gransen och har inte varit
direkt paverkade av pagaende konflikt i Ostra delen av
Ukraina. Till foljd av pagaende tvist och kéarvare rela-
tioner mellan Ryssland och l&dnder i vasteuropa, land-
och politiska risken har overlag 6kat och negativa
effekter for vara verksamheter i Ukraina och i Ryssland
kan inte helt och hallet uteslutas framd&ver.

Héndelser efter rapportperioden

Geberit AGs offentliga uppképserbjudande - férénd-
ring i kontrollen i Sanitec Abp

Den 14 oktober 2014 meddelade Geberit AG om ett
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Sani-
tec Abp (“Sanitec”) att salja alla aktier i Sanitec fill
Geberit for 97 SEK kontant per aktie. Det totala vardet
av erbjudandet uppgar till 9 700 miljoner SEK. Priset
enligt ebjudandet innebdr en premie om 54,6 % for
Sanitecs aktie i forhallande till stdngningskursen den
sista handelsdagen fore offentliggérandet av erbju-
dandet (62,75 SEK).

Sanitecs styrelse rekommenderade den 14 okto-
ber 2014 enhalligt Sanitecs aktiedgare att acceptera
Geberits erbjudande om 97 SEK per aktie i Sanitec.
Caspar Callerstréom, som ar deldgare i EQT Partners AB,
Joakim Rubin, som &r en av grundarna av Zeres Capi-
tal Partners, och Johan Bygge, som ar Chief Operating
Officeri EQT Holdings AB, &r dven styrelsemedlemmar
i Sanitecs styrelse och har inte deltagit i hantering av
eller beslut avseende styrelsens uttalande med anled-
ning av erbjudandet.

Den 17 november 2014 offentliggjorde Geberit AG
offertdokumenten och startade acceptperioden. Den
ursprungliga offertperioden, som var fran borjan pla-
nerad att avslutas den 22 december 2014, férlangdes
till och med den 2 februari 2015 for att ge ytterligare
tid at relevanta konkurrensmyndigheter att lamna
godkdnnande, som é&r ett villkor for fullfdljandet av
uppkopserbjudandet och at de dterstdende aktied-
garna i Sanitec att utvardera och att acceptera upp-
koépserbjudandet.

Den 3 februari 2015 offentliggjorde Geberit AG
genom ett pressmeddelande att erbjudandet till
Sanitecs aktiedgare var ovillkorat och att kdpet av de
erbjudna aktierna skulle ske omkring den 10 februari

2015 ("Redovisning av likvid for aktier”). Geberit AG
meddelade vidare en forlangd acceptperiod som
mojliggor for kvarstdende aktiedgare i Sanitec att
acceptera erbjudandet till den 17 februari 2015.

Redovisning av likvid for aktier skedde den 11 februari
2015 och Geberit AG har, genom sitt finska dotter-
bolag Geberit Investment Qy, forvarvat dganderatten
och kontrollen av 99,22 %" av aktier och roster i Sani-
tec Abp. Med detta blev Sanitec Abp den 10 februari
2015 Geberit Investment Oys dotterbolag enligt
finska bokféringslagen (1997/1336), i dess andrade
lydelse. Pa redovisningsdagen tillkdnnagav Geberit
dven att man forlangde acceptperioden till 2 mars
2015 klockan 17:00 (CET).

Inlésen av minoritetsaktier

Geberit AG har informerad Sanitec att for att Geberit
Investment Oy blev en aktiedgare som dgde mer an 90
% av aktier i Sanitec Abp, fick Geberit Investment Oy
ratt och skyldighet att |8sa in utestdende aktier i Sani-
tec frdn minoritetsaktiedgarna i Sanitec i enlighet med
punkt 18 i den finska aktiebolagslagen (2006/624) och
att Geberit Investment Oy ska inleda ett sddant inl6-
sen. Sanitec har registrerad Geberit Investment Oys
inlosenratt och inldsenskyldighet i den finska patent-
och registerstyrelses handelsregister.

Avregistering av aktier

Sanitec har informerats om att NASDAQ Stockholm
godkadnt dess ansdkan om avnotering och sista han-
delsdagen for Sanitecs aktier ar den 27 februari 2015.

Aterbetalning i férskott av externa ldn

Den 16 februari 2015 aterbetalade Sanitec frivilligt i
forskott och annullerade terminslan- och rorelsekre-
ditavtalet om 275 miljoner euro som tecknades den
13 maj 2014 mellan Sanitec som ldntagare och Danske
Bank A/S och 6vriga finansiella institutioner som som-
langivare. Den frivilliga forskottsbetalningen finan-
sierades med l&dnefacilitet om 175 miljoner euro som
stalls till Sanitec forfogande av Geberit koncernen.

Extra bolagsstdmma

Sanitecs styrelse har kallat till en extra bolagsstdmma
i Stockholm, Sverige, den 9 mars 2015 for att besluta,
inter alia, om nya styrelseledaméter och styrelseord-
forande.

Riktad aktieemission utan vederlag

| samband med Geberit AGs offentliga uppkdpser-
bjudande, overforde Sanitec den 4 februari 2015
50 802 egna aktier till deltagarna i aktierelaterate
incitamentsprogrammet 2014 (“Prestationsaktiepro-
gram 2014") som antogs av ordinarie bolagsstdmman
2014. Overlételse av aktier skedde i enlighet med vill-

! Berdknad exklusive de 139 198 aktier som innehades av Sanitec den 11 februari 2015.
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koren for Prestationsaktieprogram 2014 och till foljd
av bemyndigande av styrelsen antagna av ordinarie
bolagsstdmman 2014, och gjordes genom en riktad
emission utan vederlag. Antalet egna aktier som inne-
has av Sanitec efter emissionen ar 139 198 aktier.

Av det totala antalet aktier (50 802 aktier) 25 475 aktier
overfordes till ndrstaende parter (Peter Nilsson 9 686
aktier, Harald Treml 3 022 aktier, Gun Nilsson 1 490
aktier, Magnus Terrvik 954 aktier, Miguel Definti 2 872
aktier, Krister Boethius 2 980 aktier och Anders Spetz
4 471 aktier).

Styrelsens forslag till disposition av vinstmedel
De utdelningsbara medlen fér Sanitec Abp, som
ar Sanitec koncernens moderbolag, &r totalt
418975 414,13 euro, av vilket 68 607 312,19 euro utgor
rékenskapsperiodens vinst. Medlen som ar tillgdngliga
for vinstutdelning &r 93 858 929,42 euro och medlen
som ar tillgangliga for utbetalning fran fonden for
inbetalt fritt eget kapital & 325 116 484,71 euro.

Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstdmman att
ingen vinstutdelning skall utbetalas fran rékenskaps-
periodens vinst eller fran balanserade vinstmedel och
att rékenskapsperiodens vinst kvarldmnas i balanse-
rade vinstmedel i bolagets egna kapital. Totalt kvar-
ldmnas 418 975 414,13 euro i utdelningsbara medel.

Helsingfors den 27 februari 2015

Styrelsen

Finansiell kalender
Extra bolagsstdmma
den 9 mars 2015

For mer information:

Roman Sidler

Geberit International AG

Head Corporate Communications & Investor Relations
Tel: +41 (0) 55 221 69 47

Epost: corporate.communications@geberit.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

1 oktober - 31 december
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1 januari - 31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013
NETTOOMSATTNING 156,0 167,5 689,4 701,8
Ovriga rorelseintakter 1,0 0,0 36 1,7
Material och tjdnster -65,7 -734 -294,4 -312,0
Ersattningar till anstéllda -479 -52,9 -200,3 -208,1
Produkter for egen rakning 1,1 04 2,0 1,8
Ovriga rérelsekostnader -23,0 -22,5 -96,8 -98,5
Avskrivningar och nedskrivningar -5.2 -4,9 -24,6 -289
RORELSERESULTAT 16,3 14,2 78,9 67,9
Finansiella intdkter och kostnader -1,5 -58 -25,6 -19.8
RESULTAT FORE SKATT 14,8 8,4 53,3 48,2
Inkomstskatt -14 36 -7,7 -5,7
PERIODENS RESULTAT 13,4 12,1 45,6 42,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 134 12,0 45,6 424
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,0 - 0,0
Totalt 13,4 12,1 45,6 42,5
Resultat per aktie, fore utspadning, euro 0,13 0,12 0,46 0,42
Resultat per aktie, efter utspadning, euro 0,13 0,12 0,46 0,42
OVRIGT TOTALRESULTAT

1 oktober - 31 december 1 januari - 31 december
miljoner euro 2014 2013 2014 2013
PERIODENS RESULTAT 13,4 12,1 45,6 42,5
Poster som inte ska omklassificeras till resultatet:
Omvérdering av férmdnsbestdamda planer -2,7 -0,7 -73 -1,5
Inkomstskatt for poster som inte ska omklassificeras till resultatet 0,7 -0,2 16 0,1
Totalt -2,0 -0,9 -5,7 -1,3
Poster som kan omklassificeras till resultatet:
Kassaflodessakringar 04 0,1 -03 -0,1
Kursdifferenser -6,5 0,5 -13,6 -2,0
Inkomstskatt for poster som kan omklassificeras till resultatet -0,1 00 0,1 0,0
Totalt -6,2 0,6 -13,8 -2,1
Totalt totalresultat 5,2 11,7 26,2 39,0
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 52 11,7 26,1 39,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 00 00 0,0 0,0
Totalt 5,2 11,7 26,2 39,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 7,2 56
Materiella anldggningstillgangar 156,1 1733
Langfristiga investeringar 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 28,3 26,2
Rantebdrande fordringar och 6vriga langfristiga fordringar 09 4,2
Formdnsbestdamda tillgdngar 0,2 1,1
TOTALA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 192,8 210,6
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 99,5 932
Ovriga kortfristiga fordringar " 11,3 1183
Fordringar for aktuell skatt 10,7 9,5
Likvida medel 24,3 994
TOTALA OMSATTNINGSTILLGANGAR 245,7 320,4
TOTALA TILLGANGAR 438,5 531,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 28 28
Overkursfond 43,7 43,7
Fond for verkligt varde -0,1 0,1
Fond for inbetalt fritt eget kapital 325, 347,
Egna aktier -1,6 -
Kursdifferenser -24.8 -11,2
Balanserad vinst -298,9 -3384
Totalt eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 46,3 44,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,1
TOTALT EGET KAPITAL 46,3 44,4
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjutna skatteskulder 4,7 58
Formdnsbestdamda skulder 352 31,0
Avsattningar 6,4 8,1
Réntebadrande skulder 143,7 2415
TOTALA LANGFRISTIGA SKULDER 190,0 286,5
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder 0,0 0,0
Avsattningar 30 3,7
Ovriga kortfristiga skulder 188,5 188,3
Skulder for aktuell skatt 10,8 81
TOTALA KORTFRISTIGA SKULDER 202,3 200,1
TOTALA EGET KAPITAL OCH SKULDER 438,5 531,0

" Ovriga kortfristiga fordringar innefattar tillgdngar som innehas fér férsdljning om 2,0 tusen euro. Tillgdngar som innehas ér férsdljning bestar av de resterande aktierna i ett fére detta dotterféretag (Ifé Sanitar

Eesti AS). Sanitec har ett avtal om férséljning av de resterande aktierna i bolaget. Agarandelen i féretaget har ingen vasentlig inverkan i Sanitec.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

miljoner euro

Aktie-
kapital

Overkurs-
fond

Fond for
verkligt
vérde

Fond for
inbetalt fritt
eget kapital

Egna
aktier

Kurs-
differenser

Balanserad
vinst

Totalt

Innehav utan
bestamman-
de inflytande
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Totalt
eget
kapital

Eget kapital 1 januari 2013 2,8 43,7 0,3 585,2 - -9,3 -379,1 243,6 0,2 243,7
Totalt dvrigt totalresultat - - -0,1 - - -2,0 -1,3 -3,5 0,0 -34
Periodens resultat - - - - - - 424 424 0,0 42,5
Totalt totalresultat - - -0,1 - - -2,0 41,1 39,1 0,0 39,0
Forandring i innehav utan - - - - - - 00 0,0 0,0 0,0
bestdmmande inflytande

Omrékning - - - 03 - 0,1 -03 - - -
Dividendutdelning - - - - - - - - -0,1 -0,1
Utbetalning av kapital fran fond for - - - -2383 - - - -2383 - -2383
inbetalt fritt eget kapital

Eget kapital 31 december 2013 2,8 43,7 0,1 347,1 - -11,2 -338,4 44,2 0,1 44,4
Totalt Ovrigt totalresultat - - -0,2 - - -13,6 -57  -195 00 -194
Periodens resultat - - - - - - 456 456 - 45,6
Totalt totalresultat - - -0,2 - - -13,6 39,9 26,1 0,0 26,2
Forandring i innehav utan - - - - - - -0,5 -0,5 -0,1 -0,6
bestdmmande inflytande

Dividendutdelning - - - - - - -0,1 -0,1 00 -0.2
Utbetalning fran fond for inbetalt - - - -22,0 - - - -220 - -220
fritt eget kapital

Forvarv av egna aktier - - - - -1,6 - - -1,6 - -1,6
Aktierelaterade ersattningar, netto - - - - - - 0,2 0,2 - 0,22
efter skatt

Eget kapital 31 december 2014 2,8 43,7 -0,1 325,1 -1,6 -24,8 -298,9 46,3 - 46,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 oktober - 31 december
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1 januari - 31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN:
Resultat fore skatt 14,8 85 533 48,2
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 52 49 24,6 28,9
Orealiserade valutakursvinster och -forluster -0,2 1.2 14 3,6
Andra icke-likvida intékter och kostnader 0.2 8,1 -0,2 1,0
Finansiella intakter och kostnader 1,7 4,6 242 16,2
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 21,7 27,3 103,3 97,7
Forandring av rantefria fordringar 254 20,1 33 -9,7
Forandring av varulager -58 -29 -12,0 6,3
Forandring av réntefria skulder -6,2 2,0 33 24
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 13,5 19,2 -5,3 -1,0
Réntekostnader som betalats och andra finansialla poster som -08 -6,0 -15,5 -16,2
betalats (-) / erhallits (+)
Ranteintakter som erhallits -1,7 09 1,0 29
Inkomstskatter som betalats (-) / erhallits (+) -2,3 =341 97 -8,8
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 30,3 38,3 73,8 74,7
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN:
Utbetalningar for forvéry avimmateriella tillgdngar och materiella -8,7 -6,9 213 -19,0
anldggningstillgdngar
Utbetalningar avseende dotterforetag 0,0 0,0 -04 00
Inbetalningar fran forsaljning av immateriella tillgangar och 0,2 -0,5 0,2 00
materiella anldggningstillgdngar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -8,5 -7,4 -21,5 -18,9
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN:
Dividendutdelning - - -0,1 00
Utbetalning fran fond for inbetalt fritt eget kapital = = -22,0 -238,3
Forvadrv av egna aktier - - -1,6 -
Okning () / minskning (+) av réntebérande fordringar -0,1 -09 24 -1,1
Upptagning (+) / &terbetalning () av kortfristiga rantebdrande skulder 00 0,0 0,0 -24,2
Upptagning (+) av langfristiga rantebarande skulder - -06 2233 2404
Aterbetalning (-) av langfristiga rantebarande skulder -53,7 0,1 -329,7 -1484
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -53,9 -1,4 -127,7 -171,6
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -32,0 29,5 -75,4 -115,8
Likvida medel vid borjan av perioden 55,7 69,8 994 2157
Kursdifferens i likvida medel 06 0,1 03 -0,5
Fordndring av likvida medel -32,0 29,5 -754 -115.8
Likvida medel vid slutet av perioden 243 99,4 24,3 99,4
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Noter till bokslutskommmunikén

Allman information

Sanitec Abp och dess dotterforetag ar en
multinationell koncern (“Sanitec” eller “kon-
cernen”) som designar, tillverkar och mark-
nadsfor badrumsporslin, bad- och duschpro-
dukter samt badrumsmobler. Koncernens
produktionsanldggningar aterfinns i Europa.
Forsdljnings- och marknadsforingsnatverken
ar globala.

Sanitec Abp ar ett publikt aktiebolag med sate
i Helsingfors, Finland. Koncernens huvudkon-
tor har adress Krdmarvagen 2, 00440 Helsing-
fors, Finland.

Bokslutet for 2014 ar reviderat, medan denna
bokslutskommuniké &r oreviderad.

Redovisningsprinciper

Sanitec’s koncernredovisning har upprattats
i enlighet med internationella redovisnings-
standarder (IFRS), innefattande International
Accounting Standards (IAS) och tolkningar
utfardade av IFRS Interpretations Committee
(SIC and IFRIC). Internationella redovisnings-
standarder (IFRS) &r standarder och deras
tolkningar som antagits i enlighet med det
forfarande som anges in (EG) Europaparla-
mentets och radets férordning nr 1606/2002.
Noterna till bokslutet ar ocksd uppgjorda i
enlighet med den finska bokféringslagen
och férordningen samt den finska aktiebo-
lagslagen. Denna bokslutskommunikén har
upprattats i enlighet med den internationella
redovisningsstandarden IAS 34 Delarsrappor-
tering som godkants av Europeiska Unionen.
Denna bokslutskommunikén innefattar inte
all information som kravs for ett fullstandigt
koncernbokslut.

Presentationen av koncernens finansiella rap-
porter ar i miljoner euro. Som en foljd av av-
rundningsdifferenser kan siffrorna i tabellerna
mojligen inte alltid summera till det totala.

Vid borjan av 2014 omklassificerade Sanitec,
i enlighet med IAS 21, koncerninterna lan ftill
det ukrainska dotterféretaget som en net-
toinvestering i utlandsverksamhet, eftersom
reglering av dessa lan inte ar planerad eller
troligen inte kommer att ske inom éverskadlig
framtid. Vid borjan av november 2014 omklas-
sificerade Sanitec ocksa koncerninterna 1an till
det ryska dotterforetaget som en nettoinves-

tering i utlandsverksamhet, eftersom regle-
ring av dessa lan inte &r planerad eller troligen
inte kommer att ske inom Gverskadlig framtid.
Som resultat av omklassificeringen, redovisas
valutakursdifferenser som uppkommer fran
dessa lan inte langre i rapporten dver resultat
utan i dvrigt totalresultat och i kursdifferenser
i eget kapital.

Under andra kvartalet 2014 lanserade Sani-
tec ett aktierelaterat incitamentsprogram. Vid
redovisning av incitamentsprogrammet till-
ldampas IFRS 2.

Sanitec foérvarvade egna aktier under det
tredje kvartalet 2014. Forvarvet av aktier har
genomforts i svenska kronor, och kdpeskil-
lingen har omraknats till euro med EUR/SEK
slutkurs pa likviddagen.

Nya redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper  och  vérderings-
principer foljer de redovisningsprinciper
som tilldmpats i koncernredovisningen for
rékenskapsaret 2013, med undantag for de
nya IFRS standarderna och tolkningarna som
tillampas frdn den 1 januari 2014 och som
dterges nedan, och som inte har vasentlig ef-
fekt pa Sanitec: IFRS 10 Koncernredovisning,
IFRS 12 Upplysningar om andelar in andra
foretag, Andringar av 1AS 32 Finansiella in-
strument: Klassificering, Andringar av 1AS 36
Nedskrivningar, Andringar av 1AS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering
och IFRIC 21 Avgifter. Ovriga nya, omarbetade
eller dndrade standarder eller tolkningar som
tilllampas fran den 1 januari 2014 har ingen
eller inte nagon vasentlig effekt pa Sanitecs
koncernredovisning.

Saniteckoncernen ska anta och félja de nya,
fornyade, dndrade eller omarbetade standar-
der och tolkningar fran den 1 januari 2015:

Andringar av IAS 19 Ersittningar till
anstéllda: avgifter fran anstallda. Den
andrade standarden har ingen vasentlig
effekt pa Sanitec.

. Ovriga nya, omarbetade eller &ndrade
standarder och tolkningar hade ingen
effekt eller inte ndgon vasentlig effekt pa
Sanitecs koncernredovisning.

Koncernen har annu inte antagit foljande nya
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och dndrade standarder som redan utfardats
av IASB. Koncernen kommer att tillampa dem
fran och med ikrafttrddandet eller, om detta
datum &r ett annat dn den forsta dagen av
rakenskapsaret, fran borjan av det foljande
rékenskapsaret.

. IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers. Den nya standarden ska till-
lampas for rékenskapsar som borjar den
1 januari 2017 eller senare. Den nya stan-
darden forvantas inte ha nagon storre
effekt pad Sanitecs intaktsredovisning,
men den kommer att 6ka den informa-
tion som presenteras i noterna.

. IFRS 9 Finansiella instrument. Den nya
standarden ska tillampas for raken-
skapsar som borjar den 1 januari 2018
eller senare. Tillimpningen av IFRS 9
kommer att paverka klassificeringen
och vérderingen av finansiella tillgdngar
eftersom den uppréttar tva primara
varderingskategorier for finansiella till-
gangar: upplupet anskaffningsvarde
och verkligt varde. Grunden for klas-
sificeringen beror pa foretagets affars-
modell och karaktdren av de finansiella
tillgdngarnas avtalsenliga kassafloden.
Finansiella skulder varderas till upplu-
pet anskaffningsvérde eller till verkligt
varde via resultatet. Det nya nedskriv-
ningskravet i IFRS 9 dr baserade pd den
forvantade  kreditférlustmodell  som
kommer att ersatta den tidigare anvanda
uppstadd  forlust -modellen. Foretag
ar skyldiga att redovisa de férvantade
kreditforluster baserade pa antingen
de kreditforluster som forvantas uppsta
under de férsta 12 mdnader eller under
instrumentens 16ptid, beroende pa om
det har skett en betydande 6kning av
kreditrisk sedan forsta redovisningen.
IFRS 9 kommer ocksa att dndra vdgled-
ning for sakringsredovisning. Pa grund
av Sanitecs verksamhet och den begrén-
sade anvéndningen av finansiella instru-
ment, férvantas tillampningen av IFRS 9
inte ha storre effekt pa Sanitec resultat
och finansiella stéllning.

. Ovriga nya, omarbetade eller dndrade
standarder och tolkningar hade ingen
effekt eller inte ndgon vasentlig effekt pa
Sanitecs koncernredovisning.
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Immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar

31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013
Immateriella tillgangar
Redovisat varde 1 januari 56 7.2
Kursdifferenser -0,1 0,0
Investeringar 24 1,1
Avskrivningar och nedskrivningar -2,1 -2,8
Avyttringar och omklassificeringar 13 02
Redovisat virde i slutet av perioden 7,2 5,6
31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013
Materiella anlaggningstillgangar
Redovisat varde 1 januari 1733 185,0
Kursdifferenser -124 -36
Investeringar 188 18,2
Avskrivningar och nedskrivningar =225 -26,0
Avyttringar, omklassificeringar och évriga forandringar 1,1 -0,2
Redovisat varde i slutet av perioden 156,1 173,3

Bruttoinvesteringar

1 oktober - 31 december 1 januari - 31 december
miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgangar 9,0 84 21,2 19.3
Aktier i dotterforetag 0,1 0,0 1,0 0,0
Totalt 9,1 8,4 22,1 19,3

Jamforelsestdrande poster

1 oktober - 31 december 1 januari - 31 december
miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Ovriga jamforelsestérande kostnader - -2,0 - -2,9
Avyttrade verksamheter - -0,3 - -06
Omstruktureringskostnader - -1.3 - -8,8
Konkurrensbot och relaterade advokatarvoden - -0,1 - 58

Totalt - -3,7 - -6,5
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Sanitec inkluderar i jamforelsestérande  poster
framst poster for omstrukturering,  strukturella
forandringar, sdsom  forluster och vinster vid
awyttring av verksamheter, kostnader for upp-
sagning av den hogsta ledningen, kostnader

i samband med EUs kartelloSter samt andra
kostnader som anses vara av engangskarak-
tér, liksom kostnader géllande notering pa
NASDAQ Stockholm.

1 oktober - 31 december
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Jamforelsestérande poster har redovisats i rap-
port éver resultat under foljande poster:

1 januari - 31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Ovriga rérelseintakter = 02 = 73
Material och tjanster - -1,1 - -2,8
Ersattningar till anstéllda - -4,5 - -8,2
Ovriga rérelsekostnader - -03 - -2,2
Avskrivningar och nedskrivningar - 2,0 - -0,5
Totalt - -3,7 - -6,5
Rantebarande skulder

31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013
Langfristiga rantebarande skulder
Sakerstéllt rantejusteringslan - 2415
Terminslanet 1244 -
Rorelsekredit och checkrdakningskrediter 193 -
Ovriga rantebarande skulder 00 0,0
Totalt 143,7 241,5
Kortfristiga rantebdrande skulder
Ovriga rantebarande skulder 0,0 0,0
Totalt 0,0 0,0
Totala rantebdrande skulder 143,7 241,6

Terminslanet, med nominellt varde om 125,0
miljoner euro, upptogs i juni 2014. Redovisat
varde i rapporten 6ver finansiell stalining har
justerats med transaktionskostnader. Kostna-
derna periodiseras over laneperioden med
effektiviantemetoden. Forfallodagen av term-
insldnet arijuni 2019.

I samband med refinansieringen i juni 2014
har ett avtal om en rorelsekreditfacilitet
om 150,0 miljoner euro ingatts av Sanitec.

Sanitecingickiseptember 2014 ett avtal for att
omvandla sin rérelsekreditfacilitet till en form
av checkrakningskrediter. Omvandlingen var
fullt effektiv i mitten av oktober. 19,3 miljoner
euro av dessa krediter var utnyttjade den 31
december 2014. Den ursprungliga forfalloda-
gen av kreditfaciliteten &r i juni 2017, men det
finns tva mojliga forlangningsalternativ, dar
var och ett innebadr att rérelsekreditens forfal-
lotid kan forldngas med ett ar.

Det sdkerstdllda rantejusteringsldanet med
nominellt vdarde om 250 miljoner euro ater-
betalades i forskott och den prioriterade rorel-
sekrediten om 50 miljoner euro sades upp i
samband med Sanitecs refinansiering i juni
2014.

Vid slutet av december 2014 och december
2013 bestod 6vriga rantebdrande skulder av
mindre lokala Ian.
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Derivatens verkliga och nominella varde

Sanitec tilldmpar sékringsredovisning for sina
kassaflodessakringar ock sakringar for verkligt
varde.

Verkligt varde for derivatinstrument faststalls
genom marknadspriser och allmant tillgang-
liga varderingsmetoder. Uppgifterna och férut-
sattningarna som anvands i varderingsmodel-

miljoner euro

Positiv

lerna baseras pa verifierbara marknadspriser.

Alla valutaderivatinstrument kategoriseras pa
niva 2 nar hierarkin for verkligt vérde anvands.

Koncernen tillampar principen att overfo-
ringar mellan nivaer i hierarkin for verkligt
vdrde redovisas den dag som den handelse

31 december

Valutaterminskontrakter och valutaswapavtal

Verkligt varde
Nominellt vdrde

Negativ

Valutaterminer och valutaswapavtal
Verkligt varde
Nominellt varde

Upplysningar om narstaende
Narstdende parter till Saniteckoncernen inne-
fattar moderforetaget Sanitec Abp och alla
dotterforetag inom koncernen, styrelsemed-
lemnmarna i Sanitec Abp, deras nara familje-
medlemmar och foretag som star under deras
bestéammande inflytande, medlemmar av led-
ningsgruppen (Top Management Team), de-
ras nara familjemedlemmar och féretag som
stdr under deras bestdammande inflytande
och aktiedgare som har ett betydande infly-
tande i Sanitec genom aktiedgande. Sofia IV
S.a rl, som var moderfértaget till koncernen
fore notering pa NASDAQ Stockholm i 2013,
dgde 40 % av aktier och rostratter i Sanitec

Egna aktier

I enlighet med det bemyndigande som gavs
vid ordinarie bolagsstémman av Sanitec Abp,
beslutade Sanitecs styrelse att forvdrva egna
aktier. Syftet for forvarvet av egna aktier var
att sakerstalla att bolaget kan fullgéra sina
skyldigheter enligt Sanitecs aktierelaterade
incitamentsprogram 2014, samt att leverera
aktier till deltagare i incitamentsprogrammet.
Totalt 190 000 aktier i Sanitec forvarvades i au-

fram till den 23 maj 2014 d& innehavet mins-
kades till 20 %. Sofia IV S.a rl. ar fortfarande en
narstaende part till Sanitec.

Den 31 december 2014 hade koncernen
0,0 miljoner euro i fordringar av nérstaende
part.

| transaktioner med néarstaende har marknads-
priser tilldmpats.

Sanitec Abps ordinarie bolagstéamma beslot
den 13 maj 2014 att infora ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Maximalt kan 340 000
aktier i Sanitec allokeras under incitaments-
programmet, vilket representerar 0,34 % av

gusti 2014, med en total kdpeskilling om 1,6
miljoner euro.

Efter forvdrvet av egna aktier har styrel-
sen bemyndigande att forvarva ytterligare
150 000 aktier i Sanitec och 6verldta egna
aktier enligt aktierelaterade incitamentspro-
gram. Styrelsen har inga andra bemyndi-
gande. Efter 6verforing av egna aktier den 3
februari 2015 har Sanitec 139 198 egna aktier.
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som utloste dverforingen intréffade.

Under rapporteringsperioden redovisades
inga overforingar mellan nivaerna.

Huvuddeleln av valutasdkringarna avser att

skydda mot kursférandringar i foljande valu-
tor: DKK, EUR, GBP, NOK, PLN och SEK.

31 december

2014 2013
0,7 06
17,2 332
-0,9 -03
434 27,6

utstdende antal aktier och roster i Sanitec.
Vidare gavs bemyndiganden for styrelsen dels
att besluta om riktade férvarv av egna aktier,
dels att besluta om Gverlatelse av egna aktier.
Bemyndigandena galler till och med den 30
juni 2015 respektive den 12 maj 2018. Kostna-
der fran aktierelaterade ersattningar i januari
- december i 2014 var 0,3 miljoner euro. Totalt
deltog 22 nyckelpersoner i incitamentspro-
grammet, och maximalt 171 360 aktier i Sani-
tec kommer att tilldelas nyckelpersonerna om
intjaningsvillkor uppfylls. Efter den 3 februari
2015 overfordes 50 802 egna aktier till delta-
garna i incitamentsprogrammet.

Utbetalning fran fond for

inbetalt fritt eget kapital
Sanitec Abp utbetalade i juni 2014 totalt 22
miljoner euro som utbetalning av kapital fran
fonden for inbetalt fritt eget kapital, dvs. 0,22
euro per aktie.
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Forbindelser och eventualforpliktelser

31 december
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31 december

miljoner euro 2014 2013
Framtida forbindelser for operationella leasingavtal
Forfaller till betalning inom ett ar 11,7 124
Forfaller till betalning om ett till fem ar 20,1 22,1
Forfaller till betalning senare an fem ar 18,7 16,6
Totala framtida forbindelser for operationella leasingavtal 50,5 51,1
Inteckningar och panter
Fastighetsinteckningar

For egen rakning 00 00
Redovisat vérde av pantforskrivna tillgangar

For egen rakning 6,3 55
Totalt 6.3 56
Borgen och 6vriga forbindelser
Ovriga férbindelser

For egen rakning 44 2,6
Borgen

For egen rakning 03 03

For andras rakning 0,1 0,1
Totalt 4.8 30
Totala borgen, inteckningar och panter” 11,1 8,6

" Med hénvisning till 31 december 2013: Denna tabell omfattar inte vardet av garantier, inteckningar eller panter som sakrade skulder. Det nominella vérdet pé alla beviljade sékerheter av koncernen éversteg det

sammanlagda redovisade vérdet pé de skulder de hade utférdats.

I samband med refinansieringen som &dgde
rum i juni 2014 frigjordes koncernens panter,
inteckningar och garantier som var relaterade
till  det forutbetalda rantejusteringslanet
om 250,0 miljoner euro och den uppsagda
50,0 miljoner euro outnyttjade prioriterade
rorelsekrediten. De nya lan som tagits (125
miljoner euro terminsldan och 150 miljoner
euro rorelsekredit) [6per utan sakerheter.

Den 31 december 2014 hade koncernen ocksa
vissa Ovriga forbindelser for egen rakning
som uppgick till 4,3 miljoner euro. Dessa
inkluderade bland annat ett avtalsmassigt
atagande i Ukraina for forvarv av materiella
anldggningstillgdngar avsende arrenderade
tillgédngar.

Rattsprocesser

Sanitec ar involverad i flera juridiska tvister,
krav och andra processer. Det slutliga utfallet
i dessa drenden &r svart att bedéma. Om all
tillganglig information fram till i dag tas i
beaktande ska utfallet dock inte ha ndgon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
stallning.
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Tillaggsinformation

Koncernens nyckelta

Helaret Helaret Helaret
miljoner euro 2014 2013 2012
Nettoomsattning 6894 7018 7528
Rorelseresultat 789 67,9 73,0
Rorelsemarginal, % 114 9,7 9,7
Jamforelsestdrande poster - -6,5 -4,9
Rorelseresultat, justerad 789 744 779
Rorelsemarginal, %, justerad 11,4 10,6 104
EBITDA, justerad 103,5 102,7 107,7
EBITDA marginal, %, justerad 15,0 14,6 14,3
Resultat fore skatt 533 48,2 67,0
Resultat for perioden 45,6 42,5 71,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 738 74,7 87,9
31 december 31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013 2012
Réntebdrande nettoskulder 120,1 150,6 -42,9
Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 1,2 1,5 -04
Soliditet, % 10,6 84 371
Nettoskuldsdttningsgrad, % 2596 339,7 -17,6
Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 mdnader 31,2 194 19,3
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12 manader 110,9 35,7 34,5
Kassagenerering,%, rullande 12 manader 79 82 88
Nyckeltal per aktie
Fran 10 december 2013 &r Sanitecs aktier noterade pa NASDAQ Stockholm. Aktierna &r noterade i SEK.
31 december 31 december 31 december
miljoner euro 2014 2013 2012
Antal aktier, slutet av perioden, emissionkorrigerat 100 000 000 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, slutet av perioden, emissionkorrigerat, utan egna aktier 99 810 000 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, medeltal, emissionkorrigerat, utan egna aktier 99 931 466 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, medeltal, efter utspadning, utan egna aktier 99 941 769 100 000 000 100 000 000
Slutkurs, SEK 96,75 67,50 -
Slutkurs, euro 10,30 7,62 -
Aktiekurs, hogsta, SEK 97,25 67,50 -
Aktiekurs, hogsta, euro ! 10,35 7,62 -
Aktiekurs, lagsta, SEK 62,75 62,00 -
Aktiekurs, lagsta, euro " 6,68 7,00 -
Aktiekurs, handelsvolym végd medelkurs, SEK 85,14 64,10 -
Aktiekurs, handelsvolym végd medelkurs, euro 2 9,36 741 -
Aktiestockens marknadsvérde, miljoner SEK 9656,6 67500 -
Aktiestockens marknadsvarde, miljoner euro " 10281 7619 -
Antal omsatta aktier under perioden, miljoner aktier 141,3 19,7 -
Omsattningen av aktier, % 1414 19,7 -
Resultat per aktie (EPS), fére utspadning, euro 0,46 042 0,72
Resultat per aktie (EPS), efter utspadning, euro 0,46 042 0,72
Resultat per aktie (EPS), fore utspadning, SEK 4,29 3,76 6,15
Resultat per aktie (EPS), efter utspadning, SEK " 4,28 3,76 6,15
Eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare per aktie, euro 0,46 0,44 2,44
Utdelning / utbetalning per aktie, euro - 0,22 2,38
Utdelning / utbetalning i procent av resultatet - 51,8 3323
Effektiv utdelning / utbetalning, % - 29 -
Pris / vinst -férhallande (P/E-tal) 22,6 17,9 -
Pris / eget kapital per aktie 22,2 17,2 -
EUR / SEK slutkurs 9,3930 8,8591 8,5820
EUR / SEK medelkurs 9,0985 8,6515 8,7041

' Konverterad till euro eller SEK med periodens slutkurs.
2 Konverterad till euro med periodens medelkurs.
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Nettoomsattning, kvartal
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miljoner euro

Nettoomséattning per produktomrade

Bathroom Ceramics 1159 1325 1333 1396 1258 1339 139,0 1334
Ceramics Complementary Products 40,1 418 42,1 441 41,7 415 432 433
Totalt 156,0 174,3 175,4 183,7 ‘ 167,5 175,4 182,2 176,8
2013
miljoner euro Q4 (0] Q2 Q1 Q4 (0] Q2 Q1
Nettoomsattning per region
Centraleuropa 48,6 553 52,7 594 50,6 5772 54,2 559
Nordeuropa 398 414 46,2 476 433 398 504 44,9
Osteuropa 25,1 29,5 26,9 26,1 279 31,3 28,1 26,5
Sydeuropa 239 27,2 30,1 32,1 254 278 32,2 323
Storbritannien och Irland 134 15,0 13,7 13,6 13,8 13,2 11,9 12,8
Ovriga vérlden 52 59 5,7 49 6,5 6,1 54 44
Totalt 156,0 174,3 175,4 183,7 167,5 175,4 182,2 176,8

Huvudsakliga lander i Sanitecs regioner: Centraleuropa - Tyskland, Belgien, Nederlénderna; Nordeuropa - Sverige, Danmark, Finland, Norge;
Osteuropa - Polen, Ryssland, Ukraina; Sydeuropa - Frankrike, Italien

Rorelseresultat, kvartal

miljoner euro

Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat, justerad
Rorelsemarginal, %, justerad

Valutakurser, kvartal

Slutkurs
EUR/NOK
EUR/PLN
EUR/GBP
EUR/SEK

Medelkurs
EUR/NOK
EUR/PLN
EUR/GBP
EUR/SEK

16,3
10,5
16,3
10,5

Q4

9,0420
4,2732
0,7789
9,3930

Q4

8,3544
4,1843
0,8061
9,0985

233
134
233
134

Q3

8,1190
41776
0,7773
9,1465

Q3

8,2762
4,1752
08118
9,0405

19,8
13
19,8
11,3

Q2

84035
4,1568
08015
91762

Q2

8,2766
4,1755
08213
8,9535

19,5
10,6
19,5
10,6

Q1
8,2550
41719
0,8282
8,9483

Q1
8,3471
4,1843
08279
8,8569

14,2 20,5 19,7 135

85 1,7 10,8 7,7

17,9 213 20,1 15,0

10,7 121 11,0 85
2013

Q4 (0)] Q2 Q1

8,3630 8,1140 7,8845 75120
4,1543 4,2288 4,3376 4,1804
0,8337 0,8361 0,8572 0,8456
8,8591 8,6575 8,7773 8,3553

Q4 Q3 Q2 Q1

7,8067 7,6624 7,5209 74290
4,1975 4,2016 41772 4,1558
0,8493 0,8521 0,8508 08511
86515 8,5825 8,5312 8,4965
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De storsta aktiedagarna 31 December 2014
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Aktiedagare  Registreringstyp Antal aktier % av aktier och
Aktiedgare registrerad i roster
1 SofialvVSarl. Finland DIR 20000 000 20.00 %
2 Zeres Public Market Fund Sweden NOM 5000000 5.00 %
3 Goldman Sachs International Ltd, W8IMY Sweden NOM 5249417 525%
4 Morgan Stanley & Co Int.l Plc, W-8BEN Sweden NOM 4226 045 423 %
5 Goldman Sachs & CO, W9 Sweden NOM 4178292 4.18 %
6 UBS AG LDN Branch A/C CLIENT, IPB Sweden NOM 3378309 3.38%
7 Citigroup Global Markets Sweden NOM 3197006 3.20 %
8 BNY Mellon SA/NV (former BNY), W8IMY Sweden NOM 2918196 2.92 %
9 Morgan Stanley and CO LLC, W9 Sweden NOM 2711946 271 %
10 Societe General Paris Sweden NOM 2308 649 231 %
11 JPM Chase NA Sweden NOM 2245705 2.25%
12 Citibank NA New York Sweden NOM 2068 357 2.07 %
13 SEB Sweden DIR 1855636 1.86 %
14 J P Morgan Clearing Corp, W9 Sweden NOM 1852760 1.85 %
15 SEB Nordenfond Sweden NOM 1800610 1.80 %
16 Credit Suisse Securities (USA) Sweden NOM 1642 654 1.64 %
17 Barclays CAP SEC Cayman Client Sweden NOM 1600 000 1.60 %
18 MSIL IPB Client Account Sweden NOM 1579436 1.58 %
19 Caceis France treaty account Sweden NOM 1261500 1.26 %
20 Citigroup Global Markets Sweden NOM 1237378 1.24 %
21 Deutsche Bank AG LDN-Prime Broker, Age Full Tax Sweden NOM 1202436 1.20 %
22 Credit Suisse Sec. Europe LTD Sweden NOM 1195643 1.20 %
23 Credit Industriel et Commercial Sweden NOM 1111815 1.11 %
24 LUX-Non-resident/Domestic Rates Sweden NOM 973180 0.97 %
25 HSBC Bank PLC A/C IB Main A/C, W-8BEN Sweden NOM 954 090 0.95 %
Totalt 75 749 060 75.75 %
Ovriga aktiedgare 24250 940 24.25%
Totalt 100 000 000 100.00 %
Egna aktier -190 000
Totalt utan egna aktier 99 810 000

Listan &ver de storsta aktiedgarna ar en kombination av aktiedgare som dger aktier antingen genom Euroclear Finland eller Euroclear Sweden.

En aktiedgare kan &ga aktier direkt (DIR) eller genom forvaltningsregister (NOM).
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Definition av nyckeltal

Sida 20 av 20

Nyckeltal Definition

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella intdkter och kostnader och inkomstskatter

Rorelseresultat (EBIT), justerad

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och inkomstskatter justerat med jamférelsestérande
poster

EBITDA

Rorelseresultat justerat med avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA, justerad

Rorelseresultat justerat med avskrivningar, nedskrivningar och jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster

Vinster och forluster pd avyttrande rorelseverksamheter, omstruktureringskostnader, kostnader for
uppsagning av den hdgsta ledning, kostnader relaterade till EU kartellboter, Gvriga kostnader som
anses vara av engangskaraktar

Rantebarande nettoskulder

(Langfristiga rantebérande skulder + kortfristiga rantebarande skulder med nominella vérde) -
likvida medel

Rantebarande nettoskulder / EBITDA,
justerad

Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad, rullande 12 mdnader

Soliditet, %

Total eget kapital / (totala tillgdngar - erhalina forskott) x 100

Nettoskuldsattningsgrad, %

Rantebarande nettoskulder med nominella vérde / total eget kapital x 100

Finansiella kostnader

Réantekostnader, finansiella kostnader och kursdifferenser fran finansiella skulder

Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12
manader

(Periodens resultat, rullande 12 manader) / (Total eget kapital, genomsnittet av kvartalen) x 100

Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %,
rullande 12 manader

(Resultat fore skatt + finansiella kostnader, rullande 12 manader) / (Eget kapital + réntebarande
skulder, genomsnittet av kvartalen) x 100

Kassagenerering

(EBITDA, justerad, minus utbetalningar for investeringar i immateriella tillgdngar och materiella
anldggningstillgdngar) / EBITDA, justerad (rullande 12 manader)

Resultat per aktie

Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal av aktier under perioden

Aktiestockens marknadsvarde

Antal aktier, slutet av perioden x aktiens slutkurs

Omsdttningen av aktier, %

Antal aktier omsatta under perioden / genomsnittlig antal av aktier x 100

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
dgare per aktie, euro

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare vid slutet av perioden / justerat antal aktier vid
slutet av perioden

Utdelning / utbetalning per aktie

Utdelning eller dvriga utbetalning av eget kapital / justerat antal aktier vid slutet av perioden

Utdelning / utbetalning i procent av
resultatet

(Utdelning / utbetalning) / (resultat per aktie) x 100

Effektiv utdelning / utbetalning, %

(Utdelning / utbetalning per aktie) / (aktiens slutkurs) x 100

Pris / vinst -forhallande (P/E-tal)

Aktiens slutkurs / resultat per aktie

Pris / eget kapital per aktie

Aktiens slutkurs / eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare per aktie

Kontaktinformation

Sanitec Abp

PO. Box 447

FIN-00101 Helsingfors, Finland
Tel. +358 10 662 500
FO-nummer 1955115-2

www.sanitec.com



