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Handelsbankens ekonomiska prognos: konsumenternas forsiktighet varvas med
hotbilder for den globala ekonomin

e Finlands ekonomiska tillvaxt saktar in 2019-2021. Vi forutspér att den finlandska ekonomin i ar vaxer
med 1,5 procent (samma som i var féregdende prognos). Ar 2020 kommer BNP-tillvaxten att avta till 0,9
procent (1,0 %). Ar 2021 kommer den ekonomiska tillvaxten att f& ny fart och uppgar till 1,1 procent (0,8
%). Det blir bottenkanning for arbetsloshetsgraden 2019-2020 men den stiger lite 2021.

o Tillvaxttakten for varldsekonomin lider av de globala politiska spanningarna och avmattningen i den
industriella konjunkturen. En recession kan emellertid undvikas tack vare centralbankernas proaktiva
penningpolitik.

e ECB kommer att sénka inl&ningsrantan i september samt att inféra ett progressivt system for
inldningsrantan och inleda nya kvantitativa lattnader i slutet av aret. USA:s och eurozonens
penningpolitiska linje &r mer symmetrisk an tidigare och darfor tappar US-dollarn endast mattligt mot
euron.

| Finland varvas konsumenternas forsiktighet med hotbilderna fér den globala ekonomin

"Finland &r inte immunt mot avmattningen i den globala industriella konjunkturen och de centrala barometrarna
pekar pd mycket utmanande omstandigheter i slutet av aret. | detta lage blir utrikeshandelns effekt pa tillvaxten i
Finland blygsam”, sdger Handelsbankens chefsekonom Tiina Helenius.

Spanningen i varldspolitiken och handelskonflikterna samt avmattningen i den kinesiska ekonomiska tillvaxten
har lett till osékerhet i konsumenternas och foretagens férvantningar och det &r ingen dverraskning att den
inhemska efterfragan redan minskade i borjan av aret. Avmattningen var sarskilt kannbar i hushallens
konsumtionstillvéxt, vilket troligen beror pa den ckade oron for laget pa arbetsmarknaden.

"Oron ar inte helt omotiverad eftersom tillvaxten i sysselsattningen har minskat under varen och sommaren.
Enligt var prognos nar arbetsloshetsgraden botten i ar och nasta ar och stiger lite 2021”, sager Helenius.

Pa grund av inflyttningen till tillvaxtcentra och i synnerhet till huvudstadsregionen finns det i Finland ett stort
strukturellt behov av investeringar i bostadsbyggnader samt fastighets- och infrastrukturbyggande.

"Antalet bygglov och inledda byggen tyder dock pa att byggnadskonjunkturen nu kyls ner, framst pa grund av
osékerheten kring konjunkturen, och vi tror inte att investeringarna i snitt kommer att 6ka 2019-2020", sager
bankens ekonom Janne Ronkanen.

Balansen och hallbarheten hos den offentliga ekonomin i Finland grundar sig under den nya regeringen och
dven pa lang sikt pa en okning av sysselsattningen. Regeringens mal for sysselsattningsgraden pa 75 procent ar
utmanande men inte omajligt. Det forutsatter dock att forhallandena under den ekonomiska konjunkturen ar
gynnsamma med tanke pa tillvaxten i sysselsattningen.

"Vi forvantar oss att sysselsattningsgraden blir ndgot hogre an 73 procent ar 2021, sager Ronkanen.



Véarldsekonomin balanserar mellan tillvaxtrisker och centralbankernas stimulans
Den globala ekonomiska tillvaxten har avtagit till f6ljd av de globala spanningarna som tér pa aktiviteten och

fortroendet i ekonomin. Politiken spelar en central roll i ekonomin — de mest betydande faktorerna &r
handelskriget mellan USA och Kina samt brexit. Dartill har speciellt avmattningen i den kinesiska efterfragan
medverkat till att varldshandeln och den globala industrikonjunkturen planat ut. Trots att tillvéxttakten i
varldsekonomin saktar in tror vi inte pa en global recession eftersom centralbankerna i god tid har bérjat avvarja
de negativa tillvaxtriskerna genom en mer stimulerande penningpolitik.

Eurozonens tillvaxttakt saktade in under andra kvartalet. Det svara laget for industrin i synnerhet i Tyskland
samt det svaga foretagsfortroendet minskar ocksa investeringarna. Aven om den relativt starka sysselsattningen
och hushallens inkomsttillvaxt backar upp tillvaxten, leder problemen i den internationella handeln och den
globala efterfragan till att eurozonens tillvaxt sjunker 2019-21. Ocksa oron for ett avtalslost brexit paverkar
utsikterna i hég grad, &ven om vi tror att parlamentet lyckas stoppa det. Tiden for en 16sning borjar emellertid
rinna ut.

| USA ar ekonomin fortsatt stark. Arbetslosheten ar mycket lag historiskt sett och konsumenternas fortroende ar
pa en god niva tack vare det goda sysselsattningslaget och de hogre lonerna. Den ekonomiska tillvaxten
mattades dock av under andra kvartalet till f6ljd av forsvagningen av utrikeshandeln och investeringarna. Vi
forvantar oss att den ekonomiska miljon ar betydligt svagare och att arbetslosheten stiger 2020. Feds mer
expansiva penningpolitik motverkar emellertid avmattningen i tillvaxten och satter fart pa den 2021.

| Kina har stimulansatgéarderna inte formatt stabilisera den ekonomiska tillvaxten utan avmattningen har fortsatt i
och med att handelskriget eskalerat. Den 6kade osakerheten har redan minskat de utlandska féretagens direkta
investeringar i Kina men aktiviteten inom fastighetsbyggande ér fortfarande stabil. Kina kommer sannolikt att
fortsatta att stimulera ekonomin men kan inte helt och hallet avvérja de negativa tillvaxteffekter som
handelskriget for med sig.

Langsam inflation mojliggor penningpolitisk riskhantering

Fed sankte rantan redan i juli och beskrev sankningen snarare som en proaktiv finjustering &n som en bérjan pa
en racka av rantesankningar. Vi forvantar oss tva rantesankningar med 25 rantepoang i ar och en 2020. Vi
forvantar oss vidare att ECB kommer att séanka inlaningsrantan i september, inféra ett progressivt rantesystem
och inleda nya kvantitativa lattnader i slutet av aret.

Eftersom USA:s och eurozonens penningpolitiska linje i detta nu &r mer symmetrisk an tidigare tror vi att US-
dollarn tappar lite mindre mot euron an vad vi forutspatt tidigare. De kinesiska myndigheterna tycks nu godta en
forsvagning av valutan mot dollarn. Investeringsmarknaden for vardepapper med hdg risk ar fortidpande volatil
till foljd av det starka sambandet mellan geopolitiken och den globala penningpolitiken.

Den uppdaterade ekonomiska prognosen kan lasas i sin helhet i bilagan.

Ekonomernas kommentarer finns ocksa tillgangliga som video (pé finska).

Ytterligare information:

Tiina Helenius, chefsekonom, Handelsbanken Finland, tfn 010 444 2404
Janne Ronkanen, ekonom, tfn 010 444 2403

E-postadresserna har formen: fornamn.efternamn@handelsbanken.fi


mailto:fornamn.efternamn@handelsbanken.fi

Finlands ekonomiska utveckling, prognos

Andring i procent (prognos fér april inom parentes) 2018  2019E 2020E  2021E
Privat konsumtion 20 11(14) 10(1.3) 1.0(1.2
Offentlig konsumtion 1.4 2.0(1.0) 2.0(1.0) 1.0(0.5
Investeringar 3.1 05(.4) -1.3(-0.6) 0.5(0.0)
Export 11 2.0(1.8) 1.0(1.1) 1.1(0.5)
Import 41 10(1.2) 0.6(0.6) 0.5(0.2)
BNP 1.7 15(15 0.9(1.0) 1.1(0.8)
Inkomstnivaindex 1.7 2.4 2.4 2.4
Konsumentprisindex 11 1.1 1.2 1.4
Arbetsléshetsgrad* 7.4 6.4 6.4 6.7
Offentliga samfundens finansiella sparande** -0.7 -0.5 -0.4 -0.5
EMU-skuld** 59.3 58.1 57.7 57.4

* Procent av arbetskraft
**Procent av BNP
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