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Handelsbankens ekonomiska prognos: Ekonomin svalnar

¢ Finlands ekonomiska tillvaxt saktar in 2019-20. Handelsbanken behaller Finlands BNP-prognos fér 2018 pa 2,5 procent
men sanker prognosen for 2019 till 1,7 procent (féregaende prognos 1,9 %) och prognosen fér 2020 till 1 procent (1,2 %). |
och med att den ekonomiska tillvaxten avtar blir det ocksa slut pa nedgangen i arbetsléshetsgraden 2020.

¢ | varldsekonomin ar det allt klarare att tillvéxttoppen passerades i fjol. Det finansiella 1aget &r karvt, den ekonomiska politiken
ar mindre stimulerande och kapacitetsbegransningarna férsdmrar méjligheterna till tilivaxt. Samtidigt fortsatter avmattningen
i Kina, och den geopolitiska osékerheten och det spanda laget i varldshandeln dampar tillvaxten.

e De samre tillvaxtutsikterna har lett till mattligare forvantningar pa den finanspolitiska linjen: Fed kommer att héja réntan
endast en gang under aterstoden av rantecykeln, pa sommaren 2019, medan ECB inte hojer styrréntan 2019-20.

¢ US-dollarn tappar mot euron och sjunker till 1,25 ar 2020.

Den finlandska ekonomin

”Den finlandska ekonomin ser ut att ha saktat in 2018 jamfort med aret innan efter att utrikeshandelns inverkan pa BNP-tillvéxten forsvagades betydligt.
Utrikeshandelns tillvéxt blev lidande av den minskade efterfragan i varldsekonomin och i synnerhet av den langsammare tillvéixten i Europa”, séger
Handelsbankens chefsekonom Tiina Helenius.

Enligt Helenius tyder ingenting pa att utsiktema for den globala ekonomin skulle svéinga kraftigt mot det béattre. Detta i kombination med osékerheten till
foljd av handelskonflikten tar a sin sida pa foretagens allménna fortroende och investeringsvilja.

Under 201920 kommer strukturen av den globala efterfragan sannolikt att vara mer beroende av konsumtion. Den typen av struktur &r utmanande for
Finland eftersom tillverkningen av varor fér export ar obetydlig. Enligt Handelsbankens prognos kommer den finlandska exporten éverhuwidtaget att avta
gradvis 2019-20.

Tillvéxttoppen for inhemska byggnadsinvesteringar passerades redan i arsskiftet 2016-17.

"l ljuset av antalet byggnadstillstand och byggstarter ser byggnadskonjunkturen ut att bromsa in och 2020 fénéntar vi oss inte léngre att
byggnadsinvesteringama 6kar’, sager bankens ekonom Janne Ronkanen.

Under 201920 blir det i allt hdgre grad konsumentema som far bara ansvaret for den ekonomiska tillvéxten i Finland. Men i slutet av 2018 utvecklades
konsumenternas beteende i en betydligt forsiktigare riktning.

"Enligt konsumentbarometern &r konsumenterna oroliga for utsiktemna i ekonomin och sysselséttningen i Finland trots att sysselsattningen i slutet av2018
fortfarande 6kade snabbt”, séger Tiina Helenius.

Uppsvinget i den ekonomiska tillvaxten i Finland har forbattrat balansen i den offentliga ekonomin.

"Da den ekonomiska tillvéixten och dkningen i sysselséttningen mattas av 2020 har den féljande regeringen igen en svar uppgift att atgarda hallbarhetsgapet
i ett svagare konjunkturldge”, konstaterar Janne Ronkanen.

Varldsekonomin passerade tillvaxttoppen i fjol

Det blir allt mer uppenbart att véridsekonomin har passerat tillvéxttoppen i fiol. Det finansiella Iaget &r ként, den ekonomiska politiken &r mindre
stimulerande och kapacitetsbegrénsningarna férsémrar méjligheterna till tillvaxt.

Samtidigt fortsétter avmattningen i Kina, och den geopolitiska osékerheten och det spanda laget i vérldshandeln dampar tillvéxten. Varldsekonomin gar mot
en svagare konjunkturfas, och den ekonomiska tillbakagangen sprider sig fran Kina och eurozonen ocksa till USA.

USA:s ekonomi gick bra 2018, men i ar stéder den finanspolitiska stimulansen inte langre den ekonomiska tillvéixten sa mycket som tidigare, och bristen
pa ledig arbetskraft blir bara vérre. Den rekordldnga nedsténgningen av USA:s forvaltning har redan skadat ekonomin i landet, och dértill forsvagar
motsattningama mellan partiema det politiska beslutsfattandet och tillvaxtutsiktera ytterligare.

"USA:s centralbank Fed kommer att hgja rantan i denna rantecykel for sista gangen i juni och redan 2020 sanker Fed rantan for att stimulera ekonomin”,
forutspar Helenius.

Eurozonen som &r beroende av utrikeshandel har lidit av nedgangen i varldsekonomin mer &n USA och Kina. Os&kerheten och eurozonens egna politiska
problem har skjutit upp investerings- och konsumtionsbesluten. Samtidigt som tillvéxten avtar 6kar arbetslésheten en aning 2020. Den negativa
utvecklingen i ekonomin och det svagare inflationstrycket betyder ocksa att rantehdjningama i eurozonen nu avslutas tvart. ECB kommer med andra ord
inte att hdja styrrantan 2019-20.

Avmattningen i tillvéxten i Kina hanfor sig framst till Kinas egna atgérder for att minska utlaningen och fa bukt med skuggbanksystemet. Detta har haft
omfattande konsekvenser fér ekonomin och Kina har darfor &ter borjat stimulera ekonomin. Atgardema har bland annat omfattat skattelattnader och Iattare
penningpolitik. Stimulansatgardema inverkar pa den kinesiska ekonomiska tillvéxten med dréjsmal men de kan endast démpa avmattningen.

| handelskonflikten mellan USA och Kina tycks det nasta skedet bli nagon typ av avspanning. USA kommer knappast att hdja tariffema och Kina gor
sannolikt eftergifter som tillfredsstaller motparten. An sa lange ar det anda for tidigt att konstatera att faran &r éver.

Den uppdaterade ekonomiska prognosen kan lasas i sin helhet i den engelsksprakiga bilagan.

Se videon (pa finska): Konjunkturprognos med Handelsbanken Finlands chefsekonom och ekonom Janne Ronkanen (4:14)
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Finlands ekonomiska utveckling, prognos

Andring i procent 2017 2018E 2019E 2020E
Privat konsumtion 1.3 1.5(21) 1.7(1.9) 1.4(1.5)
Offentlig konsumtion -0.5 1.5(1.5) 1.5(1.5) 1.5(0.5)
Investeringar 4.0 27(3.3) 0.6(1.5)-1. 3 0.1)
Export 7.5 28(25) 24 (3.0) 0.7 (0.0)
Import 35 21(1.9) 1.8(2.6) 0.2(0.2)
BNP 28 25(25) 1.7(1.9) 1.0(1.2)
Inkomstnivaindex 02 18 23 25
Konsumentprisindex 0.7 11 1.3 1.2
Arbetsléshetsgrad* 86 74 6.9 6.9
Offentliga samfundens finansiella sparande™  -0.7 0.1 0.2 0.1
EMU-skuld** 61.3 59.3 57.4 56.5

* procent av arbetskraft

** procent av BNP
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Handelsbanken ar en nordisk bankkoncem med global verksamhet. | dag har banken verksamhet i drygt 20 lIander runtom i variden och den sysselsatter
drygt 12 000 personer. Banken &r ké&nd for sin belénade och flexibla kundsenice, utmérkta kreditrating samt stabilitet. Handelsbanken Finland betjénar
privata och foretagskunder i 36 kontor som ocksa férmedlar kundema den senice bankens hela intemationella natverk erbjuder. Handelsbanken har i
Finland drygt 600 medarbetare. Handelsbanken grundades i Stockholm ar 1871.



