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OKTOBER - DECEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 649,3 (463,3) MSEK. Detta motsvarar en 6kning
med 40 % for perioden. Organisk tillvaxt i kvartalet var -4 %, valuta 2 % och 42%
fran forvarvet av Trimb.

Justerad EBITDA* uppgick till 151,4 (165,4) MSEK exklusive poster av
engdngskaraktar, kostnader relaterade till férvarvet av Trimb samt
omstruktureringskostnader om totalt 43,7 MSEK (0,0).

Bruttomarginalen uppgick till 46,8 % (55,7 %) for perioden. Perioden har paverkats
av en forandrad produktmix samt kostnader av engdngskaraktar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -10,8 (28,2) MSEK. Det
negativa kassaflodet har paverkats av jamforelsestorande
omstruktureringskostnader.

Resultat per aktie blev -o,11 (0,17) SEK fore och efter utspadning.

Under perioden avyttrades produkten Hydrokortison Trimb med alla tillh6rande
rattigheter och tillgangar.

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 248,8 (398,6 per den 31 december
2018) MSEK och nettoskulden till 4 100 MSEK.

JANUARI - DECEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 1901,2 (1615,1) MSEK. Detta motsvarar en 6kning
med 18 % for perioden. Organisk tillvixt under dret var -2 %, valuta 2 % och
forvarven av LEO-portfoljen i april 2018 och av Trimb i september 2019 stod for 18
%.

Justerad EBITDA* uppgick till 599,1 (632,2) MSEK exklusive poster av
engdngskaraktar, kostnader relaterade till forvarvet av Trimb samt
omstruktureringskostnader om totalt 107,2 MSEK f6r 2019 (0,0). Under andra
kvartalet 2018 erholl bolaget dessutom en engdngsintikt om 86,6 MSEK i form av
milstolpesbetalning.

Bruttomarginalen uppgick till 51,8% (58,1 %). Under andra kvartalet 2018 erholl
bolaget en engangsintakt pa 86,6 MSEK. Justerad bruttomarginalen var 2018 55,8 %



o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 106,8 (318,0) MSEK.

o Resultat per aktie blev 0,05 (4,63) SEK fore och efter utspadning. Resultatet per
aktie for 2019 har paverkats negativt av poster av engangskaraktar (107,2 MSEK) och
2018 har paverkats positivt av engangsintakt (86,6 MSEK).

o Forvarvet av samtliga aktier i Trimb Holding AB, som offentliggjordes den 21 juni
2019, slutfordes den 12 september och Trimbkoncernen har konsoliderats fran och
med den 12 september 2019

e Karo Pharma beslutade den 24 september, med stod av bemyndigande fran den
extra bolagsstimman den 20 september, att genomféra en nyemission med
foretradesratt for Karo Pharmas aktieagare om 2 oo3 MSEK.

* Alternativa Nyckeltal (APM), se sidan 6 for ytterligare information.
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KARO PHARMAS 10 STORSTA
PRODUKTKATEGORIER 2019
(MSEK)

Hospital Supply
6%

Product 2019 2018 %

Selexid 1) 185,7 132,9 140%

Paracet 155,8 1536 101% 41’;
Locobase 1) 130,8 1176 111%

Burinex 1) 130,1 107,7 121%

Kaleorid 1) 126,3 107,0 118%

Ibux 103,8 97,1 107% oTC
Mollipect 88,0 88,1 100% 48%
Swereco Rehab 69,2 70,8 98%

Centyl 1) 65,5 40,8 161%

Mabs 62,9 61,1 103%

Ovriga produkter 1), 2) 3) 783,2 638,6 123%

Total 1901,2 1615,1 118%

1) Forséljningen av Leo portféljen paborjades fr.o.m 2018-04-04
2) Férséljningen av Trimb portfoljen pabarjades fr.o.m 2019-09-12
3) 2018 inkluderar 86,6 MSEK intdkt fran Pfizer

Rx — Receptbelagda ldkemedel
OTC — Receptfria produkter



Kommentar av VD Christoffer Lorenzen

Under fjarde kvartalet minskade foretaget organiskt med 4 % men 6kade totalt 40 %
jamfort med foregdende ar med forvarvet av Trimb och positiv valuta.

Den 23 december annonserade vi férvarvet av en ny produktportfolj fér Intimvard och
Dermatologi av det danska lakemedelsforetaget Leo Pharma f6r go MEUR.
Omsattningen ar estimerad av Leo Pharma till 35 MEUR for heldret 2019. Alla
produkter i portfoljen har en valetablerad position pa marknaden och karaktariseras av
stabil forsdljning och lonsamhet. Fran ett strategiskt perspektiv kommer forvarvet
starka Karo Pharmas europeiska narvaro och underlatta marknadsexpansionen i
Tyskland, Schweiz och Osterrike.

Integrationen av Trimb fortskrider enligt plan. Vi bygger en stabil och skalbar
plattform, som kommer mojliggora framtida tillvaxt i vara nya sdljbolag. Som forvantat
har integrationen och expansionen in i flera europeiska marknader kravt energi, fokus
och investeringar, men organisationen ar nu pa plats inklusive de team som kommer
att driva affarerna framat 20:2o0.

Vi har ett kommersiellt fokus och inriktar oss framforallt pa forsdljning och
marknadsforing av bade receptbelagda och receptfria lakemedel samt
egenvardsprodukter som sdljs i apotek och detaljhandel. Idag dger vi runt 100
varumadrken som sdljs genom dessa kanaler och allteftersom vi vaxer ar en viktig del av
arbetet att lopande utvardera om vi ar den basta dgaren for olika delar av portfoljen. Pa
den punkten har vi beslutat att undersoka mojligheterna for verksamhetsomradet
Hospital Supply, vilket inkluderar ett avyttringsscenario men dven kan innebara
forvarv eller oférandrad verksamhet. Affairsomrddet hade en omsattning pa 18 MSEK
2019. Vi forvantar oss att slutféra processen de nairmaste 6 manaderna.

Forsdljningen 6kade med 40 procent jamfort med foregdende ar under kvartalet och
med 18 procent pa heldret. Som tidigare namnts konsoliderades Trimbkoncernen fran
den 12 september vilket bidrog till forsaljnings6kningen under fjarde kvartalet.
Kvartalets resultat paverkades negativt av reducerad bruttomarginal vilket kommer
fran ofordelaktig produktmix och engdngskostnader relaterat till férvarvet av Trimb.

Christoffer Lorenzen

VD och koncernchef



FINANSIELLA NYCKELDATA (MSEK)

Oktober - December Januari - December

2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 649,3 463,3 1901,2 1615,1
Bruttoresultat 304,1 258,0 984,0 938,8
Rorelsens kostnader -295,9 -189,9 -811,9 -524,4
Resultat fore avskrivningar 107,6 165,4 491,9 632,2
Resultat fore avskrivningar, % 16,6% 35,7% 25,9% 39,1%
Resultat fore skatt -28,9 46,4 16,6 290,2
Resultat per aktie (SEK) 1) -0,11 0,17 0,05 4,63
Kassafléde fran den I6pande

-10,8 28,2 106,8 318,0
verksamheten
Likvida medel 248,8 398,6 248,8 398,6

1) Hansyn taget till fondemissionselementet vid nyemission och utestdende
teckningsoptioner ej ger utspadningseffekt.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for perioden okade till 1901,2 (1615,1) MSEK. Detta
motsvarar en okning med 18 % for perioden och en 6kning for fjarde
kvartalet med 40 %.

Kostnad for sdlda varor uppgick till 917,2 (676,3) MSEK. Bruttomarginalen
uppgick till 51,8 % (58,1 %) for perioden, varav fjarde kvartalet 46,8 % (55,7
%). Andra halvan av 2019 har paverkats negativt av en férdandrad
produktmix bade i forvarvad verksamhet och i ursprunglig verksamhet.
Under andra kvartalet 2018 erholl bolaget en engangsintakt pa 86,6 MSEK.
Exklusive engdngsintakt uppgick bruttomarginalen for perioden 2018 till
55,8 %.

Rorelsens kostnader inklusive avskrivningar, 6vriga rorelseintakter och
ovriga rorelsekostnader uppgick till 811,9 (524,4) MSEK for perioden.
Forsaljningskostnaderna uppgick till 600,3 (443,0) MSEK. Okningen av
forsaljningskostnaderna ar relaterade till kostnader for Gvertagande av
produktportfoljen fran LEO Pharma, uppbyggnaden av den egna
organisationen med bland annat egna dotterbolag i Danmark, Finland och
Tyskland samt forvarvet av Trimb. Administrationskostnaderna uppgick
till 188,4 (78,5) MSEK. Okningen beror i huvudsak pa poster av



engdngskaraktar i andra, tredje och fjarde kvartalet relaterade till forvarvet
av Trimb samt till omstruktureringskostnader pa totalt 107,2 MSEK.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 599,1 (632,2) MSEK. Under
andra kvartalet 2018 erholl bolaget en engangsintakt pa 86,6 MSEK.

Oktober - December Januari - December
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 649,3 463,3 1901,2 1615,1
Kostnader -345,2 -205,3 -917,2 -676,3
Bruttoresultat 304,1 258,0 984,0 938,8
Rorelsens kostnader fore av- och
o -196,4 -92,6 -492,2 -306,6
nedskrivningar
EBITDA 107,6 165,4 491,9 632,2
Jamforelsestorande poster 43,7 0,0 107,2 0,0
Justerad EBITDA 151,4 165,4 599,1 632,2
Av- och nedskrivningar relaterade till
R -99,5 -97,3 -319,8 -217,9
rorelsens kosntader
EBIT 8,2 68,1 172,1 414,3

Resultat per aktie blev 0,05 (4,63) SEK, varav fjarde kvartalet -0,11 (0,17)
SEK. Resultatet per aktie for 2019 har paverkats negativt av poster av
engdngskaraktar och 2018 har paverkats positivt av engangsintakt fran
Pfizer samt uppbokning av uppskjuten skattefordran pa
underskottsavdrag.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet var -10,8
(28,2) MSEK och under perioden 106,8 (318,0) MSEK. Koncernens likvida
medel uppgick till 198,8 MSEK (398,6 MSEK per den 31 december 2018) vid
periodens slut.

Totala tillgdngar uppgick den 31 december till 10 898,5 (6 884,6) MSEK dar
immateriella tillgangar svarade for 9 090,1 (5 424,7) MSEK av
balansomslutningen.



Koncernens eget kapital uppgick till 5 641,9 (3 611,0) MSEK. Soliditeten
uppgick till 51,8 (52,5) procent.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 7o1,0 (655,6)
MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till -89,7 (97,4) MSEK.
Moderbolagets likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick
till 61,6 (198,0 per den 31 december 2018) MSEK.

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Bokslutskommunikén har inte varit foremal for revisorernas granskning

STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning for 2019 lamnas

VASENTLIGA HANDELSER

Under perioden avyttrades Hydrokortison Trimb och samtliga dartill
relaterade immateriella rattigheter och tillgangar, daribland erforderliga
licenser och tillstand samt befintligt varulager, till Evolan Pharma AB.
Detta som en del av slutforandet av forvarvet av Trimb Holding AB
(“Trimb”) under september 2019. Avyttringen av Hydrokortison Trimb till
Evolan slutfordes den 29 november 2019.

Asa Riisberg limnade styrelsen i Karo Pharma pa egen begiran den 10
december 2019.

Karo Pharma skrev under perioden ett avtal om férvarv av en
produktportfolj med fokus pa intimvard och dermatologi, av det danska
lakemedelsbolaget LEO Pharma, for go MEUR. Omsattningen for den
forvarvade portfoljen uppskattas till 35 MEUR for helaret 2019.
Transaktionen ar villkorad av att sedvanliga konkurrensgodkannanden
erhadlls men forvantas slutforas i slutet av Q1, 2020. Finansiering av



forvarvet kommer genom en kombination av nya ldn samt av befintlig
kassa



RISKER OCH OSAKERHETER

Karo Pharma ar som internationell koncern exponerad for olika risker
vilket paverkar mojligheterna att nd de uppsatta mdlen. Det ror sig om
operationella risker, sdsom risk att konkurrenssituationer paverkar
prisnivaer och forsadljningsvolymer samt risk att konjunkturutvecklingen
pa de marknader och inom de segment dar koncernen verkar inte ar
stabil. Det ror sig dven om finansiella risker sdsom valutarisker, ranterisker
och kreditrisker. Ingen avgorande forandring av vasentliga risker eller
osdkerhetsfaktorer har skett under perioden. Var bedomning ar diarmed
oforandrad jamfort med den redogorelse for Karo Pharmas risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av desamma som finns i bolagets
arsredovisning for 2018. Lasare som onskar ta del av arsredovisningen kan
hamta denna fran KaroPharmas hemsida www.karopharma.com, rekvirera
fran adress Karo Pharma AB, Box 16 184, 103 24 Stockholm.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Karo Pharma har informerats av Pfizer Inc. om att de beslutat sig for att
avsluta forskningssamarbetet och licensavtalet som parterna ingick i
december, 2011. Efter att detta samarbete har avslutats kommer det inte
finnas nagot aktivt samarbetsavtal mellan parterna. Denna information
foljer Pfizers tidigare beslut att avsluta det specifika utvecklingsprojektet
PF-06763809, vilket Karo Pharma informerat om i pressmeddelanden som
publicerats i november, 2019. Termineringen av samarbetsavtalet har
ingen paverkan pa lopande verksamhet eller bolagets framtidsutsikter.

Det pagar for narvarande en strategisk 6versyn av bolagets olika
verksamhetsomraden, inklusive en intern omstrukturering som syftar till
att tydliggora de olika verksamhetsomradena och effektivisera deras
verksamhet - bl.a. verksamhetsomradet Hospital Supply som kommer
renodlas. Det sker en 1opande utvardering av olika strategiska alternativ
kring bolaget och dess verksamhetsomraden som kan innebéra bade



forvarv samt avyttringar av en eller flera verksamhetsdelar (utvarderingen
kan dven resultera i att verksamheten kvarstar oférandrad).

KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport jan-mar 2020 29 apr 2020
Delarsrapport jan-jun 2020 21jul 2020
Delarsrapport jan-sep 2020 30 okt 2020

Arsredovisning 2019 planeras att offentliggéras vecka 14, 2020 och
Arsstimman sker den 29 april, 2020 pa Naringslivets Hus, Stockholm.



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt hanvisar till vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 19 februari 2020

Bo Jesper Hansen Erika Henriksson Vesa Koskinen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Sjokvist Saers Hikan Astrém Flemming Ornskov
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Christoffer Lorenzen
Verkstallande Direktor

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Christoffer Lorenzen, CEO, 073-501 76 20, christoffer.lorenzen@karopharma.com

Jon Johnsson, CFO, 073-507 88 61, jon.johnsson@karopharma.com

OM KARO PHARMA

Karo Pharma ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa forsaljning och
marknadsforing av bade receptbelagda och receptfria lakemedel samt
egenvardsprodukter som sdljs i apotek och detaljhandel. Karo Pharma ar noterat
pa Nasdaq Stockholmsborsens lista Mid Cap.

Denna information dr sddan information som Karo Pharma AB dr skyldig att offentliggora enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldimnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 februari 2020 kl 08:00.


mailto:christoffer.lorenzen@karopharma.com

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober - December Januari - December Helar
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 649 259 463 273 1901 196 1615109 1615109
Kostnader for salda varor -345 162 -205 250 -917 165 -676 349 -676 349
Bruttoresultat 304 097 258 023 984 030 938 760 938 760
Rorelsens kostnader
Forsaljningsomkostnader -229 491 -159 236 -600 264 -442 970 -442 970
Administrationskostnader -72971 -27 145 -188 361 -78 505 -78 505
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 0 -615 -615
Ovriga rorelseintédkter och -kostnader 6520 -3 550 -23304 -2 350 -2 350
Summa rorelsens kostnader -295941 -189 932 -811 928 -524 440 -524 440
Rorelseresultat 8156 68 091 172 102 414 320 414 320
Finansiellt netto -37 057 -21707 -155512 -124 155 -124 155
Resultat fore skatt -28 901 46 384 16 590 290 165 290 165
Skatt " s5785" .goua " 7649”7 367227 7 367227
RESULTAT -23116 27 470 8941 657 392 657 392
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -23172 27451 8890 657 376 657 376
Innehav utan bestammande inflytande 55 19 51 16 16
Resultat per aktie (SEK) ' -0,11 0,17 0,05 4,63 4,63
Antal utestaende aktier (000) 225033 164 333 225033 164 333 164 333

THansyn taget till fondemissionselementet vid nyemission och att utestdende teckningsoptioner ej medfér ndgon utspiddningseffekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

Oktober - December Januari - December Helar
2019 2018 2019 2018 2018
PERIODENS RESULTAT -23 116 27470 8941 657 392 657 392
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Omréakningsdifferenser -13 084 -67 444 41971 23482 23482
SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT -36 201 -39974 50912 680 875 680 875
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -36311 -40 012 50861 680 859 680 859
Innehav utan bestammande inflytande 55 19 51 16 16
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

31 December 31 December
2019 2018 2018 Forandring
Tiligangar
Immateriella tillgangar 9 090 094 5424 689 5424689 3665405
Materiella anlaggningstillgangar 20626 16 793 16 793 3833
Nyttjanderattigheter 9407 0 0 9407
Uppskjuten skattefordran 600 598 530950 530950 69 648
Andra langfristiga fordringar 2745 136 136 2610
Ovriga omsattningstillgdngar 926 253 513491 513491 412 762
Likvida medel 248 806 398 580 398 580 -149 774
SUMMA TILLGANGAR 10898 530 6 884 639 6884639 4013892
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5641908 3611001 3611001 2030907
Uppskjuten skatteskuld 469 384 144 479 144 479 324 905
Langfristiga skulder 3251437 1836083 1836083 1415354
Kortfristiga skulder 1535801 1293075 1293075 242 726
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10898 530 6 884 639 6884639 4013892
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)
Pagaende Ovrigt  Balanserad vinst Innehav utan
Aktie- ny- tillskjutet och periodens bestim-mande Summa Eget
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare kapital emission kapital resultat inflytande kapital
Ingédende balans per 1 januari 2018 32 866 8501 2627 015 -1081 907 40 1586515
Totalresultat 680 859 16 680 875
Utdelning -32 867 -32 867
Nyemission med foretradesratt efter
. . 32867 -8 501 1429 063 1453429
emissionskostnader samt uppskjuten skatt
Aterkop egna akteri -76 951 -76 951
Utgaende balans per 31 december 2018 65 733 4056 078 -510 866 56 3611002
Totalresultat
Utdelning
Agarférandringar i koncernen
Aterkop egna akteri
Nyemission med foretradesratt efter
emissionskostnader samt uppskjuten skatt
v
Utgaende balans per 31 december 2018 65733 4056 078 -510 866 56 3611002
Ingadende balans per 1 januari 2019 65 733 4 056 078 -510 866 56 3611002
Totalresultat 50 861 51 50912
Utdelning
Agarforandringar i koncernen 1531 1531
Aterkop egna akteri
Nyemission med foretradesratt efter
. . 24280 1954183 1978 463
emissionskostnader samt uppskjuten skatt
Utgaende balans per 31 december 2019 90013 6010261 -460 005 1639 5641908
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Oktober - December Januari - December Helar
2019 2018 2019 2018 2018

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 8156 68 091 172102 414 320 414 320
Avskrivningar 99 493 97 294 319 755 217 869 217 869
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -16 332 -1443 -207 -1443 -1443
91318 163 942 491 650 630 747 630 747
Erhalina och betalda finansiella poster -35749 -51401 -134 033 -156 850 -156 850
Betald inkomstskatt -4 698 1833 -6 093 -257 -257
f:rjsjg:z :: :;:I”Séi::’t‘if verksamheten fore 50871 114373 351525 473639 473639
Forandring i rorelsekapital -61 720 -86 214 -244 681 -155 608 -155 608
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 850 28 160 106 844 318031 318031

Investeringsverksamheten

Investeringar i rorelseforvarv 0 0 -2 456 377 -2 673216 -2673216
Investeringar i immateriella tillgangar -10324 -13477 -31896 -14 881 -14 881
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -223 0 -806 0 0
Ovriga férandringar finansiella anliggningstillgangar -37 0 0 0 0
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -710 -1817 -2 651 -4 033 -4033
Forséljning avimmateriella anlaggningstillgangar 50 000 0 50 000 0 0
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 20 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 38 706 -15293 -2441710 -2692 130 -2692 130

Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid 2003 114 0 2003 114 1492 642 1492 642
Transaktionskostnader nyemission -23999 0 -23999 -98 340 -98 340
Aterkép egna aktier 0 0 0 -76 951 -76 951
Utdelning 0 0 0 -32 867 -32 867
Upptagna lan 0 0 3500 000 4243507 4243507
Amortering av lan -1978 425 -39 472 -3 294 469 -3596 753 -3596 753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 690 -39472 2184 646 1931238 1931238
Periodens kassaflode 28 546 -26 606 -150 220 -442 861 -442 861
Likvida medel vid periodens borjan 225017 443 111 398 580 838 586 838 586
Kursdifferens i likvida medel -4757 -17 925 446 2855 2855
Likvida medel vid periodens slut 248 806 398 580 248 806 398 580 398 580
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober - December Januari - December Helar
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 177191 217274 701 042 655 551 655 551
Kostnader for salda varor -95576 -89 155 -324 074 -235 254 -235 254
Bruttoresultat 81615 128 119 376 969 420 297 420 297
Rérelsens kostnader
Forsaljningsomkostnader -91 098 -55083 -247 492 -166 874 -166 874
Administrationskostnader -26 795 -15990 -94 246 -40 509 -40 509
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 0 -615 -615
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -1779 -3308 -1192 -1438 -1438
‘Summa rorelsens kostnader 119672 74381 -342929 209435 -209 435
Rorelseresultat -38 057 53739 34039 210 861 210 861
Finansiellt netto -20 500 -19 488 -123724 -113 419 -113 419
Resultat efter finansiella poster ~ -58556 34250 89685 97442 97442
Bokslutsdispositioner 129110 55 862 157 380 55 862 55 862
Skatt -15471 -11 440 -15799 395754 395754
RESULTAT 55083 78 672 51 895 549 058 549 058
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)
31 December 31 December
2019 2018 2018 Forandring
Tillgangar
Immateriella tillgangar 2453690 2625210 2625210 -171 520
Materiella anldaggningstillgangar 1097 152 152 945
Uppskjuten Skattefordran 494 715 481814 481814 12 901
Ovriga finansiella tillgadngar 304 223 358 587 358 587 -54 364
Andelar i koncernforetag 5128 404 2 565982 2565982 2562422
Ovriga omséttningstillgdngar 1682486 283 840 283840 1398646
Likvida medel 61557 198 004 198004  -136447
SUMMA TILLGANGAR 10126 174 6513589 6513589 3612584
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5530470 3500111 3500111 2030358
Uppskjuten skatteskuld 21989 0 0 21989
Langfristiga skulder 3141508 1847 889 1847889 1293619
Kortfristiga skulder 1432207 1165 589 1165589 266 618
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10126 174 6513 589 6513589 3612584
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Not 1

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna bokslutsrapport har upprattats enligt International Accounting Standards 34 avseende
delarsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU. De
redovisnings- och varderingsprinciper som har anvants dr oférandrade jamfort med dem som
tillimpades 2018 med undantag for det som anges nedan i not 6 under nya
redovisningsprinciper for 2019.

Avseende moderbolaget har denna bokslutsrapport upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
som tillampas for moderbolaget skiljer sig fran de som tillampas for koncernen vad galler
redovisningen av leasingavtal.

Not 2

UNDERSKOTTSAVDRAG

Karo Pharma AB har per balansdagen outnyttjade underskottsavdrag pa 2 402 MSEK, Karo
Pharma AS pa 724 MSEK samt Trimb-koncernen 304 MSEK. Med hansyn till koncernens
forvantade vinstutveckling varderas underskotten fullt ut i balansrdkningen.

Not 3

FORVARV

Forvarvet av samtliga aktier i Trimb Holding AB, som offentliggjordes den 21 juni 2019,
slutfordes den 12 september. Trimbkoncernen har konsoliderats fran och med den 12
september 2019.

Omsattningen under perioden 12 september-31 december 2019 for den forvarvade
verksamheten uppgick till 242,3 MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -36,9 MSEK och resultatet
fore skatt uppgick till - 57,8 MSEK.

Transaktionskostnader om 39,0 MSEK har kostnadsforts och ingdr i rorelsekostnaderna i
resultatrakningen och ar en del av det operativt kassaflode i kassaflodesanalysen.

Den 29 november avyttrades Hydrokortison Trimb och samtliga dartill relaterade immateriella
rattigheter och tillgdngar, daribland erforderliga licenser och tillstand samt befintligt
varulager, till Evolan Pharma AB. Detta som en del av slutférandet av forvarvet av Trimb
Holding AB.



Tillgangar och skulder

Verkligt varde,

KSEK
Immateriella anldaggningstillgangar 2561170
Materiella anlaggningstillgangar 3846
Nyttjanderattstillgangar 0
Uppskjuten skattefordran 419
Andra langfristiga fordringar 3005
Ovriga omséttningstillgdngar 401 098
Likvida medel 78 300
Uppskjuten skatteskuld -267 308
Langfristiga skulder -1 206 363
Kortfristiga skulder -381 749
Forvarvade nettotillgangar 1192417
Goodwill 1342 260
Forvarvsvarde 2534 677

Kassautfloden for att forvarva dotterforetag,

Verkligt varde,

efter avdrag for forvdrvade likvida medel KSEK
Kontant kopeskilling -2534 677
Likvida medel i forvarvade foretag 78 300
Nettoutflode av likvida medel -

-2 456 377

investeringsverksamheten

Not 4

DEFINITIONER

[ rapporten refereras till ett antal resultatmadtt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmdtt
anvands for att hjalpa sdval investerare som ledning och andra intressenter att analysera
foretagets verksamhet. Dessa matt kan skilja sig fran liknande beteckningar hos andra bolag.

Se dven tabell pa sidan 5.

Nedan beskrivs ett antal finansiella resultatmatt och hur dessa matt anvands for att analysera
foretagets malsattning.

For ytterligare definitioner se drsredovisning for 2018 under rubriken definitioner.



Nyckeltal Definition Syfte

Soliditet Eget kapital i procent av totala  Soliditet &r relevant for investerare och andra
tillgangar intressenter som vill bedéma Bolagets finansiella
stabilitet och formaga att klara sig pa lang sikt.
Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till  Bruttomarginalen anvands for att visa bolagets
Nettoomsattning. marginal fére paverkan av kostnader sasom

forsaljnings- och administrativa kostnader samt
utgifter for forskning och utveckling.

Justerad EBITDA Rorelseresultat fore Nyckeltalet visar rorelsens underliggande resultat
avskrivningar exklusive kostnader rensat fran effekten av avskrivningar och poster
av jamforelsestorande karaktar som stor jamforelser dver tid. Nyckeltalet ger en

bild av vinst genererad fran den I6pande

verksamheten.
Justerad EBITDA marginal Justerad EBITDA i forhallnade till Nyckeltalet anvands for att mata den operativa
Nettoomsattningen I6nsamheten.

Not 5

VERKLIGA VARDEN PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansiella instrument varderade till
verkligt varde.

Verkligt varde for lang- samt kortfristiga rantebarande skulder bedéms inte avvika materiellt
fran redovisat varde. For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde;
kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder och andra rantefria
skulder, bedoms det verkliga vardet 6verensstimma med det redovisade vardet.

Not 6

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2019

Karo Pharma har borjat tillaimpa den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing fran och
med den 1jan 2019.

IFRS 16 tillaimpas retroaktivt utan omrakning av jamforelsetal. Sdledes har den ingdende
balansen for 2019 raknats om i enlighet med den nya standarden.

Da vi tillaimpar i framadt riktad period, baseras skulden pa kvarvarande leasingperiod.

I egenskap av leasetagare har Karo Pharma gjort en detaljerad genomgang och analys av
koncernens leasingavtal, varvid lokalhyreskontrakt identifierades som de enskilt mest
vasentliga. Utover Lokalhyreskontrakt har endast ett antal mindre leasingavtal identifierats, sa
som exempelvis fordon.

Redovisade nyttjanderattstillgingar har ej haft samma varde som den redovisade
leasingskulden per den 1jan 2019 pga. forskottsbetalning.

I berdkningarna som gjorts forvantas leasingskuld ha ett inledningsvarde pa 11,9 MSEK,

samt en nyttjanderattstillgang pa 11,5 MSEK. Mellanskillnaden bestar av férutbetalda kostnader
och darmed presenteras ingen 6vergdngseffekt i eget kapital.



Karo Pharmas bedémning dar att 6vergangen till IFRS 16 inte har haft ndgon betydande
paverkan pa koncernens resultat och stadllning samt kassaflodesanalys.

Forsta gangen IFRS 16 omsitts i praktiken kommer Karo Pharma dven anvanda f6ljande
undantag:

+ Samma diskonteringsranta har anvants pa leasingportfoljer med liknande egenskaper

* Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingtid pd mindre dn 12 mdnader per 1
januari 2019 har redovisats som korttidsleasingavtal och tas bort fran leasingskulden

* Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderatter har ej raknats med vid 6vergangen

* Historisk information har anvants vid bedomningen av ett leasingavtals langd i de fall det
finns foretradesratter att forlanga eller saga upp ett avtal.



