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Karo Pharma forvarvar Trimb for 3400 MSEK och avser genomféra en
nyemission om cirka 1 500 MSEK

Karo Pharma AB (publ) ("Bolaget” eller "Karo Pharma”) har idag forvarvat samtliga aktier i
Trimb Holding AB (“Trimb”) frAn Avista Capital Partners ("Avista”) och 6vriga aktieagare for
3400 MSEK ("Transaktionen”). Transaktionen forvantas bidra positivt till Karo Pharmas
marknadsposition och férvantas skapa en stabil plattform fér Karo Pharmas fortsatta tillvaxt.
Det sammanslagna bolaget hade en arsomsattning omkring 2 640 MSEK for 2018.1

Kort om Trimb

Trimb grundades 2012 och &r ett ledande konsumenthalsovardsforetag, baserat i Stockholm,
med ungefar 90 anstallda. Trimb &ger licenser till, marknadsfér och séljer ett stort antal
egenvardslakemedel och halsovardsprodukter. Trimb har en portf6lj av ledande varumarken
som ar inriktade pa hudvard, fotvard, munvard och intimhalsa. Under de senaste fem aren har
Trimb genomfort flera strategiska forvarv och ett antal initiativ for att driva organisk tillvéaxt.?
Med hansyn tagen till uppskattade effekter fran dessa forvarv och initiativ, samt med
aterlaggning av vissa engangskostnader, bedomer Karo Pharma att Trimbs justerade
omséttning och justerade EBITDA uppgick till omkring 930 MSEK respektive 150 MSEK for
2018.3 Cirka 65 procent av Trimbs justerade omsattning 2018 harrorde fran den nordiska
marknaden och bolaget har en vaxande narvaro i Europa. Mer information om Trimb finns
tillganglig pa www.trimb.com.

"Trimb &r ett framstéende bolag inom egenvardslakemedel och halsovardsprodukter. Bolaget
har over de senaste aren framgangsrikt byggt en nordisk verksamhet och har en véxande
narvaro i norra Europa. Trimb kompletterar Karo Pharma val, bade vad galler geografisk
narvaro, forsaljningskanaler och produktutbud. Jag ser fram emot att fortsatta denna resa i ett
sammanslaget bolag”, kommenterar Christoffer Lorenzen som tilltrader som Karo Pharmas
nya VD per 1 juli 2019.

Magnus Nylén, VD for Trimb, fortsatter att kommentera: "Trimb har blivit ett ledande
konsumenthalsovardsforetag i Nordeuropa och vi ar stolta éver den tillvaxt vi har uppnatt
sedan starten. Vi har haft ett starkt partnerskap med Avista som har delat och stétt var vision
att bli ett ledande konsumenthalsovardsforetag. Vi ser fram emot att fortsatta var
framgangsrika tillvaxtresa i partnerskap med Karo Pharma."

1 lllustrativ finansiell information baserad pa omsattning for Karo Pharma och Trimb under 2018. Informationen
ska betraktas som en pro forma-berékning. Trimbs omséttning ar justerad for bland annat uppskattade effekter
fran forvarv genomforda under 2018 och 2019. For vidare information, se fotnot 2.

2 Forvarv och strategiska initiativ inkluderar bland annat forvarvet av BioClin B.V. i december 2018, forvarvet av
en produktportfolj fran CCS Skincare Brands AB i januari 2019, ett samarbets- och licensavtal for en
produktportfolj fran Teva i februari 2019 samt andra strategiska initiativ som exempelvis byte av
kontraktstillverkare.

3 Informationen om justerad omsattning och justerad EBITDA &r preliminar och ska ej betraktas som pro forma-
berédkningar. De ska heller inte jamféras med sadan pro forma som kommer inkluderas i det prospekt som
kommer uppréttas i samband med den tilltdénkta nyemissionen.



Kort om Transaktionen

Karo Pharma férvarvar Trimb fér 3 400 MSEK pa kassa- och skuldfri basis (Enterprise Value).
Forvarvet finansieras genom nya kreditfaciliteter samt en ny brygglanefacilitet tillhandahallna
av SEB och Swedbank.

Avsikten ar att efter slutford Transaktion aterbetala brygglanefaciliteten med medel fran en
nyemission av aktier om cirka 1 500 MSEK med foretradesratt for Karo Pharmas aktiedgare
("Nyemissionen”). Styrelsen for Karo Pharma avser foresla att Bolagets aktieagare vid en
extra bolagsstdmma beslutar att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om Nyemissionen.
Ytterligare detaljer kommer att folja och kallelsen till den extra bolagsstamma dar forslaget till
bemyndigandet kommer att behandlas kommer att publiceras separat och &@ven goras
tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Transaktionen ar villkorad av att sedvanliga konkurrensgodkannanden erhalls. Nyemissionen,
vars villkor kommer att offentliggdras vid en senare tidpunkt, forvantas genomféras under
andra halvaret 2019 forutsatt att dessa konkurrensgodkéannanden erhalls.

Karo Pharmas storsta aktiedgare, Karo Intressenter AB, vars aktieinnehav representerar cirka
67 procent av antalet utestdende aktier och roster i Karo Pharma?, har uttryckt sitt stod for
Transaktionen och kommer att rosta for styrelsens férslag vid den extra bolagsstdmman. Karo
Intressenter kommer &ven teckna sin foretradesrattsandel i Nyemissionen och garantera
resterande del av Nyemissionen.

Karo Pharma bedomer att Transaktionen medfor synergipotential for Bolaget i form av bade
forsaljnings- och kostnadssynergier. Bolaget har som malséattning att uppna arliga synergier
om 50 MSEK nér de ar fullt realiserade 2021. For att dessa synergier ska kunna uppnas
tilkommer uppskattade integrationskostnader om totalt cirka 30—40 MSEK som kommer att
belasta resultatet under perioden 2019 och 2020. Transaktionen férvantas ha en positiv
paverkan pa Karo Pharmas justerade vinst per aktie® under 2020 nar synergierna bérjar
realiseras.

Radgivare

SEB Corporate Finance och White & Case var radgivare till Karo Pharma i samband med
Transaktionen.

Rothschild & Co och Ropes & Gray var radgivare till Avista i samband med Transaktionen.
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Christoffer Lorenzen, tilltradande VD och Koncernchef, +45 2276 35 66,
christoffer.lorenzen@karopharma.se

UIf Mattsson, tillférordnad VD och Koncernchef, 070-976 94 66, ulf. mattsson@karopharma.se
Mats-Olof Wallin, CFO, 076-002 60 10, mats-olof.wallin@karopharma.se

4 66 procent baserat pa totalt antal aktier och roster i Karo Pharma. Antalet utestdende aktier i Karo Pharma
uppgar till 161 867 792 aktier. Utestdende aktier beraknas som det totala antalet aktier i Karo Pharma,
uppgaende till 164 332 782 aktier, minus aktier som innehas av Karo Pharma, uppgaende till 2 464 990 aktier.
5 Justerad vinst per aktie exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.



Om Karo Pharma

Karo Pharma &r ett specialty pharma féretag som utvecklar och marknadsfor produkter till
apotek och direkt till sjukvarden. Karo Pharma &r noterat pa Nasdaq Stockholmsborsens lista
Mid Cap.

Om Trimb

Trimb &r ett ledande konsumenthalsovardsforetag baserat i Stockholm. Foretagets erfarenhet
och kompetens spanner 6ver samtliga regulatoriska klasser och de flesta terapiomraden som
ar relevanta for konsumenthalsovarden. Trimbs produkter séljs i mer an 60 lander runt om i
varlden.

Om Avista Capital Partners

Avista grundades 2005 och &r ett ledande private equity-foéretag i New York med over 6
miljarder dollar investerat i mer an 30 tillvaxtinriktade halsovardsforetag. Avista riktar sig till
foretag med starka ledningsgrupper, stabila kassafléden och robusta tillvaxtutsikter och
tillampar en proaktiv och praktisk strategi for att skapa varde i sina portfdljbolag. Avistas
Operating Executives och Advisors ar en integrerad del av teamet, som ger strategisk inblick,
operativ tillsyn och senior radgivning som hjalper till att driva tillvaxt for att skapa langsiktigt
varde och hallbara foretag. Mer information finns pa www.avistacap.com.

Denna information ar sadan som Karo Pharma AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21 juni 2019 kl. 01.30 CEST.



