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Storebrand Boligkreditt AS

- Kvartalsberetning for 1. kvartal 2017

(Resultattall i parentes gjelder tilsvarende periode i 2016. Balansetall i parentes gjelder utgangen av 2016.)

Resultat fgr skatt pa 9 millioner kroner i 1. kvartal
God portefoljekvalitet
@kt utldnsvolum i kvartalet

RESULTATUTVIKLING
Resultat far skatt ble 9 millioner kroner (14 millioner) for 1. kvartal.
Utviklingen er i trad med den generelle markedsutviklingen

Netto renteinntekter utgjer 29 millioner kroner (32 millioner) i 1. kvartal.
Utlansmarginene er under press som falge av at bankkonsernet er
konkurransedyktig priset. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjer netto renteinntekter 0,81 prosent (0,85 prosent) for 1. kvartal.

Andre driftsinntekter utgjer i 1. kvartal minus 6 millioner kroner (minus
2 millioner), og er relatert til provisjonsinntekter pa utldn og netto
regnskapsmessig tap i forbindelse med fertidig innfrielse av utstedte
obligasjoner.

Driftskostnadene utgjer 15 millioner kroner (16 millioner).

Det er lave tap i portefeljen og i 1. kvartal har selskapet inntektsfart 0,2
millioner kroner (kostnadsfert 0,2 millioner) i nedskrivning tap pa utlan.

BALANSEUTVIKLING

Utlansvolumet har gkt med 1,9 milliarder kroner fra utgangen av 2016,

og utgjer 15,3 milliarder kroner (13,4 milliarder). Storebrand Bank ASA og
Storebrand Boligkreditt AS har en restriktiv utldnspraksis. Gjennomsnittlig
belaningsgrad i portefalien er 48 prosent ved utgangen av kvartalet,
tilsvarende som ved utgangen av 2016. Ved overfgrselstidspunktet er
belaningsgraden maksimalt lik 75 prosent. Risikoen i utldnsportefgljen
anses som sveert lav. Selskapet har en overpantsettelse pa 128 prosent
(118 prosent).

Misligholdsvolumet utgjer ved utlgpet av 1. kvartal 22 millioner kroner
(25 millioner), tilsvarende 0,14 prosent av brutto utlan i selskapet

(0,19 prosent). Alle engasjementene har beldningsgrad innenfor 75
prosent av markedsverdi eller er i hovedsak nedskrevet. Individuelle
nedskrivninger pa utlan utgjer omlag 1 million kroner (3 millioner) og
gruppenedskrivninger utgjer 1 million kroner (2 millioner) ved utgangen
av kvartalet.

Foretakets laneprogram er AAA ratet av S&P Global.

Selskapet har ved utgangen av 1. kvartal 2017 en likviditetsportefalje
bestdende av rentepapirer med AAA rating fra S&P med markedsverdi
pa 142 millioner kroner. Investeringen er klassifisert til virkelig verdi over
resultatet.

Per 31. mars 2017 var selskapets forvaltningskapital 15,8 milliarder
kroner, en gkning pa 2,1 milliarder kroner sammenlignet med utgangen
av 2016.

I'1. kvartal 2017 er det utstedt en obligasjon pa 2,5 milliarder kroner
(forfall 2022) som ved utgangen av kvartalet er notert pa Oslo Bars. Ved
utgangen av kvartalet har selskapet til sammen utstedt obligasjoner med
fortrinnsrett med en balansefert verdi pa 12,3 milliarder kroner, med
gjenvaerende lgpetid fra ca. 3 maneder til 5 &r. Av dette er 11,8 milliarder
kroner plassert i markedet, mens resterende 0,4 milliarder kroner er
plassert i morbanken.

Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank
ASA. Den ene trekkfasiliteten er en ordinaer kassekreditt og har en ramme
pa 6 milliarder kroner. Denne har ingen utlgpsdato, men kan sies opp

av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasiliteten skal

til enhver tid ha en tilstrekkelig stor ramme til & dekke renter og avdrag
pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater kommende 12
maneder. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA far
tidligst 3 maneder etter forfall pa OMF og tilknyttede derivater med lengst
lgpetid. Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav.
Hittil i &r er alle betingelser og vilkar i henhold til inngdtte Idneavtaler
innfridd.

Selskapets egenkapital ved utgangen av kvartalet utgjer 1 102 millioner
kroner (1 010 millioner) etter avgitt og mottatt konsernbidrag. Netto
ansvarlig kapital utgjer ved utgangen av kvartalet 1 096 millioner kroner
(1 096 millioner). Kapitalbasen i Storebrand Boligkreditt AS bestar i

sin helhet av ren kjernekapital. Ren kjernekapitaldekning i selskapet
utgjer 17,6 prosent (19,6 prosent) ved utgangen av kvartalet. Kravet til
ansvarlig kapital utgjer 15,0 prosent per 31. mars 2017. Selskapet har
tilfredsstillende soliditet og likviditet basert pa virksomheten. Selskapet
oppfyller samlet kapital- og kapitalbufferkrav med god margin ved
utgangen av kvartalet.

Liquidity coverage requirement (LCR) skal male starrelsen pa foretakets
likvide aktiva, i forhold til netto likviditetsutgang 30 dager frem i tid, gitt
en stressituasjon i penge- og kapitalmarkedene. LCR krav ble innfart for
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Storebrand Boligkreditt AS fra 30. juni 2016, med minstekrav til LCR med
opptrapping. Fra og med 31.12.2016 ma kredittforetaket oppfylle et krav
til LCR pa 80 prosent. Kravet gkes til 100 prosent fra 31.12.2017.

Ved utgangen av aret utgjer selskapets LCR 182 prosent.

STRATEGI OG FREMTIDSUTSIKTER

Storebrand Boligkreditt AS vil i 2017 viderefgre kjernevirksomheten som
er kjop og forvaltning av boliglan fra Storebrand Bank ASA. Foretaket har
ambisjoner om en moderat vekst i sikkerhetsmassen gjennom 2017.

Boligmarkedet og misligholdsutviklingen vil bli fulgt tett opp. Arbeidet
med 3 sikre gode arbeidsrutiner og hay datakvalitet viderefgres og vil
saledes sikre at myndighets- og ratingkrav fortsatt blir oppfylt. Utvikling i
norske og internasjonale kapitalmarkeder, renteniva, arbeidsledighet og
eiendomsmarkedet vurderes som de vesentligste risikofaktorer som kan
pavirke resultatet til Storebrand Boligkreditt AS i 2017,

Det vil bli giennomfart nye utstedelser av OMF-er nar dette vurderes som
gunstig og selskapet har ledig sikkerhetsmasse. Storebrand Boligkreditt
AS vil fortsatt bidra til at Storebrand Bank ASA innehar en diversifisert
finansiering.

Det har ikke funnet sted hendelser etter balansedagen med betydning for
avleggelsen av deldrsregnskapet.

Lysaker, 26. april 2017
Styret i Storebrand Boligkreditt AS
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Storebrand Boligkreditt AS

Resultatregnskap

1. kvartal Aret
(NOK mill.) Note 2017 2016 2016
Renteinntekter 4,13 82,7 879 340,7
Rentekostnader 4,13 -53,6 -56,1 2227
Netto renteinntekter 13 29,1 31,8 118,0
Netto gevinster fra finansielle instrumenter -6,3 -2,5 -5,1
Andre inntekter 0,5 0,5 2.1
Sum andre driftsinntekter -5,8 -2,0 -3,0
Lenn og andre personalkostnader -0,2
Generelle administrasjonskostnader -0,1 -0,1 -0,2
Andre driftskostnader 4 -14,6 -15,8 -67,0
Sum driftskostnader -14,8 -15,9 -67,4
Driftsresultat for tap mv. 8,4 13,9 47,6
Tap og nedskrivninger pa utlan 15 0,2 -0,2 -0,1
Resultat for skatt 8,6 13,7 47,5
Skatt pa ordinaert resultat 3 2,1 -34 -11,9
Periodens resultat 6,6 10,2 35,6

Oppstilling over totalresultat

1. kvartal Aret
(NOK mill.) 2017 2016 2016
Periodens resultat 6,6 10,2 35,6
@vrige resultatelementer
Totalresultat 6,6 10,2 35,6
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Storebrand Boligkreditt AS

Balanse
(NOK mill.) Note 31.3.2017 3132016 31.12.2016
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 6,14 2523 422,0 141,0
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:
Obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 6,10, 14 141,8 41,4
Derivater 6 130,9 1911 123,0
Andre kortsiktige eiendeler 4,6 71 26,8 12,7
Utlan far nedskrivninger i 15279,7 142713 13375,5
- Individuelle nedskrivninger 15 -0,9 2,2 -2,9
- Gruppenedskrivninger 15 -0,9 -2,0 -1,2
Netto utlan til og fordringer pa kunder 6 15277,9 14 267,1 133714
Utsatt skattefordel 1,0 1,0
Sum eiendeler 15810,8 14 906,9 13690,5
Gjeld til kredittinstitusjoner 4,6,8 23990 12585 1091,0
Annen finansiell gjeld:
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6,9 12 306,1 126379 115754
Annen gjeld 4,6 3,6 253 13,8
Utsatt skatt 0,3
Sum gjeld 14 708,6 13 922,0 12 680,3
Innskutt egenkapital 10744 949,4 11022
Opptjent egenkapital 27,8 354 -92,0
Sum egenkapital 10 1102,2 984,8 1010,2
Sum gjeld og egenkapital 15810,8 14 906,9 13 690,5
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Storebrand Boligkreditt AS

Oppstilling over endring egenkapital

Annen Sum Sum

innskutt innskutt Annen opptjent Total
(NOK mill.) Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2015 455,0 270,1 118,9 844,0 130,6 130,6 974,6
Periodens resultat 35,6 35,6 35,6
@vrige resultatelementer 0,0 0,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 35,6 35,6 35,6
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt konsernbidrag 105,4 105,4 105,4
Avgitt konsernbidrag -105,4 -105,4 -105,4
Egenkapital 31.12.2016 455,0 270,1 224,3 949,4 60,8 60,8 1010,2
Periodens resultat 6,6 6,6 6,6
@vrige resultatelementer 0,0 0,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 6,6 6,6 6,6
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt konsernbidrag 125,0 125,0 125,0
Avgitt konsernbidrag -39,5 -39,5 =39,5
Egenkapital 31.3.2017 455,0 270,1 349,3 1074,4 27,8 27,8 1102,2
Storebrand Boligkreditt AS er 100% eiet av Storebrand Bank ASA. Antall aksjer er 35.000.000 til palydende 13,- kroner per aksje.
Egenkapital 31.12.2015 455,0 270,1 118,9 844,0 130,6 130,6 974,6
Periodens resultat 10,2 10,2 10,2
Q@vrige resultatelementer 0,0 0,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 10,2 10,2 10,2
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt konsernbidrag 105,4 105,4 105,4
Avgitt konsernbidrag -105,4 -105,4 -105,4
Egenkapital 31.3.2016 455,0 270,1 224,3 949,4 35,4 35,4 984,9

Kvartalsrapport 2017 Storebrand Boligkreditt AS 7



Storebrand Boligkreditt AS

Kontantstremoppstilling

(NOK mill.) 31.3.2017 31.3.2016

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto inn-/utbetalinger betalinger av renter, provisjoner og gebyrer 80,1 88,7
Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder -1894,4 -1,0
Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer -107,0 -1,7
Utbetalinger til drift -15,9 -2,5
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -1937,2 83,5

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetaling ved nedbetaling av 1an -1776,0 -2444,7
Innbetaling ved opptak av lan 3808,1 2500,0
Utbetaling av renter 1an -55,9 -59,8
Innbetaling av mottatt konsernbidrag 125,0 1054
Utbetaling av konsernbidrag -52,7 -144.4
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 2048,6 -43,5
Netto kontantstrem i perioden 111,3 40,0
Likviditetsbeholdning periodens start 141,0 382,0
Likviditetsbeholdning periodens slutt 252,3 422,0

Storebrand Boligkreditt AS har trekkfasilitetsavtaler i Storebrand Bank ASA.
Trukket belgp er bokfert pa linjen "Gjeld til kredittinstitusjoner” per 31.3.2017. Se 0gsa note 8.
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Storebrand Boligkreditt AS

Noter

Note‘ Regnskapsprinsipper
o1
Regnskapet er avlagt i overensstemmelse med IAS 34 Delarsrapportering. Deldrsregnskapet inneholder ikke all informasjon som kreves i et
fullstendig arsregnskap. Selskapsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS er avgitt i samsvar med International Financial Reporting Standards
(IFRS), som er godkjent av EU, og tilhgrende fortolkninger.

En beskrivelse av regnskapsprinsipper som er benyttet ved avleggelse av regnskapet fremkommer i arsregnskapet for 2016, og delarsregn-
skapet er avlagt i henhold til disse regnskapsprinsippene.

Det har ikke tradt i kraft nye eller endrede regnskapsstandarder i 2017 som har hatt noen vesentlig effekt for deldrsregnskapet til Storebrand
Boligkreditt AS.

Note | Estimater
02
Viktige regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger er i arsregnskapet for 2016 beskrevet i note 2 og verdsettelse av finansielle instru-
menter til virkelig verdi er beskrevet i note 8.

Ved utarbeidelse av regnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjgnnsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre sterrelser. Estimater
og vurderinger evalueres lgpende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste
skjgnn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.

De faktiske resultatene kan awvike fra regnskapsestimatene.

Note | Skatt
03
Stortinget vedtok i desember 2016 & redusere selskapsskattesatsen fra 25 til 24 prosent med virkning fra 1. januar 2017. Samtidig ble det
vedtatt 3 innfere en finansskatt med virkning fra samme dato. For selskaper som omfattes av finansskatten videreferes dermed selskapsskat-
tesatsen pa 2016-niva (25 prosent).

Storebrand Boligkreditt AS har aktivitet innenfor K-omradet (som definert i SN2007) som overstiger 30 prosent, men siden selskapet ikke har
noen ansatte er det likevel unntatt finansskatt. Skattekostnaden er estimert basert pa forventet effektiv skattesats for aret 2017. Det vil veere
usikkerhet knyttet til estimatene.

Note | Naerstaende parter
04
UTSTEDTE OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
Storebrand Bank ASA har totalt investert 0,4 milliarder kroner i obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Storebrand Boligkreditt AS
per 31.3.2017.

UTLAN OVERF@RT FRA STOREBRAND BANK ASA

Storebrand Bank ASA selger 1an til Storebrand Boligkreditt AS. Overfaringen av utlan skjer til markedsmessige betingelser. Etter overfaringen
av lanene overtar Storebrand Boligkreditt AS alle risikoer og fordeler ved eierskap til utlansportefaljen. Det er Storebrand Boligkreditt AS som
mottar alle kontantstremmer fra lanekunden. Storebrand Bank ASA skal sarge for overfersler og tilbakeferinger av lan ved endringsbehov, dvs.
ved behov for opplaning, overgang fra flytende til fast rente, overgang til ansattelan og overgang til boligkreditt. Kostnadene inngar som en del
av det avtalefestede forvaltningshonoraret. Lan i Storebrand Boligkreditt AS som blir misligholdt blir liggende i foretaket. I henhold til tjenesteavtale
med Storebrand Bank ASA, vil disse lanene bli behandlet pa samme mate som misligholdte 1an i banken. Det blir utarbeidet egen misligholdsrap-
port for misligholdte 1&n i Storebrand Boligkreditt AS. Disse lanene inngdr ikke i kredittforetakets sikkerhetsmasse. Ldn til ansatte kan overfgres
til Storebrand Boligkreditt AS. Forskjellen mellom markedsrente og subsidiert rente blir dekket manedlig av det selskap hvor debitor er ansatt.

Storebrand Bank ASA har ikke gitt noen garantier knyttet til 1an i Storebrand Boligkreditt AS.

FASILITETER | STOREBRAND BANK ASA
Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter i Storebrand Bank ASA. Se note 8 for mer informasjon.
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Note
05

Note
06

@VRIG

Storebrand Boligkreditt AS har ingen ansatte, og kjgper personaltjenester fra Storebrand Bank ASA og regnskapstjenester fra Storebrand
Livsforsikring AS.

Storebrand Boligkreditt AS har transaksjoner med naerstdende parter som gjgres som en del av de normale forretninger. Disse transaksjoner
giennomfares til markedsmessige betingelser. Vilkar for transaksjoner med ledende ansatte og naerstaende fremgar av note 27 i drsrapporten
til Storebrand Boligkreditt AS for 2016.

Finansiell risiko

Storebrand Boligkreditt ASs finansielle eiendeler og gjeld svinger i verdi som falge av risiko i finansmarkedene. | note 3 til note 7 i arsrapporten
for 2016 er det naermere redegjort for selskapets finansielle risiko.

Verdsettelse av finansielle instrumenter

Storebrand konsernet kategoriserer finansielle instrumenter pa tre forskjellige nivaer. Kriterier for kategorisering samt prosesser knyttet til
verdsettelse er neermere beskrevet i note 8 i drsregnskapet til Storbrand Boligkreditt AS for 2016.

Nivaene gir uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon
fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med henblikk p& & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Virkelig verdi Virkelig verdi ~ Balansefert verdi  Balansefert verdi
(NOK mill.) 31.32017 31.12.2016 31.3.2017 31.12.2016
Finansielle eiendeler
Utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 2523 141,0 2523 141,0
Netto utlan til kunder - personmarked 152779 13371,4 152779 133714
Andre kortsiktige eiendeler 71 12,7 71 12,7
Finansielle forpliktelser
Gjeld til kredittinstitusjoner 2399,0 1091,0 2399,0 1091,0
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 12 368,6 116126 12 306,1 115754
Annen gjeld 3,6 13,8 3,6 13,8

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kvoterte Observerbare  Ikke observerbare Balansefert verdi Balansefart verdi

(NOK mill.) priser forutsetninger forutsetninger 31.3.2017 31.12.2016

Stat og statsgaranterte obligasjoner 141,8 141,8 414
Sum obligasjoner 31.3.2017 0,0 141,8 0,0 141,8
Sum obligasjoner 31.12.2016 41,4

Rentederivater 130,9 130,9 123,0
Sum derivater 31.3.2017 0,0 130,9 0,0 130,9

herav derivater med positiv markedsverdi 130,9 130,9 123,0

herav derivater med negativ markedsverdi
Sum derivater 31.12.2016 123,0

Det er ingen bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger for de ulike finansielle instrumentene i kvartalet.
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Note
o7

Note
08

Note
09

Segmentrapportering

Virksomhetssegmenter er selskapets primaere rapporteringssegment. Selskapet har kun ett segment, som er Personkundesegmentet.
Segmentet bestar av utlan til privatkunder og samtlige utlan er kjgpt fra Storebrand Bank ASA. Selskapets regnskap for 1. kvartal 2017 utgjer
dermed i sin helhet Personkundesegmentet. .

Gjeld til kredittinstitusjoner

Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank ASA. Den ene trekkfasiliteten er en ordinzer kassekreditt og har en
ramme pa 6 milliarder kroner. Denne har ingen utlgpsdato, men kan sies opp av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasi-
liteten skal til enhver tid ha en tilstrekkelig stor ramme til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater
kommende 31 dager. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA far tidligst 3 maneder etter forfall p& OMF og tilknyttede
derivater med lengst Igpetid.

GJjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT

(NOK mill.) Bokfert verdi
ISIN nummer Palydende Valuta Rente Forfall " 31.3.2017
NO0010548373 1250,0 NOK Fastrente  28.10.2019 13837
NO0010635071 874,0 NOK Flytende rente  21.06.2017 8751
NO0010660822 25400 NOK Flytende rente  20.06.2018 2 549,7
NO0010736903 25000 NOK Flytende rente  17.06.2020 24952
NO0010760192 25000 NOK Flytenderente  16.06.2021 2501,0
NO0010786726 25000 NOK Flytende rente  15.06.2022 2501,5
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2 12 164,0 12 306,1
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

per 31.12.2016 11 440,0 11 575,4

1) Forfallsdato i denne oversikten er fgrste mulige forfallsdato (Call dato).
2) For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om overpantsettelse pa 109,5 prosent.
Dette innebaerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier i sin sikkerhetsmasse som utgjer minst 109,5 prosent av sum utestaende OMF,

se note 11.

Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. | 2017 er alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte laneavtaler innfridd.
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Note | Kapitaldekning
10
ANSVARLIG KAPITAL

(NOK mill.) 31.3.2017 31.12.2016
Aksjekapital 455,0 455,0
@vrig egenkapital 647,2 555,2
Egenkapital 1102,2 1010,2
Fradrag:

Avsatt konsernbidrag -39,5

Positivt resultat som ikke er inkludert i beregningen -6,6
Tillegg:

Mottatt konsernbidrag 125,0
Kjernekapital uten fondsobligasjoner (ren kjernekapital) 1095,7 1095,7
Annen godkjent kjernekapital:

Fondsobligasjoner
Tillegg
Kjernekapital 1095,7 1095,7
Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning
Annen tilleggskapital
Fradrag tilleggskapital
Netto ansvarlig kapital 1095,7 1095,7

MINIMUMSKRAV ANSVARLIG KAPITAL
(NOK mill.) 31.3.2017 31.12.2016
Kredittrisiko 465,1 407,8
Herav:
Internasjonale organisasjoner
Lokale og regionale myndigheter 0.2 0.2
Institusjoner 9,6 7,6
Engasjementer med pant i bolig 437,0 3843
Forfalte engasjementer 2.1 2.1
Obligasjoner med fortrinnsrett 08
@vrige engasjementer 154 13,5
Sum minimumskrav kredittrisiko 465,1 407,8
Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 25,8 32,5
CVA-risiko " 6,3 6,4
Fradrag

Gruppenedskrivninger -0,1 -0,1

Minimumskrav ansvarlig kapital 497,1 446,6
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KAPITALDEKNING

31.3.2017 31.12.2016
Kapitaldekning 17,6 % 19,6 %
Kjernekapitaldekning 17,6 % 19,6 %
Ren kjernekapitaldekning 17,6 % 19,6 %

1) Kapitalkrav for risiko for svekket kredittverdighet hos motpart.
Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Samlet krav til ren kjernekapital

og ansvarlig kapital er henholdsvis 11,5 og 15 prosent per 31.3.2017. Nivaet pa det motsykliske kapitalbufferkravet akes ytterligere med 0,5
prosentpoeng fra 31. desember 2017, med tilsvarende gkning pa krav til ren kjernekapital og ansvarlig kapital fra denne datoen.

SPESIFIKASJON AV BEREGNINGSGRUNNLAG (RISIKOVEKTET VOLUM)

(NOK mill.) 31.3.2017 31.12.2016
Kredittrisiko 5814,0 5097,0
Herav:

Internasjonale organisasjoner

Lokale og regionale myndigheter 24 24
Institusjoner 120,2 95,3
Engasjementer med pant i bolig 5462,6 4.803,3
Forfalte engasjementer 25,9 26,7
Obligasjoner med fortrinnsrett 10,0
@vrige engasjementer 192,8 169,3
Sum beregningsgrunnlag kredittrisiko 5814,0 5097,0
Sum beregningsgrunnlag markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 322,2 406,6
CVA-risiko 783 80,3
Fradrag
Gruppenedskrivninger -09 -1,2
Sum beregningsgrunnlag for minimumskrav ansvarlig kapital 6 213,5 5582,8
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Note | Beldningsgrad og sikkerhetsmasse

11
(NOK mill.) 31.3.2017 31.12.2016
Brutto utlan til kunder » 15279,7 13375,5
Gjennomsnittlig utlan per kunde 17797 1,7
Antall 1dn 8579 7 861
Vektet giennomsnitt siden innvilgelse av 1anet (maneder) 38 41
Vektet giennomsnitt gjenstaende lgpetid (maneder) 234 219
Gjennomsnittlig beldningsgrad 48 % 48 %
Overpantsettelse 2 1279 % 1179 %

Sikkerhetsmassens sammensetning:

Boliglan 152253 13316,5
Fyllingssikkerhet 351,2 140,0
Sum 15 576,5 13 456,5

1) Iht. forskrift om kredittforetak som utsteder obligasjoner med fortrinnsrett kan ikke utldnene utgjere mer enn 75% av verdigrunnlaget (dvs. verditakst pa bolig).
Per 31.03.2017 har selskapet 21,1 millioner kroner som overskrider grensen for verdigrunnlaget og blir derfor ikke tatt med i beregningen av sikkerhetsmassen.
Selskapet har per 31.03.2017 5 1an i mislighold uten verdifall, tilsvarende 7,5 millioner kroner. 9 1an pa om lag 14,1 millioner kroner er misligholdt med verdifall
hvor verdifallet er vurdert til om lag 0,9 millioner kroner. Lan som er misligholdt, med og uten verdifall, teller ikke med i sikkerhetsmassen.

2) Overpantsettelsen er beregnet ut fra samlet utstedte obligasjoner pd nominelt NOK 12,2 milliarder kroner.

Note Nokkeltall

12

1. kvartal Aret
(NOK mill.) 2017 2016 2016
Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital) "
Netto renteinntekter 0,81 % 0,85 % 0,79 %
Hovedtall fra balansen:
Forvaltningskapital 158108 14906,9 136905
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 14 464,6 14946,4 14 852,7
Brutto utldn til kunder 15279,7 142713 13375,5
Egenkapital 11022 984,8 1010,2
Andre nekkeltall:
Tap i % av giennomsnittlig brutto utlan 0,00 % 0,01 % 0,00 %
Tapsavsetning i % av brutto misligholdte engasjementer # 12.2% 18,4 % 22,6 %
Kostnader i % av driftsinntekter 63,7 % 53,4 % 58,6 %
Egenkapitalrentabilitet etter skatt 2 2,6 % 56 % 3,6%
Ren kjernekapitaldekning 17,6 % 16,1 % 19,6 %
LCR 4 182,0 % na 189,0 %

Definisjoner:
1) Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beregnet ut fra manedlig forvaltningskapital for hhv. kvartal og hittil i ar
2) Annualisert resultat etter skatt i % av gjennomsnittlig egenkapital
3) Brutto misligholdte engasjementer knyttet til identifisert verditap
)

4) Liquidity coverage requirement
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Note Netto renteinntekter

13

1. kvartal Aret
(NOK mill.) 2017 2016 2016
Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,6 1.2 4,7
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 81,8 86,8 3353
Renter og lignende innt. av sertifikater, obligasjoner og andre renteb. papirer 03 0,6
Andre renteinntekter og lignende inntekter
Sum renteinntekter 82,7 87,9 340,7
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner -59 -8,8 -31,7
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer -47,8 -47,4 -191,1
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital
Andre rentekostnader og lignende kostnader
Sum rentekostnader -53,6 -56,1 -222,7
Sum netto renteinntekter 29,1 31,8 118,0

Note | Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser
14

(NOK mill.) 31.32017 31.12.2016
Ubenyttede kredittrammer 17511 17364
Sum betingede forpliktelser 17511 1736,4

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder.

Per 31.3.2017 har selskapet ingen mottatt eller avgitte sikkerhetsstillelser.
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Note | Mislighold og tap pa utlan
15

(NOK mill.) 31.3.2017 31.12.2016
Misligholdte 1an

Misligholdte lan uten identifisert verditap 7.5 9.8
Misligholdte lan med identifisert verdifall 141 15,0
Brutto misligholdte lan 21,6 24,8
Individuelle nedskrivninger -0,9 -2,9
Netto misligholdte lan 20,7 21,9
Nokkeltall

Misligholdte lan i prosent av brutto utlan 0,14 % 0,19 %

Engasjementer vurderes som misligholdt

- ndr en kreditt er overtrukket mer enn 90 dager
- nar et nedbetalingslan har restanse mer enn 90 dager

- nar et kredittkort har restanse mer enn 90 dager og det er overtrekk i forhold til kredittramme. Dersom det er avtalt nedbetalingsplan
med kunden som er overholdt, vurderes overtrekket ikke som mislighold. Nar en av de tre tilfellene beskrevet over inntreffer, skal engasje-

mentet og resten av kundens engasjementer vurderes som misligholdt. Antall dager telles fra restansen er mer enn 2.000 kroner.
Friskmelding av konto inntreffer nar det ikke er restanse lenger. Ved rapporteringstidspunktet kan restansebelgpet veere mindre enn 2.000

kroner.

1. kvartal Aret
(NOK mill.) 2017 2016 2016
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 2,0 -0,6
Periodens endring i gruppenedskrivninger 03 -0,2 0,6
Andre korreksjoner i nedskrivningene
Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for -2,1
Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for
Inngatt pa tidligere konstaterte tap
Periodens nedskrivninger 0,2 -0,2 -0,1
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Note | Kvartalsvis resultatregnskap

16

1. KV. 4KV, 3.KV. 2.KV. 1. KV.
(NOK mill.) 2017 2016 2016 2016 2016
Renteinntekter 82,7 79,3 84,6 89,0 87,9
Rentekostnader -53,6 -54,6 -55,3 -56,7 -56,1
Netto renteinntekter 29,1 24,7 29,3 32,2 31,8
Netto gevinster fra finansielle instrumenter -6,3 -0,9 -11 -0,6 -2,5
Andre inntekter 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5
Sum andre driftsinntekter -5,8 -0,4 -0,5 0,0 -2,0
Lenn og andre personalkostnader -0,1 -0,1
Generelle administrasjonskostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Andre driftskostnader -14,6 17,4 17,4 -16,5 -15,8
Sum driftskostnader -14,8 -17.4 -17,5 -16,6 -15,9
Driftsresultat for tap mv. 8,4 6,8 11,3 15,6 13,9
Periodens nedskrivninger pa utlan, garantier mv. 0,2 0,1 1,0 -1,0 -0,2
Resultat for skatt 8,6 6,9 12,3 14,7 13,7
Skatt pa ordinaert resultat 2,1 -1,8 31 -3,7 -34
Periodens resultat 6,6 51 9,2 11,0 10,2
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14. juli Resultat 2. kvartal 2017
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Februar 2018 Resultat 4. kvartal 2017
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