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God tillvaxt och starkt
kassaflode

Forsta kvartalet

»

»

»

»

»

Nettoomsattningen uppgick till 277,3 MSEK
(248,0), en 6kning med 11,8 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregdende &r. Till
jémforbara valutakurser 6kade omsattningen
med 7,1 procent

Rorelseresultatet 6kade med 23,2 procent till
61,4 MSEK (49,8)

Resultat efter skatt uppgick till 61,3 MSEK
(47,5)

Resultat per aktie var 0,94 SEK (0,73) fore och
efter utspadning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
O0kade med 48,3 MSEK till 60,8 MSEK (12,5)

Nettoskulden® per den 31 mars var 27,5 MSEK
(69,2)

Likvida medel uppgick till 231,1 MSEK (185,9)
Skulder till kreditinstitut var 109,6 MSEK
(109,6)

Den 2:e mars utsdgs Lars Backman till
tillférordnad CFO

Den 17:e mars utsdgs Annette Colin till ny CFO
och hon tilltrédde tjansten 1:e april

Den 26:e mars meddelade Biotage att
drsstdamman skjuts upp till 4:e juni 2020

Den 17:e april meddelade Biotages styrelse att
forslaget om utdelning om 1,60 kronor per
aktie dras tillbaks och istallet foreslds att ingen
utdelning utgar i samband med 8rsstamman.
Vidare meddelade styrelsen att de ser en
méjlighet att kalla till extrastdmma senare i 8r
for att besluta om utdelning fér 2019

1) Se definition sid 15-16
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

Belopp i MSEK Kvartal 1 Kvartal 1 12 manader
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

2020 2019 2019

Nettoomsattning 277,3 248,0 1101,4
Kostnad sdlda varor -103,9 -95,0 -416,0
Bruttoresultat 173,4 153,0 685,4
Rorelsens kostnader -112,0 -103,2 -477,3
Rorelseresultat (EBIT) 61,4 49,8 208,1
Finansiella poster 10,2 2,3 3,9
Resultat fore skatt 71,6 52,2 212,0
Skatt -10,2 -4,6 -25,2
Periodens resultat 61,3 47,5 186,8
Bruttomarginal 62,5% 61,7% 62,2%
Rérelsemarginal (EBIT) 22,1% 20,1% 18,9%

Nettoomsittning rullande 12 manader?
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VD har ordet

Det &r med blandade kdnslor jag lamnar
Biotages rapport for drets forsta kvartal.
Coronavirus pandemin (COVID-19) paverkar oss
alla. P Biotage gor vi vad vi kan for att forséka
erbjuda kunder, medarbetare och samhallet i
stort en s& sidker miljéo som mdjligt. Moderna
teknologier for att motas utan fysiska moten
utnyttjas sa 1dngt det gar. Vi informerar om hur
vi kan begrdnsa smittspridningen i enlighet med
rekommendationer fran
Viarldshédlsoorganisationen (WHO) och andra
myndigheter. Samtidigt ar jag vialdigt stolt och
tacksam oOver hur Biotage lyckats leverera ett
starkt forsta kvartal, badde vad giller tillvdxt och
kassaflode, under dessa utmanande
omstandigheter.

Americas visar pa en stark forsaljning under rets
forsta kvartal. I APAC ar det Kina som har en stark
inledning av 8ret, sarskilt intressant att notera med
tanke p& omfattningen av spridningen av
coronaviruset under inledningen av aret. Bade USA
och Kina visar tvasiffrig tillvaxt i procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar och utgér en allt
storre relativ del av Biotages globala férséaljning.
Forsaljningen i EMEA och Japan ar inte
tillfredstallande och dessa geografier ndr inte upp till
nivderna fran foregdende ar. Sydkorea och Indien
fortsatter att dka forsaljningen med god tillvaxttakt
jamfort med féregaende &r.

Biotages Scale-up produkter (tidigare benamnt
Industriella Produkter) fortsatter att utvecklas val och
utgdr nu 15 procent av kvartalets omséttning. Ovriga
produktomrdden féljer i stort tidigare férdelning.
Utbrottet av Corona pandemin har dock inneburit att
Biotage fatt vidkannas saval forskjutningar i
forsaljningen fran kvartal ett till kvartal tvd som
utebliven forsaljning.

Foérdelningen av forsaljningen mellan system och
eftermarknadsprodukter (férbrukningsvaror och
service) &r 44/56, en forbattring med tva
procentenheter till fordel for eftermarknadsprodukter
jamfért med motsvarande period foregdende ar.
Denna produktmix bidrar till en forbattrad
bruttomarginal som uppgick till 62,5 procent for
kvartalet (61,7). En allt stérre andel férsaljning i USD
bidrar ocks3.

Aven rérelsemarginalen, EBIT, férbattrades och
uppgick for kvartalet till 22,1 procent (20,1). I dvriga
rérelseposter ingdr valutaeffekter som har paverkat
rorelsemarginalen, EBIT, positivt med 12,7 MSEK for
kvartalet (4,7), vilket ger en nettoeffekt om 8,0
MSEK for kvartalet.

Biotage

Det &r ocksa véldigt uppmuntrande att veta att vi &r
en av manga leverantérer av produkter till foretag
och institutioner som utvecklar metoder for
behandling, analys och vaccin mot coronaviruset. Hur
kommande kvartal kommer att paverkas &r &nnu
svart och for tidigt for att bilda sig en uppfattning
om. Klart ar att vi kommer att se effekter och sarskilt
om denna situation blir Idngvarig. Biotage har en
stark finansiell stallning, men ett utdraget forlopp kan
dock foérvéntas pdverka dven finansiellt starka bolag
som Biotage negativt. Férsamring av vara kunders
finansiella stéllning kan ocksd pdverka vad géller
kundernas betalningsformaga, vilket kan leda till inte
bara langre betalningstider, men ocksa pa sikt
kreditforluster. Det kan forvantas att aven Biotage
kommer att ha ett utmanande andra kvartal.
Eventuella negativa effekter ar framforallt beroende
av hur utdraget i tiden corona pandemin blir.

Sedan jag tog Over ledarskapet for Biotage har jag
arbetat mycket tillsammans med den befintliga
organisationen som har tagit Biotage fram till det
framgangsrika foretag det &r idag, men ocksd med
att identifiera omraden dér vi kan ytterligare
forstarka organisationen. Vi har gjort ett antal
externa nyckelrekryteringar, Annette Colin till
positionen som CFO, Andreas Juhlin som President
International, Jon-Sverre Schanche som ny CSO, och
Petra Duprez som global HR- och hallbarhetschef.
Tillsammans med kunskapen och erfarenheten frén
Biotages sedan tidigare befintliga medarbetare,
kanner jag att vi nu har en stark organisation och
ledning som kan ta Biotages framgangssaga vidare.

Uppsala april 2020

— -

Tomas Blomquist
VD och koncernchef
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Koncernens resultat,
ekonomiska stallning och
kassaflode

Forsta kvartalet januari - mars 2020
Koncernens nettoomsattning uppgick till 277,3 MSEK
(248,0) vilket ar en 6kning med 11,8 procent. Till
jamforbara valutakurser ékade omsattningen med
7,1 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Americas utgjorde den stérsta
marknaden med 47 (40) procent av netto-
omsattningen. EMEA stod for 24 (28) procent och
APAC 29 (32).

Koncernens bruttomarginal 6kade med 0,8
procentenheter, till 62,5 procent (61,7).
Omsattningen utgjordes till 44 procent (46) av
systemforsaljning och 56 procent (54) efter-
marknadsprodukter (férbrukningsvaror och service).
Lénsamheten gynnas av en hogre férsaljningsvolym
och battre produktmix. Samtidigt fortsatter arbetet
med att effektivisera produktionen och reducera
materialkostnaderna.

Rorelsekostnaderna uppgick till 112,0 MSEK (103,2).
Forsaljningskostnaderna 6kade med 17,6 MSEK till
87,1 MSEK (69,5), framférallt till foljd av 6kade
satsningar i sdljorganisationen, men &ven p8 grund
av valutaomrakningseffekter da en 6vervigande del
av dessa kostnader ligger utanfor Sverige. Kostnader
for forskning och utveckling 6kade med 0,3 MSEK till
18,9 MSEK (18,6). Administrationskostnaderna
minskade med 1,2 MSEK till 19,1 MSEK (20,3) vilket
bland annat beror pd transaktionskostnader fran
forvarvet av PhyNexus i forsta kvartalet 2019. 1
administrationskostnaderna for kvartalet ingdr
kostnader for bade nuvarande och tidigare
verkstallande direktor.

Ovriga rorelseposter om 13,1 MSEK (5,2) bestar
framforallt av valutaeffekter pd rorelserelaterade
skulder och fordringar samt Biotages andel av
resultatet i intressebolaget Chreto -0,5 MSEK (-0,6).
Det positiva bidraget fr@n valutaeffekter i kvartalet
innebar en nettoeffekt frén valutaférandringar pd
kvartalets resultat om hela 8,0 MSEK mellan
kvartalen. Rorelseresultatet 6kade med 23,2 procent
till 61,4 MSEK (49,8) och roérelsemarginalen (EBIT-
marginalen) uppgick till 22,1 procent (20,1). Den
genomsnittliga rérelsemarginalen fér den senaste
tredrsperioden 6kade till 18,9 procent (17,7), att
jamforas med koncernens I&ngsiktiga finansiella mal
om 20 procent i genomsnitt éver en tredrsperiod.
Finansnettot uppgick till 10,2 MSEK (2,3). Okningen
jamfort med motsvarande period féregdende ar
forklaras framst av valutaeffekter.

Biotage

Resultat efter skatt okade till 61,3 MSEK (47,5).
Redovisad skattekostnad 6kade med 5,6 MSEK till
10,2 MSEK (4,6). Redovisad skattekostnad paverkas
att koncernens skattemassiga underskott i Sveriges
har bedémts kunnat utnyttjas under perioden.
Kvarvarande uppskjuten skatt, motsvarande
outnyttjade forlustavdrag i 6vriga koncernen,
kommer i kommande perioder minskas i
redovisningen i den takt som aktuella bolag genererar
beskattningsbara vinster.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dkade
med 48,3 MSEK till 60,8 MSEK (12,5). I
jamforelseperioden fanns en negativ effekt om 26,2
MSEK till foljd av 6kade kundfordringar pa grund av
hog forsaljning i slutet av kvartalet. Investeringarna
uppgick till 14,8 MSEK (50,5). Av- och nedskrivningar
uppgick till 18,9 MSEK (17,0). Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete svarade for 9,6 MSEK (4,2) av
investeringarna och 5,3 MSEK (5,5) av av- och
nedskrivningarna.

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars
till 231,1 MSEK (185,9). Rantebarande skulder avser
I&n inom ramen for en kreditfacilitet som upptogs
2018 i samband med foérvarvet av Horizon
Technology Inc. om 109,6 MSEK (109,6) samt
leasingskuld berdknad enligt IFRS 16 om 56,0 MSEK
(59,3). Nettoskulden, som &ven inkluderar 91,8
MSEK (84,9) i berdknad tilldggsképeskilling relaterad
till forvarvet av PhyNexus Inc., uppgick till 27,5 MSEK
(69,2).

Koncernen redovisar per den 31 mars en total
goodwill pa 333,1 MSEK (315,9). Okningen jamfort
med tidigare &r &r relaterad till omvérdering till USD.
Goodwill ar hanforlig till forvarvet av Phynexus Inc
under 2019, Horizon Technology Inc. under 2018
samt de under 2010 gjorda férvarven av MIP
Technologies AB och tva produktlinjer fran Caliper
Life Sciences Inc. Ovriga immateriella
anléggningstillgédngar uppgick till 271,4 MSEK (260,0)
varav 109,8 MSEK (105,5) avser balanserade
utvecklingskostnader. Resterande del avser i
huvudsak identifierade dvervdrden kopplade till
forvarv. Utdver nettot av aktivering och avskrivning
av utvecklingskostnaderna under kvartalet om 4,3
MSEK bestar okningen jamfort med tidigare ar av
valutaeffekter. Det egna kapitalet per den 31 mars
uppgick till 958,3 MSEK (875,5). Férandringen av
eget kapital under aret forklaras framst av netto-
resultatet om 61,3 MSEK (186,8), valutasakringar
och valutakurseffekter vid omrakning av utlandska
dotterbolag om 21,4 MSEK (25,6). Balansposter inom
parentes avser siffror per 31 december 2019.
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Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Biotage

Risker och osakerhetsfaktorer

Den 17:e april efter ytterligare analyser och
Overvaganden meddelade Biotages styrelse att dra
tillbaks forslaget om utdelning om 1,60 kronor per
aktie och istéllet foresld att ingen utdelning utgar i
samband med arsstdamman. Vidare meddelade
styrelsen att de ser en mdjlighet att kalla till
extrastdmma senare i ar for att besluta om utdelning
for 2019. Det finns inga andra vasentliga handelser
att rapportera efter rapportperiodens utggng. For
paverkan av Corona pandemin se nedan under
riskavsnittet.

Personal

Koncernen hade 469 (413) anstallda (FTE:er
(heltidsekvivalenter) den 31 mars jamfort med 464
den 31 december.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda
dotterbolag i Sverige, USA, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Italien, Japan, Kina, Sydkorea och Indien.
Moderbolaget svarar for koncernledning, strategisk
affarsutveckling samt administrativa funktioner pa
koncernniva och gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,9 MSEK
(0,7). Rorelsekostnaderna uppgick till 7,3 MSEK
(6,5). Rorelseresultatet var -6,4 MSEK (-5,8).
Moderbolagets finansnetto var 11,4 MSEK (0,6), och
avser till storsta delen valutavinster vid omrakning av
koncerninterna fordringar och skulder. Resultat efter
finansiella poster uppgick till 5,0 MSEK (-5,2).
Redovisad skatt uppgick till -5,9 MSEK (-6,4) och har
padverkats av att uppskjuten skattefordran har 16sts
upp i sin helhet under kvartalet.

Resultat efter skatt uppgick till -0,9 MSEK (-11,7).
Investeringar i immateriella anléggningstillgéngar
uppgick under kvartalet till 0,7 MSEK (0,2).
Moderbolagets kassa och bank uppgick per den 31
mars till 2,4 MSEK (0,6).

Moderbolaget har inga vasentliga transaktioner med
nérstdende utdver transaktioner med dotterbolag och
ersattning till ledande befattningshavare.
Omfattningen av dessa &r i huvudsak samma som
framgar av senaste arsredovisningen.

Biotage ar som internationell koncern exponerad for
olika risker vilket pdverkar méjligheterna att na de
uppsatta malen. Det ror sig om operationella risker,
sasom risk att konkurrenssituationer paverkar
prisnivaer och forsaljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen p§ de marknader och inom
de segment dar koncernen verkar inte ar stabil. Det
ror sig aven om finansiella risker sdsom valutarisker,
ranterisker och kreditrisker. Ingen avgérande
forandring av vasentliga risker eller osakerhets-
faktorer har skett under perioden féorutom vad som
beskrivs avseende Corona pandemin nedan. Ovriga
risker ar oférandrade jamfort med den redogérelse
for Biotages risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av desamma som finns i bolagets arsredo-
visning for 2019.

Corona pandemin (COVID-19)

Corona pandemin (COVID-19) pdverkar den globala
ekonomin och manniskorna i stort. Biotage
verksamhet pdverkas ocksa och vi ser
svaroverblickbara effekter, allt beroende pa hur
I&ngvarigt virusutbrottet blir. Biotage foljer och
utvarderar utvecklingen fortlopande.

Verksamheten i Biotage ar sannolikt inte den typen
av affarsverksamhet som drabbas svarast i det korta
perspektivet. Den i samhallet begransade
rorelsefrineten paverkar dock &ven Biotage. Det &r
svarare att besoka kunder for forsaljning av nya
produkter, men aven i vissa fall begransningar i
mojlighet att leverera varor. Flera av Biotages kunder
deltar i forskning och utveckling av analyser, vacciner
och behandling avseende coronavirus. Detta innebar
att Biotage i ett antal lander kan uppréatthlla
verksamheten trots omfattande
myndighetsrestriktioner. Biotage arbetar ocksa aktivt
med virtuella méten sdvél intern som externt och
anvander de moderna kommunikationsteknologier
som finns tillgangliga.

An s3 lange har Biotage inte erfarit ndgra stérningar i
produktionskedjan som inte kunnat hanteras. Detta
kan komma att féréandras bade vad galler
tillganglighet av nédvandiga produktionsresurser som
svarare stérningar i transportkedjan. Biotage har en
stark finansiell stallning, men ett utdraget férlopp kan
dock férvintas paverka aven finansiellt starka bolag
som Biotage negativt. Férsamring av vara kunders
finansiella stallning kan ocksa paverka Biotage vad
galler kundernas betalningsférmaga, vilket kan leda
till inte bara langre betalningstider, men ocksa pa sikt
kreditforluster.

Det kan forvéantas att aven Biotage kommer att ha ett
utmanande andra kvartal. Som inledningsvis
ndmndes sa ar detta beroende av hur utdraget i tiden
corona pandemin blir.
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Revisionsgranskning

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

Allméan information

Om ej annat anges i denna deldrsrapport s& avses
koncernen. Siffror inom parantes anger utfall for
motsvarande period féregdende ar med undantag for
balansposter dar siffror inom parantes anger 31
december féregdende &r. Om ej annat anges avses
belopp i MSEK.

Kommande rapporttillfallen

Deldrsrapport for det andra kvartalet 2020 publiceras
den 17 juli 2020.

Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2020 publiceras
den 5 november 2020.

Bokslutskommuniké for 2020 publiceras den 12
februari 2021.

Samtliga rapporter finns fr&n och med angivet datum
tillgangliga pa Biotages hemsida.

Deldrsrapporten for Biotage AB (publ) har avgivits av
bolagets VD och koncernchef Tomas Blomquist efter
bemyndigande av styrelsen.

Uppsala den 28 april 2020

Tomas Blomquist
VD och koncernchef

Biotage

For vidare information:
Tomas Blomquist, VD och Koncernchef
tel: 0705 23 01 63

Annette Colin, Finansdirektor
tel: 0703 19 06 76

Lasare som 6nskar ta del av &rsredovisningen for
2019 kan hamta denna fran Biotages hemsida
www.biotage.com, rekvirera fran adress Biotage AB,
Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Denna information &r sddan information som Biotage AB
(publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden.
Informationen I&mnades, genom ovanstdende kontakt-
personers forsorg, for offentliggérande den 28 april 2020 k.
15:00 CET.

Kort om Biotage

Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier frén
analys till industriell skala samt hdgkvalitativa
I6sningar fér analytisk kemi i allt frn forskning till
kommersiella analyslaboratorier. Biotages produkter
anvands av bland annat myndigheter, akademiska
institutioner, kontraktsforsknings- och kontrakts-
tillverkningsféretag, ldkemedels- och
livsmedelsindustrin. Huvudkontoret ligger i Uppsala
och féretaget har kontor i USA, Storbritannien, Kina,
Japan, Sydkorea och Indien. Biotage har cirka 460
anstéllda och omsatte 1 101 MSEK under 2019.
Biotage &r noterat p§ Nasdaq Stockholm.

Hemsida: www.biotage.com
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Biotage

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Nettoomsattning 277 336 248 018 1101373
Kostnad s&lda varor -103 921 -95 005 -415 963
Bruttoresultat 173 415 153 012 685 410
Forsaljningskostnader -87 121 -69 459 -316 721
Administrationskostnader -19 132 -20 300 -82 029
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 873 -18 570 -78 643
Ovriga rorelseposter 13 106 5164 104
Summa rorelsens kostnader -112 020 -103 165 -477 290
Rorelseresultat 61 395 49 847 208 120
Finansnetto 10 186 2311 3872
Resultat fore skatt 71 582 52 158 211 992
Inkomstskatt -10 235 -4 643 -25172
Periodens resultat 61 347 47 515 186 820
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till drets resultat:
Vaxelkursdifferenser vid omrakning av
utlandska dotterforetag 22 080 19 059 25198
Kassaflodessakringar -679 230 460
Summa ovrigt totalresultat 21 401 19 288 25 658
Summa totalresultat for perioden 82 748 66 803 212478
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (fortsittning)

Biotage

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Periodens resultat hanforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 61 347 47 515 186 820
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

- moderforetagets aktieagare: 82 748 66 803 212 478
Genomsnittligt antal utestdende aktier 65 201 784 65123 181 65182 133
Utestdende stamaktier pd balansdagen 65 201 784 65201 784 65 201 784
Periodens resultat per aktie 0,94 0,73 2,87
Periodens resultat per aktie efter utspadning 0,94 0,73 2,87
Kvartalsoversikt 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018
Belopp i KSEK kvi kv4 kv3 kv2 kv1 kv4 kv3 kv2
Nettoomséttning 277 336 288594 282663 282099 248018 234574 232204 236 071
Kostnad fér sdlda varor -103 921 -109 705 -105031 -106221  -95005 -90534 -90815 -91678
Bruttovinst 173415 178889 177632 175877 153012 144040 141389 144392
Bruttomarginal 62,5% 62,0% 62,8% 62,3% 61,7% 61,4% 60,9% 61,2%
Rorelsekostnader -112 020 -141027 -113302 -119795 -103165 -108303  -96250  -94 381
Rorelseresultat 61395 37861 64330 56 082 49847 35737 45139 50011
Rorelsemarginal 22,1% 13,1% 22,8% 19,9% 20,1% 15,2% 19,4% 21,2%
Finansnetto 10 186 -6 162 8 791 -1 068 2311 -290 -1 846 1903
Resultat fére skatt 71582 31699 73121 55014 52158 35448 43293 51914
Skatt -10 235  -13 206 -6 486 -837 -4 643 -8 120 735 -495
Periodens resultat 61347 18493 66 635 54177 47515 27327 44027 51419
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Biotage

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar 55 191 53 385
Nyttjanderattstillgdngar 55 446 58 868
Goodwill 333 149 315 869
Ovriga immateriella anléggningstillggngar 271 386 260 047
Finansiella anldaggningstillgdngar 16 457 16 614
Uppskjuten skattefordran 41 160 44 335
Summa anldggningstillgdngar 772 788 749 118
Omsattningstillgangar

Varulager 185 990 173 760
Kundfordringar och andra fordringar 237 999 226 943
Likvida medel 231 122 185 867
Summa omsattningstillgdngar 655 111 586 569
Summa tillgdngar 1427 899 1 335 687
Eget kapital och skulder

Kapital och reserver som kan hanforas till

moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 90 630 90 630
Reserver 25152 3751
Balanserat resultat 842 468 781 121
Summa eget kapital 958 251 875 503
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 109 588 109 550
Leasingskulder 34 608 38 097
Ovriga finansiella skulder 91 686 68 782
Uppskjutna skatteskulder 30 514 28 884
Avsattningar 2 850 2 599
Summa langfristiga skulder 269 246 247 912
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 166 150 166 624
Ovriga finansiella skulder 1 305 17 369
Skatteskulder 7 804 3 544
Leasingskulder 21 421 21 231
Avsattningar 3722 3504
Summa kortfristiga skulder 200 403 212 272
Summa eget kapital och skulder 1427 899 1 335 687
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RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omraknings- Sadkrings- Balanserat Summa
Belopp i KSEK kapital kapital reserv reserv resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 89 953 - -79 871 -5 692 104 702 180
Forandringar i eget kapital under tiden
1 januari 2019- 31 december 2019
Summa totalresultat for perioden - - 25198 460 186 820 212 478
Summa forandringar under perioden exklusive
transaktioner med moderbolagets dgare - - 25 198 460 186 820 212 478
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission 677 57 970 - - - 58 648
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -97 803 -97 803
Utgdende balans 31 december 2019 90 630 57 970 -54 673 454 781 121 875 503
Forandringar i eget kapital under tiden
1 januari 2020- 31 mars 2020
Summa totalresultat for perioden - - 22 080 -679 61 347 82 748
Summa forandringar under perioden exklusive
transaktioner med moderbolagets dgare - - 22 080 -679 61 347 82 748
Transaktioner med moderbolagets dgare
Utgdende balans 31 mars 2020 90 630 57 970 -32593 -225 842 468 958 251
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Biotage

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 71,582 52,158 211,992
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 2,096 6,455 76,501
73,678 58,613 288,493
Betald skatt -2,739 -2,386 -9,925
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 70,939 56,227 278,568
Kassaflode frdn férandring av rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av varulager -2,161 -713 -25,497
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -72 -26,175 -32,001
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -7,878 -16,845 -9,264
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -10,111 -43,733 -66,761
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60,828 12,494 211,807
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar -10,726 -5,067 -29,941
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -4,117 -5,860 -15,513
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar = - -687
Férvarv av féretag och produktlinjer = -39,536 -39,536
Forsaljining av finansiella anldggningstillgdngar 331 1,034 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14,512 -49,429 -85,676
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagare - - -97,803
Upptagande av I&n - - 40,000
Amorteringar pa laneskulder -5,477 -60 -61,402
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,477 -60 -119,205
Rapportperiodens kassaflode 40,838 -36,995 6,926
Likvida medel vid periodens bérjan 185,867 177,020 177,020
Kursdifferenser i likvida medel 4,417 2,577 1,921
Likvida medel vid rapportperiodens slut 231,122 142,603 185,867
Tilldaggsupplysningar:
Justeringar fér poster som inte ing8r i kassafiédet:
Avskrivningar och nedskrivningar 18,914 16,996 74,372
Omrakningsdifferenser -16,970 -9,753 -1,855
Ovriga poster 153 -787 3,984
Summa 2,096 6,455 76,501

Del%rsrapport Biotage AB januari-mars 2020

Page 11 of 17



. ®
Biotage
RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Nettoomsattning 862 707 2,880
Administrationskostnader -6,605 -5,759 -24,016
Forsknings- och utvecklingskostnader -721 -768 -3,284
Ovriga rérelseposter 75 28 59
Rorelsens kostnader netto -7,250 -6,499 -27,240
Rorelseresultat -6,388 -5,792 -24,361

Resultat fran finansiella investeringar:

Ranteintakter fran fordringar pa koncernforetag 16 - 221
Resultat fr&n andelar i koncernféretag - - 42,238
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 11,691 962 3,272
Réntekostnader och liknande resultatposter -342 -408 -1,797
Erhadlina koncernbidrag - - 151,959
Finansnetto 11,365 554 195,893
Resultat efter finansiella poster 4,976 -5,238 171,532
Inkomstskatt -5,912 -6,420 -27,711
Rapportperiodens resultat -935 -11,658 143,821

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat -935 -11,658 143,821

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att
omklassificerats till drets resultat - - -

Rapportperiodens totalresultat -935 -11,658 143,821
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BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Belopp i KSEK

Biotage

2020-03-31 2019-12-31

Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Patent- och licensrattigheter 12 162 11 808
12 162 11 808
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 472 103 472 103
Fordringar hos koncernféretag 155 718 145 369
Andelar i intressebolag 19 284 19 284
Uppskjuten skattefordran - 5912
647 105 642 669
Summa anldggningstillgdngar 659 267 654 476
Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 85 660 93 970
Ovriga fordringar 1204 981
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1457 1195
88 321 96 146
Kassa och bank 2 379 619
Summa omsattningstillgdngar 90 700 96 766
Summa tililgdngar 749 967 751 242
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 90 630 90 630
90 630 90 630
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 57 970 57 970
Balanserat resultat 482 351 338 530
Rapportperiodens resultat -935 143 821
539 386 540 322
Summa eget kapital 630 017 630 952
Langfristiga skulder
Skulder till kreditintstitut 110 000 110 000
110 000 110 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1105 1 598
Skulder till koncernféretag 1134 229
Ovriga kortfristiga skulder 1 100 229
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 612 8 234
9 950 10 290
Summa eget kapital och skulder 749 967 751 242
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras p& International Financial Reporting Standards s8dana de antagits av EU.
Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Del§rsrapportering och B\rsredovisningslagen.
Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och R&det for Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har
tilldmpat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den senaste
drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34 Del8rsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
deldrsrapporten. Andrade och nya standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations
Committee som trétt ikraft och géller for rakenskapsaret 2020 har inte haft ndgon inverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

Vid upprattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvénts som vid upprattande av Biotages arsredovisning for 2019. Redogérelse for dessa
lamnas pd sidorna 46-52 i &rsredovisningen. For balansposter avser siffror inom parentes vardet vid utgdngen
av ft‘)reg%ende verksamhetsar, 31 december 2019. For resultat- och kassaflédesposter avses motsvarande
period foregdende &r.

Nya och andrade standarder och tolkningar

Foretagsledningens bedémning &r att nya och &ndrade standarder och tolkningar inte kommer att f& ndgon
vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter for den period de tillampas for forsta gangen. Andringar i
RFR2 som tratt ikraft och galler fran och med 1 januari 2020 har inte fatt ndgon véasentlig paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter.

Verkligt varde

Biotage har en finansiell skuld avseende tillaggskdpeskilling vid rorelseférvarv som varderas till verkligt varde
via resultatet. Tillaggskopeskilling, hanforlig till forvarvet av PhyNexus Inc., &r baserad p& avtalad fordelning
av bruttovinst pa relaterade produkter under perioden 2019 till 2023. Overenskommelsen med séljarna
innefattar inget maximalt belopp. Fér rakenskapsaret 2019 som regleras under 2020, beddms tilliggsképe-
skillingen uppga till 0,9 MSEK. Bolagets bésta bedémning av verkligt vérde per 31 mars 2020 uppgar till 91,8
MSEK vilket &r i nivd med tidigare perioder justerat for valutakurseffekter. Berdkningar av verkligt varde ar
baserade pa nivd 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebér att verkligt vérde har faststallts utifr@n en
varderingsmodell dar vésentliga indata baseras pa icke observerbar data. Vardering har skett baserat pd
férvantade framtida kassafléden.

Finansiell skuld varderad till verkligt varde 2020-03-31 2019-12-31
Tillaggskopeskilling vid rérelseférvary, langfristig del 90,9 67,9
Tillaggskdpeskilling vid rorelseforvarv, kortfristig del 0,9 17,0
Summa 91,8 84,9
Ingdende virde den 1 januari 2020 84,9
Forvarv 0,0
Omrdkningsdifferens 6,9
Reglerat under aret 0,0
Utgdende virde den 31 mars 2020 91,8
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En berdkning av verkligt vérde baserat pd diskonterade framtida kassafléden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vésentliga indatan, bedéms inte ge ndgon vasentlig skillnad
jamfort med redovisat varde for finansiella tillgdngar och kortfristiga finansiella skulder som vérderas till
upplupet anskaffningsvérde. Fér dessa finansiella tillgdngar och skulder anses darfor det redovisade vérdet
vara en god approximation av det verkliga vardet. For ytterligare information om finansiella tillgdngar och
skulder samt klassificering se &rsredovisning fér 2019 not 19.

Not 2 Nyckeltal och finansiella matt

Fér en sammanstalining av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som redovisas i koncernens
finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for 2019 sidan 78.

Finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att bedéma koncernens
utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets ledning d& de bidrar till
utvdrderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt
p& samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt
ska darfor inte ses som en ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Frén och med 3 juli 2016 tilldmpas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket inneb&r
utékade upplysningskrav avseende finansiella matt som inte &r definierade enligt IFRS. Nedan goérs en
avstamning pa de finansiella matt som Biotage bedémer befogat enligt de nya riktlinjerna.

Nettoomsattning till jamférbara valutakurser

Eftersom den storsta delen av koncernens intékter betalas i andra valutor &n redovisningsvalutan SEK
paverkas den redovisade omsattningen i relativt stor grad av valutakursféréandringar mellan perioderna. For att
intressenter och foretagsledning ska kunna analysera forséljningsutvecklingen rensat for valutakurspaverkan
redovisar bolaget uppgifter om férsaljningsutvecklingen jamfort med jamforelseperioden till konstanta
valutakurser. Den aktuella periodens férsaljning i respektive valuta réaknas om till de valutakurser som
anvandes i den rapporterade redovisningen fér jamférelseperioden.

Forsta kvartalet

Forandring omsattning i % 2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31
KSEK % KSEK %
Redovisad omsattning | 248 018 208 048
jamfdérelseperioden
Redovisad omsattning i perioden* 277 336 241 630
Redovisad forandring 29 319 11,8 33583 16,1

Periodens omsattning till

jamforelseperiodens valutakurser 288 582 220088

Forandring till jamforbara

valutakurser 17516 7,1 12040 5,8

*Jamforelsesiffrorna ér exklusive omsattning i forvarvade bolag
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Nettoskuld

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna félja och analysera koncernens finansiella styrka
redovisas uppgifter om koncernens nettoskuld som definieras som kassa reducerad med skulder till
kreditinstitut samt leasingskuld enligt IFRS 16.

Nettoskuld 2020-03-31 2019-12-31
Kassa -231,1 -185,9
Skulder till kreditinstitut 109,6 109,6
Leasingrelaterade skulder 56,0 59,3
Ovriga rénteb&arande skulder 93,0 86,2
Nettoskuld 27,5 69,2

Grafer 6ver nettoomséttning och rorelseresultat

Biotage har valt att redovisa grafer 6ver nettoomséattningen och rérelseresultatet for rullande 12 m&nader
eftersom bolagets ledning &ven foljer utvecklingen éver tid pa rullande 12 ménaders basis och anser att det
ger kompletterande information till de kalenderindelade deldrsdata som i 6vrigt redovisas i rapporten.

Rullande 12 ménader 2020-03-31 2019-03-31
2019-04-01 2020-01-01 Rullande 12 2018-04-01 2019-01-31 Rullande 12
2019-12-31 2020-03-31 manader 2018-12-31 2019-03-31 méanader
Nettoomsattning 853,4 277,3 1130,7 702,8 248,0 950,9
Rorelseresultat 158,3 61,4 219,7 130,9 49,8 180,7
Omséttningstillvaxt % 18,9% 23,3%

EBIT och EBIT-marginal

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som en alternativ
benamning pz‘% rorelseresultat. EBIT-marginalen ar féljaktligen en alternativ bendmning pé’\ rorelsemarginalen
vilken berdknas som rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen

Langfristiga skulder

Per 31 mars 2020 fanns ett I&ngfristigt 18n till kreditinstitut om 109,6 MSEK (109,6). Samtliga kovenanter
knutna till det I&net &r uppfyllda pa balansdagen.

Not 3 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Per 31 mars 2020 hade Biotage AB stallda sakerheter till ett varde om 22,5 MSEK (22,5), ingen vasentlig
férandring har skett under rapporteringsperioden utéver vad som angivits i arsredovisningen for 2019. Det
finns inga eventualforpliktelser av vasentlig karaktar.
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Not 4 Intdkternas sammanséattning

Nett: 4ttning ttning:

Forsta kvartalet

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

Nettoférséaljning fordelar sig mellan
produkter och tjanster enligt nedan:

Produkter 250 835 227 967
Tjanster 24 485 18 212
Ovriga forsaljningsintakter 2 016 1839
Summa forséaljningsintakter 277 336 248 018
Intdkternas férdelning pa Americas EMEA APAC Summa

geografiska marknader
och produktomréden under kvartalet

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

Organisk kemi 37 842 35749 30 478 33 646 59 654 59 209 127 973 128 603
Analytisk kemi 60 725 47 434 23 946 24 008 13 867 14 888 98 538 86 330
Scale-Up (tidigare kallat Industriella produkter) 27 047 10 987 9272 9 609 4 984 6101 41 303 26 697
Biomolekyler 6 004 4 407 2 323 1661 1195 319 9 522 6 387
Summa 131 618 98 577 66 018 68 923 79 699 80 517 277 336 248 018

Fordelningen avser férséljning per produktomrade, till kunder beldgna i ovan

angivna geografiska marknader.

Fordelning av intdkter pd forsaljningskanaler

Forsta kvartalet

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

Direktférsaljning via egna forsaljningskanaler 260 796 233 997
Forsaljning via distributérer 16 540 14 021
Summa foérséaljningsintakter 277 336 248 018

Tidpunkt for 6verforing av
varor och tjanster

Forsta kvartalet

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

Varor 6verférda vid en tidpunkt 252 851 226 087
Tjanster dverforda vid en tidpunkt 5493 5312
Servllcekor)trakt och andra tjénster 6verférda under 18 992 16 619
en tidsperiod

Summa forséaljningsintakter 277 336 248 018

Fordelning av intikter p4 system och
eftermarknadsprodukter

Forsta kvartalet

2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2019-03-31

System 122 055 115 639
Eftermarknadsprodukter 155 282 132 379
Summa forséaljningsintakter 277 336 248 018

Biotage AB (publ)

Box 8

SE-751 03 Uppsala

Visiting address: Vimpelgatan 5
Phone: +46 18 565900

Org. no.: 556539-3138
www.biotage.com
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