Biotage

2 november 2017

Nettoomsattningen uppgick till 177,7 MSEK (167,0), vilket ar en 6kning
med 6,4 procent jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar. Till
jamférbara valutakurser* 6kade omsattningen med 9,8 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 7,5 procent till 29,3 MSEK (27,2)

Resultat efter skatt 6kade med 12,4 procent till 31,1 MSEK (27,7)
Resultat per aktie uppgick till 0,48 SEK (0,43) fére och efter utspadning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 30,5 MSEK (30,8)

Nettokassan* per den 30 september uppgick till 119,6 MSEK (128,6)
jamfért med 101,6 MSEK per den 30 juni

Biotage hade vid rapportperiodens utgdng inget innehav av egna aktier.
Inga aktier har férvarvats inom ramen for det aterképsprogram som
beslutades vid arsstdmman 2017.

Nettoomsattningen uppgick till 559,3 MSEK (488,8), vilket ar en 6kning
med 14,4 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar. Till
jamférbara valutakurser 6kade nettoomsattningen med 13,1 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 35 procent till 101,4 MSEK (75,0)
Resultat efter skatt 6kade med 38 procent till 104,1 MSEK (75,3)
Resultat per aktie uppgick till 1,61 SEK (1,16) fére och efter utspadning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 102,8 MSEK
(96,7)

Utdelning till aktiedgarna har lamnats med 80,9 MSEK (80,9) i maj
méanad

*Se definition sid 18-19
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

Belopp i MSEK Kvartal 3 Kvartal 3 9 man 9 man 12 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomsattning 177,7 167,0 559,3 488,8 667,9
Kostnad sdlda varor -70,5 -70,8 -218,2 -208,8 -282,1
Bruttoresultat 107,2 96,2 341,0 279,9 385,8
Rorelsens kostnader -78,0 -69,0 -239,6 -204,9 -286,7
Rorelseresultat (EBIT) 29,3 27,2 101,4 75,0 99,1
Finansiella poster 0,7 -2,0 2,6 -0,9 -6,7
Resultat fore skatt 30,0 25,3 104,0 74,2 92,4
Skatt 1,1 2,4 0,1 1,1 0,4
Periodens resultat 31,1 27,7 104,1 75,3 92,8
Bruttomarginal 60,3% 57,6% 61,0% 57,3% 57,8%
Rérelsemarginal (EBIT) 16,5% 16,3% 18,1% 15,4% 14,8%

Nettoomsattning rullande 12 manader*
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Biotage har fortsatt ett bra momentum i verksamheten och framg@ngarna fran arets
forsta sex manader foljs av ytterligare ett starkt kvartal. Fér rullande 12 m&nader &r
forsaljningstillvéaxten 12,3 procent. Trots att omsattningen i det tredje kvartalet
paverkas negativt av den amerikanska dollarns utveckling fortsatter Biotage att véxa
med bibehallen 16nsamhet. Bruttomarginalen fér savél kvartalet som arets forsta nio
ménader och rullande 12 manader 6verstiger 60 procent. Rérelsemarginalen (EBIT)
som for kvartalet ar 16,5 procent nar nu 14,4 procent for rullande 36 manader, att
jamféra med vart m3l om 15 procent i genomsnitt for de tre aren 2017-2019.
Rorelseresultatet forbattrades med 7,5 procent jamfért med motsvarande kvartal
foregdende ar, trots en negativ effekt om néstan 6 MSEK fran &vriga rérelseposter
som framst beror pa valutakursférandringar.

Stérre forsaljningsvolymer och effektivitetsférbattringar i produktionen bidrar
Overordnat till Ibnsamhetsforbattringar. Effektiviseringsprogram bedrivs kontinuerligt
och inte enbart inom tillverkningen. En lika naturlig del ar att inom R&D utveckla
battre och mer kostnadseffektiva lésningar for saval kunden som Biotage. Inte séllan
gar det hand i hand med Biotages hallbarhetsarbete. Exempel p& detta &r Biotages
egenutvecklade mjukvaror inom produktomrddet rening som avsevart minskar
anvandningen av lésningsmedel. Detta ger kostnadsbesparingar for kunden och en
vinst for miljon.

Vi tillverkar stora delar av produktutbudet i var anldggning i Cardiff, Wales. Utéver
nyss namnda volymdkningar och effektivitetsvinster bidrar darfér det brittiska
pundets svaga stdllning till den goda Iénsamheten. En o6kad forsaljning av
forbrukningsvaror ger en hdgre bruttomarginal, men dven mixen inom system och
forbrukningsvaror ger l6énsamhetsvariationer. Systemférsaljningens relativa del
under kvartalet utgér 48 procent jamfért med vart strategiskt langsiktiga mal om
hégst 40 procent.

Samtliga geografiska regioner med direktférsaljning dkar omsattningen jamfort med
motsvarande kvartal foregdende &r. Var direktforsaljning i Asien fortsatter att
utvecklas val. Sarskilt stark forsaljningstillvéxt ser vi i Sydkorea och Japan. I Indien
dar vi enbart har sdlt via distributér ar forsaljningsutvecklingen svag. Biotage har nu
bildat ett dotterbolag i Indien. Darigenom inleds etableringen av egen narvaro och
direktférsaljning, med malet att kopiera framgangsreceptet fr&n Sydkorea och Kina.
Enligt etableringsplanen ska vi vara operativa i Indien under 2018. Overgdng till
enbart direktférsaljning i Italien har gjorts fran och med juli 2017.

Lanseringen av den nya generationen av evaporeringssystemet TurboVap® har
mottagits mycket val av marknaden med en foérsaljning av narmare 100 system redan
detta kvartal. TurboVap® ingdr i vart produkterbjudande inom analytisk kemi, dit
aven forsaljningen av forbrukningsvaror for Sample Prep (provberedning) hor, och
bdda dessa visar en tvasiffrig procentuell férsaljningsdékning under kvartalet. Inom
produktomradet industriella produkter har vi sedan inledningen av aret sett en hégre
aktivitet som resulterar i fler férsaljningar av Biotages storsta reningssystem, Flash
400™, med tillhérande férbrukningsvaror.
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Avslutningsvis ar det med tillfredstédllelse vi kan lagga patenttvisten i USA till
handlingarna.

Tredje kvartalet juli - september 2017

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 2017 uppgick till 177,7 MSEK
(167,0) vilket ar en 6kning med 6,4 procent. Till jamférbara valutakurser 6kade
omséattningen med 9,8 procent i férhdllande till motsvarande kvartal féregdende ar.
Amerika utgjorde den storsta marknaden med 45 procent (45) av nettoomsattningen.
EU-omradet stod for 26 procent (28), Japan 11 procent (13), Kina 9 procent (9),
Sydkorea 4 procent (n.a.), APAC 4 procent (3) och EMEA 1 procent (2).

Koncernens bruttomarginal var 60,3 procent (57,6). Stérre férsaljningsvolymer och
effektivitetsforbattringar i produktionen bidrog till att 6ka Il6nsamheten samtidigt som
produktmixen i kvartalets omsattning gav lagre bruttomarginalbidrag &n under det
forsta halvaret. Eftersom mer &n halften av koncernens férsaljning sker i
amerikanska dollar pdverkar dven relationen mellan USD och SEK den rapporterade
bruttovinsten. Omsattningens férdelning mellan system och eftermarknadsprodukter
var 48 procent (45) respektive 52 procent (55) att jdmfora med bolagets malsattning
om férdelningen 40/60.

Rorelsekostnaderna uppgick till 78,0 MSEK (69,0) varav forsaljningskostnader utgoér
49,8 MSEK (46,9). Kostnader for forskning och utveckling uppgar till 13,2 MSEK
(12,6). Administrationskostnader utgjorde 12,4 MSEK (12,7). Ovriga rérelseposter,
som framférallt bestar av effekter av valutakursforéandringar pd rorelserelaterade
skulder och fordringar, uppgick till -2,6 MSEK (3,2) och ger sdledes en negativ
resultateffekt om 5,8 MSEK jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar.

Rorelseresultatet forbattrades trots den negativa valutakurseffekten med 7,5 procent
till 29,3 MSEK (27,2) motsvarande en rérelsemarginal (EBIT) pa 16,5 procent (16,3).
Finansnettot uppgick till 0,7 MSEK (-2,0). Resultat efter skatt dkade med 12,4
procent till 31,1 MSEK (27,7).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 30,5 MSEK (30,8). Investeringarna
uppgick till 8,6 MSEK (30,2). I jamforelseperiodens investeringar ingdr forvérvet av
aktier i Chreto Aps med 19,3 MSEK. Av- och nedskrivningar uppgick till 8,4 MSEK
(11,8). Balanserade utgifter for utvecklingsarbete svarade fér 4,4 MSEK (6,9) av
investeringarna och 4,6 MSEK (7,7) av av- och nedskrivningarna.

Sida 4 av 19



Niomanadersperioden januari-september 2017

Koncernens nettoomsattning dkade med 14,4 procent och uppgick till 559,3 MSEK
(488,8). Till jamférbara valutakurser har nettoomsattningen ékat med 13,1 procent
(10,3). Amerika utgjorde den storsta marknaden med 44 procent (44) av netto-
omsattningen. EU-omradet stod fér 27 procent (29), Japan 13 procent (14), Kina 9
procent (8), Sydkorea 3 procent (n.a.), APAC 3 procent (3) och EMEA 1 procent (2).

Koncernens bruttomarginal forbattrades till 61,0 procent (57,3). System stod for 45
procent (44) av omsattningen och eftermarknadsprodukter 55 procent (56).
Volymoékningar och férbattrad effektivitet i produktionsanlaggningen i Cardiff, Wales,
samt valutaeffekter vid omrakning av dessa kostnader fran GBP till SEK, bidrar till
den 6kade ldnsamheten i férhallande till jamforelseperioden.

Rérelsekostnaderna uppgick till 239,6 MSEK (204,9). Okningen med 34,7 MSEK
forklaras framst av att férsaljningskostnaderna dékade med 17,0 MSEK till 152,7
MSEK (135,7) till foljd av utdkad séaljorganisation, och att dvriga rérelseposter som
framforallt utgérs av effekter av valutakursférandringar pa rérelserelaterade skulder
och fordringar, uppgick till -7,0 MSEK (7,8) och darmed ger en negativ effekt om
14,8 MSEK jamfort med motsvarande period féregdende ar.

Rorelseresultatet forbattrades med 35 procent till 101,4 MSEK (75,0) motsvarande
en rorelsemarginal (EBIT) p& 18,1 procent (15,4). Finansnettot uppgick till 2,6 MSEK
(-0,9). Resultat efter skatt var 104,1 MSEK (75,3), en 6kning med 38 procent.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten forbattrades till 102,8 MSEK (96,7).
Investeringarna uppgick till 25,4 MSEK (51,3). I jamférelseperiodens investeringar
ingdr forvarvet av aktier i Chreto Aps med 19,3 MSEK. Av- och nedskrivningar
uppgick till 25,7 MSEK (35,3). Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete stod for
15,1 MSEK (23,3) av investeringarna och 13,8 MSEK (24,7) av av- och
nedskrivningarna.

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september 2017 till 119,6 MSEK
(128,6) jamfort med 101,6 MSEK per 30 juni. Koncernen hade inga rantebarande
skulder vid varken rapportperiodens eller jamférelseperiodens utgdng. Nettokassan
den 30 september uppgick darmed till 119,6 MSEK (128,6). Under ret har 80,9
MSEK (80,9) lamnats i utdelning till aktiedgarna.

Koncernen redovisar per den 30 september en total goodwill pd 104,0 MSEK (104,0).
Redovisad goodwill a&r hanforlig till de under 2010 gjorda fdérvarven av MIP
Technologies AB och tva produktlinjer fran Caliper Life Sciences Inc.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 114,9 MSEK (116,0) jamfort
med 115,9 MSEK per den 30 juni. Av detta utgjorde patent och licensrattigheter 22,8
MSEK (25,2) jamfort med 23,6 MSEK per den 30 juni, och balanserade
utvecklingskostnader 92,1 MSEK (90,8) jamfort med 92,3 MSEK per den 30 juni.
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Det egna kapitalet per den 30 september uppgick till 569,6 MSEK (563,2) jamfort
med 545,7 MSEK per den 30 juni. Férandringen av eget kapital under de férsta nio
ménaderna férklaras framst av nettoresultatet 104,1 MSEK (75,3) och utdelning till
aktieagarna -80,9 MSEK (-80,9).

Aterkdpsprogram

Biotage hade vid rapportperiodens utgdng inget innehav av egna aktier. Inga aktier
har forvarvats inom ramen for det terkdpsprogram som beslutades vid arsstdmman
2017. Fullstandiga handlingar fran arsstdamman finns p& www.biotage.com.

Patenttvist i USA

S8som offentliggjorts den 16 augusti 2017 har forlikning natts under véanskapliga
villkor avseende Biotages pastddda patentintrdng av Scientific Plastic Products
amerikanska patent US 8,066,875 och 8,070,957. Biotage har inte medgivit ndgot
ansvar och inga krav utestdr mot Biotage. D& Biotages bedémning har varit att
bolaget i sak har haft en stark stillning och att motparten saknat fog fér pastatt
patentintrdng har inga reserveringar redovisats med anledning av den tidigare
tvisten, varfor inte heller forlikningen ger ndgra effekter i Biotages redovisning.

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Koncernen hade 342 (319) anstallda den 30 september jamfért med 334 den 30 juni
och 323 vid 3rets ingang.

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda dotterbolag i Sverige, USA, Stor-
britannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Japan, Kina, Sydkorea och, sedan oktober
2017, i Indien. Moderbolaget svarar for koncernledning, strategisk affarsutveckling
samt administrativa funktioner p8 koncernnivd och gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for det tredje kvartalet till 0,6 MSEK (0,6)
och fér niomanadersperioden till 1,7 MSEK (1,7). Rérelsekostnaderna uppgick till 4,9
MSEK (4,5) for kvartalet och 15,8 MSEK (15,3) for niom&nadersperioden.
Rorelseresultatet var -4,3 MSEK (-4,0) for kvartalet och -14,0 MSEK (-13,6) for
niomanadersperioden.

Moderbolagets finansnetto var 1,1 MSEK (-1,0) fér kvartalet och 3,2 MSEK (2,4) fér
niomanadersperioden. Moderbolagets resultat efter finansiella poster var for
kvartalet -3,3 MSEK (-5,0) och for niomanadersperioden -10,8 MSEK (-11,1).
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Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick under kvartalet till 1,2
MSEK (0,4) och under niomanadersperioden till 1,2 MSEK (1,4). Moderbolagets kassa
och bank uppgick per den 30 september till 0,7 MSEK (1,4) jamfért med 1,5 MSEK
den 30 juni.

Biotage &r som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar
méjligheterna att nd de uppsatta malen. Det rér sig om operationella risker, sdsom
risk att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer och férsaljningsvolymer samt risk
att konjunkturutvecklingen pd de marknader och inom de segment dér koncernen
verkar inte &r stabil. Det rér sig d&ven om finansiella risker sdsom valutarisker,
ranterisker och kreditrisker. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. V&r bedémning &r ddrmed oférandrad
jamfort med den redogorelse for Biotages risker, osdakerhetsfaktorer samt hantering
av desamma som finns i bolagets 8rsredovisning fér 2016. Lisare som &nskar ta
del av &rsredovisningen kan hdmta denna fran Biotages hemsida www.biotage.com,
rekvirera fran adress Biotage AB, Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Den 18 september 2017 publicerade Biotage pa bolagets hemsida att en valberedning
bestdende av aktiedgarrepresentanter och styrelseordféranden har bildats. Valbered-
ningens uppgifter ar att infér drsstamman 2018 forbereda val av ordférande och
évriga ledaméter av styrelsen, val av ordférande vid 8rsstamman, val av revisorer,
arvodesfrdgor och dartill hérande frdgor. Valberedningens representanter &r:

Harald Hgegh, Vind AS, valberedningens ordférande
Marianne Flink, Swedbank Robur fonder

Thomas Ehlin, Fjarde AP-fonden

Ove Mattsson, styrelseordférande Biotage AB

Aktiedgare som Onskar lamna forslag avseende representanter till Biotage styrelse
kan adressera Biotage styrelseordférande per e-mail: info@biotage.com.
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Kommande rapporttillfdallen

Bokslutskommuniké foér 2017 publiceras den 8 februari 2018.
Arsstamma 2018 halls den 26 april 2018.
Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2018 publiceras den 26 april 2018.

Deldrsrapport for det andra kvartalet 2018 publiceras den 16 juli 2018.
Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2018 publiceras den 6 november 2018.
Bokslutskommuniké for 2018 publiceras den 7 februari 2019.

Arsredovisningen for 2017 planeras att offentliggéras vecka 14 2018.

Samtliga rapporter finns fr&n och med angivet datum tillgangliga pd Biotages hemsida.

Uppsala den 2 november 2017

Torben Jérgensen
Verkstéllande direktér och koncernchef

For vidare information:

Torben Jérgensen, VD och Koncernchef, tel: 0707 49 05 84
Erika Soderberg Johnson, Finansdirektoér, tel: 0707 20 48 20

Denna information &r s8dan information som Biotage AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanst8ende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggbérande den 2 november 2017 kl. 08.30 CET.

Om Biotage

Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier fr8n analys till industriell skala samt hégkvalitativa
I6sningar fér analytisk kemi i allt fr8n forskning till kommersiella analyslaboratorier. Biotages produkter
anvands av bland annat myndigheter, akademiska institutioner, ldkemedels- och livsmedelsindustrin.
Huvudkontoret ligger i Uppsala och foretaget har kontor i USA, Storbritannien, Kina, Japan, Sydkorea
och Indien. Biotage har cirka 330 anstéllda och omsatte 668 MSEK under 2016. Biotage &r noterat p§
Nasdaqg Stockholm. Hemsida: www.biotage.com
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Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i
sammandrag (deldrsrapport) fér Biotage AB per 30 september 2017 och den
niomanadersperiod som slutade detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delrsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pd var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
del8rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6éversiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfrdgor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgéarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte méjligt
for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad p& en dversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 2 november 2017

Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 — 2017-09-30

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

20170701 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

Belopp i KSEK 2017-09-30  2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Nettoomsittning 177716 167 032 350259 433766 667 912
Kostnad =ilda varor -10 469 -708349 2183212 208826 -28200%
Bruttoresultat 107 245 96183  MIME 270040 335813
Forzdliningzkostnader 49 796 46835 132651 135666  -180276
Administrationskostnader -12 406 -12 668 38447 39163 S35 045
Forsknings- och utvecklingskostnader -13178 -12 642 -41 303 -37 787 49188
Orvriga rirelssposter -2 606 3215 -7 044 7708 7760
Summa rirelsens kostnader -T7 986 68951  -139647 -I04 909 -136 700
Rirelseresultat 291259 27112 101 398 75032 99114
Finansnetto 123 -1 963 2629 -360 -6 712
Resultat fore skatt 29934 25169 104 027 74172 91 401
Inkomstelatt 1143 2432 10 1132 394
Periodens resultat 3127 27701 104 097 75 304 91 796
Ovrigt totalresultat

Komponenter som kan komma att

omidazzificerats till drets resultat:

Vizelkurzdifferenser vid omrilning av

utlindska dotterforetag -6 332 260 -16 306 -1319 4460
Kazzaflgdessilringar -630 386 4497 624 213
Summa dvrigt totalresultat -T163 1 546 -16 804 2443 4678
Summa totalresultat fir perioden I3 964 19247 87293 T2 361 9T 474
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 — 2017-09-30

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (fortsittning)

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-09-30  2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 21016-12-31
Periedens resultat hinforligt till:

- moderfiretagets aktisigare: 31127 2770 104 097 73304 02 796
Summa tetalresultat for perioden hinfarligt till:

- moderfiretagets aktizigars: 23 964 20247 87293 72 861 07 474
Cenomsnittligt antal utestiends aktisr 64 714 447 64714447 64714447 64714447 64 714 447
Utestdende stamaktier pd balansdagen 64714 447 64714 447 64714447 64 T14 447 64 714 447
Periodens resultat per aktie 048 043 1,61 1.16 1.43
Periodens resultat per aktie efter utspidning 048 043 1,61 1.16 1.43
Eesultat per aktie avser:

Evarvarande verksamheat 048 043 1,61 1.16 1.43
Summa totalresultat per altis 037 3 1,33 1.13 1,51
Periodens totalt resultat per aktie efter utspddning 037 1.33 1.13 1.31

Kvartals oversikt for 2016 och 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Beloppi KSEK kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl
Nettoomséttning 177716 196 315 185228 179 145 167 032 162 859 158 875
Kostnad for salda varor -70 469 -75 270 -72 473 -73272 -70 849 -69 769 -68 208
Bruttovinst 107 246 121 045 112 755 105873 96 183 93 091 90 666
Bruttomarginal 60,3% 61,7% 60,9% 59,1% 57,6% 57.2% 57,1%
Rorelsekostnader -77 986 -83 853 -77 808 -81 791 -68 951 -68 865 -67 092
Rorelseresultat 29260 37192 34 947 24 082 27232 24 225 23574
Finansnetto 725 600 1304 -5 852 -1963 761 343
Resultat fore skatt 29 984 37793 36 250 18 230 25269 24 986 23917
Skatt 1143 -116 -958 -738 2432 -256 -1044
Periodens resultat 31127 37677 35293 17 492 27701 24730 22 872
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 --2017-09-30

RAPPORT OVER FINANSIFLL STALLNING FOR KONCERNEN ISAMMANDRAG

Beloppi KSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar 44 593 45 447
Goodwill 104 023 104 023
Ovriga immateriella anliggningstillgéngar 114 879 116 015
Finansiella anliggningstillgdngar 20329 21389
Uppskjuten skattefordran 57 268 52344
Summa anléiggningstillgangar 341 092 339 217
Omsittningstillgangar

Varulager 91972 88906
Kundfordringar och andra fordringar 146 959 138 451
Likvida medel 119 552 128 622
Summa omsiittningstillgangar 358 483 355980
Summa tillgangar 699 575 695 196
Eget kapital och skulder

Kapital och reserver som kan hiinforas till

moderforetagets aktiedigare

Aktiekapital 89953 89953
Reserver -100 742 -83 938
Balanserat resultat 580 427 557223
Summa eget kapital 569 639 563 238
Langfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder 679 815
Uppskjutna skatteskulder 1710 1759
Avsittningar 1537 1 663
Summa langfristiga skulder 3927 4237
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 120 563 123733
Skatteskulder 1927 1085
Avsittningar 3520 2903
Summa kortfristiga skulder 126 009 127 721
Summa eget kapital och skulder 699 575 695 196
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 --2017-09-30

RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN ISAMMANDRAG

Aktie- Omriknings- Sikrings- Balanserat Summa
Beloppi KSEK kapital reserv reserv resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2016 89953 -88 687 70 545 320 546 657
Forindringar i eget kapital under
tiden 1 januari- 31 december 2016
Summa totalresultat for perioden - 4460 218 92 796 97474
Summa forindringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets dgare - 4460 218 92 796 97 474
Transaktioner med moderbolagets iigare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Utgaende balans 31 december 2016 89953 -84 227 289 557223 563238
Forindringar i eget kapital under
tiden 1 januari - 30 september 2016
Summa totalresultat for perioden - -1819 -624 75304 72 861
Summa forindringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets digare - -1819 -624 75304 72 861
Transaktioner med moderbolagets iigare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Aterforing reserv ej utbetald tilliggskopeskilling - - - 888 888
Utgéende balans 30 september 2016 89953 -90 505 -554 540 619 539513
Forindringar i eget kapital under
tiden 1 januari - 30 september 2017
Summa totalresultat for perioden - -16 306 -497 104 097 87293
Summa forindringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets digare - -16 306 -497 104 097 87293
Transaktioner med moderbolagets iigare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Utgaende balans 30 september 2017 89953 -100 533 -209 580 427 569 639

Arsstimman 2017 beslot att bemyndiga styrelsen att intill arsstamman 2018 fortsitta att lita bolaget aterkdpa aktier
s att bolagets innehav av egna aktier maximalt uppgar till tio procent av antal registrerade aktier. P4 balansdagen
den 30 september 2017 finns inget innehav av egna aktier.
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 -- 2017-09-30

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2017-07-01 2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01

Beloppi KSEK 2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 29984 25269 104 027 74172 92401
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 9 652 10 843 27317 29 628 42 649
39636 36112 131344 103 800 132 051
Betald skatt -2045 -1885 -4279 -4 796 -5363
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring avrorelsekapital 37591 34228 127 065 99 004 129 688
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av varulager -3998 6394 -10 341 9074 9955
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -7 530 -5378 -16 257 -7324 -8 821
Okning(+)/minskning (-) av rorelseskulder 4456 -4464 2291 -4 045 8250
Kassaflode fran den lopande verksamheten 30518 30779 102759 96 708 139072
Investerings verksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -4 867 -7413 -16 840 -25053 -34322
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -3760 -2280 -8 520 -4 887 -13218
Forvirv av finansiella anliggningstillgangar - -20499 - -21 389 -20 620
Forsiljning av finansiella anliggningstillgangar -825 - 288 - 435
Kassaflode fran investerings verksamheten -9452 -30 192 25072 -51 329 -67 726
Finansieringsverksamheten
Utdeing till aktiedgare - - -80 893 -80 893 -80 893
Amorteringar pa laneskulder -47 -44 -136 -208 -259
Kassaflode fran finansierings verksamheten -47 -44 -81 029 -81102 -81 152
Rapportperiodens kassaflode 21019 544 -3 342 -35722 -9 807
Likvida medel vid periodens borjan 101 637 99572 128 622 134 885 134 885
Kursdifferenser i likvida medel -3103 1216 -5728 2168 3544
Likvida medel vid rapportperiodens slut 119552 101 331 119 552 101 331 128 622
Tillaggsupplysningar:
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 8442 11786 25738 35259 43 825
Ovriga poster 1210 -943 1579 -5631 -1176
Summa 9652 10 843 27317 29 628 42 649
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 --2017-09-30

RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET I SAMMANDRAG

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

Beloppi KSEK 2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Nettoomsittning 554 572 1729 1703 2287
Administrationskostnader -4217 -3979 -13 585 -13 584 -19227
Forsknings- och utvecklingskostnader -691 -537 -2217 -1708 -2077
Ovriga rorelseposter 7 -24 37 0 -86
Rorelsens kostnader netto -4 900 -4 540 -15765 -15293 -21 389
Rorelseresultat -4 346 -3969 -14 036 -13 589 -19103
Resultat fran finansiella investeringar:

Riénteintékter fran fordringar pa koncernforetag - - - - 145
Réntekostnader fran skulder till koncernforetag -603 -644 -1914 -1 869 -2 581
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - 2793 2793
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1 665 - 5157 2218 1
Réntekostnader och liknande resultatposter - -354 - -694 -2578
Erhallna koncernbidrag - - - - 85 500
Finansnetto 1063 -997 3243 2448 83281
Resultat efter finansiella poster -3284 -4 966 -10793 -11 141 64178
Inkomstskatt 1767 890 2041 2309 1574
Rapportperiodens resultat -1517 -4076 -8 752 -8 832 65753
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat -1517 -4 076 -8752 -8 832 65753
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att ) ) ) ) )
omklassificerats till arets resultat

Rapportperiodens totalresultat -1517 -4 076 -8 752 -8 832 65753
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Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2017-01-01 --2017-09-30

BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Beloppi KSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar
Anléiggningstillgangar
Immateriella anlidggningstillgangar
Patent- och licensrittigheter 9740 9243
Finansiella anléiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 469 271 469 271
Fordringar hos koncernforetag 11355 12599
Andelar iintressebolag 19 284 19 284
Uppskjuten skattefordran 41 887 39 846
541796 540999
Summa anléggningstillgangar 551536 550 242
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 597 72419
Ovriga fordringar 270 386
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 496 1067
1363 73 872
Kassa och bank 743 1392
Summa omsiittningstillgangar 2106 75 264
Summa tillgangar 553 642 625506
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 89 953 89 953
89 953 89 953
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 392507 407 647
Rapportperiodens resultat -8 752 65 753
383755 473 400
Summa eget kapital 473708 563 353
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 693 1240
Skulder till koncemnforetag 73478 55502
Ovriga kortfristiga skulder 47 122
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5716 5289
79 934 62 153
Summa eget kapital och skulder 553 642 625506
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Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards
sddana de antagits av EU. Koncernens del@rsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och ﬂrsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och R&det for Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget
har tillampat samma redovisningsprinciper och berédkningsmetoder i del@rsrapporten som
i den senaste drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering lamnas
saval i noter som pa annan plats i deldrsrapporten. Andrade och nya standarder och
tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee som trétt ikraft och géller
for rakenskapsaret 2017 har inte haft ndgon inverkan pd koncernens finansiella
rapportering.

For balansposter avser siffror inom parentes vardet vid utgdngen av motsvarande period
foregdende 3r. For resultat- och kassaflédesposter avses motsvarande period féregdende
o

ar.

Verkligt varde
Biotage har en finansiell tillgdng om 0,7 MSEK varderad till verkligt varde avseende en

option att férvarva samtliga utestdende aktier i Chreto Aps. Biotage &ger 22 procent av
Chreto. Berakningar av verkligt vérde &r baserade pd niva 3 i hierarkin for verkligt varde,
vilket innebér att verkligt varde har faststéllts utifrén en varderingsmodell dar vasentlig
indata baseras pa icke observerbar data.

Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderas till upplupet anskaffnings-
varde och redovisat varde fér dessa bedéms utgéra en god approximation av verkligt
varde.

Vid upprattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder anvénts som vid uppréattande av Biotages ars-
redovisning fér 2016. Redogérelse fér dessa lamnas pa sidorna 43-50 i drsredovisningen.

Sida 17 av 19



Nyckeltal och finansiella matt

For en sammanstalining av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som redovisas i
koncernens finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for 2016 sidan 34.

Finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvander for att bedoma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella mtt som presenteras &r inte definierade enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter
och bolagets ledning d@ de bidrar till utvdrderingen av relevanta trender och bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt p&d samma sétt, &r dessa inte
alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS.

Frdn och med 3 juli 2016 tillampas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures"
vilket innebér utdkade upplysningskrav avseende finansiella matt som inte &r definierade enligt
IFRS. Nedan gérs en avstdmning pa de finansiella matt som Biotage bedémer befogat enligt
de riktlinjerna.

Nettoomsé&ttning till jamférbara valutakurser

Eftersom den stérsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor &n redovisnings-
valutan SEK paverkas den redovisade omséattningen i relativt stor grad av valutakurs-
forandringar mellan perioderna. For att intressenter och féretagsledning ska kunna analysera
forsaljningsutvecklingen rensat foér valutakurspdverkan redovisar bolaget uppgifter om
forsaljningsutvecklingen jamfort med jamfoérelseperioden till konstanta valutakurser. Den
aktuella periodens férsdljning i respektive valuta réknas om till de valutakurser som anvandes
i den rapporterade redovisningen for jamférelseperioden.

Tredje kvartalet 9 manader
Forandiin e o a0 2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01
9 9 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30
% % % %
Omsattning till jamférbara valutakurser 9,8 9,5 135! 10,3
Valutaeffekter -3,3 7211 i3 0,3
Redovisad forandring 6,4 11,6 14,4 10,6

Nettokassan

For att intressenter och féretagsledningen ska kunna félja och analysera koncernens finansiella
styrka redovisas uppgifter om koncernens nettokassa som definieras som kassa reducerad
med skulder till kreditinstitut.

Nettokassa 2017-09-30 2016-09-30
Kassa 119 552 101 331
Skulder till kreditinstitut 0 0
Nettokassa 119 552 101 331

Nettoomsaéttning och rérelseresultat fér rullande 12 m8nader

Biotage har valt att redovisa nettoomséttningen och rérelseresultatet for rullande 12 m&nader
eftersom bolagets ledning dven féljer utvecklingen éver tid pa summan av de 12 senaste
manadernas utfall och anser att det ger kompletterande information till de kalenderindelade
deldrsdata som i dvrigt redovisas i rapporten.
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Rullande 12 ménader 2017-09-30 2016-09-30

2016-09-01 2017-01-01 Rullande 12 2015-09-01 2016-01-01 Rullande 12
2016-12-31 2017-09-30 manader 2015-12-31 2016-09-30 ménader

Nettoomsattning 179,1 559,3 738,4 168,5 488,8 657,3

Rorelseresultat 24,1 104,0 128,1 20,2 75,0 95,2

Omsattningstillvaxt % 12,3% 13,4%
EBIT

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes,
som en alternativ bendmning pd rorelseresultat.

Stéllda sdkerheter

Per 30 september 2017 har Biotage stdllda sakerheter till ett varde om 22,5 MSEK (22,5),
ingen vasentlig forandring har skett under rapporteringsperioden.
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