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OVERSIKT

Kv 2 2023 i korthet

> Total nettoomsattning SEK 157,7 m (147,8)

> EBITDA SEK 5,6 m (-32,5), EBITDA exklusive legala kostnader och ej aterkommande kostnader for I 5 8
kliniska studier, SEK 30,3 m (11,4)

> Periodens resultat SEK -12,6 m (-35,8)

> Segmentet US Pharma (ZUBSOLV® US) nettoomsattning SEK 145,4 m (139,6), i lokal valuta EBITDA koncernen
USD 13,8 m (14,2), US Pharma EBIT SEK 71,2 m (77,2)

> Kassafléde fran den l&pande verksamheten SEK -12,7 m (14,5), likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till SEK 251,1 m (467,7)

> Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK -0,37 (-1,04)

Nettoomsittning koncernen

SEKM

SEK M

> Pagrund av tekniska problem i den outsourcade forpackningsprocessen har FDA begart att Orexo

ldmnar in en ny NDA-ansokan, vilket planeras i Q3 2023 Likvida medel
> US District Court for the District of New Jersey beslutade till Orexos fordel i patenttvisten mot =
Sun Pharmaceutical E
) . . . (7]
> Uppdaterad finansiell prognos for 2023, se sida 15
- - L - o
Viktiga handelser efter periodens utgang
> ZUBSOLV® subventionerad av Medicaid i delstaten Indiana per 1 juli, 2023
(-3
Innehall
SEK m, om inget annat anges 2023 2022 2023 2022 % change 2022 . .
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun quarter jan-dec OVEISIKE e e 2
Nettoomsattning totalt 157,7 1478 316,8 3073 6,6% 6243 VD =KOMIMENEAL ....cceiieiie e 4
Kostnader for salda varor -17,2 -21,2 -46,0 -48,7 -19,1% -102,6 Kommersiella produkter .............................................................................. 6
Operativa kostnader -1534 -176,4 -343,0 -321,5 -13,0% -705,6 Teknologi ......................................................................................................... 8
EBIT 12,9 497 72,3 629 74.0% -183,9 Produkter under utveckling .........cccooiiiiiiiiicceccee 9
e e -82% -33,6% 228% 20.5% -25.4% 29,5% HAUDArNET ... 11
EBITDA 56 325 354 297 1172% 1152 F"mar15|ell OVEISIKE L. 12
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 037 104 202 173 -64.4% 517 Ovrig information och finansiell prognos..........c.ccccoceeviiiiiicce, 15
) . REFEIENSEI ..o 17
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,37 -1,04 -2,22 -1,73 -64,4% -517
) . Finansiella rapporter, noter och nyckeltal .18
Kassaflode fran l6pande verksamhet -12,7 14,5 -70,5 -47.1 -187,1% -156,6
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2511 467,7 2511 467,7 -46,3% 351,9

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet
medan siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2022.
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Om Orexo

Ett lakemedelsbolag i kommersiell fas med tre
intaktsgenererande lakemedel

Lonsam kommersiell verksamhet i USA med
fokus pa en av de storsta halsokriserna i
landet - opioidberoende

AmorphOX® - en ny varldsledande teknik for
nasal administrering som banar vag fér en vag
av nya lakemedel

Kommersiella produkter och utvecklingspipeline

Registrering
Produkt eller projekt/indikation/tecknologi Explorativ Preklinisk Klinisk utveckling us EU RoW

ZUBSOLV® opioidberoende a rd
sublingual plattform

Abstral®  genombrottssmarta vid cancer KYOWA KIRIN
sublingual plattform

Edluar® sémnproblem Mylan
sublingual plattform @ y

MODIA®  opioidmissbruk
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broca teknologi plattform GAIA
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Vorvida®  alkoholmissbruk

g
— g

broca teknologi plattform GAIA
g

Deprexis® depression

~T—
broca teknologi plattform GAIA

0X124 naloxon
opioid 6verdos, amorphOX®

0X125 nalmefen
opioid 6verdos, amorphOX®

0X640 adrenalin
allergisk reaktion, amorphOX®

OX-MPI vipoglanstat, ("= GESYNTA
endometriosis T

OVERSIKT

Kontaktpersoner angaende kvartals-
rapporten

Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef,
Fredrik Jarrsten, EVP och CFO, eller Lena Wange,
IR & Communications Director

Tel: +46 18 780 88 00, +1 855 982 7658,
E-mail: ir@orexo.com.

Presentation

Kl 15 samma dag som rapporten publiceras
inbjuds analytiker, investerare och media att delta
i en presentation dar VD Nikolaj Serensen och
CFO Fredrik Jarrsten presenterar rapporten. Efter
presentationen halls en Q&A.

For att delta i telefonkonferensen dar fragor kan
stallas muntligen:
https://conference.financialhearings.com/telecon-
ference/?id=5007950

Vid registrering erhalls telefon nr och konferens id
vilket ger access till eventet.

For att delta via webcast:
https://ir.financialhearings.com/orexo-q2-2023

Innan presentationen borjar kommer material
finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/
Rapporter/Audiocasts.

Kommande rapporttillfallen 2023

Delarsrapport kv 3 2023 - 2 nov, kil 8
Delarsrapport kv 4 2023, inkl bokslutskommunike,
25 jan, kL 8
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Goda framsteg mot lonsamhet

VD kommentarer i korthet

Under de senaste tre &ren har osakerheten fran
patenttvisten mot Sun Pharmaceutical, dar vi forsvarat
innovationen och exklusiviteten for ZUBSOLV®, haft en
betydande negativ inverkan pa alla delar av var verksam-
het. Att vi gar segrande ur tvisten innebar en nystart for
Orexo, framfor allt da det tar bort stor osakerhet kring var
huvudprodukt. For att vaxa ar vi daremot lika beroende
av var finansiella styrka som var férmaga att utveckla nya
innovativa produkter. Jag ar glad att meddela en avsevard
forbattring av vart finansiella resultat fran kv 1 2023 med
en positiv EBITDA pa SEK 5,6 miljoner i kvartalet (SEK
-32,5m Q2 2022, och -41,1 m Q1 2023).

Utvecklingen ar ett resultat av 6kade intakter som forkla-
ras av nagot battre forsaljning for ZUBSOLV®i USD och
viss medvind fran valutakurseffekter samt betydligt lagre
kostnader, framst fran patenttvisten. Jag ar ndjd med att
den finansiella utvecklingen ar i linje med det vi kommu-
nicerat under forsta halvaret 2023 och att vi gar mot lon-
samhet da vi raknar bort betydande engangskostnader.
Darutover ser vi en méjlighet att intakter kan komma fran
affarsutveckling under andra halvaret da vi fortsatter se
ett starkt intresse fran potentiella partners for bade vara
utvecklingsprojekt och var teknologi.

VD-KOMMENTAR

Flera initiativ for att 6ka tillgangen till
OUD-behandling

Aret inleddes med en avsevard forbattring gallande villkoren
for att kunna erbjuda behandling av opioidberoende (OUD)
patienter. Med en ny lagstiftning blir det mojligt for fler la-
kare att behandla OUD med buprenorfin/naloxonprodukter
som ZUBSOLV®. Hittills har vi kunnat se en dkning av antalet
vardgivare som forskriver buprenorfin/naloxon, men an sa
lange med begransad inverkan pa totala forskrivningar och
marknadstillvaxten ligger kvar pa en ensiffrig niva, vilket ar i
linje med var prognos for 2023.

Efterfragan for ZUBSOLV® visade en svag tillvaxt mot fore-
gaende kvartal. Det glader mig ocksa att nettoférsaljningen
som uppagick till SEK 145,4 miljoner vaxte med 3,6 procent
mot kv 1 2023 medan motsvarande tillvaxtsiffra mot kv 2,
2022 var 4,2 procent. Den positiva utvecklingen bottnar
framfor allt i en starkare US-dollar. Att ZUBSOLV® kan visa
en stabil forsaljning ar viktig for den finansiella stabiliteten
och med ett starkt EBIT-bidrag pa SEK 71,2 miljoner under
kvartalet, kan ZUBSOLV® mojliggdra investeringar i nya
produkter och bidrar darmed till en solid grund for tillvaxt.
ZUBSOLV® konkurrerar pa en marknad som domineras av
generika pa var huvudkonkurrents produkter och ZUBSOLVs
stabilitet och fortsatta fdrmaga att vaxa beror framst pa var
tillgang till marknaden genom subvention. Under kvartalet
lyckades vart team inom Market Access i USA att ytterli-
gare forbattra var position i det snabbt vaxande publika
betalarsegmentet med ett avtal som innebar att ZUBSOLV®
blir subventionerad for alla patienter som ar férsakrade via
Medicaid i Indiana. Avtalet innebar att vi fran och med den
1juli 2023 har tillgang till 50 procent av marknadsvolymen
i det publika betalarsegmentet, en 6kning fran tidigare 47
procent.

Under forsta halvaret 2023 har vi arbetat med att samla vart
erbjudande inom OUD under det vi kallar MATCore®. Dar
kombineras alla vara behandlingslésningar med kunskap om

OREXO DELARSRAPPORT KV 2 2023 4



terapiomradet. Det har konceptet testas i Arizona och vi har
ansokt om fler statliga anslag for att testa och utveckla kon-
ceptet i storre skala i andra delstater. MATCore® ar utformat
for att mota efterfragan i flera delstater som vill testa nya
metoder for behandling av OUD och ger ocksa Orexo moj-
lighet att erhalla finansiering genom de miljarder US-dollar
som tilldelas delstaterna fran forlikningar i tvister dar lake-
medelsbolag fatt sta till svars for opioidkrisen. MODIA®, den
digitala terapin for OUD, ar en hornsten i konceptet och vi
ser fram emot att slutféra analysen av den kliniska studien i
samarbete med var partner GAIA.

9

For OX640 ligger huvudfokus pa att
skala upp tillverkningsprocessen till
kommersiell skala och de forsta
testerna har genomforts
framgangsrikt

\\,

Pa grund av bristande framgang i kommersialiseringen

av digitala terapier har vi gjort en fullstandig dversyn av
ersattnings- och distributionsprocesserna och tillhérande
IT-system for att forenkla processen och minska kostnader-
na. Som rapporterades i kv 1 har detta foérsenat kommersi-
aliseringen av MODIA® och de andra tva digitala terapierna,
deprexis® for depression och vorvida® for alkoholmissbruk.
Det rader ingen tvekan om att ersattnings- och distribu-
tionsprocesserna i USA for alla digitala halsoprodukter ar ett
stort hinder fér branschen och flera aktorer har lagt ner sin
verksamhet under forsta halvaret i ar. Pa Orexo fortsatter vi
att utvardera affarsmajligheter, och med ett tioarigt kontrakt
med Veteran Affairs for deprexis®, positiv aterkoppling fran
manga lakare och patienter som anvander MODIA® och moj-
ligheten att kombinera vara digitala terapier med ZUBSOLV®,
fortsatter vi att se en vardepotential. For att aterspegla den
Okade osakerheten har vi minskat de direkta kostnaderna.
Under andra halvaret 2023 forvantar vi oss att kostnaderna
minskar ytterligare da de administrativa kostnader reduceras,
da de nya effektivare systemen implementerats.

0OX124 pa vag att lamnas in igen till FDA under Q3
De ovantade utmaningarna med forpackningen for OX124,
vart hogdoslakemedel vid opioidéverdoser, verkar vara lOsta.
Problemen har varit av teknisk karaktar i ett moment i den
helautomatiska och integrerade forpackningsprocessen, dar
ett plastfolie blev felplacerad i vissa testkdrningar. Med det
h&ga kvalitetskravet for alla akutldakemedel i USA maste hela
forpackningslinan testas pa nytt i full skala. Testerna slutfors
under juli och om de ar framgangsrika kommer en ny anso-
kan lamnas till FDA under Q3 som forvantat.

De projekt dar amorphOX® testas med andra APl:er fortskri-
der val. For OX640, var adrenalinprodukt for akut behandling
av allergiska reaktioner inklusive anafylaxi, ligger huvudfokus
pa att skala upp tillverkningsprocessen till kommersiell skala
och de forsta testerna har genomforts framgangsrikt. Det
glader mig ocksa att en vatskebaserad nasspray under kvar-
talet fick starkt stod fran FDA:s radgivande kommitté. Detta
ger viktig input till utvecklingsprogrammet och minskar den
regulatoriska risken. Resultatet fran den radgivande kom-
mittén har okat intresset fran potentiella partners till OX640
och deras sa kallade due diligence arbete ar i slutskedet.
Slutligen har testerna avamorphOX® med biomolekyler gett
starka resultat, dar mycket instabila och kansliga biomoleky-
ler behaller sin fulla aktivitet efter formulering med
amorphOXe®.

Minskad risk efter seger i patenttvisten

Kvartalets hojdpunkt var det positiva beslutet som togs av
distriktsdomstolen i New Jersey den 30 juni (amerikansk
tidszon). Segern i patenttvisten, som innebar att vara tio
patent som skyddar ZUBSOLV® fram till september 2032
férklarades qiltiga, vilket betydligt minskar risken i bolaget.
Detta ar andra gangen vi vinner och att aterigen fatt be-
kraftat giltigheten i vara patent starker var position avsevart,
aven om det finns en risk for dverklagande. Beslutet fran
distriktsdomstolen var helt till Orexos favor vad galler bade
giltighet och intrang. Aven domarens utlatande, som &r
mycket omfattande, ar val motiverat av fakta och referenser
som bygger pa vart bevismaterial. Sammantaget starker det-
ta Orexos mojligheter signifikant i en potentiell dverklagan-
deprocess och bor aven halla tillbaka framtida potentiella
generiska aktorer fran att utmana vara patentet. Att forsvara
vara immateriella rattigheter ar avgérande for bolaget, men

VD-KOMMENTAR

99

Grundat i denna optimism star vi
fast vid den finansiella prognosen
om att EBITDA nar balans i H2,
medan OPEX under H2 minskar
jamfort med H1

det ar ocksa forknippat med betydande kostnader, vilka
varit mycket héga sedan processen inleddes i augusti 2020.
Dessa kostnader minskade betydligt under kvartalet och
aven om beslutet 6verklagas kommer kostnaderna att vara
vasentligt lagre framover.

Sammanfattning och utblick

Nar vi nu kan lagga bakom oss patenttvisten som haft en
stor paverkan pa risken i var verksamhet, ser vi fram emot att
helhjartat fokusera pa att utveckla affaren. Jag forblir mycket
optimistisk om att vi kan fortsatta leverera en stabil forsalj-
ning och starkt resultatbidrag for ZUBSOLV®, slutféra part-
nerskapsférhandlingarna for OX640, etablera nya samar-
beten for amorphOX®, samt skicka in en ny ansdkan till FDA
for OX124 under kv 3. Dessutom kommer vi att presentera
resultaten fran MODIA-studien under sommaren. Grundat i
denna optimism star vi fast vid den finansiella prognosen om
att EBITDA nar balans i H2, medan OPEX under H2 minskar
jamfort med H1 (SEK 343 miljoner inklusive avskrivningar pa
SEK 37 miljoner). Jag vill tacka vara aktieagare, medarbetare
och samarbetspartners for ert stod sedan vi inledde patent-
tvisten for tre ar sedan, och jag ser fram emot att dela med
mig av vara fortsatta framsteg under andra halvaret 2023.

Uppsala, Sverige, 18 juli, 2023
Nikolaj Serensen
VD och koncernchef
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Kommersiella
produkter

Opioidberoende

ZUBSOLV® (buprenorfin och naloxon) sublin-
gual tablett (CIII)

ZUBSOLV® &r indikerat for underhallsbehandling av opioid-
beroende och bdr anvandas som en del av en omfattande
behandlingsplan som inkluderar radgivning och psykosocialt
stod. Lakemedlet ar baserat pa Orexos sublinguala plattform
fér lakemedelsformulering och finns i sex dosstyrkor.
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MODIA® digital terapi

MODIA® ar en sexmanadersterapi baserad pa kognitiv bete-
endeterapi och bor anvandas som en del av ett dvervakat la-
kemedelsassisterat behandlingsprogram fér opioidberoen-
de. Terapin hjalper anvandare att utveckla en anpassad plan
for forebyggande av aterfall baserat pa svaren som samlas in
fran évningarna under hela programmet.

Identifierat behov och marknadsutveckling

Missbruk av opioider ar ett globalt problem men ar vanligast
i USA dar uppskattningsvis 9,2 miljoner manniskor missbru-
kar opioider?. Cirka 5,6 miljoner méanniskor ar beroende av
opioider?, och av dessa genomgar cirka 1,8 miljoner be-
handling, dar den vanligaste behandlingsformen ar lakeme-
delsassisterad behandling®. Opioidkrisen i USA har fortsatt
att accelerera, framst pa grund av covid-19 och férekomsten
av syntetiska opioider som fentanyl. Dodliga opioidéverdo-
ser har natt rekordhdga nivaer och enligt senast tillgangliga
data dverstiger antalet 83 000 arligen* Nio av tio
opioiddverdoser involverar syntetiska opioider, som fenta-
nyl®.

| kv 2 vaxte buprenorfin/naloxonmarknaden med 2 procent
jamfort med kv 1 2023 och med 5 procent jamfért med kv 2
2022. Forvantningarna ar att marknadstillvaxten for bupre-
norfin/naloxon kommer att paverkas positivt av den nya

lag som férvantas dka tillgangen till lakemedelsassisterad
behandling. Den nya lagen, som tradde i kraft den

1 januari 2023, eliminerar DATA2000-bestammelserna och
patienttaket. Nu kommer alla lakare och andra forskriva-

re av buprenorfin/naloxon eller nagon annan kontrollerad
lakemedelssubstans behéva genomga en kortare utbildning
nar de férnyar sin behandlingslicens (DEA-licens). Lagen ar
en del i Biden-administrationens strategi for att dka tillgang
till behandling genom att ge all vardpersonal incitament att
bdrja erbjuda MAT behandling. Dessutom forvantas upp-
gorelserna om skadestand for opioidkrisen pa cirka USD 54
miljarder ocksa paskynda tillgangen till behandling.

KOMMERSIELLA PRODUKTER

Utveckling under kvartalet

Forsaljningsvolymen for ZUBSOLV® 6kade 1 procent jamfort
med kv 12023 och minskade 4 procent mot kv 2 2022.
Minskningen i efterfragan for ZUBSOLV® pa arsbasis avtar.
ZUBSOLV®vaxte mot féregaende kvartal i samtliga tre
segment; Open dar ZUBSOLV® subventioneras, i segmentet
dar ZUBSOLV®inte ar subventionerat samt hos férsakrings-
bolagen United Health Group och Humana dar ZUBSOLV®
tidigare hade en exklusiv postition. Tillvaxten ar fortsatt stark
inom de stater dar ZUBSOLV® nyligen blivit subventionerat,
det vill séga New York Medicaid och Kentucky Medicaid dar
tillvaxten mot forra aret var 64 respektive 46 procent. 98
procent av patienterna i det kommersiella betalarsegmentet
har tillgang till ZUBSOLV®, vilken ar den hogsta siffran pa
marknaden. Per den 1 juli ar ZUBSOLV® dven subventionerad
av Medicaid i delstaten Indiana, vilket innebar att tillgangen
till patienterna i det publika betalarsegmentet 6kar fran 47
till 50 procent. Indiana ar den femte storsta Medicaid-staten
inom OUD-behandling och totalt har ZUBSOLV® tillgang till
fyra av de fem stdrsta Medicaid-staterna inom behandlings-
omradet.

Den registreringsgrundande studien féor MODIA® som inklu-
derar 437 deltagare vid 35 kliniker i USA slutfordes.

For att kunna kombinera data med respektive behand-
lingsklinik analyseras studiedata tillsammans med GAIA. Ett
resultat férvantas kommuniceras enligt plan under som-
maren. Studien utvarderar om anvandningen av MODIA® i
kombination med sublingual buprenorfin/naloxonbehand-
ling ar battre an sublingualt buprenorfin/naloxon ensamt for
att minska olagligt opioidmissbruk.

I kv 2 avbréts modiaONE-programmet och idag arbetar
saljkaren endast med nagra fa utvalda kliniker som anvander
terapin. En bredare implementering av MODIA® forutsatter
tydliga subventionsvagar och en effektiv distributionspro-
cess och som namns nedan har en 6éversyn genomforts av
de interna processerna viket resulterat i att nya mer kost-
nadseffektiva system haller pa att implementeras.

modia
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Utvecklingen av MATCore™ fortsatter, bland annat tillsam-
mans med Alay Psychiatry i Arizona. MATCore™ ar en digital
plattform som samlar Orexos erbjudande inom opioidbero-
ende tillsammans med utbildning och support. Under

kv 2 ldamnades fler ansdkningar in om att erhalla statliga
anslag for att kunna ta erbjudandet till andra delstater.

Intakter relaterat till ovan bokférs under Ovriga intakter i
resultatrakningen. Intakter och kostnader fér ZUBSOLV® i
USA ar bokférda i segmentet US Pharma. Intakter och kost-
nader for MODIA® och MATCore™ finns under segmentet
Digital Therapeutics.

ZUBSOLV® — sublingual tablett for behandling
av opioidberoende i EU

ZUBSOLV® ar tillgangligt i nio lander inom EU, dar
lakemedlet kommersialiseras av Orexos europeiska partner
Accord Healthcare. | Europa finns uppskattningsvis 1,3
miljoner hégriskanvandare av opioider®. Trots det ar be-
handlingsgraden lag, endast runt 50 procent avdem som ar
opioidberoende far nagon form av substitutionsbehandling
och detta kan variera kraftigt mellan olika lander”.

Inom ramen fér samarbetet med Accord Healthcare ar
Orexo ansvarig for produktférsérjining och kommer att
erhalla tvasiffrig royalty pa nettoforsaljning. Intakter fran
ZUBSOLV® ex US ar bokférda i segmentet HQ & Pipeline.

VORVIDA c]ePrexis

Psykisk ohalsa och beroende-
sjukdomar, exkl opioid-
beroende

Vorvida® — evidensbaserad digital terapi vid
alkoholmissbruk

Vorvida® ar ett sexmanaders online-program som kan bryta
negativa tankemonster och reaktioner for att férandra
beteendet kring alkohol. Terapin har utvecklats i samrad
med psykologer, lakare och patienter och bygger pa kognitiv
beteendeterapi. Effekten av vorvida® ar utvarderad i en ran-
domiserad klinisk studie med cirka 600 patienter.®

Deprexis® — evidensbaserad digital terapi vid
depression

Deprexis® ar ett tremanaders online-program som kan hjal-
pa manniskor att skapa mer positiva tankar och beteenden.
Terapin har utvecklats i samrad med psykologer, lakare och
patienter och bygger pa kognitiv beteendeterapi. Dess effek-
tivitet har utvarderats och publicerats i 12 randomiserade kli-
niska prévningar med mer an 2 800 patienter. deprexis® kan
anvandas som en fristaende behandling eller tillsammans
med traditionella ldkemedel®.

KOMMERSIELLA PRODUKTER

Utveckling under kvartalet

| den Oversyn av ersattnings- och distributionsprocessen
som inleddes under forra kvartalet och efter att andra fore-
tag inom digitala terapier misslyckats med att etablera en
effektiv process i stor skala, har det kommersiella teamet i
USA pausat alla nya kommersiella aktiviteter. | stallet ligger
fokus pa att ta fram en mer kostnadseffektiv process, vilket
ocksa inkluderar enklare systemstdd. Resultatet av effektivi-
seringarna blir synliga i tredje kvartalet och 6vergangen till
nya system och leverantorer, vilket skett under andra kvarta-
let har lett till en viss 6kning av administrationskostnaderna.
Den totala kostnaden for DTx, exklusive avskrivningar och
allokerade kostnader, har minskat 40 procent mot foérra aret.
Majoriteten av OPEX fér DTx ar allokerade kostnader och
avskrivningar.

Det 10-ariga kontraktet med Veterans Affairs (VA) ar priorite-
rat och Orexo har i samarbete med en stor region inom VA
identifierat en process for ordermottagande och fakturering
som haller pa att slutforas, vilket planeras ske under somma-
ren. VA:s orderprocess kommer att fungera nationellt for alla
VA-regioner. Diskussionerna med Trinity Health aterupptogs
under kvartalet, men har paverkats negativt av en omfat-
tande flytt och dven byte av personal som tidigare deltagit i
diskussionerna.

Intékter och kostnader for vorvida® och deprexis® redovisas i
segmentet Digital Therapeutics.
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amorph ®

— en skalbar
plattform for lake-
medelsformulering

Identifierat beov

Amorfa sammansattningar ar vanligt férekommande vid ut-
veckling av lakemedel och kan ha stor betydelse for
lakemedelssubstansens egenskaper. Amorfa fasta amnen ar
icke-kristallina fasta amnen som inte har nagon fjarrordning,
vilket ger dem unika och mycket eftertraktade egenskaper, sa-
som mycket snabb l&slighet i vatten. Men historiskt har amorfa
lakemedelsformuleringar visat sig vara instabila bade kemiskt
och fysikaliskt och degraderas darfor under lagring. For att losa
problemet har Orexo utvecklat en ny plattform for lakemedels-
formulering.

Losning

Orexos egenutvecklade formuleringsplattform amorphOX® ar
ett pulver bestdende av partiklar som byggs upp med hjalp av en

Plasmakoncentration

Tid (minuter)

mamorphOX® = Traditionell vatska

unik kombination av lakemedelssubstanser, bararmaterial och,
nar sa ar lampligt, andra ingredienser. Partiklarna presenteras
som en amorf sammansattning av de olika ingredienserna som
ger utmarkt kemisk och fysikalisk stabilitet, bade vid laga och
hoga temperaturer. Samtidigt bibehalls den snabbuppldsliga
egenskapen. Plattformen ar skyddad av patent och patentan-
sokningar fram till 2042.

Kliniskt validerad

Teknologin har framgangsrikt provats i flera olika kliniska stu-
dier, sasom vid utveckling av tva olika raddningsmediciner vid
opioidoverdos innehallande substanserna naloxon (OX124)
respektive nalmefen (OX125). Dessutom vid utveckling av ett
lakemedel for allergiska reaktioner med adrenalin (OX640).
Samtliga for nasal administrering. Data har visat pa egenska-
per sasom snabb absorption, utmarkt biotillganglighet och
kemisk och fysikalisk stabilitet.

Skalbar

Teknologin fungerar for ett brett spektrum av aktiva
lakemedelssubstanser, inkluderande bade sma och stora
molekylerio, och pulvrets egenskaper kan skraddarsys for

att mota specifika behov som partikelstorlek, (6slighet och
retention i slemhinnor. Dess breda tillamplighet innebar att
teknologin kan passa olika beredningsformer och administra-
tionsvagar och anvandas vid utveckling av lakemedel inom en
lang rad sjukdomsomraden.

Mingd API

TEKNOLOGI

Framgangsrik
klinisk
validering

God tolerans
Hogre exponering
Snabb absorption
Lag variabilitet
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Produkter under
utveckling

Utveckling av nya lakemedel
med amorphOX® plattform

0X124 - hégdoslikemedel vid opioidoverdos
med naloxon

Projektet i korthet

Att drabbas av opioiddverdos ar ett livshotande tillstand,
som kannetecknas av att individen blir medvetslos och far
andningsdepression. Baserat pa den egenutvecklade platt-
formen amorphOX® har Orexo utvecklat OX124 som ar ett
hégdoslakemedel utformat for att motverka opioid-
o6verdoser, inklusive de som uppkommer vid anvandning av
syntetiska opioider. Formuleringar av OX124 har visat snabb-
are upptag och betydligt hdgre plasmakoncentrationer av
naloxon jamfért med dagens marknadsledande produkt.
Alla dessa egenskaper kan vara kritiska for att undvika
hjarnskador och radda liv samt forebygga re-intoxifikation
under uppvaknandeprocessen. OX124 har patent som
skyddar produkten till 2039.

Utveckling under kvartalet

En registreringsansokan (NDA) planeras lamnas in till FDA

i kv 32023 och ett godkannande forvantas erhallas under
andra halvaret 2024. Att en ny NDA lamnas till FDA ar ett
resultat av de tekniska utmaningar som identifierats i ut-
rustningen som anvands vid sekundarforpackningen i en av
produktionsmodulerna. Teamet pa Orexo har framgangsrikt
&6st problemet tillsammans med kontraktstillverkaren och
kommer genomfdra de finala testerna och kvalitetsgransk-
ningen av tillverkningsprocessen innan den nya ansdkan
ldmnas inikv 3.

USA-marknaden fér éverdoslakemedel

Vid ett godkannande kommer Orexo mota ett stort behov
av kraftfulla dverdoslakemedel for dem som drabbats av
en dverdos genom missbruk av syntetiska opioider, sasom
illegal fentanyl. Under den senaste 12-manadersperioden,
rapporterat fram till januari 2023, uppgick den preliminara
siffran for antalet déda i opioiddverdoser till mer an

83 0001 Nio av tio av dessa var hanforliga till syntetiska
opioider, sasom fentanyl*.

Marknaden ar idag baserad pa receptbelagda produkter
men enligt beslut fran FDA kommer NARCAN®, 4 mg, som ar
den marknadsledande produkten borja saljas receptfritt pa
apotek. Beskedet innebar att marknaden troligtvis kommer
delas upp i tva segment, receptfria lagdosprodukter, och
hégdosprodukter med differentierade lakemedel som skrivs
ut av lakare. Lagdosprodukterna som saljs pa apoteken
férvantas ha begransad subvention eller ingen subvention
alls, till skillnad fran hégdosprodukterna, sasom OX124, som
kommer subventioneras av forsakringsbolagen. Den dkade
tillgangligheten av naloxonprodukter férvantas oka tillvaxten
pa marknaden, vars varde idag uppgar till USD 400-500 m?13.
Det stora behovet av potenta och mer ldngvariga akutlake-
medel vid dverdos forvantas driva receptmarknaden, liksom
fortsatt utvidgning av obligatorisk samforskrivning av
akutlakemedel med naloxon.

0X125 — hogdosldakemedel vid opioidéverdos
med nalmefen

Projektet i korthet

Den utbredda anvandningen av syntetiska opioider, sa-
som otillaten fentanyl, okar ocksa behovet av effektiva och
langtidsverkande akutlakemedel for anvandning i avlagsna
omraden dar det tar lang tid for patienter att fa akut vard.

Med OX125 ar malet att utveckla ett akutlakemedel dar
behandlingseffekten behdver vara mer langtidsverkande
samtidigt som det ar kraftfull och har ett snabbt upptag.
Nalmefen verkar i kroppen 8-11 timmar medan motsvarande
tid for naloxon ar 1-2 timmar.

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

Utveckling under kvartalet

Orexo har lange bevakat utvecklingen av nalmefenprodukter
pa marknaden for hdgdoslakemedel mot opioiddverdoser.

I kv 2 godkédnde FDA den férsta nasala nalmefenprodukten
som kommer marknadsforas av en ledande aktér pa mark-
naden for OUD-behandling. Orexo fortsatter att utvardera
den mest effektiva vagen for att ta OX125 till marknaden.
Resterande utvecklingstid ar relativt kort da synergierna
mellan OX124 och OX125 ar omfattande i termer av utveck-
ling och tillverkning.

0OX640 — akutlakemedel med adrenalin vid
allergiska reaktioner

Projektet i korthet

Malet med OX640 ar att utveckla en nasal adrenalinpro-
dukt for akut behandling av allergiska reaktioner. Adrenalin
anvands ofta for akut behandling av allergiska attacker,
bland annat anafylaxi. Adrenalin ar en mycket instabil aktiv
ingrediens som ar kanslig fér kemisk nedbrytning, vilket ar
anledningen till att dagens kommersiella adrenalinprodukter
har begransad hallbarhet och restriktiva lagringskrav.

OX640 ar baserat pa amorphOX® och har visat lovande
kemisk och fysikalisk stabilitet. Utover att ge allergis-
ka patienter ett bekvamare nalfritt alternativ till dagens

Ox24°

Naloxone nydrocnlarid
Nasal Powder for esin"
opicid |

‘Suspected. overdose.
Lo 0oy
Naloxone hyd!
raez’»al Powder
ggxo us
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autoinjektorer kan en adrenalinprodukt med flexibilitet kring
hantering och lagring ge betydande férdelar for patienter
och sjukvardssystem. OX640 har ett patent som skyddar
produkten pa den europeiska marknaden fram till 2041.
Orexo har registrerat flera patentansokningar for andra
marknader och forvantas kontinuerligt starka patentportfol-
jen for OX640.

Utveckling under kvartalet

Arbetet med att skala upp tillverkningsprocessen fortsatte
tillsammans med etableringen av en kommersiell forsorj-
ningskedja, vilken kommer att dra nytta av den befintliga
forsérjningskedjan for OX124. Stabilitetsstudier fortsatter
visa mycket god stabilitet vid omfattande temperaturférand-
ringar.

Orexo for dialog med internationella lakemedelsbolag kring
potentiellt partnerskap for fortsatt klinisk utveckling och for
kommersialisering av produkten globalt.

Projekt i tidig utveckling

AmorphOX® skalbarhet innebar att Orexo kontinuerligt ge-
nomfor tester av plattformen med nya ldkemedelssubstan-
ser avseende bade stora och sma molekyler samt genomfor
stabilitetsstudier. | nulaget genomfors tre explorativa forstu-
dier i samarbete med ledande ldkemedelsbolag, varav tva av
dessa arbetar med biologiska lakemedel och vaccin.

Orexo siktar pa att fortsatta soka partnerskap med andra
lakemedels- och bioteknikbolag for att utnyttja de unika
egenskaperna hos amorphOX® for att forbattra formule-
ringen av deras produkter. Samtidigt ar ambitionen att fora
andra projekt framat for att forse Orexos amerikanska
kommersiella organisation med fler produkter.

Ovriga projekt

OX-MPI - endometrios, BI1029539
OX-MPI (vipoglanstat, GS248) ar en lakemedelskandidat i
klinisk utvecklingsfas. OX-MPI hammar det proinflammato-
riska enzymet mPGES-1 som via sin produkt, prostaglandin
E2, spelar en nyckelroll i sjukdomen endometrios. Endo-
metrios ar en kronisk inflammatorisk sjukdom som drabbar
cirka 10 procent av kvinnor i fertil alder. Sjukdomens framsta
symptom ar svar smarta och nedsatt fertilitet, och det finns
ett stort behov av icke-hormonella behandlingsalternativ.
Orexos partner Gesynta Pharma ager samtliga rattigheter
till lakemedelskandidaten.

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

OREXO DELARSRAPPORT KV 2 2023

10



Hallbarhet

Orexo stodjer Agenda 2030 och de globala malen foér hall-
bar utveckling. Sedan 2017 ar Orexo medlem i FN Global
Compact och hallbarhetsstrategin ar i linje FN:s globala mal.
Malet SDG 3: "God halsa och valbefinnande” och framfér allt
delmal 3.5: "Starka insatserna for att férebygga och behand-
la drogmissbruk, inklusive narkotikamissbruk och skadligt
alkoholbruk” fortsatter att vara karnan i Orexos verksamhet.

Ar 2022 uppdaterades hallbarhetsstrategin baserat pa
dialog med intressenter och en ny vasentlighetsbedémning
genomfdrdes. Orexos hallbarhetsagenda omfattar idag fyra
fokusomraden:

1. Ansvarsfullt foretagande

Ansvarsfullt féretagande baserat pa fortroende, transparens,
integritet och nolltolerans mot korruption ar centralt for all
verksamhet och en grund for hallbarhetsarbetet.

2. Hallbara medarbetare

Skapa ett halsosamt arbetsklimat i alla vara team dar inklu-
dering och mangfald ar en sjalvklarhet.

3. Tillgang till halso- och
sjukvard

Oka tillgangen till halso- och sjukvard genom patientstdd
och starka kunskapen om missbruk och psykisk ohalsa.

4. Milj6- och klimatpaverkan

Var ambition ar att minska miljo- och klimatpaverkan fran
alla vara aktiviteter och produkter.

For foérdjupad information om hallbarhetsarbetet se
www.orexo.com eller Hallbarhetsrapporten 2022.

Sustainability

strategy

g’fvz'mnmet\‘-s
lm ate chan%®

HALLBARHET

Utveckling under kvartalet

Under kvartalet har Orexo arbetat vidare med handlingspla-
nen som har satts for aret. Orexo genomférde under 2022
en kartlaggning av bolagets klimatpaverkan inom Scope

1 och 2 ienlighet med GHG Protocol. Under kvartalet har
kartlaggning av Scope 3 inletts. Vidare fortsatte arbetet

med hallbarhetsbeddmningar av leverantorerna for OX124,
bland annat har utvalda hallbarhetsfragor foljts upp genom
revision pa plats hos leverantéren. Orexo har som medlem

i FN Global Compact arbetat med att besvara det omfat-
tande fragebatteriet for “"Communication on Progress”. FN
Global Compact har daremot stott pa tekniska problem med
plattformen for rapportering och alla féretag kommer att

fa slutfora rapporteringen tidigast under hésten. Dessutom
féljs noga utvecklingen av det nya hallbarhetsrapporterings-
direktivet CSRD.
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Finansiell oversikt

Intakter

Totala intakter uppgick till SEK 157,7 m (147,8) fér kv 2 och till
SEK 316,8 m (307,3) for H1. Okningen ar framfdr allt hanfor-
lig till hogre intakter inom segmentet US Pharma vilket i sin
tur ar drivet av en starkare amerikansk dollar.

Intakter per segment

tidgare exklusiva listor avseende United Health Group (UHG)
och Humana. US Pharmas intakter for H1 uppgick till SEK
286,0 m (278,7). | lokal valuta uppgick nettointakterna for kv
2 inom US Pharma till USD 13,8 m (14,2) och for H1 till USD
27,3 m (29,0).

Digital Therapeutics (DTx) intakter for kv 2 uppgick till SEK
0,0 m (0,1) och till SEK 0,1 m (0,3) for H1.

HQ & Pipelines intakter avseende ovriga produkter som
kommersialiseras genom partners uppgick for kv 2 till SEK
12,3 m (8,1). Okningen &r framfor allt hanférlig till positiva
justeringar for royalty avseende Abstral® och Edluar®fran kv
12023. HQ & Pipelines intakter avseende &vriga produkter
som kommersialiseras genom partners uppgick for H1 till
SEK 30,8 m (28,3).

UTVECKLING ZUBSOLV® US FORSALINING

FINANSIELL OVERSIKT

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 17,2 m (21,2)
for kv 2. US Pharma uppgick till SEK 14,8 m (17,7), minsk-
ningen ar framfor allt hanférligt till gynnsamma produk-
tionskostnader. Royalty och tekniska infrastrukturkostnader
for DTx uppgick till SEK 2,8 m (2,7). HQ & Pipeline uppgick
till SEK -0,5 m (0,8) hanforligt till ZUBSOLV® ex US till foljd av
en positiv justering for upplupna fraktkostnader. Kostnad for
salda varor (KSV) uppgick for H1 till SEK 46,0 m (48,7).

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnader uppgick till SEK 48,2 m (50,5) for kv
2. Minskningen i jamférelse med samma period foregaende
ar ar framfér allt hanférlig till signifikant lagre forsaljnings-

e @D kostnader inom DTx delvis motverkat av en negativ paverkan
US Pharmas intakter uppgick till SEK 145,4 m (139,6) for kv 2. 1396 - - ,,,f av den starkare amerikanska dollarn. Forsaljningskostnader
Okningen i intakter fran US Pharma &r framfor allt hanforligt ”* -,,,, S uppgick till SEK 94,0 m (92,1) fér H1.
till positiv paverkan om SEK 9,4 m till féljd av en starkare Administrativa kostnader uppgick till SEK 38,3 m (51,2) for
amerikansk dollar och en lagre avveckling av lagernivaer kv 2. Minskningen ar framfor allt hanforlig till lagre juridiska
hos grossisterna. Okningen motverkades delvis av lagre Tilvixt i lokal valuta 2,6 % kostnader for patenttvist, men motverkades delvis negativt
efterfragan pa ZUBSOLV® framst som ett resultat av lagre
marknadstillvaxt, sarskilt inom det hogre prissatta kommer- E
siella betalarsegmentet samt pa grund av konkurrens inom &
Kv 2 Oppna Ej pris subven- UHG &  Varulager Net FX Kv2
2022 Listor tionerade listor Humana Price/Mix/GTN 2023
NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT
SEKm Nettoomsattning EBIT
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
ZUBSOLV® US forsaljning produkter 1454 139,6 286,0 2787 5714 - - - - -
US Pharma - total 145,4 139,6 286,0 2787 571.4 71,2 77,2 145,4 161,2 308.4
Digitala behandlingar (DTx) férsaljningprodukter 0,0 01 01 0.3 04 — — — — —
Digitala behandlingar (DTx) — total 0,0 0,1 0,1 0,3 0.4 -33,6 -47,9 -70,1 -91,3 -189.1
Abstral® royalty 8,0 50 14,2 174 304 — — — — —
Edluar® royalty 4,0 1.6 53 4.8 104 = — — = —
ZUBSOLV® - ex US 0.2 15 11,2 6.1 11.8 - - — - -
HQ & Pipeline segment — total 12,3 8,1 30,8 28,3 52.6 -50,5 -79.1 -147,5 -132,9 -303.2
Total 157,7 147,8 316,8 3073 624.3 -12,9 -49,7 -72,3 -62,9 -183.9
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av den starkare amerikanska dollarn. Administrativa kostna-
der uppgick till SEK 104,7 m (84,3) fér H1.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till SEK
75,6 m (81,3) for kv 2. Minskningen ar framfor allt hanforlig
till lagre utvecklingskostnader for OX124 samt lagre interna
kostnader, som delvis motverkats av en negativ paverkan av
den starkare amerikanska dollarn. Forsknings- och utveck-
lingskostnader uppgick till SEK 154,0 m (153, 3) fér H1.

Ovriga rérelseintékter och -kostnader uppgick till SEK
8,6 m (6,7) for kv 2 och ar framfor allt hanforligt till erhall-
na forsakringsersattningar om SEK 4,2 m (0,0) for juridiska
kostnader i USA vilket delvis motverkas av lagre valutakur-
svinster om SEK 4,8 m (6,8) vid omvardering av balansposter
i utlandska valuta i moderbolaget, framfor allt i USD. Ovriga
rorelseintakter och -kostnader uppgick till SEK 9,7 m (8,2)
for H1.

Rorelseresultat

EBITDA uppgick till SEK 5,6 m (-32,5) fér kv 2 och till SEK
-35,4 m (-29,7) for H1. Exkluderas kostnader for juridiska
processer och externa ej aterkommande kostnader for
kliniska studier, nas ett EBITDA uppgaende till SEK 30,3 m
(11,4) for kv 2 och till SEK 51,3 m (43,6) for H1.

EBIT-bidraget fran US Pharma uppgick till SEK 71,2 m
(77,2) for kv 2, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 49,0
procent (55,3). EBIT-bidraget fran US Pharma uppgick till SEK

EBITDA KONCERNEN, SEK m
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-60
Kv1Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
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145,4 m (161,2) for H1, vilket motsvarar en rérelsemarginal
om 50,8 procent (57,8).

Total EBIT uppgick till SEK -12,9 m (-49,7) for kv 2 och ar
framfor allt hanforlig till hogre nettointakter, lagre kostnad
sald vara samt lagre rorelsekostnader. Total EBIT uppgick till
SEK -72,3m (-62,9) for HIL.

Finansnetto och skatt

Finansnettot uppgick till SEK -2,9 m (12,3) for kv 2 och ar
framfor allt hanforligt till lagre positiva orealiserade vaxel-
kurseffekter om SEK 5,3 (18,1), vilket harror till moderbola-
gets bankkonton i utlandsk valuta, framfér allt i USD. Hogre
rantor har haft en negativ inverkan pa kostnaderna avseende
foretagsobligationen om SEK -9,3 m (-5,6). Detta motverka-
des delvis genom intjanad ranta fran kortfristiga placeringar
och bankkonton om SEK 1,5 m (0,4). Finansnettot uppgick
for HL till SEK -12,0 m (10,4)

Total skattekostnad uppgick till SEK 3,2 m (1,7) fér kv 2.
Okningen &r framfor allt hanforlig till en positiv justering av
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader. Total
skattekostnad uppgick till SEK 7.8 m (-6,8) for H1. Orexo
utfor regelbundna beddmningar av bolagets uppskjutna
skattefordran och genomfér justeringar i enlighet med krav
i 1AS 12.

US PHARMA EBIT MARGINAL (LTM, SEK m) OCH EBIT (LTM, SEK m)**
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FINANSIELL OVERSIKT

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till SEK -12,6 m (-35,8) for kv 2
och till SEK -76,5 m (-59,4) fér H1.

Kassa och kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till SEK
-12,7 m (14,5) for kv 2 och paverkades framfor allt av nega-
tiva férandringar av rorelseresultatet. Kassaflode for den 16-
pande verksamheten uppagick till SEK -70,5 m (-47,1) for H1.
Under kvartalet gjorde Orexo ett aterkdp av foretagsobliga-
tionen uppgaende till ett nominellt varde om SEK 8,75 m.
Samtligt investerat overskott av likvida medel i insattnings-
bevis och amerikanska statsskuldsvaxlar forfoll under kv

2. Per 30 juni 2023 uppgick likvida medel till SEK 251,21 m
(244,2) och kortfristiga placeringar till SEK 0,0 m (223,5).
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick totalt till
SEK 251,1 m (467,7) och rantebarande skulder uppgick till
SEK 481,0 m (493,5), vilket innebar en negativ nettokassa-
position inklusive kortfristiga placeringar om SEK -229,9 m
(-25,9). Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade
med SEK 27,8 m i jamforelse med kv 1 2023.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, SEK m
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Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till SEK 10,8 m (4,5) for kv 2 och till SEK 11,6 (10,1)
for H1. Hogre investeringar under kv 2 ar framfor allt hanfor-

ligt till investeringar i utrustning till utvecklingsverksamheten.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 30 juni 2023 till SEK 123,8 m
(308,9). Soliditeten uppgick till 13,4 procent (24,3).

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till SEK 122,7 m (103,8) for kv 2
varav SEK 110,5 m (95,6) avsag férsaljning till koncernbolag.
Nettoomsattningen uppgick till SEK 257,9 m (155,8) for H1
varav SEK 227,1 m (127,5) avsag férsaljning till koncernbolag.

Resultat fore skatt uppgick till SEK 2,6 m (-26,0) for kv 2.
Utvecklingen ar framfor allt hanforligt till hdgre bruttovinst
och lagre rorelsekostnader vilket delvis motverkas av ett
lagre finansnetto. Resultat fore skatt uppgick till SEK -37,9 m
(-78,3) for H1.

Investeringar for utrustning inom utvecklingsorganisatio-
nen uppgick for kv 2 till SEK 10,8 m (3,5) och till SEK 10,8 m
(7,5) for H1.

Per 30 juni 2023 uppgick likvida medel i moderbolaget till
SEK 180,5 m (177,9) och kortfristiga placeringar till SEK 0,0 m
(183,5) dvs foretagets likvida medel och kortfristiga place-
ringar uppgick till SEK 180,5 m (361,4).

Moderbolagets egna kapital uppgick per 30 juni 2023 till
SEK 71,3 m (227,7). Se vidare risker och osakerhetsfaktorer
under ovrig information.

FINANSIELL OVERSIKT

OREXO DELARSRAPPORT KV 2 2023
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Ovrig information

Finansiell prognos 2023

e Buprenorfin/naloxon marknaden vaxer 4-7 procent,
baserat pa nuvarande tillvaxttakt. Den nya lagstiftning-
en, som tradde i kraft den 1 januari 2023, kommer ha en
positiv effekt dver tid, men pa grund av osakerhet kring
tidslinje for implementering har dess paverkan pa 2023
exkluderats.

* Koncernens intakter dkar, dar intakterna for ZUBSOLV® US
arilinje med 2022

e Lagre OPEX i H2 mot H1, da den uppgick till SEK 343 mil-
joner inklusive avskrivningar om SEK 37 miljoner

EBITDA i balansiH2

Framatblickande uttalanden

Den har rapporten innehaller framatblickande uttalanden.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden. Interna och
externa faktorer kan paverka Orexos resultat.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av ars-
redovisningen for 2022 samt i kvartalsrapporten not 4,
rattstvister. Den fortsatta kommersialiseringen av
ZUBSOLV® och de digitala terapierna medfor en riskexpone-
ring av operationell karaktar. Orexo ar standigt utsatt for ris-
ker relaterade till utvecklingsprojekt, immateriella rattigheter
samt férandringar hos partners inom kommersialisering och
utveckling. Dessutom bidrar kriget i Ukraina till 6kad risk
avseende materialtillforsel inom varuférsérjningskedjan.

Osakerhetsfaktorer for fortsatt drift

Det egna kapitalet i moderbolaget minskade under forsta

halvaret 2023. Aven om det egna kapitalet dkade under kv 2,

och den samlade risken i bolaget minskade gar det inte att
utesluta att det egna kapitalet aterigen minskar under andra
halvaret 2023. Minskar det egna kapitalet i moderbolaget
till halften av det registrerade aktiekapitalet i moderbolaget
maste atgarder vidtas. Detta medfor att det finns osaker-
hetsfaktorer som kan ge upphov till tvivel betraffande den
fortsatta driften av verksamheten. Koncernen har dock
tillrackliga medel fér fortsatt drift under minst de komman-
de tolv manaderna och den férvantade negativa utveckling
av det egna kapitalet i moderbolaget kommer hanteras
genom i forsta hand forbattrad lbnsamhet, vardegenereran-
de affarsutveckling, kostnadsbesparingar och i andra hand
genom ett potentiellt tillskott av externt kapital till moder-
bolaget i nagon form. Styrelsen och verkstallande direkto-
ren bedomer fortldpande moderbolagets och koncernens
likviditet och finansiella resurser pa bade kort och lang sikt.

Ordlista

Se koncernens webbplats, https://orexo.se/ordlista-och-
definitioner/

OVRIG INFORMATION & FINANSIELL PROGNOS

Ledande triggers i
nartid

1. Na16nsamhet pa EBITDA-niva
2.ZUBSOLVs forsaljning stabiliseras
och fler patienter far lakemedlet

subventionerat

3. Inga partnerskap fér nagot av
projekten som dr under utveckling

4. Publicering av studiedata fran
MODIA-studien

5. DTx visar framsteg
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Styrelsens och VDs forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget

och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Rapporten ar inte granskad av bolagets revisorer

Uppsala 18 juli, 2023

Orexo AB (publ)

James Noble
Styrelseordférande

Charlotte Hansson
Styrelseledamot

Mary-Pat Christie
Styrelseledamot

Henrik Kjaer Hansen
Styrelseledamot

Christine Rankin
Styrelseledamot

Fred Wilkinson
Styrelseledamot

Staffan Lindstrand
Styrelseledamot

Michael Matly
Styrelseledamot

Nikolaj Sgrensen
President & CEO

OVRIG INFORMATION & FINANSIELL PROGNOS
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Finansiella rapporter, noter och nyckeltal

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022
SEKm Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec SEKm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 9 157,7 1478 316,8 3073 624,3 Periodens resultat -12,6 -35,8 -76,5 -59,4 -177,6
Kostnader for salda varor -17,2 -21.2 -46,0 -48,7 -102,6
Bruttovinst 140,5 126,6 270,8 258,5 521,7 Ovrigt totalresultat - - - - -
Forsaljningskostnader -48,2 -50,5 -94,0 -92,1 -199,0 Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Administrationskostnader -38,3 -51,2 -104,7 -84,3 -202,3 Omrakningsdifferenser 8.0 15,2 71 187 221
Forsknings- och utvecklingskostnader S 813 ) 1553 e Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8,0 15,2 71 18,7 22,1
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 8,6 6,7 9.7 8,2 13,7
Rérelseresultat (EBIT) =) 497 e "62.9 M Summa totalresultat fér perioden ! -46 -20,6 -69,4 -407  -1555

L Allt eget kapital och resultat for respektive period ar hanférlig till moderbolagets aktiedgare

Finansiella poster — netto =2'9 12,3 -12,0 104 13,5
Resultat fore skatt -15,8 -37.4 -84,3 -52,5 -170,4
Skatt 5 32 17 7.8 -6,8 -7.2
Periodens resultat -12,6 -35,8 -76,5 -59,4 -177,6
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,37 -1,04 -2,22 -1,73 -517
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,37 -1,04 -2,22 -1,73 -517
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2023 2022 2022 2023 2022 2022
SEKm Noter 30 jun 30 jun 31dec SEKm 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR Ingaende eget kapital 193,9 349,6 349,6
Anlaggningstillgangar Summa totalresultat for perioden -69.4 -40,7 -155,5
Materiella anlaggningstillgangar 814 701 76,1 Aktierelaterade ersattningar -0,7 -01 -0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 197.8 2355 2174 Utgaende eget kapital 123,8 308,9 193,9
Nyttjanderattstillgangar 34,0 51,5 46,0
Uppskjuten skattefordran 5 44,8 31,0 33,1
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 0.3 0,9 0,9
Summa anlaggningstillgangar 358,2 389,0 373,5

Omsattningstillgangar

Varulager 671 84,4 74,6
Kundfordringar och andra fordringar 250,5 3299 309,0
Kortfristiga placeringar — 223,5 219,6
Likvida medel 2511 244,22 132,2
Summa omsattningstillgangar 568,7 882,0 735,5
Summa tillgangar 926,9 12710 1109,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 123,8 308,9 193,9

Langfristiga skulder

Avsattningar 3,8 73 10,2
Langfristiga skulder, rantebarande 481,0 493,5 494.8
Leasingskuld, langfristig 14,3 30,2 24,2
Summa langfristiga skulder 499,1 5311 529,2

Kortfristiga skulder

Avsattningar 144,1 1613 1215
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 138,0 249,3 2437
Leasingskuld, kortfristig 21,8 20,6 20,6
Summa kortfristiga skulder 304,0 4311 385,9
Summa skulder 803,1 962,2 9151
Summa eget kapital och skulder 926,9 12710 1109,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022 2022
SEK m Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat -12,9 -49,7 -72,3 -62,9 -183,9
Erhallna rantor 2,2 04 2,9 04 14
Betalade rantor -8,6 -50 -17.0 -9,7 -224
Betald inkomstskatt -0,5 -2,6 -0,8 -0,7 15
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 3 219 6.8 44,8 0,0 =55
Kassaflode fran den l6pande verksamheten foére forandring av rérelsekapital 2,0 -50,1 -42,4 -72,9 -206,9
Forandring av rorelsekapital -14,7 64,7 -28,1 25,8 50,3
Kassaflode fran den lépande verksamheten -12,7 14,5 -70,5 -471 -156,6
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -10,8 -4,5 -11,6 -10,1 -239
Foérvarv av kortfristiga placeringar -0.8 -2218 0,0 -221,8 -295,6
Avyttring av kortfristiga placeringar 136,8 — 219,9 — 84,0
Forsaljning av materiella tillgangar — — — — 0.8
Kassafloéde fran investeringsverksamheten 1251 -226,3 208,3 -231,9 -234,7
Amortering av lan -14,0 -53 -25,5 -10,6 -214
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14,0 -5,3 -25,5 -10,6 -21,4
Periodens kassaflode 98,5 -217,0 112,3 -289,6 -412,8
Likvida medel vid periodens ingang 142,4 437,8 132,2 504,1 504,1
Kursdifferenser i likvida medel 10,1 234 6,5 29,7 40,9
Foérandring likvida medel 108,6 -193,6 118,8 -259,9 -371,8
Likvida medel vid periodens utgang 2511 244,2 2511 244,2 132,2
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Nyckeltal?

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till
andra avkastningsmatt vid utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens
férmaga att na finansiella mal och ataganden.

2023 2022 2023 2022 2022

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Rorelsemarginal, % -8.2 -33,6 -22.8 -20,5 -29,5
Avkastning pa eget kapital, % -10,0 -11,2 -48,1 -18,0 -654
Nettoskuldsattning, SEK m 229,9 25,9 229,9 25,9 1431
Skuldsattningsgrad, % 388,5 159,8 388,5 1598 255,2
Soliditet, % 134 24,3 134 24,3 17,5
Antal aktier, fore utspadning 34415773 34367616 34383668 34341143 34 351732
Antal aktier, efter utspadning 34415773 34367616 34383668 34341143 34 351732
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,37 -1,04 -2,22 -173 =57
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,37 -1,04 -2,22 -1,73 -5,17.
Antal anstallda vid periodens slut 120 123 120 123 126
Eget kapital, SEK miljoner 123,8 308,9 123,8 308,9 193,9
Sysselsatt kapital, SEK m 604,8 8024 604,8 8024 688,7
Rorelsekapital, SEK m 13,6 206,8 13,6 206,8 2172

2 Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 28 i denna rapport
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 2022
SEKm Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 122,7 1038 257,9 155,8 348,2
Kostnad salda varor -17,5 -19,6 -51,3 -34,5 -724
Bruttoresultat 105,2 84,2 206,6 121,3 275,8
Forsaliningskostnader -3L7 -4L3 -62.:2 787 -165.1
Administrationskostnader -14,1 -30,2 -60,6 -50,4 -123,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -62,3 -68,9 -124,2 -129,7 -266,9
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 84 17,3 14,2 46,7 654
Roérelseresultat (EBIT) S4 -390 ~26.1 -90.7 -213.9
Ranteintakter och rantekostnader -7.8 -4,6 -14,7 -9.3 =il8)(5
Ovriga finansiella intikter och kostnader 50 17,5 30 217 36,7
Finansiella poster — netto -2,8 12,9 -11,8 12,5 171
Resultat fore skatt 2,6 -26,0 -379 -78,3 -196,8
Skatt 5 - - - - -
Periodens resultat 2,6 -26,0 -37.9 -78,3 -196,8
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023 2022 2023 2022 2022
SEKm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat 2,6 -26,0 -37.9 -78,3 -196,8
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat for perioden 2,6 -26,0 -37.9 -78,3 -196,8

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
SEKm 30 jun 30jun 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 164,8 1981 1814
Materiella anldaggningstillgangar 814 70,1 76,1
Aktier i dotterbolag 159,8 160,1 1612
Summa anléggningstillgangar 406,0 428,2 418,7
Omsattningstillgangar
Varulager 39,1 56,3 60,2
Kundfordringar och andra fordringar 1719 144,6 159,0
Kortfristiga placeringar - 183,5 178,6
Likvida medel 180,5 177,9 61,7
Summa omsattningstillgangar 391,5 562,3 459,5
Summa tillgangar 7975 990,5 878,2
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 71,3 2277 109,2
Langfristiga skulder
Avsattningar 3,6 71 9,8
Obligationslan 481,0 4935 494,8
Summa langfristiga skulder 484,6 500,6 504,5
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 26,9 397 32,0
Ovriga skulder 11,2 52 8,38
Skuld koncernféretag 174,8 183,5 184,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28,8 33,8 39,3
Summa kortfristiga skulder 241,6 262,2 264,5
Summa skulder 726,3 762,8 769,0
Summa eget kapital och skulder 797,5 990,5 878,2

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo
tillampar IFRS som antagits av EU pa dess koncernredovis-
ning.

De redovisningsprinciper som anges nedan dverensstam-
mer med dem som anvandes vid upprattandet av Arsredo-
visningen for 2022 med undantag for nya och uppdaterade
standards och tolkningar beskrivna nedan. Ingen av de
andrade standarder och tolkningar som tradde i kraft per
den 1 januari 2023 har haft nagon vasentlig inverkan pa kon-
cernens finansiella rapportering.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel

2. Segmentsrapportering

Verksamheten kontrolleras och rapporteras genom seg-
menten US Pharma, Digital behandling och HQ & Pipeline.
Segmentet US Pharma utgor distribution och férsaljining av
ZUBSOLV® for behandling av opioidberoende i USA.

Segmentet Digital behandling utgérs av distribution och
forsaljning av digitala behandling i USA. Det ar ett komple-
ment till existerande behandlingar samt tillgodoser patienter
med tillgang till ett sofistikerat och individualiserat stod nar
det behdvs som mest.

Segmentet HQ & Pipeline utgérs av koncernstab, FoU,
affarsutveckling, regelefterlevnad och varuforsorjning. |
nettoforsaljning ingar samtliga intakter fran ZUBSOLV® ex
US, Abstral® och Edluar®.

Inga rérelsesegment har sammanstallts for att bilda
ovanstaende rapporterbara rérelsesegment. Verkstallande
direktoren ar den huvudsakliga beslutsfattaren och éverva-
kar rorelseresultatet for koncernens segment separat for att
fatta beslut om resurstilldelning och beddmning av resultat.
Segmentets resultat utvarderas baserat pa EBIT och mats
konsekvent med EBIT i koncernredovisningen.

FORDELNING AV INTAKTER OCH EBIT PER SEGMENT

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022 2022
SEKm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
US Pharma
Nettomsattning 1454 139,6 286,0 278,7 5714
Rorelseresultat (EBIT) 712 77,2 1454 161,2 3084
Avskrivningar och amorteringar -3.8 -1,3 -7.7 -51 -154
Digital behandlingar
Nettoomsattning 0.0 01 0.1 0.3 04
Rorelseresultat (EBIT) -33,6 -479 -701 -91,3 -189,1
Avskrivningar och amorteringar -7.0 -6,6 -13,8 -12,2 -257
HQ & Pipeline
Nettoomsattning 12,3 8.1 30,8 283 52,6
Rorelseresultat (EBIT) -50,5 -79,1 -147,5 -132,9 -303,2
Avskrivningar och amorteringar -7.7 -94 -15,4 -15,9 -27,7
Koncern
Nettoomsattning 1577 147,8 316,8 3073 624,3
Roérelseresultat (EBIT) -12,9 -49,7 -72,3 -62,9 -183,9
Avskrivningar och amorteringar -18,5 -17,2 -36,9 -33,2 -68,7
Finansnetto -2,9 12,3 -12,0 104 13,5
Resultat fore skatt -15,8 -374 -84,3 -52,5 -170.4
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3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER

2023 2022 2023 2022 2022
SEKm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar 18,5 17,2 36,9 33,2 68,7
Realisationsresultat — - — — -0,2
Férandringar i avsattningar 8,2 -3,6 10,7 -24,9 -64,9
Aktierelaterade ersattningar 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 0,0 — 31 = =
Valutakursintakter och kostnader -4,8 -6.8 -5,8 -8,.2 -7.0
Totalt 21,9 6,8 44,8 0,0 -3,5

4. Rattstvister

Foérelaggande avseende marknadsféring och férsaljning
av ZUBSOLV®

Den 14 juli 2020 fick Orexos amerikanska dotterbolag ett
forelaggande fran amerikanska myndigheter att mojliggdra
for dem att erhalla viss information rérande marknadsféring
och forsaljning av ZUBSOLV® och andra buprenorfin-
produkter. All information som myndigheterna efterfragade
har overlamnats. Orexo kommer att fortsatta samarbeta
med de amerikanska myndigheterna for att sakerstalla att de
far den information de behdver och for att forstd omfanget
av undersokningen.

Paragraph IV-process mot

Sun Pharmaceutical Industries Ltd

Den 10 augusti 2020 meddelade Orexo att bolaget mot-

tagit en "Paragraf IV" patent certification notice” fran Sun

Pharmaceutical Industries Limited ("Sun”). Meddelandet

underrattade Orexo om att Sun lamnat in en Abbrevia-

ted New Drug Application till amerikanska Food and Drug

Administration for att ansdka om godkannande av generiska

versioner av ZUBSOLV® innan utgangen av Orexos patent.
Som ett svar pa ovanstaende meddelande lamnade Orexo

den 13 september 2020 in en patentintrangstalan mot Sun

till US District Court for the District of New Jersey.
Domstolsférhandlingen genomfordes i januari 2023 och

foljdes av slutpladeringar i slutet av samma kvartal. Den

30 juni, amerikansk tid (EST), meddelade US District Court
for the District of New Jersey att Orexo gatt segrande ur
patenttvisten. Distriktsdomstolen fann att patenten for
ZUBSOLV® ar giltiga och att Sun gor intrang.

Orexo har totalt tio patent listade i Orange Book (US
Patent Nos. 8,470,361; 8,658,198; 8,940,330; 9,259,421;
9,439,900; 10,874,661;10,946,010; 11,020,387, 11,020,388
and 11,433,066) med utgangsdatum mellan december 2027
och september 2032.

5. Uppskjuten skatt

Skatteeffekten av koncernens temporara skillnader
relateras till icke-avdragsgilla kortfristiga avsattningar for
férsaljningsrabatter, returer, distribution och andra rele-
vanta avdrag i bolagets verksamhet i US. Det skattemassiga
underskottet i koncernen uppgar till SEK 1 540 m per den
31 december 2022 och avser svenska foretag. Uppskjuten
skattefordran fér skattemassiga underskott redovisas endast
i den man det ar sannolikt att skattepliktiga vinster kommer
att finnas tillgangliga mot vilka forlusterna kan utnyttjas.
Koncernens skattemassiga underskottsavdrag per balans-
dagen har inte redovisats som uppskjuten skattefordran i
enlighet med kraven i IAS 12. Det finns ingen tidsgrans for
nar resterande forlustavdrag kan utnyttjas.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga ford-
ringar, langfristiga fordringar, kortfristiga placeringar, likvida
medel, kortfristiga icke-rantebarande skulder, kortfristiga
rantebarande skulder och langfristiga rantebarande skulder.
De finansiella instrument som innehas av koncernen redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde beraknad med effektiva
rantemetoden. Gruppen innehar inte nagra ekonomiska
instrument som redovisas till verkligt varde. Vardet pa finan-
siella instrument som innehas i balansrakningen ar vasentli-
gen detsamma som bokféringsvardet. .

7. Transaktioner med narstaende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narsta-
ende under perioden.

8. Viktiga hdndelser efter periodens utgang

« ZUBSOLV® subventionerad av Medicaid i delstaten
Indiana per 1 juli, 2023
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9. Intdkter fran kundavtal

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

SEKm 2023 apr-jun SEKm 2023 jan-jun

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
US Pharma 1454 — — — — 145,4 US Pharma 286,0 — - - — 286,0
Digitala Behandlingar — — — 0.0 0.0 0,0 Digitala Behandlingar — — — 0,0 0,0 01
HQ & Pipeline 0,2 8,0 4,0 - — 12,3 HQ & Pipeline 11,2 14,2 53 - - 30,8
Totala intékter fran kundavtal 145,6 8,0 4,0 0,0 0,0 157,7 Totala intékter fran kundavtal 2971 14,2 53 0,0 0,0 316,8
Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
USA 1454 - 0,6 0,0 0,0 146,0 USA 286,0 - 12 0.0 0,0 2872
EU & UK 0,2 7.8 24 - — 10,4 EU 11,2 13,9 2,5 — = 27,6
Ovriga varlden — 0,2 11 - — 1,3 Ovriga varlden — 04 1,6 — — 1,9
Totala intédkter fran kundavtal 145,6 8,0 4,0 0,0 0,0 157,7 Totala intdkter fran kundavtal 2971 14,2 53 0,0 0,0 316,8
SEKm 2022 apr-jun SEKm 2022 jan-jun

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
US Pharma 139,6 — — — - 139,6 US Pharma 278,7 - — — - 278,7
Digitala Behandlingar — — — 0,1 0,0 0,1 Digitala Behandlingar - - - 03 0,0 0,3
HQ & Pipeline 1,5 5,0 1,6 - - 8,1 HQ & Pipeline 6,1 174 4.8 - - 28,3
Totala intakter fran kundavtal 1411 5,0 16 01 0,0 147,8 Totala intakter fran kundavtal 284,8 174 4,8 03 0,0 307,3
Geografiska marknader ZUBSOLV®  Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total Geografiska marknader ZUBSOLV®  Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
USA 139,6 - 0,2 0,1 0,0 139,9 USA 2787 - 10 03 0,0 280,0
EU & UK 1,5 47 1,0 — — 7.2 EU & UK 6,1 16,8 2,0 — - 24,9
Ovriga varlden — 0,3 0,5 — — 0,8 Ovriga varlden — 0,6 18 — — 2,4
Totala intdkter fran kundavtal 141,1 5,0 1,6 0,1 0,0 147,8 Totala intdkter fran kundavtal 284,8 17,4 4,8 0,3 0,0 307,3
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

SEKm 2022 jan-dec

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
US Pharma 5714 - - - - 571,4
Digitala Behandlingar — — — 0.3 01 0,4
HQ & Pipeline 11,8 304 10,4 — - 52,6
Totala intakter fran kundavtal 583,2 30,4 10,4 0.3 01 624,3
Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Total
USA 5714 - 2,5 03 0.1 574,2
EU & UK 11,8 29,3 4,5 - - 45,6
Ovriga varlden — 1,2 34 — - 4,5
Totala intékter fran kundavtal 583,2 30,4 10,4 0,3 0,1 624,3

Geografisk fordelning av royalties och delmalsbetalningar grundas pa motpartens sate
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Bruttomarginal
Rorelsemarginal (EBIT marginal)

Avkastning
Avkastning pa eget kapital

Kapitalstruktur

Likvida medel och kortfristiga
placeringar

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad
Soliditet
Rorelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Other definitions

Ovriga definitioner

Bruttointakter

Nettointakter
Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)
EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berakning
Bruttoresultat dividerat med Nettoomsattningen
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berékning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Definition/berékning

Kortfristiga placeringar plus likvida medel

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus
likvida medel och kortfristiga investeringar

Réantebarande skulder dividerade med eget kapital

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Totala omsattningstillgangar exklusiv likvida medel minus kortfristiga skulder
exklusiv rantebarande kortfristiga skulder.

Réntebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berékning

Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Definition/calculation

Definition/berakning

Summan av alla fakturerade forsaljningstransaktioner redovisade under en period
utan nagra avdrag.

Bruttointakter minus avdrag for forsaljningsrabatter, forsaljningsbidrag, distribu-
tion, returer och andra relevanta avdrag

Nettointakter delat med bruttointakter

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i rérelsen. Kostnader relaterade till
finansiering anses inte som en del av den dagliga verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och amorteringar. Rorelseresultat plus
avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster - netto

Syfte

Bruttomarginalen anvands fér att mata den relativa ldnsamheten for salda varor
Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ [6Gnsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera [Gnsamhet éver tid, givet de resurser som ar hanférliga till
moderbolagets agare

Syfte

Likvida medel och kortfristiga placeringar anvands for att mata hur mycket likvida medel féretaget har tillgangligt pa
kort sikt fran banktillgodohavanden och investerade medel

Nettoskulden anvands som ett matt pa férmagan att med tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen foér berakningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett foretag anvander for att finansiera sina tillgangar i
férhallande till det vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet ar en indikator pa bolagets havstang for finansiering av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets formaga, utover likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder, att
mota kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utdver likvida medel, tillgodose rorelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berakna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig fér utdelning till aktiedgarna per aktie fore utspadning
Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter utspadning
Purpose

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intédkter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intékter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av bruttointakterna

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning, administration, forskning och utveckling, avskrivningar, samt
ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet méjliggér jamforelser av lbnsamheten oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets finansier-
ingsstruktur

Resultatmatt som ar narmare korrelerat med kassafléde, da icke-kassapaverkande objekt som avskrivningar och amor-
teringar ar uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat fran
vardepapper och fordringar som faller inom typen anldggningstillgdngar samt rantekostnader och ranteintakter
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMT PA

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

FOLJANDE SATT
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022
EBITDA SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec RORELSEKOSTNAD SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
EBIT -12,9 -49,7 =723 -62,9 -183,9 Forsaljningskostnader -48,2 -50,5 -94,0 -92,1 -199,0
Avskrivningar och amorteringar 18,5 17,2 36,9 332 68,7 Administrativa kostnader -38,3 -51,2 -104,7 -84,3 -202,3
EBITDA 5,6 -32,5 -35,4 -29,7 -115,2 Forsknings- och utvecklingskostnader -75,6 -81,3 -154,0 -153,3 -318,0
Externa kostnader for kliniska studier 18,1 23,3 37.8 45,0 96,4 Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 8,6 6,7 97 8,2 13,7
Kostnader for patenttvist och foreldggande 6.6 20,6 48,9 28,3 76,6 Rorelsekostnader -153,4 -176,4 -343,0 -321,5 -705,6
EBITDA exk!usnve ex__terrla kostnader for kliniska studi- 30,3 114 513 43,6 578
er, patenttvist och féreldaggande
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec BRUTTOINVESTERINGAR SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kortfristiga placeringar - 2235 - 2235 219,6 Investeringar i materiella anlaggningstill- 108 35 108 75 188
- gangar ' ' ’ ! !
Likvida medel 25y 2442 2l 2442 L2z Investeringar i immateriella anlaggning- 0.0 10 07 26 51
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2511 4677 2511 467,7 351,9 stillgangar ' ' ' ' '
Bruttoinvesteringar 10,8 4,5 11,6 10,1 239
2023 2022 2023 2022 2022
AVKASTNING PA EGET KAPITAL apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Eget kapital, ingaende balans 1291 329,5 193,9 349,6 349,6
Eget kapital, utgaende balans 123,8 308,9 123,8 308,9 193,9
Genomsnittligt eget kapital 126,5 319,2 1589 329,2 2718
Periodens resultat -12,6 -35,8 -76,5 -594 -177.6
Avkastning pa eget kapital % -10,0 -11,2 -48,1 -18,0 -65,4
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Orexo ar ett svenskt lakemedelsbolag med mer an 25 ars erfarenhet av att utveckla forbattrade
lakemedel baserat pa egenutvecklade formuleringsteknologier och som moter stora medicinska
behov. Pa den amerikanska marknaden erbjuder Orexo innovativa behandlingslésningar for patien-
ter som lider av opioidberoende och narliggande sjukdomar. Produkter som riktar sig till andra te-
rapiomraden utvecklas och kommersialiseras varlden éver i samarbete med ledande partners. Total
nettofdrsaljning uppgick 2022 till SEK 624 miljoner och antal anstallda till 126. Orexo ar noterat pa
Nasdaq Stockholms huvudlista och finns tillganglig som ADR pa OTCQX (ORXQY) i USA.

For ytterligare information om Orexo vanligen besok, www.orexo.se.
Du kan ocksa besdka oss pa Linkedin, Twitter och YouTube samt folja var blogg.
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Denna information ar sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Information lamnades genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 18 juli, 2023, kl 8.



