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N'e'ttc')omsa'ttningen uppgick till 6 947 MSEK (7 193). = E
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till =10- MSEK (15).
Rorelseresultatet uppgick till =424 MSEK (-389):

Rorelsemarginalen uppgicktill =6 procent (=5).

Kassaflddet efter investeringar uppgick till =979 MSEK (=1 155).

Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar, marginal
Rérelsemarginal

Avkastning sysselsatt kapital !

Soliditet

Kassaflode efter investeringar, MSEK

Antal medlemmar

Medlemsareal, miljoner hektar
Medelantal anstallda

Antal anstéllda

Fossila utsldpp i vardekedjan 2, Mton COze

Arbetsskador med frénvaro (LTA) 3, antal
Arbetsskadefrekvens (LTAR) 4

2026
april-juni
6947

-10

-424

0%

-6 %

2025
april-juni
7193

15

-389

0%

-5%

202
jan-juni
13551
1297
470

10 %
3%

-4 %

55 %
5921
52092
2,86
3062
3280

21

8

2025
jan-juni
15348
851

50

6%

1) Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas pa innevarande samt tidigare fyra kvartal. Justerat rérelseresultat berdknas pa innevarande samt tidigare tre kvartal.
2) COze=koldioxidekvivalenter. Detta nyckeltal berdknas arsvis.
3) LTA (lost time accident): arbetsskada med franvaro.

4) LTAR (lost time accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.
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Q2 | SIFFROR

Kvartalet I siffror

Nagra av vara viktigaste siffror och nyckeltal foér andra kvartalet 2026.

LTAR | Antal arbetsskador med franvaro

per miljon arbetade timmar
miljarder kronor | Nettoomsattning

miljarder kronor | Rérelseresultat
% | Avkastning pa sysselsatt kapital

miljoner hektar | Medlemsareal

% | Soliditet

/‘ Avsalumassa 45%

v © Traprodukter 24%
Virkesravara 11%
Skogliga tjanster 8%

© Energiprodukter 9%
Transporter 1%
© Ovrigt 2%

Nettoomsattning per intdktskategori.
Totalt 6 947 MSEK exklusive internleveranser.

Sédra Skog 25%
© SoédraWood 22%

Sodra Cell 51%

Sédra Building Systems 1%
© Ovrigt 1%

Nettoomsattning per affairsomrade.
Totalt 6 947 MSEK exklusive internleveranser.
Sédra Bioproducts ingérinom 6vriga
affirsomraden med 888 MSEK.

— Sédra Skog 19%
© SoédraWood 27%
Sédra Cell 40%

Sédra Building Systems 3%

© Ovrigt11%

Medelantal anstallda per affairsomrade, totalt 3 032.
Sodra Bioproducts anstéllda ingdr under Sodra Cell.
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KORT OM Q2

Nagra glimtar fran kvartalet som visar hur vi 6kar
medlemsvardet och starker varumarket Sodra,
hela tiden med vart uppdrag i fokus — att féradla
och férnya skogsgardens varden.

ort om kvartalet

Stadmman beslutade om vinstdelning pa 696 miljoner kronor
Vid Sodras foreningsstdmma beslutades om en vinstdelning till medlem-
marna i Sodra pa 696 miljoner kronor. Stdmman praglades av ett starkt
medlemsengagemang, dar fragor om féreningens utveckling, langsiktiga
konkurrenskraft och omvérldens paverkan stod i fokus.

-_'-‘.

LY S

Stormen Dave - starkt samarbete i en utmanande situation
Stormen Dave féllde cirka en miljon kubikmeter skog pa medlemsmark,
framst i Vastra Gotaland och delar av J6nkopings lan. Eftersom stormen
kom sent pa sdsongen behovde virket tas om hand snabbt for att minska
risken for insektsskador. Tack vare medlemmarnas snabba engagemang har
arbetet kommit l[dngt och i princip alla stormvolymer ar upparbetade och
uttransporterade till bilvag.
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Sédra Adla blir en integrerad del av
Sddras innovationsverksamhet
Sédra avvecklar det heldgda dotterbolaget Sédra Adla AB,
som investerat i innovativa foretag som utvecklar skogs-
bruket och skogsgardens [6nsamhet. Bakgrunden &r ett
forandrat affarslage och behovet av att prioritera resurser
till kdarnverksamheten och till de insatser som skapar
storst nytta for Sodra och féreningens medlemmar.
Forandringen av bolagsstrukturen paverkar inte Sodras
engagemang i portféljbolagen Nordic Forestry Automation
(NFA) och Nordluft.
- Vart engagemang i bolagen ligger fast, eftersom
vi ser att deras l6sningar bidrar till skogsgardens
lonsamhet, sager Henric Brage, chef for Innovation
och Strategi pa Sodra.

Sddrarankas hogt
som arbetsgivare i

ny undersékning

Sédra har placerat sig pa
plats 14 av 150 arbetsgi-
vare i Randstad Employer
Brand Research 2026 - en av
Sveriges mest omfattande
studier av vad talanger var-
desatter hos en arbetsgivare.
Undersokningen bygger pa svar fran nara 4 000 personer i
Sverige och ger en bred bild av hur arbetsgivare uppfattas
pa dagens arbetsmarknad.




Ny pappersmassa kombinerar skogsrdvara med havreskal
Sddra tar ndsta steg i innovationsresan genom att utveckla Sédra blue S
-en ny typ av pappersmassa dar barrved kombineras med havreskal fran
svensk spannmalsforadling. Satsningen ar ett konkret exempel pa hur Sodra
testar nytt och anvéander resurser mer effektivt for att skapa varde och bidra
till en mer cirkuldr framtid.

- Soddra blue S visar vad som hander nér vi vagar utmana vara egna anta-

ganden. Genom att kombinera skogsravara med havreskal fran en lokal aktor

som Berte Qvarn 6kar vi resurseffektiviteten och skapar varde i tva viktiga
basndringar, sédger Annica Ahlstedt Larsson, Head of Product, Sodra Cell.

Sddra sénkte priset pa skogsravara

Den 18 juni sénkte Sodra priserna pa timmer och massaved. Bakgrunden
var ett 6kat utbud av skogsravara efter stormarna Johannes och Dave, i
kombination med en svagare marknad for framfér allt talltimmer och fiber.
Samtidigt infordes en marknadspremie for grantimmer i de sédra delarna av
Sodras omrade. Priserna pa branslesortimenten ar oférandrade.

KORT OM Q2

Sddras forskningsstiftelse delar

ut tio miljoner till tio projekt

Sédras forskningsstiftelse stottar forskning inom skogs-
bruk och skogsindustri. | den senaste utlysningen kom det
in 72 ansokningar och tio projekt far totalt 9,8 miljoner
kronor. Projekten tar sig an samhallsutmaningar och
marknadsbehov, prévar ny teknik och bygger kunskap
som skogssektorn behdver framover.

Cecilia Karlsson blir ny CFO pa Sédra

Soédra har utsett Cecilia Karlsson i rollen som ekonomi-
och finanschef (CFO) pa S6dra. Hon tilltréder den 1 december
2026. Cecilia kommer ndrmast fran rollen som ekonomi-
och finanschef p& Oresundskraft och har dessférinnan

haft liknande roller pd IKEA och Findus samt mangarig
erfarenhet fran McKinsey. Cecilia ar utbildad civilingenjor
vid Chalmers.

Leveranser av KL-tr& klara till Goteborgs hégsta trabyggnad
Leveranser av cirka 22 000 kvadratmeter korslimmat tra (KL-trd) ar nu
avslutade till Kaj 16. Byggnaden, som blir 78 meter hdg och ett av Sveriges
storsta trabyggnadsprojekt, kombinerar héga ambitioner inom hallbarhet
och arkitektur.

Fortsatt satsning pa Al-st6d fér skogsmaskiner
Sodra investerar vidare i Nordic Forestry Automation
(NFA), bolaget som tar fram Al-baserat férarstod for
skogsmaskiner. NFA stangde i slutet av juni en finansie-
ringsrunda som leddes av Navigare Ventures och Almi
Invest Greentech dar ocksa LRF Ventures gick in som ny
deldgare. Sédra foljer upp sin investering tillsammans
med 6vriga befintliga dgare och behaller darmed agar-
andelen i NFA pd drygt tio procent.
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Sodra redovisar ett negativt rorelse-
resultat pa 424 miljoner kronor fér andra
kvartalet. Resultatet speglar annu ett
kvartal med ett tufft marknadslage med
pressad efterfragan, svag prisbild och
en fortsatt stor obalans mellan révaru-
marknaden och marknaderna for vara
produkter. Vilagger full kraft pa att véanda
resultatutvecklingen genom att starka
var kostnadsposition, 6ka effektiviteten
och var kommersiella forméaga.
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Lotta Lyra
Vd & koncernchef

Sddras nettoomsattning for andra kvartalet uppgick till 6 947
miljoner kronor. Rérelsemarginalen var -6 procent, avkast-
ningen pa sysselsatt kapital -4 procent och soliditeten 55
procent. Sédras tackningsbidrag sjonk kraftigt under 2025 och
arbetet med att forbattra det har pagatt allt sedan dess. Under
andra kvartalet har nivan férbattrats, fran 17 procent under for-
sta kvartalet, till 22 procent. Men marknadsférhallandena for
vara produkter behover starkas for att tackningsbidraget ska
uppna en hallbar niva. Under kvartalet har vi haft ett planerat
underhallsstopp i M6rrum, vilket har lett till att kostnaderna
varit cirka 100 miljoner kronor hogre @n under forsta kvartalet.
Det ar ocksa sa att vi har tidsforskjutningar beroende pa lager-
nivaer i vardekedjan. Som exempel kan ndamnas att nuvarande
inkopspriser, inklusive genomférda prisjusteringar pé ravara,
hade motsvarat en effekt pa cirka 400 miljoner kronor pa rérel-
seresultatet for kvartalet om de hade fatt fullt genomslag redan
under perioden. Laget kréver att vi fortsatter jobba aktivt och
brett med olika insatser, inklusive var viktigaste fraga, den om
hélsa och sékerhet dér arbetsskadefrekvensen (LTAR) for kvar-
talet var 9. Det &r ungefar i niva med samma period foregdende
ar, och det ar viinte néjda med.



Varierad marknad och global obalans
Marknadsbilden skiljer sig at mellan vara verksamheter. Massa-
produktionen har under kvartalet f6ljt plan och volymerna nar
marknaden, men det rader fortsatt global obalans med ett
utbud som Gverstiger efterfragan, vilket paverkar prisbilden.
For sagade travaror &r marknaden ryckig, dven under en period
som normalt praglas av hgsasong och stabilare efterfragan.
Affaren for korslimmat tré paverkas av den svaga byggmarkna-
den som behdver accelerera. Flera bioprodukter méter en god
efterfragan och prisbild, daribland el, tallolja och biometanol.
Men sammantaget fér Sodra motsvarar de positiva delarna inte
den bredare marknadsutmaningen.

Révarumarknaden ar ocksa i rérelse. Stormarna Johannes
och Dave har paverkat tillgdng och fléden, och vi ser en prisbild
for grantimmer som dras isér i var geografi. Tillgangen pa
massaved ar god, samtidigt som arbetet med att hantera
stormskador och sakerstalla fiberforsorjningen fortséatter.
Framat blir det viktigt att 6ka aktiviteten i skogen och samtidigt
héllaihop helheten i ravaruférsérjning, industri och marknad.

Minskade omkostnader

med atgardsprogrammet

Situationen stéller hoga krav pa det vi sjélva kan paverka.
Under kvartalet har vi fortsatt arbetet med att starka var kost-
nadsposition och 6ka effektiviteten. Sedan atgardsprogram-
met Sodraklivet initierades for ett ar sedan har arbetet med
att minska omkostnaderna drivits brett i hela verksamheten.
Vi har gjort tydligare prioriteringar, minskat konsultkostna-
derna, omprévat och slutfort tunga IT-initiativ samt genomfort
beslutade anpassningar av bemanningen. Sammantaget har
det minskat omkostnaderna med 329 miljoner kronor, varav
202 miljoner under andra kvartalet. Samtidigt pagar en kraft-
samling for att starka den kommersiella formagan med fokus
pa att skapa storre varde for kunderna, utveckla affarerna
och 6ka lonsamheten genom hela vardekedjan. Exempel pa
ett omrade vi har ytterligare potential kvar i ar bade in- och
utgdende logistik, dar forbattrat kunderbjudande, datadrivna
insikter, effektiviseringar och samordningsvinster finns att
hdmta. Allt detta ar atgarder som stérker var konkurrenskraft
och langsiktiga handlingsutrymme. Arbetet fortsatter under
hela 2026, och vi utesluter inte ytterligare atgarder.

Effektiviteti varldsklass

Sodra har nu jobbat med Effektivitet i varldsklass (EiV) i drygt
fem ar. Det som initierades for att bygga formaga i medvind,
ar nu en navigator for oss nar forhallandena hardnat. Under
kvartalet har viimplementerat effektiviseringar och forbatt-
ringar for 122 miljoner kronor. Ett exempel ar arbetet pa ett
av vara sagverk, dar ett nytt datadrivet verktyg tagits fram
som kopplar varje sagkorning till faktiskt utfall. Det ger battre
beslutsunderlag for atgarder som kan 6ka utbytet av sagade

VD-KOMMENTAR

travaror fran samma méangd ravara. Det visar att det finns en
tydlig kraft i organisationen att identifiera, genomféra och
realisera forbattringar dven i ett svart marknadslage. Men det
ar ocksa exempel pa hur vi arbetar strukturerat med Al och
digitalisering som en integrerad del av EiV for att utveckla
verksamheten och stédrka konkurrenskraften. Vi testar och
utvecklar [6sningar stegyvis, vilket mojliggor snabbt larande och
successiv skalning av det som fungerar. Insatserna bidrar till
okad effektivitet, battre beslutsunderlag och mer automatise-
rade och robusta processer. Nu ligger fokus pa att halla tempo i
arbetet och sékerstalla att effekterna blir uthalliga i resultatet.

Robust balansrékning

Sddras finansiella stabilitet betyder extra mycket just nu och
ar darfor ndgot vi vérnar varje dag. Forséljningen av SunPine
slutfordes efter kvartalets utgang och forvantas paverka kon-
cernens resultat positivt. Effekterna kommer att redovisas i det
tredje kvartalet. Den robusta balansrakning som byggts upp
over tid har under aret starkts ytterligare genom avyttringen av
skogsinnehavet i Baltikum, vilket ger oss ett viktigt handlings-
utrymme i ett osakert marknadslage. Beslut som dessa bidrar
till att vi kan agera uthalligt i de prioriteringar som starker
Sodras konkurrenskraft over tid, fortsatta utveckla verksam-
heten och samtidigt skapa direkt varde for medlemmarna
genom arets utdelning pa 696 miljoner kronor.

Vérde for familjeskogsbruken

Sodra ar stort nog att gora skillnad, men ocksa néra nog for det
personliga ansvaret. Vi ar éver 52 000 medlemmar och 3 000
medarbetare, med skogen i Gotaland som bas och varlden som
marknad. Kombinationen av lokal férankring och global affar
aren styrka, men ocksa ett ansvar. | ett lage dar marknaden
svanger snabbt och tempot 6kar behéver vi halla ihop hela
kedjan fran skogsgarden och ravaruforsorjningen till indu-
strin, affdren och kunden. Alltid med hélsa och sdkerhet som
en sjalvklar utgadngspunkt i det vi gor. Vi méter nuldget med
kostnadsdisciplin och kommersiell skarpa, men ocksa med
framtidstro. Vi fortsatter utveckla industrin, starka vara kund-
och medlemserbjudanden och sdkra l[6nsamheten 6ver tid.

Det &r sa vi bygger varde for familjeskogsbruken i Sodra och for
samhallet i stort.

2026 2025

Effekter av atgardsprogrammet Sodraklivet jan-juni  jan-juni
Omkostnader (MSEK) 3037 3366
varav konsultkostnader (MSEK) 119 212
Antal anstallda 3280 3525
Intakter fran el och flytande bioprodukter (MSEK) 385 215
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Marknadslaget ar fortsatt utmanande och under kvartalet har vi arbetat vidare med att
stérka var kostnadsposition och dka effektiviteten. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till 424 MSEK, att jamfoéra med -389 MSEK under motsvarande period foregdende ar.
Omséttningen minskade med 3 procent och uppgick till 6 947 MSEK (7 193). Avkastningen
pé sysselsatt kapital uppgick till -4 procent (7) pa rullande tolv ménaders resultat och

soliditeten uppgick till 55 procent (57).

Marknadslaget

De globala tillvéxtutsikterna var i huvudsak oférandrade under
arets andra kvartal men osakerheten i omvarlden forblev hog.
Konflikterna i Mellandstern fortsatte att paverka energi- och
ravarumarknaderna samtidigt som osdkerheten kring handels-
politik, geopolitik och den framtida rénteutvecklingen bestod.

Den osdkra omvarldsutvecklingen bidrog till en fortsatt svag
efterfragan pa flera marknader. Den laga nivén av byggnation
i Europa och Nordamerika fortsatte att begransa efterfragan
samtidigt som fordndrade handelsfléden och 6kad global pro-
duktionskapacitet paverkade konkurrenssituationen.

Den europeiska ekonomin utvecklades fortsatt svagt. Tyskland
visade endast begransade tecken pa aterhdmtning medan
tillvaxten var starkare i delar av Sydeuropa. Hogre energipriser
och osakerhet kring den ekonomiska utvecklingen bidrog till en
forsiktig utveckling av savél investeringar som konsumtion.

| Sverige fortsatte dterhdmtningen i ekonomin, menien
ddmpad takt. Hushallens konsumtion utvecklades forsiktigt
och framtidstron bland hushall och foretag forblev aterhallsam
mot bakgrund av det osdkra omvarldslaget.

Jamfort med foregaende kvartal forsvagades den svenska
kronan under det andra kvartalet gentemot dollarn (USD),
euron (EUR) och pundet (GBP). Jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar var kronan i genomsnitt starkare
gentemot dollarn, euron och pundet.

Virkesforsdrjningen

Under kvartalet ddmpades efterfragan pa grantimmer nagot
och samtidigt minskade efterfragan pa talltimmer. | kombina-
tion med hogre inflode av talltimmer i Sédras omrade gav detta

Valutakurser

SEK SEK/ton
14 18000
15000 /
12
12000
10 -———-—\__ 9000
6000
8
3000

Leveransmedelspriser blekt barrsulfatmassa

ett tryck nerat pa ravarupriserna. Efterfragan pa barrmassaved
var fortsatt hog. Produktionen i skogen och leveranserna

var ldgre dn under motsvarande period féregdende ar, delvis
som en effekt av upparbetningen av stormskadad skog efter
stormarna Dave och Johannes. Utbudet av ravara i regionen var
betydligt lagre &n motsvarande period foregaende ar.

Marknaden for traprodukter

Marknaden for sdgade travaror var svag under kvartalet, framst
i Sverige, UK (Storbritannien och Nordirland) och USA, medan
flera marknader i Europa hade hogre aktivitet. Viss aterhamt-
ning marktes i efterfragan frdn USA. Priserna under kvartalet
var nagot lagre an under motsvarande period foregdende ar,
men osakerheten kring efterfrdgan framat kvarstar. Efterfra-
gan inom bygghandeln i Sverige var pa en ldg niva, medan
efterfragan inom industrin 6kade ndgot. Prisbilden var fortsatt
mycket utmanande i UK och USA. Prisnivderna i Asien var
fortsatt [dga. Leveransvolymen var vasentligt lagre jamfort med
motsvarande period féregaende ar, men hogre an under forsta
kvartalet 2026.

Marknaden foér korslimmat tré var alltjgmt utmanande, men
det finns signaler om dterhdmtning och aktiviteten i export-
affaren tilltar. Andelen nya byggnader med stomme av tra dkar
dessutom stadigt. Prisnivaerna 6kade nagot, men orderin-
gangen var relativt svag under kvartalet. Leveransvolymen
var ldgre dn under motsvarande period féregdende dr, men
ackumulerat for aret nagot hogre.

Marknaden fér pappersmassa
Konjunkturen ar alltjamt svag, liksom efterfragan pa papper och

Leveransmedelpriser sagade travaror

EUR/m?3sv
USD/ton SEK/m3sv GBP/m3sv
1800 4000 400
e
1500
3000 300
1200 -
900 2000 200
600
1000 100
300
0 0 0

6 Ql Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 QL Q2
2024 2025 2026

EUR/SEK (snittkurs)
© USD/SEK (snittkurs)
GBP/SEK (snittkurs)

Diagrammet visar arlig genomsnittlig
valutakurs.

Kalla: ECB
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Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2024 2025 2026

SEK/ton
©® USD/ton
Priset pd blekt barrsulfatmassa raknat i USD
6kade under kvartalet. Diagrammet visar genom-

snittspriser pa barrsulfatmassa levererade till
europeiska kunder.

Kélla: Foex PIX och Sodra

QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2
2024 2025 2026

SEK/m3sv
© EUR/m3sv
GBP/m3sv

Diagrammet visar leveransmedelpriser for
sagade travaror i de vasentligaste valutorna.

Kalla: Sodra



kartong, vilket leder till en fortsatt svag efterfragan pa pappers-
massa i Europa. Det rader fortfarande viss obalans mellan utbud
och efterfragan globalt. Barrmassapriset har slutat stiga i Europa
och USA samtidigt som prisnivén i Asien &r oféréndrad.

Den geopolitiska situationen medfér osdkerhet kring fléden
av pappersmassa. Okningen av [6vmassapriset har stannat
av under kvartalet och leveransvolymen var hégre an under
motsvarande period féregaende ar. Produktionen av barrmassa
var hogre an motsvarande period féregdende ar, medan pro-
duktionen av bade [6vmassa och dissolvingmassa var lagre &n
motsvarande period foregaende ar.

Marknaden fér bioprodukter

Marknadslaget for Sodras bioprodukter var dverlag fortsatt
positivt under andra kvartalet, men med tydliga skillnader mellan
produktomradena. For dissolvingmassa var efterfragan god,
driven av en hog produktionstakt och laga lager hos viskospro-
ducenterna. Marknaden for tallolja och terpentin utvecklades
positivt dven under kvartalet och biometanolmarknaden
préglades av hoga prisnivaer drivna av hoga naturgaspriser

och god efterfragan.

For fasta biobranslen var marknadsbilden mer varierad.
Pellets och industriella branslen hade alltjamt stod av begran-
sad tillgdng och stabil efterfragan, medan skogsflis och bréns-
leved matte prispress infor kommande sdsong. Elmarknaden
praglades dven under kvartalet av betydande prissvangningar,
dar laga vattennivaer, begrénsad karnkraftstillgénglighet och
utvecklingen pa den europeiska energimarknaden bidrog till
hoga prisnivaer. Inom nya produkter fortsatte den kommersiella
utvecklingen av lignin och tannin.

PERIODEN | KORTHET

Nettoomséttning
Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till
6947 MSEK (7 193), en minskning med 3 procent. Omséttningen
forklaras framst av en sémre valutakursutveckling fér SEK/USD
(cirka 0,30 SEK differens) samt en lagre leveransvolym av
sagade travaror jamfort med motsvarande period forega-
endear.

Nettoomsattningen for det forsta halvaret uppgick till
13 551 MSEK (15 348), en minskning med 12 procent.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -424 MSEK (-389),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -6 procent (-5). Rorel-
seresultatet jamfort med motsvarande period foregaende ar
forklaras framst av lagre leveransvolymer pa sagade travaror.
Lagre omkostnader som en effekt av kostnadsatgardspro-
grammet kompenserade en del av den negativa volymef-
fekten.

Resultatet fore skatt uppgick till -368 MSEK (-356). Periodens
skattekostnad var 2 MSEK (-35).

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 470 MSEK
(50). Avyttringen av skogsverksamheten i Baltikum paverkade
det ackumulerade rorelseresultatet positivt med en realisa-
tionsvinst pa 1 473 MSEK. Exklusive avyttringen uppgick rorel-
seresultatet ackumulerat till -1 003 MSEK. Avkastningen
pa sysselsatt kapital var =4 procent (7) pa rullande tolv
manaders resultat.

AFFARSOMRADEN Nettoomséttning Rorelseresultat
2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
MSEK april-juni april-juni  jan-juni jan-juni jan-dec april-juni april-juni  jan-juni jan-juni jan-dec
Sédra Skog 1743 1913 3404 3684 6606 -12 7 -8 40 -14
Sédra Wood 1714 1787 3173 3566 6458 =25 3 -530 17 -463
Sddra Cell 3427 3418 6829 7930 14919 -88 -221 —247 318 -258
Sddra Building Systems 63 63 125 120 235 -45 -44 -67 -82 -168
Ovrigt — 12 20 48 84 -64 -134 1322 -243 -387
Koncernen 6947 7193 13551 15348 28302 -424 -389 470 50 -1290
S6dra Bioproducts intakter ingdrinom 6vriga affarsomraden med 888 MSEK (703) for kvartalet och med 3 553 MSEK for féregdende helar.
Omsattning per affairsomrade Nettoomséattning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning
pa sysselsatt kapital
| ) MSEK % MSEK %
Sodra Skog 25% 10000 - 15 1200~ 35
© SodraWood 22% 8000 900l 30
. 25
Sodra Cell 51% - 10
6000 20
Sédra Building Systems 1% 600~ 15
> 4000 15
© Ovrigt 1% L 10
VrigtL 2000 300 _-/\ 5
0 0 0 N\ 0
Totalt 6 947 MSEK exklusive internleveranser. J -5
Sodra Bioproducts ingarinom 6vriga affirsomraden 1 -300
med 888 MSEK.
-600
1 -900
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
--15 2024 2025 2026

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2024 2025 2026

Nettoomsattning, MSEK
© Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat, MSEK
© Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %

Sodras finansiella mal ar att avkastningen
pé sysselsatt kapital ldngsiktigt ska vara
minst 10 procent.
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Sddra &r en skogsindustrikoncern som erbjuder skogliga tjanster, sdgade travaror,
byggsystemi tra, energi, biokemikalier samt massa for avsalumarknaden. Koncernen
bestar av fem affarsomraden; Sodra Skog, S6dra Wood, Sédra Cell, Sddra Building
Systems och Sodra Bioproducts.

Sddra Bioproducts foljs enbart pa omséttning och levererade volymer for bioprodukter.
Omsattning, kostnader och resultat for bioprodukter ingar inom évriga affarsomraden.

Sodra Skog

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =12 MSEK (7)
och forklaras framst av lagre leveransvolym och darigenom
minskade intakter.

Ackumulerat uppgick omsattningen till 3 404 MSEK (3 684)
och rorelseresultatet till -8 MSEK (40).

Sodra Skogs omsattning for kvartalet uppgick till 1 743 MSEK
(1913), vilket framst &r en effekt av lagre leveransvolym.
Efterfragan pa grantimmer var lagre, medan efterfragan pa
barrmassaved och energiprodukter var pa en stabil niva
jamfort med motsvarande period foregadende ar.

De totala utleveranserna av timmer, massaved och energi-
produkter for kvartalet uppgick till 4,1 miljoner m*fub (4,3).

Virkesvolym Nettoomsattning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning
pa operativt kapital
milj m3fub MSEK % MSEK %
5 2000 25 500 -10
4 1500 20 400 8
3 15 300 6
1000
2 10 200 4
1 500 5 100 2
0 0 0 0 0
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 L ~— J
2024 2025 2026 -100- Q1 02 Q3 Q4Ql1 Q2Q3 Q401 Q2 J-2
2024 2025 2026

Virkesvolym, milj m3fub
Varav fran medlemmar
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Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 -5
2024 2025 2026

Nettoomsattning, MSEK
© Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat, MSEK
©® Avkastning pa operativt kapital (ack), %



Sodra Wood

S6dra Woods omséttning for kvartalet uppgick till 1 714 MSEK (1 787),
vilket framst ar en effekt av ldgre leveransvolymer.
Produktionsvolymen under kvartalet uppgick till 402 tusen
m?3sv, vilket dr en minskning med 43 tusen m3sv jamfért med
motsvarande period féregdende ar.
Utleveranserna av sagade travaror for kvartalet uppgick
till 466 tusen m3sv, vilket ar 14 tusen m3sv lagre jamfort med
motsvarande period féregdende ar.
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Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =215 MSEK (3) och
forklaras framst av lagre leveransvolym, nagot ldgre marknads-
priser samt hogre ravarukostnader.

Ackumulerat uppgick omsattningen till 3 173 MSEK (3 566)
och rérelseresultatet till =530 MSEK (17).

Produktions- och leveransvolym Nettoomsattning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning

sagade travaror

pa operativt kapital

tusen m3sv MSEK 7 % MSEK %
600 2500 - 25 150 - 30
500 2000 7 20 100 - 20
400 1500 - 15 500 10
300 1000 - 10
0 — 0
200 500 /\ 15 —
=50 -10
100 T 0
0 -+ -5 -100 -20
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1L Q2
2024 2025 2026 +-10 ~150 30
Produktionsvolym, tusen m3sv 1715 -200 -
©® Leveransvolym, tusen m3sv 1720 250
--25
130 -300 |
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2024 2025 2026 -350 -
Nettoomsattning, MSEK -400 -

©® Rorelsemarginal, %

Sodra Cell

Sodra Cells omsattning for kvartalet uppgick till 3 427 MSEK
(3418), vilket framst &r en effekt av en hogre leveransvolym i
kombination med en férsamrad valutakursutveckling.

Produktionsvolymen under kvartalet var 468 tusen ton
(432) fordelat pa 421 tusen ton (375) barrsulfatmassa, 20 tusen
ton (25) l6vsulfatmassa och 27 tusen ton dissolvingmassa (32).

Utleveranserna av avsalumassa for kvartalet var 457 tusen
ton vilket dr 29 tusen ton hégre jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1Q2
2024 2025 2026

Rorelseresultat, MSEK
©® Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -88 MSEK (-221)
och férklaras framst av hogre leveransvolym samt lagre om-
kostnader, delvis pa grund av lagre underhallsstoppkostnader.

Ackumulerat uppgick omséttningen till 6 829 MSEK (7 930)
och rorelseresultatet till -247 MSEK (318).

Elproduktionen vid massabruken, vindkraftverken och vatten-
kraftverket uppgick under kvartalet till 459 GWh. Eloverskottet
uppgick till 142 GWh. Overskottet motsvarade cirka 31 procent av
produktionen och saldes inom Sodra samt pa 6ppna marknaden.

Produktions- och leveransvolym Nettoomsattning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning

avsalumassa

pa operativt kapital

tusen ton MSEK % MSEK %
600 5000 - 30 1500 - 50
500 4000 25 1200+ — 40
400 3000 2 900 - 1 30
300 7 600 - 20
200 2000 110

100 1000 1 5 300 - - 10
0 0 0 0

QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 \’
2024 2025 2026 4 -5 -300 - -5
Produktionsvolym, tusen ton 1710 -600- Q1L Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 --10

2024 2025 2026

@ Leveransvolym, tusen ton

Nettoomsattning, MSEK
©® Rorelsemarginal, %

QL Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2024 2025 2026

Rorelseresultat, MSEK
© Avkastning pa operativt kapital (ack), %
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Sodra Building Systems

Sodra Building Systems omsattning for kvartalet uppgick

till 63 MSEK (63), dar orderstock for leverans var ndgot hogre

jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Produktionsvolymen under kvartalet uppgick till 5295 m?

(5315). Utleveranserna av korslimmat tra for kvartalet uppgick

till 5337 m® (6 122).

Produktions- och leveransvolym
korslimmat tra

Nettoomsattning och rérelsemarginal

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =45 MSEK (-44)
som en konsekvens av stabil omsattningsniva och kontroll pa
omkostnaderna. Korslimmat tras andel av omsattningen fort-
satter 6ka. Aktiviteten i exportaffaren tilltar och satsningen pa salj-
kanaler och partnerskap utanfor Sverige borjar generera resultat.

Ackumulerat uppgick omsattningen till 125 MSEK (120) och
rorelseresultatet till -67 MSEK (-82).

Rorelseresultat och avkastning
pa operativt kapital

m? MSEK % MSEK %
9000 100 5 300 20’* 5
oo 0 1o ‘ i
6000 60 120 20 -
5000 110
+ 40 -40 -10
4000~ I 20 1% -60 -15
3000 | 10
2000+ 0 0 -80 -20
1000+
| 80 Q1 0203 Q401 Q2 Q3 Q4 Q12 25
Q1 Q2 Q3 04 QL Q2 Q3 04 Q1 Q2 1-100 2024 2025 2026
2024 2025 2026 --150 Rorelseresultat, MSEK
Produktionsvolym, m? --200 © Avkastning p3 operativt kapital (ack), %
© Leveransvolym, m?

Nettoomsattning, MSEK

©® Rorelsemarginal, %

Sodra Bioproducts

Sodra Bioproducts omsattning for kvartalet uppgick till 888
MSEK (704), vilket framst &r en effekt av en stark utveckling
inom tallolja och el. Utleveranserna av tallolja 6kade vasentligt
jamfoért med motsvarande period féregaende ar, understott av
bra produktion och en fortsatt stark marknad. Samtidigt var
elpriserna hogre och férsaljningsvolymen avsevadrt hdgre under
kvartalet jamfért med motsvarande period foregdende ar.

Leveransvolym av bioprodukter

Leveransvolym av bioprodukter

Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 QLQ2 | 559
2024 2025 2026

Omsattningen for fasta bioprodukter minskade med 4
procent under perioden till foljd av lagre leveransvolymer.
Omsattningen for dissolvingmassa minskade jamfort med
motsvarande period till foljd av lagre priser, medan leveran-
serna var knappt hogre. Fjarrvarmeaffaren 6kade nagot under
kvartalet, framst till foljd av hogre leveransvolymer.

Ackumulerat uppgick omséattningen till 1 968 MSEK (1 952).

Forsaljning av bioprodukter

GWh
1500

1200
900
600
300

0

Ql Q2 Q3 Q4 QL Q2
2025 2026
Fasta bioprodukter, GWh

© El&fjarrvarme, GWh
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tusen ton

300
200
100
50
40
30
20 |
10

0 Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2
2025 2026
Fasta bioprodukter, tusen ton
© Flytande bioprodukter, tusen ton
Dissolvingmassa, tusen ton

Flytande bioprodukter 17%
© Fasta bioprodukter 38%

Dissolvingmassa 30%

El&fjdrrvarme 15%



Finansnetto
Finansnettot for kvartalet uppgick till 56 MSEK (33).

Kassafiode

Kassaflodet fore investeringar for kvartalet uppgick till

-251 MSEK (-658). Kassaflodet efter investeringar for kvartalet
uppgick till =979 MSEK (-1 155). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid kvartalets slut till 16 698 MSEK

(10 632 per den 31 december 2025).

Kassaflode efter investeringar

MSEK
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000
0
—-1000
-2000 -

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2
2024 2025 2026

Kassaflodet efter investeringar uppgick till
—-979 MSEK under kvartalet.

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick den 30 juni 2026 till 24 857 MSEK (24 910
per den 31 december 2025) varav inbetalt och emitterat insats-
kapital svarade for 6 943 MSEK (6 842 per den 31 december 2025).
Balansomslutningen uppgick till 45 108 MSEK (44 634 per den
31 december 2025). Soliditeten per den 30 juni 2026 uppgick till
55 procent (56 per den 31 december 2025).

Sodras upplaning utgjordes av inlaning fran medlemmarna
pa 12 795 MSEK (12 433 per den 31 december 2025). Sédra har
ett kreditavtal i form av klubbavtal, som ger mojlighet att fram
till december 2030 ldna upp till 3000 MSEK. Skuldséattningsgra-
den uppgick till -0,2 ggr (0,1 per den 31 december 2025).

Investeringar, forvarv och avyttringar
Investeringarna for kvartalet uppgick till 796 MSEK (513), varav
678 MSEK (409) inom Sodra Cell, 100 MSEK (90) inom Sédra
Wood, 14 MSEK (5) inom Sodra Skog och 4 MSEK (0) inom Sodra
Building Systems. Investeringarna avser framst satsningar i ny
marknad och teknologi.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Forsaljningen avinnehavet i SunPine slutfordes efter kvartalets
utgang och effekterna kommer att redovisas i det tredje
kvartalet. Inga vdsentliga handelser utéver det har intraffat
efter balansdagens utgang.

Anstéllda

Medelantal anstdllda uppgick
till 3032 (3234 for helar 2025)
varav 24 procent kvinnor (25).

Mén 76 %
©® Kvinnor 24%

Framtidsutsikter

Inflationstakten och darmed ocksa réntenivan var relativt sta-
bil under andra kvartalet. Osakerheten kring ranteutvecklingen
framat har 6kat nagot, men inflationen forvantas ligga kvar pa
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ungefér nuvarande niva. En fortsatt minskning av inflationen
skulle mojliggora rantesdankningar, eller atminstone innebéra
att rantorna inte hojs. Detta skulle kunna paverka den ekono-
miska tillvaxten och efterfragan positivt, dven om utgangsniva-
erna fortfarande &r laga.

Elpriset under andra kvartalet lag pa en hogre niva an
normalt for sdsongen, samtidigt som prisutvecklingen var
relativt stabil. Det &r svart att uppskatta hur priserna
kommer att utvecklas pa ldng sikt.

Massapriserna har stabiliserat sig under andra kvartalet och
efterfragan var fortsatt relativt svag. Prisnivan i USD bedoms
ligga kvar pa ungefar nuvarande niva framéver. Prisbilden for
sagade travaror var fortsatt svag sérskilt i vissa geografiska
marknader, medan andra uppvisade en mer stabil utveckling.

Pa kort sikt paverkas efterfragan av bostadsbyggandet och
marknaden &r avvaktande. Samtidigt finns en langsiktigt 6kad
efterfragan pa byggande i tra.

Det operativa resultatet paverkades negativt under kvar-
talet. Orsaken var en fortsatt obalans mellan révarukostnader
och produktpriser i svenska kronor, till foljd av relativt svag
efterfragan i Europa. Obalansen minskade nagot, vilket kan
tyda pa en fortsatt forbattring framat. Det finns dock stor
geopolitisk osdkerhet, vilket gér utvecklingen av efterfragan
och prisnivder svarbedémd. | det langre perspektivet bedoms
utsikterna fér Sodras huvudprodukter som goda. Den underlig-
gande efterfragan pa héllbara skogsbaserade produkter gynnas
av den globala ekonomins tillvéxt. Skarpta klimatmal driver
ocksa pa omstallningen mot en mer héllbar bioekonomi.

Hallbarhet

Hallbarhet genomsyrar Sodras gemensamma strategi. Tva
viktiga omraden ar manniskor och kultur i centrum samt ett
héllbart brukande av skogen och jordens resurser.

Manniskor och kultur i centrum

Hélsa och sédkerhet for Arbetsskador

vara medarbetare ar ett LTA LTAR
omrade med hogsta pri- 20 20
oritet. Sodra ska erbjuda 5 15

en trygg och saker
arbetsmiljo for medarbe-
tare och entreprendrer
och vi har en nollvision for
arbetsskador. Malet ar att
arbetsskadefrekvensen
(LTAR; lost time accident
rate) ska vara lika med
eller understiga 5 under
2026 och lika med eller understiga 2 till 2032. Antalet arbets-
skador med franvaro (LTA; lost time accident) var under andra
kvartalet 12 (16) och arbetsskadefrekvensen var 9 (11).

Under det andra kvartalet fortsatte utvecklingen av en kon-
cerngemensam modell fér beteendebaserad sakerhet (BBS).
Implementeringen av sdkra beteenden fortsatte samtidigt som
en struktur for att uppratthalla arbetet utvecklades.
Inrapporteringstakten av proaktiva nyckeltal, exempelvis

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2024 2025 2026

LTA (lost time accident).
Arbetsskada med franvaro.

©® LTAR (lost time accident rate).
Antal arbetsskador med franvaro
per miljon arbetade timmar.
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positiva observationer och riskobservationer, var fortsatt

god under perioden. En koncerngemensam applikation for
uppféljning av nyckeltal togs fram under kvartalet. Syftet ar att
mojliggdra en enhetlig och tillgénglig uppféljning av hélsa- och
sakerhetsstatistik inom hela organisationen.

Vifortsatter arbetet med att bryta traditionella kulturella
barridrer och 6ka mangfald, jamstélldhet och inkludering
(MJ&I). Sodra stravar efter en jamnare kénsfordelning i organi-
sationen och har som mal att 35 procent av cheferna ska vara
kvinnor 2028.

Under det andra kvartalet genomfordes flera interna
initiativ i syfte att stérka arbetetinom MJ&I. Bland annat hélls
kunskapshéjande workshops pa tvéa enheter inom affarsom-
rade Wood, med fokus pa ledarskap for 6kad jamstélldhet och
inkludering i arbetsgrupper. Darutéver genomfordes fortsatta
insatser i form av workshops om jargong och machokultur
i verksamheten.

Arbetet med att motverka diskriminering och krankningar
samt frdmja lika villkor och mojligheter fortsatte. Chefsutbild-
ningen med inriktning pa hantering av missténkt krdnkande
sarbehandling och diskriminering fortgick under kvartalet.

En digital workshop om hbtqi-fragor erbjods och en foreldsning
genomfordes i syfte att 6ka forstaelsen for en hbtqi-inklude-
rande arbetsmiljo. Sodra deltog dven i prideparaderna i Vaxjo
och Varberg.

Externt deltog Sodra i Skogssektorns jamstalldhetsrads ars-
mote och fortsatte arbetet inom radets arbetsgrupp Jamstallt
enskilt skogsdgande. Fokus under perioden lag pa att framja
initiativ for examensarbeten med inriktning mot 6kad jam-
stalldhet i skogssektorn.

Hallbart brukande av skogen

och jordens resurser

Ett hallbart skogsbruk handlar om att 6ka skogstillvéxten pa
ett ansvarsfullt sdtt genom att bruka skogen i linje med den
langsiktiga produktionsférmagan och att bevara och utveckla
skogens natur-, kulturmiljé- och sociala varden. Sodra har som
mal att den arliga skogstillvéaxten pa medlemsfastigheterna ska
vara 20 procent hogre ar 2050 an basaret 2015. Viktiga atgarder
for att na malet ar effektiv och aktiv skogsskotsel, naringsater-
foring, skogstradsforddling och skademinskning.

Under det andra kvartalet fortsatte arbetet med att
utveckla féryngringsteknik inom projektet BraSatt. Syftet &r
att 6ka plantoverlevnaden efter plantering samt méjliggora
markberedning med hog precision och begréansad markpa-
verkan. Tekniken skapar aven mojligheter till en mer attraktiv
arbetsmiljo inom skogsvarden och starker den langsiktiga
kompetensforsorjningen. Dialoger férdes med externa parter
och utvecklingsarbetet drevs i samverkan med olika aktdrer,
fran etablerade maskintillverkare till teknikforetag, parallellt
med intern utveckling. Méjligheter till extern finansiering
analyserades.

Inom forddlingsarbetet kopplat till fraimmande trédslag del-
tog Sodra i arbetet med att utforma ett gemensamt langsiktigt
program tillsammans med Skogforsk och andra intressenter.

Programmet ska pa sikt bygga kunskap om flera fraimmande
tradslag for att sta battre rustade infor klimatforandringen.

Sodra arbetar for att bevara och framja den biologiska
mangfalden - ett arbete under standig utveckling. Sodras
ambition &r att vara drivande for en rikare biologisk mangfald
for framtida generationer. | Gotaland ar naturvardande skotsel
(NS) viktigt for att bevara och framja den biologiska mangfal-
den. Sodra har som mal att arealen utférda NS-atgarder ska
uppga till 3000 hektar 2026.

Under det andra kvartalet lag ett stort fokus pa naturvar-
dande skétsel. Under perioden genomférdes utbildningarinom
miljohansyn och kalibreringar kring naturvardesbedémning
gjordes med all faltpersonal. S6dra deltog dven aktivti EU:s
arbete med att utveckla ett gemensamt ramverk for naturkre-
diter, vilket syftar till att framja bevarande och restaurering av
naturvarden. | takt med att ramverket utvecklas forvantas det
tydliggora hur skogliga atgéarder kan bidra till 6kad biologisk
mangfald, samtidigt som dessa varden kan generera ytterligare
nytta for skogsdgaren.

Soédras mal om minskade utslapp av véxthusgaser ar god-
kdndaienlighet med Science Based Targets initiative (SBTi).
Malen innebér att utslappen av vaxthusgaser ska minska med
50 procent till 2030, jamfort med basaret 2020*. For utslapp
fran vidareforadling av salda produkter ar mélet ett engage-
mangsmal som innebar att kunder motsvarande 70 procent av
utsldppen ska ha satt egna mal enligt SBTi till 2027. Utslappen i
scope 1 och 2 var under andra kvartalet 17 kton COze (20).

Under det andra kvartalet gick Sodra med i ett delprojekt
inom ramen fér Nordic Roadmap Phase 2, finansierat av Nord-
iska ministerradet. Projektet analyserar alternativa branslen,
tekniska ldsningar och fartygskoncept for ndsta generations
fartyg, i syfte att bidra till en mer hallbar sjofart.

Vidare medverkade Sédra i framtagandet av vdgledningen
Sa kan utslapp fran vagtransporter reduceras via carbon insets
och book and claim, riktad till transportkdpare. Guiden syftar
till att 6ka kunskapen om hur klimatutslapp fran transporter
kan minskas genom nya affarsmodeller och styrmedel.

Under kvartalet genomfordes pilotforsok for koldioxidin-
fangning vid massabruket i Varo i samarbete med Svante
Technology. Foérsoken inkluderade dven forvatskning av den
infangade koldioxiden. Resultaten var positiva, vilket starker
forutsattningarna for fortsatt utveckling av tekniken.

*Malet omfattar landrelaterade biogena utslapp fran biomassa som férbranns och upptag
fran produktion av biomassa som férbranns. Dessa utslapp och upptag antas ta ut varandra
baserat pa att vi har en nettoinlagring av koldioxid i Sveriges skogar samt att ink6pta fasta
och flytande biobranslen och biodrivmedel har hdllbarhetsbesked.

Koldioxidekvivalenter (COe) ar en mattenhet for vaxthus-
gaser. Olika vaxthusgaser har olika stark klimatpaverkan.
Nar utslappen anges i COze dr alla vaxthusgaser raknade
som om de vore koldioxid. Scope 1 avser direkta utslapp
av vaxthusgaser fran de verksamheter dar Sodra har
finansiell kontroll. Scope 2 avser indirekta utslapp kopplat
till inkdpt energi. Scope 3 avser dvriga indirekta utslapp.
De vaxthusgaser som ingar i scope 1, 2 och 3 &r fossil
koldioxid, metan, lustgas och koldmedier.

1) Hbtqi 4r ett samlingsbegrepp fér homo- och bisexuella, transpersoner, queera och personer med intersexvariation.
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PERIODEN | KORTHET

Pa styrelsens uppdrag

Vaxjo den 16 juli 2026

Lotta Lyra
Vd och koncernchef

Granskningsrapport
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av féreningens revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 6947 7193 13551 15348 28302
Realisationsvinst vid avyttring dotterfoéretag Baltikum — — 1473 — —
Ovriga intakter 81 36 175 59 221
Andelariintresseforetags resultat 14 21 15 30 4
Rérelsens kostnader -7052 -7235 -13917 -14 586 -28245
Resultat fére av- och nedskrivningar -10 15 1297 851 352
Av- och nedskrivningar -414 -404 -827 -801 -1642
Rorelseresultat -424 -389 470 50 -1290
Finansiella intdkter och kostnader 56 33 25 49 84
Resultat fore skatt -368 -356 495 99 -1206
Skatt -2 35 255 -61 -117
Periodens resultat -370 -321 750 38 -1323
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet = — 10 -1 30
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet 37 152 -218 -171 -213
Periodens dvrigt totalresultat 37 152 -208 -172 -183
Periodens summa totalresultat -333 -169 542 -134 -1506
Resultat hanforligt till
Moderféretagets dgare -370 -321 750 38 -1323
Periodens resultat -370 -321 750 38 -1323
Totalresultat hanforligt till
Moderforetagets dgare -333 -169 542 -134 -1506
Periodens totalresultat 5288 -169 542 -134 -1506
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FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK 30 juni 2026 30juni 2025 31dec2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 92 93 94
Materiella anlaggningstillgangar 16 385 17 189 15702
Biologiska tillgangar 820 5293 820
Aktier och andelariintresseforetag 247 342 358
Overskott i fonderade pensionsplaner 461 355 448
Finansiella placeringar 48 44 44
Langfristiga finansiella fordringar 8 8
Andra langfristiga fordringar 43 0
Uppskjutna skattefordringar = - 0
Summa anldggningstillgdngar 18061 23367 17474
Varulager 4833 5415 5430
Skattefordringar = 288 49
Kortfristiga finansiella fordringar 2 2 4
Rorelsefordringar 5514 5420 4481
Kortfristiga placeringar 15436 9145 8369
Likvida medel 1262 2078 2263
Summa omsattningstillgangar 27 047 22348 20596
Tillgdngar som innehas for forsaljning — 6564
SUMMA TILLGANGAR 45108 45715 44634
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 24857 26151 24910
Summa eget kapital 24 857 26151 24910
Langfristiga finansiella rantebarande skulder 191 320 312
Langfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 44 104 70
Avséttningar for pensioner 24 85 42
Langfristiga avsattningar 554 523 533
Uppskjutna skatteskulder 1754 2052 2169
Summa langfristiga skulder 2567 3084 3126
Kortfristiga finansiella rantebarande skulder 12604 11357 12189
Kortfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 92 105 112
Skatteskulder 194 50 106
Ovriga kortfristiga rérelseskulder 4794 4968 4169
Summa kortfristiga skulder 17684 16 480 16 576
Summa skulder 20251 19564 19702
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forsaljning — - 22
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45108 45715 44634
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FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK

Totalt eget kapital

Ingdende balans, 1 januari 2026 24910
Arets totalresultat 542
Av medlemmar inbetalt insatskapital 104
Tillmedlemmar utbetalt insatskapital =3
Utdelning till medlemmar -696
Utgdende balans 30 juni 2026 24857
Ingdende balans, 1 januari 2025 27803
Arets totalresultat -134
Av medlemmar inbetalt insatskapital 117
Till medlemmar utbetalt insatskapital -4
Utdelning till medlemmar -1631
Utgdende balans 30 juni 2025 26151

2026 2025 2025
MSEK jan-juni jan-juni jan-dec
Resultat fore skatt 495 99 -1206
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet samt férandring avsattningar -1012 687 1423
Betald skatt =) -108 210
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital -546 678 427
Forandring varulager (minskning +/6kning -) 625 -319 -303
Forandring rérelsefordringar (minskning +/6kning -) -1555 -506 61
Forandring av rorelseskulder (6kning +/minskning -) 1321 546 57
Kassaflode fran den lopande verksamheten -155 399 242
Kassaflode fran avyttring dotterforetag Baltikum 7523 — —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1447 -1086 -2163
Kassaflode efter investeringsverksamheten 5921 -687 -1921
Forandring av insatskapital 101 114 239
Utbetald utdelning -696 -1627 -1626
Forandringinlaning fran medlemmar 361 1790 2679
Forandring lan -67 -67 -133
Erhallen utdelning 126 0 58
Férandring kortfristiga placeringar med [6ptid >90 dagar -7058 -617 117
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7233 -407 1334
PERIODENS KASSAFLODE -1312 -1094 -587
Likvida medel vid periodens bérjan 2548 3205 3205
Kursdifferens i likvida medel 26 -33 -70
Likvida medel vid periodens slut 1262 2078 2548

17 SODRA KVARTALSRAPPORT Q2 2026



Resultat och stéllning

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 6 522 MSEK (6 688)
och rorelseresultatet uppgick till -476 MSEK (-520). Omsatt-
ningen forklaras framst av en sémre valutakursutveckling for
SEK/USD (cirka 0,30 SEK differens) samt en lagre leveransvolym
av sagade travaror jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

Rorelseresultatet jamfort med motsvarande period forega-
ende ar forklaras framst av lagre leveransvolymer pa sdgade
trévaror. Lagre omkostnader som en effekt av kostnadsatgards-
programmet kompenserade en del av den negativa volymeffekten.

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansnettot for kvartalet uppgick till 123 MSEK (39). Resul-

tatet efter finansnetto for kvartalet uppgick till -353 MSEK (-481).
Ackumulerat uppgick omsattningen till 12 654 MSEK (14 241)
och rorelseresultatet till -1 051 MSEK (-53).

Medlemmar
Medlemsantalet var 52 092 (52 262 per den 31 december 2025).
Den anslutna medlemsarealen minskade med cirka 6 000
hektar under kvartalet och uppgick till 2,86 miljoner hektar

(2,86 per den 31 december 2025).

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 6522 6688 12654 14241 26038
Ovriga intakter 64 47 150 98 211
Rérelsens kostnader -6 683 -6 888 -13100 -13665 -26 497
Resultat fore av- och nedskrivningar -97 -153 -296 674 -248
Av- och nedskrivningar -379 -367 =755 =727 -1491
Rorelseresultat -476 -520 -1051 -53 -1739
Realisationsvinst vid avyttring dotterforetag Baltikum = — 3820 — —
Finansiella intakter och kostnader 123 39 88 264 201
Resultat efter finansiella poster -353 -481 2857 211 -1538
Bokslutsdispositioner - — 0 — 23
Resultat fore skatt -353 -481 2857 211 -1515
Skatt 4 67 -165 -38 -10
Periodens resultat -349 -414 2692 173 -1525
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FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK 30 juni 2026 30juni2025 31dec2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar = 0 —
Materiella anlaggningstillgangar 16 049 15113 15344
Aktier och andelar i koncernforetag 548 4518 4297
Aktier och andelariintresseféretag 99 99 99
Overskott i fonderade pensionsplaner 12 69 12
Andra langfristiga vardepappersinnehav 47 35 35
Langfristiga finansiella fordringar 8 8 8
Andra langfristiga fordringar 0 43 0
Uppskjutna skattefordringar 19 24 21
Summa anlaggningstillgdngar 16 782 19909 19816
Varulager 4046 4461 4625
Kortfristiga rantebdrande fordringar hos koncernféretag 167 287 300
Aktuella skattefordringar 25 270 -
Kortfristiga fordringar 5425 5305 4467
Kortfristiga finansiella placeringar 15517 9676 9131
Kassa och bank 1126 1234 1463
Summa omsattningstillgangar 26 306 21233 19986
SUMMA TILLGANGAR 43088 41 142 39802
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 8356 8130 8255
Fritt eget kapital 8348 8037 6337
Summa eget kapital 16 704 16 167 14592
Obeskattade reserver 7347 7367 7347
Avsattningar 573 523 545
Langfristiga rantebédrande skulder hos koncernféretag 8 8 8
Langfristiga rantebadrande skulder 191 319 312
Summa langfristiga skulder 199 327 320
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernforetag 860 651 746
Kortfristiga rantebarande skulder 12603 11358 12188
Aktuella skatteskulder 173 - 0
Kortfristiga rorelseskulder och avsattningar 4629 4749 4064
Summa kortfristiga skulder 18 265 16758 16998
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43088 41142 39802
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Not 1| Redovisningsprinciper

Sddra tillampar de av EU-kommissionen godkdnda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har for
koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
den svenska drsredovisningslagen. For moderféretaget tillampas
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Tillampade redovisningsprinciper overensstammer med vad
som framgar av Arsredovisningen 2025, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2026 eller
senare och som inte redan har tillampats vid upprattandet av
Arsredovisningen 2025.

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden
trader i kraft forst under kommande rakenskapsar och har inte fortids-
tillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter
eller andringar som blir tillampliga frdn och med rékenskapsar efter
2025 planeras inte att fortidstilldmpas och ingen av dessa forvédntas

Not 2 | Risker och osakerhetsfaktorer

Négra vasentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovisningen
2025. For en beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas
till Sodras arsredovisning for 2025 under avsnittet risker och risk-
hantering sidorna 153-155. Nedan lamnas en 6vergripande beskrivning
av ett urval sadana riskomraden och de viktigaste atgarderna for
styrning och hantering.

Sodra verkar pa en global marknad och paverkas av den allmédnna
konjunkturutvecklingen, valutaférandringar samt mer bransch-
och bolagsspecifika faktorer. | detta avsnitt beskrivs de viktigaste
riskomraden som paverkar Sédras forméga att na uppstallda mal for
koncernen samt hanteringen av respektive riskomrade.

Not 3 | Narstdende

Inga transaktioner har &gt rum mellan S6dra och nérstdende som
vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat. Karaktar och
omfattning av transaktioner med nérstdende 6verensstammer med
vad som foreldg 2025.

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Sverige infoérde den 1 januari 2024 lagstiftning om tilldggsskatt
for foretag i stora koncerner (Pillar I1). Koncernen har identifierat
exponering for tilldggsskatt i vissa jurisdiktioner och redovisad
skattekostnad inkluderar den tilldggsskatt som bedomts hanforlig
till rapportperioden.

Vid berakning av aktuell skatt har reglerna fér ekonomiska
foreningar tillampats. Dessa innebar att arets forslag till utdelning
for verksamhetsaret (som kommer att utbetalas efterféljande ar)
aravdragsgill vid beskattningen redan innevarande ar och har
avdragits vid berakning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat den
redovisade skattekostnaden i arets resultat.

Allassiffrorirapporten har avrundats till ndrmast miljontal om
inte annat anges. Det kan darfor handa att procenttal och siffrori
rapporten tillsammans inte blir exakt den total som visas och de kan
ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Med malet att skydda koncernen mot skador, osékerhet och
uteblivna mojligheter har Sodra ett systematiskt arbetssatt
for riskhantering.

Arbetet med identifiering, vardering och hantering av risker aren
integrerad och viktig del av S6dras verksamhetsstyrning. Strategiska
risker beddms och hanteras i styrelsen, koncernledningen, strategi-
funktionen och affarsplaneringsprocessen. Sodras ekonomi- och
finansfunktion ansvarar for hantering av finansiella risker utifran en
av styrelsen faststalld finanspolicy. Arbetet med operativa risker
styrs och hanteras av vd, ledningsgrupp och medarbetare i verksam-
heteni enlighet med centrala policyer och riktlinjer.
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FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Not 4 | Intakter

Nedanstdende tabell visar S6dras nettoomsattning uppdelad per intdktskategori:

april-juni
Sodra B
Sédra Skog Sédra Wood Sédra Cell Building Systems Ovrigt Koncernen
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Virkesravara 731 849 — - = — = — = — 731 849
Traprodukter — — 1599 1678 — — 48 61 — — 1647 1739
Avsalumassa — — — — 3117 3325 — — — — 3117 3325
Energiprodukter 219 248 108 108 310 93 — - — 12 637 461
Skogliga tjanster 587 587 = — = — = — = — 587 587
Transporter 53 64 — - — - — — — — 58 64
Ovrigt 153 165 7 1 — — 15 2 — — 175 168
Nettoomsattning varor och tjanster 1743 1913 1714 1787 3427 3418 63 63 0 12 6947 7193
Sodra Bioproducts intdkter ingarinom Sédra Skog, Sédra Wood och Sédra Cell med 888 MSEK (703).
Not 5 | Finansiella instrument
Finansiella tillgdngar och skulder ari allt vasentligt av samma karaktar och omfattning som i senast lamnade arsredovisning.
30 juni 2026 31 december 2025
Koncernen MSEK Redovisatvarde Verkligt varde Redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella placeringar 48 48 44 44
Rérelsefordringar 3930 3930 3471 3471
Kortfristiga placeringar 15436 15436 8369 8369
Likvida medel 1262 1262 2263 2263
Summa tillgangar finansiella instrument 20676 20676 14 147 14 147
Ovriga tillgdngar ej finansiella instrument 24432 30487
Summa tillgdngar 45108 44634
Langfristiga skulder 235 272 381 403
Kortfristiga rantebdrande skulder 12696 12438 12302 12472
Kortfristiga rorelseskulder 3326 3326 2849 2849
Summa skulder finansiella instrument 16 257 16 036 15532 15724
Ovriga skulder ej finansiella instrument 3993 4170
Summa skulder 20250 19702
I nedanstaende tabeller ldmnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som vérderas till
verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning. Uppdelning av hur verkligt varde bestdmts gors utifran tre nivaer.
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.
Koncernen 30 juni 2026 Koncernen 31 december 2025
MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Tillgangar 15436 = 49 15486 Tillgangar 8369 - 44 8413
Skulder = = 2 2 Skulder - - 4 4

Verkligt vérde pa finansiella instrument berdknas utifran aktuella
marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat varderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. For onoterade aktier dar
ett tillforlitligt marknadsvarde inte kunnat faststéllas anvands
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redovisat varde som indikator pa verkligt véarde. Verkliga varden for
skuldinstrument faststélls med hjalp av varderingsmodeller sdsom
diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor
for respektive l6ptid.



Not 6 | Vaxande skog

Det bedomda verkliga véardet per 30 juni 2026 pa S6dras vaxande
skog uppgick till 820 MSEK (820 per den 31 december 2025).
Under forsta kvartalet avyttrade Sédra hela innehavet av vaxande

Not 7 | Planerade underhallsstopp

Inom Sodra Cell utfors forutom l6pande underhall under pagaende
drift dven planerade underhallsstopp dar mer omfattande underhall
sker, vid vilka produktionen av massa stoppas.

Underhallsstoppens paverkan pa resultatet varierar beroende
pa omfattningen av underhallsatgérderna, karaktédren av dessa

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

skog i Baltikum till ett vdrde av 4 612 MSEK, och per rapporteringsda-
tum bestar det redovisade innehavet enbart av svensk skog.

samt langden pa stoppen. Kostnaden bestar dels av intakts-
bortfall for utebliven produktion och dels av direkta kostnader
for underhallet.

Under kvartalet uppgick kostnaderna for planerade underhalls-
stopp till 191 MSEK (240).
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2026 2025 2026 2025 2025

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 1743 1913 3404 3684 6606
Sédra Wood 1714 1787 33 3566 6458
Sddra Cell 3427 3418 6829 7930 14919
Sddra Building Systems 63 63 125 120 235
Ovrigt = 12 20 48 84
Koncernen 6947 7193 13551 15348 28302
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 13 33 40 92 86
Sédra Wood -147 62 -394 131 -206
Sddra Cell 206 71 340 898 916
Sédra Building Systems 27! -20 =LY -34 -73
Ovrigt -60 -131 1330 -236 -371
Koncernen -10 15 1297 851 352
RORELSERESULTAT, MSEK
Sédra Skog -12 7 -8 40 -14
Sédra Wood -215 3 -530 17 -463
Sddra Cell -88 -221 —247 318 -258
Sddra Building Systems -45 -44 -67 -82 -168
Ovrigt -64 -134 1322 -243 -387
Koncernen -424 -389 470 50 -1290
RORELSEMARGINAL
Sédra Skog neg 0% neg 1% neg
Sédra Wood neg 0% neg 0% neg
Sédra Cell neg neg neg 4% neg
Sddra Building Systems neg neg neg neg neg
Koncernen -6 % -5% 3% 0% -5%
OPERATIVA TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog - — 3559 9952 10014
Sodra Wood = — 5028 5079 4964
Sodra Cell = — 17638 16 818 16 530
Sédra Building Systems = - 850 927 882
Ovrigt — — 1297 1546 1246
Finansiella tillgdngar = - 16 736 11393 10998
Koncernens totala tillgangar 0 0 45108 45715 44634
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2026 2025 2026 2025 2025

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
OPERATIVT KAPITAL GENOMSNITTLIGT, MSEK
Sédra Skog — — 4712 6903 7220
Sédra Wood — — 4371 4075 4232
Sodra Cell — — 15671 15197 15401
Sédra Building Systems = — 824 880 860
Koncernen sysselsatt kapital, genomsnittligt* = — 23821 25665 25965
* Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas pa innevarande samt tidigare fyra kvartal.
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Sédra Skog = — neg 8% neg
Sédra Wood = — neg neg neg
Sédra Cell = — neg 13% neg
Sédra Building Systems = — neg neg neg
Koncernen avkastning pa sysselsatt kapital* = — -4% 7% -5%

* Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas pa innevarande samt tidigare fyra kvartal. Justerat rérelseresultat berdknas pa innevarande samt tidigare tre kvartal.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK

Sédra Skog 19 -264 -28 674 15
Sédra Wood -114 -149 -584 -385 -897
Sddra Cell -611 -230 -1166 -310 -644
Sédra Building Systems 23 -335 =3l 2 -21
Ovrigt* -250 -177 7730 -668 -374
Koncernen =) -1155 5921 -687 -1921
* Kassafldeseffekter hanforliga till avyttring dotterféretag Baltikum redovisas i sin helhet under Ovrigt.

INVESTERINGAR, MSEK

Sddra Skog 5 16 34 138
Sédra Wood 100 90 171 138 339
Sédra Cell 678 409 1291 923 1734
Sédra Building Systems 4 -2 5 -12 23
Ovrigt = 11 0 26 14
Koncernen 796 513 1483 1109 2248
MEDELANTAL ANSTALLDA

Sddra Skog 588 707 604 697 699
Sédra Wood 813 850 814 847 851
Sodra Cell 1206 1239 1209 1224 1256
Sédra Building Systems 83 86 80 84 82
Ovrigt 342 349 355 344 346
Koncernen 3032 3231 3062 3196 3234
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

NETTOOMSATTNING, FORANDRING

2026 2025 2025
jan-juni jan-juni jan-dec
Ingdende nettoomsattning 15348 15140 29 487
Utgdende nettoomséttning 13551 15348 28302
Forandring -12% 1% -4%
Forandring av nettoomsattning visar Sodras tillvaxt.
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH
NEDSKRIVNINGAR, MSEK 2026 2025 2025
jan-juni jan-juni jan-dec
Rorelseresultat 470 50 -1290
Avskrivningar och nedskrivningar 827 801 1642
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 1297 851 352

Ett komplement till rorelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som ar kassaflodes-

paverkande.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH

NEDSKRIVNINGAR MARGINAL 2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar 1297 851 352
Nettoomséttning 13551 15348 28302
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal 10% 6% 1%

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal visar det procentuella 6verskott som varje
omsattningskrona ger efter avdrag for rorelsens kostnader men exklusive av- och nedskrivningar.
Detta matt ger en dvergripande uppfattning om vilket kassaflode som genereras. Mattet ar

lampligt bade for en oversiktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sodra och vid en jamféorelse med

andra foretag.

RORELSERESULTAT, MSEK

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Nettoomsattning 13551 15348 28302
Ovriga intdkter och andelar av intresseféretags resultat 1663 89 295
Rérelsens kostnader -13917 -14 586 -28245
Av- och nedskrivningar -827 -801 -1642
Rorelseresultat 470 50 -1290

Rorelseresultatet visar det dverskott som omsattningen genererar efter avdrag for rérelsens
kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta &r ett vasentligt matt for trendanalys 6ver

utvecklingen i S6dra och vid en jamforelse med andra foretag.

RORELSEMARGINAL

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Rérelseresultat 470 50 -1290
Nettoomséttning 13551 15348 28302
Rorelsemarginal 3% 0% -5%

Rérelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsattningskrona ger efter
avdrag for rérelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta 6verskott ska tacka
rantekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet ar lampligt bade for en Gversiktlig
trendanalys over utvecklingen i Sdra och vid en jamférelse med andra foretag.
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Sédra styr verksamheten genom
analys av nyckeltal. Vissa av dessa
finansiella nyckeltal r definierade
eller angesitillampliga regler for
finansiell information eller framgar
av andra gallande lagar. Andra
bendmns alternativa nyckeltal.
Sédra anvander foljande alternativa
nyckeltal och anser att dessa

ger vardefull kompletterande
information for att bedoma

Sédras utveckling.



NETTOSKULD, MSEK

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Rantebarande skulder 12931 11886 12684
Finansiella fordringar -10 -8 -13
Kortfristiga placeringar och likvida medel -16 698 -11223 -10917
Nettoskuld* =3777 655 1754

* Omklassificering av tillgdngar samt skulder i enlighet med IFRS 5 har inte beaktats i berdkningen av Nettoskuld féregdende ar.
Berdkning gors pa hela koncernen.

Visar Sodras finansiella styrka.

SKULDSATTNINGSGRAD, GGR

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Nettoskuld =3777 655 1754
Eget kapital 24 857 26151 24910
Skuldsattningsgrad* -0,2 0,0 0,1

* Omklassificering av tillgdngar samt skulder i enlighet med IFRS 5 har inte beaktats i berdkningen av Skuldséttningsgrad
foregaende ar. Berdkning gors pa hela koncernen.

Skuldsattningsgraden visar Sédras finansiella styrka och ar tillsammans med soliditeten
ledningens mest anvanda matt for att folja skuldsattningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Tillgangar 45108 45715 44634
Overskott i fonderade pensionsplaner -461 -355 -448
Finansiella tillgdngar -16 756 -11277 -10974
Avsattningar® -554 -523 -533
Skatt* -1948 -2102 -2275
Rorelserelaterade ej rantebarande skulder -4794 -4 968 -4191
Sysselsatt kapital** 20595 26 490 26215
Genomsnitt*** 23821 25665 25965

* Beaktas eji berdkning av Operativt kapital.

** Omklassificering av tillgangar samt skulder i enlighet med IFRS 5 har inte beaktats i berdkningen av Sysselsatt kapital
foregaende ar. Berdkning gors pa hela koncernen.

*** Genomsnittligt sysselsatt kapital beréknas pé innevarande samt tidigare fyra kvartal.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anvands i S6dra och utgdér en komponent i avkastning
pa sysselsatt kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

2026 2025 2025

jan-juni jan-juni jan-dec

Genomsnittligt sysselsatt kapital 23821 25665 25965
Rorelseresultat 470 50 -1290
Justerat rérelseresultat* -870 1714 -1290
Avkastning -4% 7% -5%

* Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas pa innevarande samt tidigare fyra kvartal. Justerat rérelseresultat berdknas pa
innevarande samt tidigare tre kvartal.

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sédra forrantar det kapital som bindsi
verksamheten.

SOLIDITET
2026 2025 2025
jan-juni jan-juni jan-dec
Eget kapital 24 857 26151 24910
Tillgdngar 45108 45715 44634
Soliditet 55% 57% 56 %

Ett etablerat och centralt matt pa Sédras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalningsférmagan pa
lang sikt da eventuella kommande forluster avraknas mot det egna kapitalet.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar MSEK
Roérelseresultat exklusive avskrivningar
och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar.

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar marginal, %
Roérelseresultat exklusive avskrivningar
och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar i
procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat, MSEK
Nettoomsattning och dvriga intakter
reducerat med rorelsens kostnader
inklusive av- och nedskrivningar.

Roérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av
nettoomsattningen.

Nettoskuld, MSEK
Rantebarande skulder med avdrag
for rantebarande tillgangar och
likvida medel.

Skuldséattningsgrad, GGR
Nettoskuld i forhallande till eget
kapital.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgdngar exklusive 6verskott i
fonderade pensionsplaner, rante-
barande tillgangar, avsattningar
och skulder.

Avkastning pa

sysselsatt kapital, %

Justerat rorelseresultat i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %

Eget kapital uttryckti procent
avtillgangarna.
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Detta ar Sodra

Sodra bildades 1938 uridén om att vi ar starkare tillsammans.
| dag dr Sodra Sveriges storsta skogsagarforening med

fler an 50 000 familjeskogsbrukare som medlemmar.
Tillsammans dger medlemmarna i Sédra en varldsledande
industri som foradlar skogsravaran till fornybara produkter
inom massa, trd, byggsystem, energi och biokemikalier.
Med rétterna i skogen skapar vi framtiden.

Kontaktinformation
och adress

Magnus Ornberg, CFO
TELEFON 0470-894 45

E-POST magnus.ornberg@sodra.com

Sédra Skogsagarna ekonomisk férening
ADRESS 351 89 Vaxjo

TELEFON 0470-89000

E-POST info@sodra.com

HEMSIDA sodra.com
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