AGELLIS j

AGELLIS Group AB (publ.)
Delarsrapport januari — mars 2012

e Koncernens totala omsattning for perioden uppgick till 5,2 (2,7) MSEK.

e Rorelseresultatet for koncernen fore av- och nedskrivningar for perioden uppgick till 1,7 (-1,5)
MSEK.

e Resultatet for perioden uppgick till 0,8 (-2,2) MSEK.
e Resultatet per aktie for perioden uppgick till 0,04 (-0,11) SEK.

e Likvida medel, inklusive beviljade krediter, uppgick till 1,7 (2,0) MSEK vid utgangen av forsta
kvartalet.

e Orderstocken vid periodens slut uppgick till 5,5 (2,7) MSEK.

Vi & mycket néjda med resultatet for forsta kvartalet samtidigt som vi har haft en positiv utveckling
av orderingangen och ser ett forsatt stort intresse for vara produkter. Den ekonomiska osakerheten i
Sydeuropa och USA har annu inte paverkat var verksamhet och vi kvarhaller var prognos om en ¢kad
omséttning jamfort med 2011 och ett positivt kassaflode for helaret 2012.

Kvartalet inleddes med en uppféljningsorder fran ett smaltverk i Europa. Verket har under cirka ett ar
utvarderat ytterligare ett nivamatningssystem, EMLI-S, for sin smaltugn. Utvérderingen visade att
verket fick en annu béttre kontroll pa sin process med ytterligare ett system. | samband med
systemordern fick Agellis ocksa ett servicekontrakt for avhjalpande- och forebyggande underhall pa de
tva systemen som nu ar installerade hos kunden.

Ett EMLI-ELP system saldes till ett sméltverk i Norge. System skall installeras pa en ugn som idag
anvands for processutveckling; driftsattning sker under andra kvartalet.

Tva ordrar pa utvarderingar ute hos kunder har tagits under kvartalet. En utvardering med ett EMLI-T
system hos en europeisk kund, samt en utvardering i en kopparugn hos en nordamerikansk kund.

Vidare saldes ett EMLI-Ms system till en europeisk kund. Systemet skall utvarderas pa ett antal verk
och kan ge merforsaljning under kommande ér.

AGELLIS Group AB utvecklar och séljer innovativa produkter och l6shingar for globala
metallproducenter. Agellis erbjuder produkter for nivamatning och slaggindikering som underlattar
Okad automation i produktionen. Agellis har kunder i hela varlden inklusive. Sandvik Materials
Technology i Sverige och flera verk inom ArcelorMittal-gruppen i bade Europa och USA. Agellis
grundades 2002 av Christer Fahraeus som genom Far6 Capital ocksé ar storsta investerare och
agare. Agellis ar listat pa First North med Thenberg & Kinde Fondkommission AB som Certified
Adviser. Mer information finns pa www.agellis.com
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Nettoomséttningen? for forsta kvartalet uppgick till 5,1 MSEK (2,5). Valutaeffekter har paverkat
resultatet negativt med 0,1 MSEK.

Koncernens resultat for forsta kvartalet uppgick till 0,8 (-2,2) MSEK. Rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet uppgick till 1,7 (-1,5) MSEK. Bruttomarginalen for forsta
kvartalet var 66 % (29 %).

Kassaflodet fran affarsverksamheten uppgick till 1,7 (-1,5) MSEK for forsta kvartalet 2012.
Utvecklingskostnader uppgaende till 0,3 (0,8) MSEK har aktiverats under forsta kvartalet. Detta &r en
lagre aktivieringsniva an tidigare ar och beror pa bolaget har 6kat fokus pa saljaktiviteter och
kundfinansierade anpassningar av befintliga produkter.

Agellis hade 1,7 MSEK i likvida medel, inklusive beviljade krediter per den 31 mars 2012.

jan-mars jan-mars jan-dec

NTEGIEY 2012 2011 2011
Total omsattning, tkr? 5237 2582 18 194
EBITDA, tkr 1676 -1530 414
EBIT, tkr 895 -2 176 -2 978
Resultat efter finansiella

Kostnader, tkr 2 B B2
Jamforelsestdrande post, tkr 0 0 -4 846
Resultat efter
Jamforelsestérande post, tkr e ED s
Resultat per aktie, kr 0,04 -0,11 -0,38
Bruttomarginal 66% 29% 60%
Rorelsekapital, tkr 2775 5012 916
Kassalikviditet 161% 277% 134%
Soliditet 52% 70 % 49%
Nettoresultat, tkr 822 -2 232 -8119

! Den totala omsattningen for 2011 har raknats om enligt ny definition. Den totala omséttning definieras som intakter frén karnverksamhet
och andra intakter exklusive valutadifferenser.

2 Nettoomséttningen definieras som intakter fran karnverksamheten inklusive valutadifferenser

3 Den totala omséttningen fér 2011 har raknats om enligt ny definition. Den totala omséattning definieras som intakter fran karnverksamhet
och andra intakter exklusive valutadifferenser.
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Agellis utvecklar och saljer nivamatnings- och slaggindikeringsprodukter till globala metallproducenter.
Agellis erbjuder ocksa reservdelar, service och kundsupport.

Agellis produkter och losningar ger kunderna effektivare processer, minskad energiatgang, hogre
produktivitet, forbattrad produktkvalitet och 6kad personsékerhet. Agellis har en karnteknologi utifran
vilka ett antal méatinstrument for kunder inom den globala metallindustrin har utvecklats. Bolaget har
aven en val utbyggd marknadskanal bestaende av distributorer och agenter som idag tacker samtliga
intressanta marknader pa fem kontinenter. Dessutom saljs vissa produkter via utrustningsleverantoren
SMS Concast.

Bolaget vander sig saval till producenter av stal som till producenter av andra metaller; sa kallade non-
ferrous producenter. Inom non-ferroussegmentet fokuserar bolaget pa koppar-, platina- och
ferrolegeringsproducenter. En tydlig trend &r att en vaxande andel av bolagets omsattning kommer fran
non-ferrous-kunder.

Agellis séljer foljande méatinstrument:

EMLI-S mater nivaer i vissa typer av smaltugnar. Nivainformationen anvands for att utnyttja ugnen och
ramaterialet optimalt.

EMLI-ELP mater nivaer i smaltugnar men anvander en annan matprincip an EMLI-S och kan darfor
anvandas pa andra typer av ugnar an EMLI-S.

EMLI-SIO och SIE kontrollerar att den metall som tappas fran ugnen ar fri fran slagg. Instrumentet
indikerar ndr metallen blandas med slagg i slutet av ugnstappningen.

EMLI-SIL anvénds vid témning av skankar. Instrumentet indikerar nar metallen fran skéanken blandas
med slagg i slutet av tdmningen.

EMLI-T anvands i gjutladan vid stranggjutningen och méater metallnivan kontinuerligt under hela
gjutningen. En jamn niva i gjutladan ar viktig for att fa konstant metallflode ner i gjutformen — kokillen.
Med hjalp av instrumentet kan dessutom mangden metall som lamnas kvar i gjutladan nar gjutningen
avslutas minimeras.

EMLI-M och Ms méter metallnivan i kokillen som ar forsta delen av gjutmaskinen. Har sker
regleringen pa millimeterniva for att garantera hog kvalitet pa den gjutna metallen, som ar vad som
kommer ut fran gjutmaskinen.

I World Steel Association:s rapport for februari kommenteras bl.a. kapacitetsutnyttjandet i vérldens
stalverk. Vart att noterar &r att utnyttjandegraden ar lagre i detta kvartal an under motsvarande kvartal
2011.

Spanien har den samsta utveckling — 14 % lagre produktion jamfort med samma period forra aret.
Turkiet och USA har bada en god 6kning pa 12 % respektive 8 %.
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Kalla: http://www.worldsteel.org/media-centre/press-releases/2012/02-2012-crude-steel.html

Prisutvecklingen fér koppar
Efterfragan pa koppar férvantas enligt foretaget CODELCO (vérldens storsta kopparproducent) forbli
stadigt hog och CODELCO:s CEO, Diego Hernandez, ar optimiskt om prisutvecklingen under 2012.
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Kallor: http://www.businessinsider.com/2012-copper-g1-market-trends-and-outlook-2012-4
http://www.metalprices.com

Marknad och férsaljning

Agellis omséattning under forsta kvartalet 2012 ligger i linje med med prognosen for helaret 2012.
Orderingangen under forsta kvartalet &r 5,6 MSEK.
Order och instrumenttester under forsta kvartalet 2012

Kvartalet inleddes med en order pa ett andra EMLI-S system till ett smaltverk i Europa. Ordern &r en
bekraftelse pa att vi kan hjapla vara kunder att fa en battre forstaelse sin produktionsprocess. Ordern har


http://www.businessinsider.com/2012-copper-q1-market-trends-and-outlook-2012-4
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gett Agellis ytterligare kunskap om mervardet pa vara system. Kunden tecknade i samband med
systemordern ocksa ett serviceavtal for de tva EMLI-S systemen som nu &r installerade pa smaltverket.

Agellis tredje EMLI-ELP system saldes i slutet av kvartalet till ett norskt smaltverk. Systemet kommer
att slutlevereras under andra kvartalet 2012. Vidare saldes ett EMLI-Ms system till en europeisk kund.
Systemet skall utvarderas pa ett antal verk och kan ge merfoérsaljning under kommande ar.

Orderstocken fran forsta kvartalet var 5,5(2,7) MSEK.

Utvecklingen av nya matapplikationer koncentreras till kunddrivna projekt. Produktunderhall och
kundspecifik utveckling av existerande méatsystem och bolagets matplattform sker fortlépande.

Utvecklingen av nya applikationer drivs till stor del av de forsok och utvérderingar som bolaget gor
tillsammans med kunder. Nya typer av ugnar och processer kraver ofta justeringar i bade mjukvara och
hardvara for att fungera optimalt hos kunden.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2012 till 8,6 (13,6) MSEK och eget kapital per aktie till 0,41
(0,66) SEK.

Bolagets aktie ar listad pa NASDAQ OMX First North. Genomsnittlig omsattning under perioden 1
januari till 31 mars uppgick till 21 260 SEK per dag. Snittkursen for perioden 1 januari till 31 mars var
0,76 SEK.

Totala antalet aktier i bolaget vid periodens slut var 20 870 533 (20 870 533) stycken. Inklusive
utspadning, beroende pa utestaende teckningsoptioner, blir totalt antal utestaende aktier 21 748 149
(21 890 249).

Genomsnittligt antal aktier under perioden var 20 870 533 (20 870 533) stycken. Inklusive utspddning,

beroende pa utestaende teckningsoptioner, blir genomsnittligt antal aktier under perioden 21 748 149
(21 890 249) stycken.

Grundprinciperna for flera av Agellis produkter ar skyddade av patent i bland annat i Europa, USA,
Kina och Indien.

Agellis ager sammanlagt ett 30-tal patent och patentansokningar fordelade pa ett 10-tal patentfamiljer.

I bolaget arbetar 11 personer varav tva ar kvinnor, samt tre konsulter.
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For helaret 2012 star bolaget fast vid en 6kad omséattning jamfort med 2011 och ett positivt kassaflode
under helaret 2012.

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor

Antalet utestaende teckningsoptioner ar 877 616 stycken

Antalet utestaende aktier ar 20 870 533 stycken

Vid uppréttandet av koncernredovisningen har vagledning hamtats fran Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00

Arsstamma i AGELLIS Group hélls den 26 april kI 15.00 i bolagets lokaler i Lund

e Valberedningen bestar av Anders Gemfors (ordférande), Christer Fahraeus och Martin Gren.
Valberedningen har haft 3 mdéten infor stamman.

Kommande rapporter for 2012 publiceras:
- 16 augusti 2012: Delarsrapport jan — juni 2012
- 24 oktober 2012: Delarsrapport for jan — sep 2012
- 15 februari 2013: Bokslutskommuniké for 2012
Lund den 26 april 2012
Patrik Bloemer

VD

For ytterligare information: Patrik Bloemer, tel. 046-10 13 63, alt. 0733-17 08 43



Koncernresultatrakning
KSEK

Omséttning
Valutadifferenser

Kostnad salda varor och tjanster
Bruttovinst

Ovriga intakter

Forsaljnings- och
Marknadsforingskostnader

Administrationskostnader

FoU-kostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar

Awvskrivningar
Resultat efter avskrivningar

Finansiella poster

Rorelseresultat efter finansiella
Poster

Jamfdrelsestdrande poster

Periodens resultat

Periodens aktiverade
Utvecklingskostnader

jan-mars
2012

5182
-88
-1 687

3407
55
-925

-107
-754

1676
-781

895

822

0,3

jan-mars
2011

2 652
-120
1792

740
50
-835

-289
-1196

-1 530
-646

-2176

-2 232

0,8
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jan-dec
2011

17 651

-6 749
10 825
543
-3 832

-2 940
-4 182

414
-3 392
-2978

-295

-3 273

-4 846

-8 119

3,8



Koncernbalansrakning
KSEK

Tillgdngar
Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Lager

Kundfordringar

Kassa och bank
Ovriga omséttningstillgéngar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Léangfristiga skulder
Pagéende arbeten

Kortfristiga skulder

S:a Eget kapital och skulder

31 mars
2012

9170
37

1388
4 962
228
823

16 608

8563
3419

4 626

16 608

31 mars
2011

11 860
123

1833
3322
818
1529

19 485

13 628
3 366

2491

19 485
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31 dec
2011

9638
49

1202
4574

695

16 159

7741
2931

5487

16 159



Eget kapital 31 mars
KSEK 2012
Aktiekapital/kapitalkonto 2 609
Bundna reserver 36 221

Ej registrerat aktiekapital 0
Overkursfond 0
Balanserad vinst/forlust -31 089
Periodens resultat 822
Eget kapital 8 563
Kassaflodesanalys jan-mars
KSEK 2012
Rérelsens intakter 5094
Rérelsens kostnader (exkl. avskrivningar) -3418
Kassaflode fran affarsverksamheten 1676
Kassaflode fran finansnetto och skatt -73
Kassaflode fran rorelsekapital -1 563
Kassaflode fran investeringsverksamheten -301
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 488
Totalt kassaflode 227
% av omsattningen 4,4 %

31 dec
2011

2 609
36 221

-22 970
-8 119

7741

jan-mars

2011

2582
-4112

- 1530
-56
1792
-926

1080

360

14,2%
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31 mars 31 dec
2011 2010
2 609 2 609
36 221 36 221
0 0
0 0
-22 970 -23 015
-2 232 45
13 628 15 860
jan-dec
2011
18 117
-19 436
-1 319
-295
5000
-4 487
644
-457
-2,5%



Resultatrakning
KSEK

Omesattning
Valutadifferenser

Kostnad salda varor och tjanster
Bruttovinst

Ovriga intakter

Forséljnings- och
Marknadsféringskostnader

Administrationskostnader

FoU-kostnader

Fakturering av kostnader till dotterbolag

Rorelseresultat fore avskrivningar
Awvskrivningar
Resultat efter avskrivningar

Finansiella poster
Jamforelsestorande poster

Rorelseresultat efter finansiella
Poster

Beraknad skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens aktiverade
Utvecklingskostnader

jan-mars

2012

4 050
-51
-1199

2 800

=177

-56
-754

187

1400
-616

784

723

723

0,3

jan-mars
2011

1597
-68
-1172

357

-741

-240
-1131

-1 755
-559

- 2314

-2 352

-2 352

0,8

AGELLIS j

jan-dec
2011

12 900
-50
-4 017

8 833

203
-3 460

-2 735
-3 877

748

-288
-2 631
-2 919

-218

-4 846

-7 983

-7 983

3,4
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Balansrakning 31 mars 31 mars 31 dec
KSEK 2012 2011 2011
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 6670 8 888 6974
Materiella tillgangar 37 123 49
Finansiella anlaggningstillgangar 3 356 3 356 3 356
Lager 568 1023 506
Kundfordringar 3928 2203 3093
Kassa och bank 0 237 0
Ovriga omséttningstillgéngar 980 2284 1021
Summa tillgangar 15539 18114 14 999

Eget kapital och skulder

Eget kapital 8416 13 096 7693

Langfristiga skulder 2613 2987 2027

Pagaende arbeten 0 0 0

Kortfristiga skulder 4510 2031 5279

S:a Eget kapital och skulder 15539 18 114 14 999

Eget kapital 31 mars 31 dec 31 mars 31 dec
KSEK 2012 2011 2011 2010
Aktiekapital/kapitalkonto 2 609 2609 2 609 2 609
Bundna reserver 36 220 36 220 36 220 36 220
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 0
Overkursfond 0 0 0 0
Balanserad vinst/forlust -31 136 -23 381 -23 381 -22 583
Koncernbidrag 103

Periodens resultat 723 -7 858 -2 352 -798

Eget kapital 8 416 7693 13 096 15 448



