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more … 

Pressmeddelande 

Understand. Act. 

Utdelningar har utgjort 40 procent av 
totalavkastningen från europeiska aktier 
sedan 1970  
 

 

Stockholm, 6 mars 2015. I samband med vårens utdelningstider presenterar nu Allianz Global 

Investors en rapport om aktieutdelningar. Rapporten slår bland annat fast att utdelningar är en av 

de viktigaste drivkrafterna för totalavkastningen när räntorna är låga, samt att utdelningarna i 

Sverige var högre än det europeiska snittet under 2014.  

 

Rapporten – ”Dividends instead of low interest rates” – visar vidare att europeiska företag är särskilt 

generösa med sina utdelningar jämfört med andra regioner. År 2014 var den genomsnittliga utdelningen i 

Europaindexet MSCI Europe 3,3 procent, vilket skapade ett historiskt stort gap mellan aktieutdelningar 

och avkastningen för europeiska stats- och företagsobligationer. I Sverige uppgick den genomsnittliga 

direktavkastningen förra året till i 3,5 procent, vilket också var betydligt högre än den genomsnittliga 

avkastningen på tioåriga statsobligationer (1,2 procent). Även utanför Europa finns en rad regioner som 

erbjuder utdelningar som är högre – ibland betydligt högre – än avkastningen på 10-åriga 

statsobligationer, bland annat Australien, Nya Zeeland och Brasilien.  

 

Samtidigt slår rapporten fast att utdelningar har visat sig ha en förmåga att öka en portföljs stabilitet och 

totala avkastning. Sett till rullande femårsperioder har utdelningar haft en positiv inverkan på MSCI 

Europes totalavkastning sedan 1970-talet, vilket gjort att de kompenserat, eller åtminstone mildrat (1970-

1975, 2000-2005), effekterna av fallande kurser. Mellan 1970 och 2014 stod utdelningar för sammanlagt 

omkring 39 % av den totala, årliga avkastningen från aktieplaceringar i MSCI Europe.  

 

Aktieutdelningars förmåga att fungera som stabiliserande faktor blir ännu tydligare vid en titt på den 

amerikanska marknaden mellan 1950 till 2014, då amerikanska utdelningsstrategier gav bättre resultat 

än resten av den amerikanska marknaden, både i tider av inflation och deflation. 

 

Expansiv penningpolitik positivt för aktier 

Med tanke på den rådande expansiva penningpolitiken ser Jörg de Vries-Hippen, förvaltare av fonden 

Allianz European Equity Dividend, ytterligare en fördel med utdelningsaktier:  

 

”Om ECBs senaste åtgärder lyckas uppnå både ekonomisk tillväxt och det tvåprocentiga inflationsmålet, 

kommer detta innebära goda möjligheter för de som investerat i utdelningsaktier. Tack vare dessa aktiers 

defensiva natur erbjuder de en viktig kombination av relativt hög utdelning, historiskt låg volatilitet och ett 

skydd mot både inflation och deflation.”  

 

http://www.allianzglobalinvestors.de/MDBWS/doc/Market-Insights-Dividendenstrategien-im-Umfeld-von-Inflation-und-Deflation-EN.pdf?025a9a3684208bc490d1345e1b7f11bb5f8d4f36webweb
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Givet de nuvarande, geopolitiska riskerna – däribland konflikten i Ukraina – kan emellertid vägen framåt 

bli ojämn för Europa, och bakslag på aktiemarknaden är troliga. de Vries-Hippen menar dock att 

utdelningsaktier är ett bra alternativ även i dessa miljöer:  

 

”I osäkra tider har företag med starka affärsmodeller tydliga fördelar. De har jämna kapitalflöden och 

kapitalkvoter som är högre än genomsnittet, och genom stabila aktieutdelningar kan de behålla 

investerarnas förtroende – särskilt i tider av stark motvind. 

 

Under 2015 väntar sig de Vries-Hippen viss medvind för europeiska utdelningsaktier till följd av den 

svaga euron, vilket bör ha en positiv effekt på exporten till länder som handlar i amerikanska dollar. En 

ökad efterfrågan och högre valutavinster för euron kan få en övergripande positiv inverkan på den 

ekonomiska situationen i Europa.  

 
För mer information, vänligen kontakta: 

 

Erik Granström, Burson-Marsteller Sverige. 

E-post: erik.granstrom@bm.com, Telefon: +46-76-546 12 15 

 

Om Allianz Global Investors 

 

Allianz Global Investors är ett diversifierat kapitalförvaltningsbolag med ett starkt moderbolag och en 

kultur av risk management. Våra 23 kontor fördelade över 17 länder gör att vi kan kombinera vår globala 

investerings- och forskningskompetens med lokalkännedom om specifika marknader. Vi förvaltar 

tillgångar värda mer än 4121 miljarder Euro åt privatpersoner, familjer och institutioner världen över, och 

sysselsätter över 500 professionella investerare.  

På Allianz Global Investors följer vi vår investeringsfilosofi Understand. Act. Den förklarar hur vi ser på 

världen och hur vi agerar. Vi strävar efter att sticka ut som den investeringspartner som våra kunder litar 

på, genom att aktivt lyssna på dem för att förstå deras utmaningar. Därefter agerar vi beslutsamt för att 

erbjuda lösningar som möter våra kunders behov.  

1Per den 31 december 2014 

 

 

Disclaimer: 

Investing involves risk. The value of an investment and the income from it may fall as well as rise and 

investors might not get back the full amount invested.   Allianz European Equity Dividend is a sub-fund of 

Allianz Global Investors Fund SICAV, an open-ended investment company with variable share capital 

organised under the laws of Luxembourg. The value of the shares which belong to the Share Classes of 

the Sub-Fund that are denominated in the base currency may be subject to a strongly increased volatility. 

The volatility of other Share Classes may be different.  Past performance is not a reliable indicator of 

future results. If the currency in which the past performance is displayed differs from the currency of the 

country in which the investor resides, then the investor should be aware that due to the exchange rate 

fluctuations the performance shown may be higher or lower if converted into the investor’s local currency. 

This is for information only and not to be construed as a solicitation or an invitation to make an offer, to 

conclude a contract, or to buy or sell any securities. The products or securities described herein may not 

be available for sale in all jurisdictions or to certain categories of investors. This is for distribution only as 

permitted by applicable law and in particular not available to residents and/or nationals of the USA. The 

investment opportunities described herein do not take into account the specific investment objectives, 

financial situation, knowledge, experience or specific needs of any particular person and are not 

guaranteed. The views and opinions expressed herein, which are subject to change without notice, are 

those of the issuer companies at the time of publication.  The data used is derived from various sources, 

and assumed to be correct and reliable, but it has not been independently verified; its accuracy or 
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weiter … 

completeness is not guaranteed and no liability is assumed for any direct or consequential losses arising 

from its use, unless caused by gross negligence or wilful misconduct. For a free copy of the sales 

prospectus, incorporation documents, daily fund prices, key investor information, latest annual and semi-

annual financial reports, contact the management company Allianz Global Investors GmbH in the fund's 

country of domicile, Luxembourg, or the issuer at the address indicated below or www.allianzgi-

regulatory.eu. Please read these documents, which are solely binding, carefully before investing.  This is 

a marketing communication issued by Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, an investment 

company with limited liability, incorporated in Germany, with its registered office at Bockenheimer 

Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt/M, registered with the local court Frankfurt/M under HRB 9340, 

authorised by Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). 
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