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Om Koncernen

Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726, med séte i Stockholm) &r ett till 100 % &gt
dotterbolag till Nordax Group Holding AB (organisationsnummer 556792-7305, med sate i
Stockholm). Koncernredovisning lamnas &ven av Nordax Group Holding AB. Detta &r bolagets tionde
rakenskapsar.

Det helagda koncernbolaget Nordax Finans AB (publ) (Nordax Finans) auktoriserades den 27 januari
2004 som ett kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet enligt lag (1992:610) om
finansieringsverksamhet, sedermera ersatt per den 1 juli 2004 av lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och star sedan dess under tillsyn av den svenska Finansinspektionen.

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestdr i att bedriva utlaning till privatpersoner i Norden. Nordax
Finans AB startade sin utlaningsverksamhet i Sverige i februari 2004. Genom en centraliserad
affarsmodell och organisation baserad i Stockholm, bedriver Nordax Finans granséverskridande
kreditgivnings-verksamhet i Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med
Europaparlamentets och Radets Direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om réatten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut. Bolaget startade den granséverskridande utlaningen i Norge i oktober
2005, i Danmark i oktober 2006 i Finland i augusti 2007 och i Tyskland 2012.

Utlaningen bestar av krediter utan sakerhet, pa ett belopp upp till motsvarande SEK 300 000, DKK
300 000 samt NOK 400 000 respektive EUR 30 000. Fran och med 2008 sker ingen nyutlaning i
Danmark. Kommunikationen med kunder sker framst brevledes samt via telefon och internet.

Nordax Finans AB (publ) tar emot inlaning pa konto fran allménheten i Sverige, Norge och Finland.
Bolaget ser inlaning fran allmanheten som en kompletterande finansieringskalla till dess traditionella
upplaning. Inlaningen ger ett for koncernen positivt rantenetto genom att utlaning sker till en hogre
ranta an inlaning samtidigt som den minskar och underlattar mojligheten till koncernens traditionella
upplaning fran framst finansiella institutioner.

Finansieringsstrategin har under aret kompletterats med en fjarde finanseringskaélla i form av
foretagsobligationer emitterade av Nordax.

Den 3 oktober 2013 l&mnade Nordax Finans AB (publ) in en ansékan om att bedriva bankrorelse.
Resultat

Rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick till 79 (65). Rorelseresultatet for helaret 2013 uppgick till
282 Mkr (219). Resultatet ar nagot battre &n forvantningarna.

Provisionsintékter for fjarde kvartalet uppgar till 12 (12). Provisionsintakter for helaret 2013 uppgick
sammantaget till 50 Mkr (47) och &r direkt relaterade till utlaningen.

Kreditforluster for fjarde kvartalet uppgar till -37 (-43). Kreditforlusterna for helaret 2013 uppgick till
-114 Mkr (-127) motsvarande 1,5% (1,8%) av genomsnittlig utlaning.

Rorelsekostnader for helaret 2013 uppgick till 274 Mkr (257). Rorelsekostnaderna for kvartalet -73 (-
53). De 6kade rorelsekostnaderna &r relaterade till 6kat antal anstallda bade i karnverksamheten — i och
med 6kad produktefterfragan — samt 6kade resurser inom stodfunktionerna regelefterlevnad
(compliance), riskkontroll samt juridik. Medeltal antal anstallda har dkat fran 132 i slutet av 2012 till
138 vid utgangen av 2013.



Risker och osadkerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifran av styrelsen faststéllda policys. Kreditrisken i upprattade och
salda krediter méts I6pande mot uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken sker I6pande till styrelsen
enligt faststalld modell. En utforligare beskrivning av kreditrisker ges i arsredovisningen for 2012 not
4.

Finansiella risker

Koncernens policy ar att minimera alla typer av finansiella risker, sasom réanterisk, likviditetsrisk och
valutarisk. En utforligare beskrivning av de finansiella riskerna ges i arsredovisningen for 2012 not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stor vikt lagts vid att utifran riskanalyser uppratta en
organisation med rutiner och instruktioner i syfte att uppna saval hog intern kontroll som backup
rutiner i handelse av skada. Under 2013 fanns inga vasentliga kostnader for intraffade handelser som
kan relateras till de operativa riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har oberoende funktioner for riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med FFFS
2005:1, FFFS 2010:7 samt Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44).
Koncernen har dven en oberoende funktion for kontroll av likviditetsrisk i enlighet med FFFS 2010:7.
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och verkstallande direktoren.

Utvérdering av organisationen med avseende pa bland annat den interna kontrollen genomfors av
internrevision. Det har inte beddmts kostnadseffektivt att uppratta en intern revisionsorganisation
utifran bolagets storlek. En extern intern revision har dven bedémts ha beroringspunkter med ett flertal
klienter och genom detta ha mdjlighet att bidra med kunskap avseende alternativa lésningar inom for
verksamheten viktiga omraden.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har uppréttats enligt IAS 34 enligt samma redovisningsprinciper och
berdakningsmetoder som arsredovisningen for 2012.

Utsikter
Koncernen beréknas generera ett positivt resultat for 2014.

Arsredovisningen

Arsredovisningen beréknas publiceras p& Nordax hemsida frén vecka 11, 2014,

3l1dec 3lsept 31dec 3lsept 3ldec

Koncernens nyckeltal 2013 2013 2012 2012 2011
Kapitaltackningskvot 1,8 1,6 1,6 15 1,6
Rantabilitet pa eget kapital i % 34 33 33 33 40
K/l tal i % 41 42 43 46 44
Kreditforlustniva i % 1,5 1,3 1,8 1,6 1,6
Antal anstéllda 138 133 132 134 102



Resultatrakning koncernen (Mkr)

2013-10-01-- 2012-10-01-- 2013-01-01-- 2012-01-01--
Not 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Ranteintakter 264 214 1036 1003
Rantekostnader -99 -84 -424 -507
Provisionsintakter 12 12 50 47
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 19 5 45
Ovriga rorelseintakter 4 4 15
Summa rérelseintakter 189 161 671 603
Allmanna administrationskostnader -53 -42 -191 -171
Av- och nedskrivningar av materiella
tillgangar -1 -1 -5 -5
Ovriga rorelsekostnader -18 -11 -78 -80
Summa rorelsekostnader -73 -53 -274 -257
Resultat fore kreditforluster 116 108 396 346
Kreditforluster, netto 1 -37 -43 -114 -127
Rorelseresultat 79 65 282 219
Skatt pa periodens resultat -17 -21 -62 -57
PERIODENS RESULTAT 62 44 221 162

Rapport dver totalresultat

Ovrigt totalresultat dverensstimmer med periodens resultat.



Resultatrakning moderbolaget (Mkr)
2013-10-01-- 2012-10-01-- 2013-01-01-- 2012-01-01--
Not 2013-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2012-12-31

Rénteintakter 0 0 0 0
Réantekostnader -6 -7 -25 -26
Erhallen utdelning dotterbolag 30
Nettoresultat av finansiella transaktioner 26 28 27 28
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter 20 21 2 32
Allménna administrationskostnader 0 0 0 0
Av- och nedskrivningar av materiella

tillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa roérelsekostnader 0 0 0 0
Resultat fore kreditforluster 20 21 2 32
Kreditforluster, netto 1

Rorelseresultat 20 21 2 32

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT 20 21 2 32

Rapport over totalresultat

Ovrigt totalresultat dverensstimmer med periodens resultat.



Balansrakning koncernen (MKkr) Koncern Moderbolag

december december december december
2013 2012 2013 2012

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 1607 2544 13 10

Utlaning till allmanheten 8 345 7391

Obligationer och andra réntebéarande

vardepapper 550 1991

Aktier i koncernforetag - - 204 208

Materiella tillgangar 9 9

Immateriella tillgangar 3 6

Uppskjuten skattefordran - 5

Ovriga tillgdngar 6 7 31 28

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 8

Summa tillgangar 10536 11 961 248 247

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder

Skulder till kreditinstitut 2314 1781

Inlaning fran allmanheten 4753 7164

Emitterade vardepapper 2259 2033

Aktuell skatteskuld 5 9

Uppskjuten skatteskuld 6 7

Ovriga skulder 17 15 2

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 47 35 2

Efterstéllda skulder 198 197 198 197

Summa skulder 9 597 11241 200 199

Eget kapital

Aktiekapital 5 5

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver 6 6

Balanserad vinst, inkl. arets resultat 928 709 36 36

Summa eget kapital 939 720 48 48

Summa skulder och eget kapital 10 536 11961 248 247

Poster inom linjen

Stéllda panter for egna skulder 7498 7709 Inga Inga

Ansvarsfoérbindelser Inga Inga Inga Inga



Kassaflodesanalys koncernen (Mkr)

2013-10-01-- 2012-10-01-- 2013-01-01-- 2012-01-01--
2013-12-31 2012-12-31  2013-12-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 79 65 282 219
Betald skatt -14 -12 -61 -31
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - - 5 5
Forandring av den I6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder
Okning/Minskning av utlaning till allmanheten -335 -153 -955 -748
Okning/Minskning av 6vriga tillgdngar 13 -8 17
Okning/Minskning inl&ning fran allmanheten -803 493 -2412 2 064
Okning/Minskning av évriga skulder -3 -8 14 -3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1 076 398 -3135 1523
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier - -1 -2 -9
Investering/forsaljning obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 384 -1 263 1440 -845
Kassaflode fran investeringsverksamheten 384 -1264 1438 -852
Finansieringsverksamheten
Okning/Minskning av skuld till kreditinstitut 298 90 533 254
Minskning/Okning emitterade vardepapper -144 27 226 11
Erhallet/givet koncernbidrag -2 -2
Okning/Minskning efterstallda skulder 1 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 154 115 760 264
Periodens kassaflode -538 -751 -937 933
Likvida medel vid Periodens borjan 2 145 3295 2544 1612
Periodens kassaflode -538 -751 -937 933
Likvida medel vid Periodens slut 1607 2544 1607 2544

Likvida medel definieras som belaningsbara stadsskuldsvaxlar och utlaning till kreditinstitut.



Forandringar i eget kapital (Mkr)

Koncern
Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad Totalt
kapital kapital vinst
Ingdende balans 1 januari 2012 1 12 547 560
Effekt av fusion 1 1
Koncernbidrag -1 -1
Periodens resultat 161 161
Utgéende balans 31 december 2012 1 12 709 720
Ingéende balans 1 januari 2013 5 6 709 720
Koncernbidrag -1 -1
Periodens resultat 221 221
Utgéaende balans 31 december 2013 5 6 928 939
Moderbolag
Bundna  Balanserad
Aktiekapital reserver vinst Totalt
Ingéende balans 1 januari 2012 5 6 55 67
Effekt av fusion -49 -49
Koncernbidrag -2 -2
Periodens resultat 32 32
Utgéende balans 31 december 2012 5 6 36 48
Ingéende balans 1 januari 2013 5 6 36 48
Koncernbidrag -2 -2
Periodens resultat 2 2
Utgaende balans 31 december 2013 5 6 36 48

Aktiekapitalet bestar av 5 000 000 stamaktier samt 204 037 preferensaktier. Samtliga aktier har lika rost.

Preferensaktierna ger ratt till utdelning med 10% fore utdelning till stamaktiedgarna. Dessa 10% raknas pa
summan av tillskjutet belopp fér preferensaktierna och tillskjutet aktiedgartillskott. Vid handelse av bolagets
likvidation ger preferensaktierna foretrade till aterbetalning fore stamaktierna med summan av tillskjutet belopp
for preferensaktierna och tillskjutet aktie&gartillskott. Preferensaktierna ger inte upphov till fordran gentemot
bolaget, utan reglerar endast viss foretradesrétt jamfort med stamaktierna.



Noter (Mkr)

Not 1 Kreditrisk

(i) Allmént om kreditrisk
Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststéllda policys. Samtliga krediter beddms inom en separat
avdelning som finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter ldmnas utan fysisk sékerhet, varfor kreditbeddmning &r av stor betydelse. For att
erhalla en kredit kravs att kunden och lamnade ans6kningshandlingar uppfyller ett antal policyregler.
Vidare tas kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet som beréknas enligt en modell som beraknar
sannolikheten for att en kredittagare kan félja ingangna avtal, sa kallad creditscoring. Bland annat &r
lanebeloppens storlek beroende pa vilken creditscore en lantagare erhaller. | ett stort antal fall begars
ocksa kompletterande underlag till ansokningshandlingarna sa som t.ex. lonespecifikationer och
skattedeklarationer for att bl.a. bekréfta uppgiven inkomst.

Kreditrisker i 6vriga motpartsférhallanden, till exempel derivat och finansiella placeringar, regleras av
en policy faststalld av styrelsen. For motpartsrisker i derivatavtal anvénds sékerhetsavtal for att
begrénsa risken.

(i) Matning av kreditrisk

Lopande méts kreditrisken i portféljen mot uppsatt mal. Matningen sker bland annat utifran hur
krediter utvecklas dver tid, dels beroende pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vintage) dels
beroende pa mogenheten i den totala portfoljen. Méatning gors bade beroende pa risken for att en kredit
hamnar i krav samt om den behdver skrivas ned.

Vidare sker lopande métningar utifran olika segment som ar av betydelse for creditscoringen.
Resultatet av dessa matningar &r sedan underlag for den I6pande utvardering som gors av parametrar i
scoringmodellerna. Vid behov justeras modellen som ligger till grund for kreditgivningen.

(1ii) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt
laggs pa att bygga upp rutiner som hanterar detta. Bland annat sker rapportering minst manatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Bedémning av kreditrisken ar ocksa en centralt staende
punkt pa varje styrelsemote.

Enheten for riskkontroll och compliance gor Iépande kontroller av att kreditgivning sker enligt de av
styrelsen faststallda instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras till styrelsen.

I samband med att koncernen erhallit upplaning fran externa parter gor ocksa dessa parter Iopande och
omfattande genomgangar med avseende pa kreditrisken. Stora delar av koncernens portfélj ar ocksa
foremal for rating av Standard & Poors och Fitch.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av arsredovisningen 2012 not 2 och not 5.

Per bokslutsdagen finns inga individuellt vasentliga engagemang som varit foremal for individuell
bedémning.

Berédkning av reserv for grupper av krediter dér forlusthandelser har intréffat men forlusterna inte kan
knytas till enskilda engagemang, baseras pa en faststalld modell. Kriterier pa intraffade forluster ar
forsening med betalning av amortering och rénta.



2013-10-01-- 2012-10-01-- 2013-01-01-- 2012-01-01--
Kreditférluster koncernen 2013-12-31 2012-12-31  2013-12-31  2012-12-31
Gruppvis varderade homogena fordringar
Arets nedskrivning avseende konstaterade
kreditforluster -60 -65 -241 -230
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 36 32 136 117
Avsittning till reserv for kreditforluster -12 -9 -9 -14
Arets kreditforluster for gruppvis varderade
fordringar -37 -43 -114 -127
Koncernen
30 december 2013
Fordringar pa privatpersoner
Sverige Norge  Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfallna 3266 2967 255 1016 70 7573
Forfallna mindre &n 30
dagar 45 91 9 39 0 185
Forfallna 30-60 dagar 17 26 3 13 0 60
Forfallna 61-90 dagar 15 20 7 7 0 49
Forfallna 90-180 dagar 23 19 3 10 - 55
Totalt 3366 3124 277 1086 70 7922
Gruppvis reserv -28 -27 -7 -10 0 -72
Nettovarde fordringar
forfallna mer &n 180
dagar 182 193 24 96 495
Netto 3520 3288 295 1172 70 8345
31 december 2012
Fordringar pa privatpersoner
Sverige Norge  Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfallna 2859 2993 305 514 1 6672
Forfallna mindre &n 30
dagar 45 85 13 24 167
Forfallna 30-60 dagar 17 29 5 9 59
Forfallna 61-90 dagar 13 17 9 5 44
Forfallna 90-180 dagar 19 19 4 4 46
Totalt 2953 3143 335 556 1 6 990
Gruppvis reserve -32 -24 -9 -2 -66
Nettovarde fordringar
forfallna mer &n 180
dagar 149 196 27 95 468
Netto 3070 3315 353 650 1 7390
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Not 2 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 88§
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och som avser information i 3 kap. 1-2 i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2007:5) om offentliggdrande av information om kapitaltdckning och riskhantering.

Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2007:5 lamnas pa hemsidan www.nordax.se.

Finansiella gruppen

2013-12-31 2012-12-31
Kapitalbas
Primart kapital 1286 1083
Supplementart kapital 198 197
Avdrag fran kapitalbasen -330 -341
Kapitalbas netto 1155 939
Kapitalkrav kreditrisk 546 506
Kapitalkrav marknadsrisk 22 23
Kapitalkrav operativ risk 69 55
Summa kapitalkrav 637 584
Kapitaltackningskvot 181 161
Kapitalbas
Primért kapital
Eget kapital 1286 1083
Avdrag immateriella tillgangar -330 -341
Supplementart kapital
Efterstallda skulder 198 197
Total Kapitalbas 1155 939
Specifikation kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar 26 41
Covered Bonds 4 6
Hushallsexponeringar 472 418
Oreglerade poster 42 39
Ovriga poster 2 2
Summa kapitalkrav for kreditrisk 546 506
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Marknadsrisk

Valutakursrisk 22

Summa kapitalkrav for marknadsrisk 22
Operativa risker
Basmetoden 69

Summa kapitalkrav for operativa risker 69

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2007:5

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning déar koncernens tillgangsportfoljer pantsatts som sékerhet for
upplaningen. Koncernens langsiktiga upplaningsstrategi ar att emittera tillgangsrelaterade
(vardepapperiserade) obligationer till institutionella investerare med samma Iéptid som

tillgadngarna. Under en uppbyggnadsperiod for att skapa tillracklig historik om tillgangsportfoljerna
samt kritisk volym for obligationsmarknaden finansieras tillgdngarna med kreditfaciliteter fran banker
med en kortast aterstaende 16ptid pa 1 ar, med foretagsobligationer med medellang I6ptid samt med
inlaning fran allménheten.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av likviditetsrisk i enlighet med FFFS 2010:7.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och verkstéllande direktor.

Maétning och rapportering av likviditetsrisk utfors pa daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetrisken rapporteras pa manadsbasis till styrelsen.

Kassafloden som forvantas uppsta nar samtliga tillgangar, skulder och poster utanfor balansrakningen
avvecklas berdknas. Nyckeltal ur balansrakningen (sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit usage) beréknas och foljs dver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats manadsvis under olika
scenarier och handelser (sasom forsamrade advance rates och forandrade kassafloden) belyses savl
enskilt som i kombination med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdelningar samt instruktioner for hur koncernen ska
komma tillrtta i en likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationer samt innehaller definitioner pa handelser som utloser
och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

2013-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio pa 3,85 och en Net Stable Funding Ratio pa
1,34. Samtliga tillgangar ar finansierade till november 2015.

Nordax likviditetsreserv 2013-12-31 var 1 809 MSEK, bestaende av korta placeringar. Av dessa
placeringar var 70 % i nordiska banker, 30 % i svenska sakerstéllda obligationer. Samtliga placeringar
hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fran Standard & Poor’s och snittbetyget var AA-. Snittloptiden
var 64 dagar. Alla bankplaceringar ar omedelbart tillgdngliga och samtliga vardepapper repobara i
centralbank.
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Nordax finansieringskallor bestod vid arets slut av 1 784 MSEK med finansiering genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 500 MSEK genom
foretagsobligationer, 2 326 MSEK med finansiering mot pant hos tva internationella banker samt 4
727 MSEK med inlaning fran allmanheten.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets valda
revisorer.

Styrelsen forsékrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 31 januari 2014

Richard Pym Christian A. Beck Arne Bernroth Andrew Rich
Ordf6rande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Daryl Cohen Jacob Lundblad Johanna Clason Morten Falch
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande

direktor/Styrelseledamot
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