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Fortsatt stark tillvaxt med
forbattrat resultat

- Kraftig tillvaxt av byraintakterna under (J2

« Forbattrad lonsamhet under kvartalet och for
forsta halvaret jamfért med motsvarande

perioder 2014

- Okad tillstrémning av nya kunder och uppdrag
under andra kvartalet

+ P3 god vag attinfria koncernens langsiktiga

finansiella mal samt prognos for 2015

NYCKELTAL

2015 2014 2015 2014 2014
MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
NettoomsattningV 133.3 1020 2335 1968  393.0
Byraintakter 104.8 67.4 191.8 147.7 291.4
Rérelseresultat exklusive
engangsposter 42 -3.2 10,9 1.6 1.6
Rérelseresultat 4.2 -12.3 10.8 -7.5 -13.8
Rérelsemarginal pa
byraintakter exklusive
engangsposterd), % 40 -47 57 11 06
Rérelsemarginal pa
byraintakter, % 4,0 -18.3 57 =51 -4.7
Resultat fére skatt 4.3 -12.4 10.6 -7.3 -12,5
Resultat efter skatt 3.0 -96 8.2 -56 -11.3
Resultat per aktie, SEK3) 0.45 -2.55 1.25 -200 -4.05
Eget kapital per aktie, SEK 41,20 41,80 41,20 4180 4025
Soliditet, % 43 49 43 49 51
Avkastning pa sysselsatt
kapital, % 33 -309 3.3 -30.9 -46
Avkastning pa eget kapital, % 1.4 -33.3 1.4 -33.3 -9.0

1) Ingar férandringav lager av produkteriarbete

2) Engéngsposter foregdende ar redovisas pa sidan 14, not 4 och 5
3) Nagon utspédning férekommer inte under de angivna perioderna

ANDRA KVARTALET

* Nettoomsittningen uppgick till
133,3 (102,0) MSEK, en 6kning med
30,7 procent.

* Byriintikterna 6kade med 55,5 procent
till 104,8 (67,4) MSEK.

* Byriintikterna for affirsomrade
Digital 6kade med 128,8 procent till
66,8 (29,2) MSEK.

* Rorelseresultatet forbittrades till 4,2
(-12,3) MSEK.

Rérelsemarginalen pé byraintakter
uppgick till 4,0 (-18,3) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till
3,0 (-9,6) MSEK eller 0,45 (-2,55)

kronor per aktie.

FORSTA HALVARET

* Nettoomsittningen uppgick till
233,5(196,8) MSEK, en 6kning med
18,6 procent.

Byriintikterna 6kade med 30,2 procent
till 191,9 (147,7) MSEK.
Byriintikterna for affirsomride Digital
okade med 77,6 procent till 107,3

(60,4) MSEK.

Rorelseresultatet forbittrades till

10,9 (-7,5) MSEK.

* Rorelsemarginalen pa byraintikter

uppgick till 5,7 (=5,1) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till
8,2 (-5,6) MSEK eller 1,25 (-2,00)

kronor per aktie.

Intellecta AB (publ). org. nr. 556056-5151 - Tel. 010-21 22 000 - E-post info@intellecta.com * www.intellecta.com 1



INTELLECTA DELARSRAPPORT 1januari-30juni 2015 2

KOMMENTAR FRAN VD OCH KONCERNCHEF

Det andra kvartalet visar tydligt effekterna av koncernens nya strategi. Tillvixten
accelererar och lonsamheten forbittras som ett resultat av organisk tillvixt inom
affirsomride Digital, férvirvet av Blink Reaction samt en lyckad omstruktu-
rering av erbjudandemixen och minskade kostnader inom affirsomrade Strategic
Communications.

Under kvartalet 6kade nettoomsittningen f6r koncernen som helhet med
31 procent till 133 (102) MSEK. Byriintikterna 6kade med 55 procent till 105 (67)
MSEK och utgjorde 79 procent av nettoomsittningen. Byréintikterna for jim-
forbara enheter redovisade en organisk tillvixt med 18 procent till 80 (67) MSEK.
Rérelseresultatet, EBIT, forbittrades till 4,2 (=3,2) MSEK exklusive engings-
poster foregiende dr om —9,6 MSEK. Rérelsemarginalen pa byraintikter exklu-
sive engdngsposter uppgick till 4,0 (—4,7) procent.

Affirsomrade Digital fortsatte att 6vertriffa sina tillvixtmal pa 20-30 pro-
cent. Sivil nettoomsittningen som byrédintikterna 6kade med mer &n 30 procent
under kvartalet. Detta kunde uppnas tack vare en stark organisk tillvixt 6ver
malen for Intellectas befintliga byrder inom affirsomradet, samtidigt som
forvirvet av Blink Reaction skapade en accelererande total tillvaxt for affirs-
omridet. Procentuellt férsimrades dock marginalen till 12,0 (15,9) procent
samtidigt som EBIT 6kade till 8,0 (4,7) MSEK. Marginalférsimringen hanfor
sig i sin helhet till att resurser lagts pé integrationsarbete (Propeople/Bysted i
Danmark samt Blink Reaction i USA), lansering av nytt varumirke (FFW) samt
fortsatt investering i produktionskapacitet, marknadsfoéring och siljresurser.
Integrationsarbetet kommer att fortga under det kommande kvartalet varefter
affirsomradet forvintas leverera, enligt tidigare kommunicerade mal, en rérelse-
marginal om 15 procent pa arsbasis. Rorelsemarginalen i procent av byraintikter
uppgick f6r de tolv senaste manaderna till 14,5 procent.

Affirsomride Strategic Communications nettoomsittning och byriintikter
minskade under kvartalet med 22,0 procent respektive 0,8 procent. Minskningen
hinfor sig huvudsakligen till ligre volymer avseende inkép for kunds rikning
(Valmyndigheten), vilket ocksd kommer att paverka tredje kvartalet i mot-
svarande omfattning, samt avveckling av olénsamma erbjudanden. Rérelse-
resultatet och rérelsemarginalen fortsitter dock att forbittras tack vare effekten
av de tidigare kommunicerade besparingarna. Rorelseresultatet, EBIT, for-
bittrades till —0,6 (—4,1) MSEK exklusive engingsposter foregiende dr om
-6,9 MSEK. Rorelsemarginalen pa byraintikter exklusive engéingsposter upp-
gick till -1,6 (-10,7) procent.

Under perioden har ett antal nya och stora kunder samt uppdrag tillkommit till
koncernen. Bl.a E.ON, Postnord, Poolia, Delegationen Unga till Arbete, Statoil,
AMFA Bank, Dux, Evolution Gaming, Catena Media, Schoolido och The
Innovation Lab Network at Stanford University. Fornyade avtal har ocksa slutits
med de stora befintliga kunderna Fastighetstidningen och Regeringen.

105 MSEK

BYRAINTAKTERNA OKADE MED
55PROCENTUNDER Q2

18%

ORGANISK TILLVAXT AV BYRA-
INTAKTERUNDER Q2

79%

BYRAINTAKTERNAS ANDEL
AV KONCERNENS NETTO-
OMSATTNING UNDER Q2

64%

INTELLECTA DIGITALS ANDEL
AV TOTALABYRAINTAKTER
UNDER Q2

15%

RORELSEMARGINAL FOR
INTELLETADIGITAL, DE
SENASTE 12 MANADERNA
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Under kvartalet noterades en 6kning av frigjort rorelsekapital till f6ljd av minskad
kapitalbindning genom ett fortsatt aktivt arbete inom omréidet cash manage-
ment. I syfte att stirka Intellectas likviditet for att bland annat finansiera den
fortsatta tillvixten inom affirsomride Digital har Intellecta efter periodens
utging utokat rérelsekrediterna med 15 MDKK motsvarande cirka 19 MSEK.
De totala rorelsekrediterna uppgar darefter till cirka 77,5 MSEK f6r Intellecta-
koncernen. Dirutover har likviditeten efter periodens utging dven forstirkts
med en fortidsinlost revers som har slutamorterats med 17,6 MSEK. Likviden
avser en slutreglering av képeskillingen relaterad till forsiljningen av affirs-
omride Infolog 2013.

Intellectas tidigare kommunicerade mal f6r 2015 stér fast. Med Blink Reaction

inrdknat under nio manader, kommer Intellecta under 2015 att nirma sig en

omsittning pd 500 MSEK samt na en intdktsmix och EBIT enligt féljande mot

slutet av 2015:

* Affirsomride Digital kommer att sta for cirka 60 procent av byraintikterna,
med en arlig tillvixt pd 20-30 procent och en rorelsemarginal pa byrdintakter
om cirka 15 procent.

* Andelen byraintikter av nettoomsittning kommer att nirma sig 80 procent.

* Andelen intdkter frin internationella marknader ska nirma sig 50 procent.

* EBIT-marginalen pé byrdintikterna kommer att nirma sig 10 procent.

Yann Blandy
Vd och koncernchef
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INTAKTER OCH RESULTAT
Nettoomsattning, byraintakter

Andra kvartalet

Koncernens nettoomsittning uppgick till 133,3 (102,0) MSEK, en 6kning med
30,7 procent. Byrdintikterna 6kade med 55,5 procent till 104,8 (67,4) MSEK.
Byraintikterna utgjorde 78,6 (66,1) procent av koncernens nettoomsittning, en
okning med 12,5 procentenheter. Byraintikterna for jaimférbara enheter redo-
visade en organisk tillvixt med 18,2 procent till 79,7 (67,4) MSEK.

Intikterna frin internationella marknader har 6kat med 116,1 procent till
63,5(29,9) MSEK och utgjorde 47,7 (29,3) procent av koncernens nettoomsitt-
ning.

Rérelseresultatet forbittrades till 4,2 (=3,2) MSEK exklusive engingsposter
foregiende dr om —9,1 MSEK. Resultatet fore skatt uppgick till 4,3 (-12,4)
MSEK. Bida affirsomridena redovisade forbittrade rorelseresultat jimfort med
foregaende ar. I rorelseresultatet ingar avskrivningar pa immateriella tillgingar
med 0,9 (0,9) MSEK.

Rérelsemarginalen pé byrdintikter exklusive engingsposter forbéttrades till
4,0 (—4,7) procent, en 6kning med 8,7 procentenheter. Bruttomarginalen uppgick
till 77,9 (85,3) procent. Finansnettot uppgick till 46 (-53) KSEK.

Den ligre bruttomarginalen hinfér sig i forsta hand till att en del av fasta
personalkostnader har ersatts med frilanskostnader.

Resultat per aktie uppgick till 0,45 (-2,55) SEK.

Viktiga hindelser

* Forvirv av den amerikanska digitalbyran Blink Reaction LLC med tilltrddes-
datum per den 1 april. Intellecta férvirvade en majoritet om 80 procent av
aktierna i byran. Forvirvsanlysen har presenterats i delarsrapporten Q1 2015.

I linje med att vixa organiskt bland annat via etablering pa nya marknader,
oppnade Intellecta i april via dotterbolaget Propeople Group kontor i London
och Los Angeles.

Den 11 maj lanserade Intellecta FEW (Friends from Work) ett gemensamt
varumirke for konsultbolagen Propeople Group, Bysted A/S och Blink Reac-

tion som virldens ledande open source/drupalkonsulter pa den snabbt vixande
marknaden f6r Open Source /CMS/Drupal.

Den 29 juni lanserade Intellecta via River/Isbit Games sitt forsta egenutveck-
lade spel, Clashtag. Spelet finns i ett forsta skede tillgingligt for iOS- och
Android-baserade smartphones i Sverige, Norge, Danmark och Finland. En

global lansering av spel-appen ér planerad till sensommaren 2015.

Forsta halvéret

Koncernens nettoomsittning uppgick till 233,5 (196,8) MSEK, en 6kning med
18,6 procent. Byriintikterna 6kade med 29,9 procent till 191,9 (147,7) MSEK.
Byraintikterna utgjorde 82,3 (75,1) procent av koncernens nettoomsittning, en
okning med 7,2 procentenheter. Byréintikterna for jimforbara enheter ckade
organiskt med 12,9 procent till 166,8 (147,7) MSEK.

Intikterna frin internationella marknader har 6kat med 116,1 procent till
98,3 (61,8) MSEK och utgjorde 42,1 (31,4) procent av koncernens netto-
omsittning.

Rorelseresultatet stirktes till 10,9 (1,6) MSEK fore engingsposter foregiende
dr om -9,1 MSEK. Resultatet fore skatt uppgick till 10,6 (-7,3) MSEK.

Intékter fran externa kunder
geografisk férdelning, MSEK
Q22015

70

2013 2014 2015
apr-jun apr-jun apr-jun
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1) Artalen ar exklusive poster av engangs-
karaktar. Fér 2013 &r engangsposterna
-43,8 MSEK, for 2014 respektive 2015 ar
engangsposterna-15.4 MSEK.
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Rérelsemarginalen pé byrdintikter exklusive engingsposter forbéttrades till
5,7(1,1) procent, en 6kning med 4,6 procentenheter. Bruttomarginalen uppgick
till 83,5 (85,9) procent. Finansnettot uppgick till -0,3 (0,3) MSEK. Forsimringen
av finansnettot beror pa en uppjustering av en skuld avseende en tilliggskope-
skilling till f6ljd av valutakursforindring och ékade rantekostnader relaterade
till 6kad upplaning.

Resultat per aktie uppgick till 1,25 (=2,00) SEK.

AFFARSOMRADEN

Intellecta Digital

(In gir: Blink Reaction, ISBIT GAMES, Propeople Group och River Cresco ). Fr.o.m.
den 1 juli ingdr Bysted A/S i affarsomride Digital.

Andra kvartalet
Nettoomsittningen uppgick till 73,4 (34,9) MSEK, en 6kning med 110,1 procent.
Byraintikterna utgjordes av 66,8 (29,2) MSEK och svarade for en 6kning om
128,9 procent. Affirsomridets andel av koncernens totala byraintikter 6kade till
63,7 (43,3) procent. Byriintikterna for jimforbara enheter uppgick till 41,7 (29,2)
MSEK, en organisk tillvixt med 42,8 procent.

Rérelseresultatet stirktes med 70,2 procent till 8,0 (4,7) MSEK. Rérelse- och
bruttomarginalen uppgick till 12,0 (15,9) procent respektive 88,9 (95,9) procent.

Utvecklingen f6r affarsomradet ir i linje med Intellectas tidigare kommuni-
cerade mal om en tillvixt pa 20-30 procent per ar och en rérelsemarginal om
cirka 15 procent. Rérelsemarginalen i procent av byrdintikter uppgick f6r de tolv
senaste manaderna till 14,5 procent.

Sedan den 1 april ingar Blink Reaction LLC i Intellecta-koncernen och
bolaget har utvecklats enligt vara forvintningar.

Forsta halvaret
Nettoomsittningen uppgick till 116,6 (66,8) MSEK, en 6kning med 74,6 procent.
Byraintikterna utgjordes av 107,3 (60,4) MSEK och svarade for en ckning om
77,5 procent. Affirsomridets andel av koncernens totala byraintikter 6kade till
55,9 (40,9) procent. Byriintikterna for jimforbara enheter uppgick till 82,2
(60,4) MSEK, en organisk tillvixt med 36,1 procent.

Rérelseresultatet stirktes med 45,3 procent till 13,8 (9,5) MSEK. Rérelse- och
bruttomarginalen uppgick till 12,9 (15,4) procent respektive 89,4 (95,5) procent.

Intellecta Strategic Communications
(Ingér: Bysted AB, Bysted A/S, Hilanders. Intellecta Corporate, Rewir, Tomorrow,
Unreel och Wow Events). Fr.o.m. den 1 juli ingdr Bysted A/S i affiirsomride Digital.

Andra kvartalet
Nettoomsittningen uppgick till 56,9 (73,0) MSEK, vilket dr en minskning med
22,0 procent. Byriintikterna uppgick i stort sett till en oférindrad niv, 37,9
(38,2) MSEK, en minskning med 0,8 procent. Inkdp for kunds rikning minskade
med 54,6 procent till 19,0 (34,8) MSEK vilket férklarar minskningen av netto-
omsittningen jimfort med foregiende ar. I foregiende dr ingick ett stort uppdrag
frin Valmyndigheten i samband med valdret.

Rérelseresultatet forbattrades till -0,6 (—4,1) MSEK exklusive engéngsposter
foregiende dr om —6,9 MSEK.

Nettoomsattning, rérelseresultat,
Intellecta Digital, MSEK
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1) Redovisas exklusive omstrukturerings-
kostnader om 12,2 MSEK rubricerade som
personalkostnader om 1,9 MSEK, évriga
rorelsekostnader om 1,0 MSEK och nedskriv-
ningar om 9,3 MSEK avimmateriella tillgangar.

2) Redovisas exklusive omstrukturerings-
kostnader om 13,2 MSEK rubricerade som
personalkostnader, 11,8 MSEK och dvriga
externa kostnader, 1,4 MSEK.
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Rérelsemarginalen exklusive engingsposter uppgick till -1,6 (-10,7) procent
irelation till byraintikter. Resultatforbittringen hanfor sig i forsta hand till 6kade
byriintikter och 6kade marginaler samt till att det dtgdrdspaket som initierades
under foregiende ir med kostnadsreducerande atgirder har slutforts. Olonsamma
erbjudanden har avvecklats. Antalet medarbetare och personalkostnader minskade
kraftigt under perioden jimfort med forra aret.

Bruttomarginalen stirktes med 9,0 procentenheter till 61,7 (52,7) procent.
Detta till f6ljd av férbittrad intdktsmix dir olonsamma erbjudanden avvecklades.

Forsta halvéret

Nettoomsittningen uppgick till 116,4 (137,7) MSEK, vilket r en minskning med
15,5 procent. Byriintikterna uppgick till 84,6 (87,3) MSEK, en minskning med
3,1 procent.

Inkép fr kunds rikning minskade med 36,9 procent till 31,8 ( (50,4) MSEK,
frimst till f6ljd av ett stort uppdrag fran Valmyndigheten som dgde rum i sam-
band med valaret under féregiende ar

Rérelseresultatet forbittrades till 4,3 (<0,3) MSEK exklusive engingsposter
foregiende ar om —6,9 MSEK. Roérelsemarginalen exklusive engingsposter
uppgick till 5,1 (=0,3) procent i relation till byriintikter. Bruttomarginalen
stirktes med 5,2 procentenheter till 66,5 (61,3) procent.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick totalt till
2,5 (1,2) MSEK under f6rsta halviret. Aktiverade utvecklingskostnader uppgick
under forsta halviret till 1,2 (0,3) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick till 10,1 (36,3) MSEK per den 30 juni 2015.
Checkrikningskrediten uppgir totalt till 58,7 (40,3) MSEK, varav 23,4 (8,3)
MSEK var utnyttjad per respektive balansdag. I checkrikningskrediten ingér en
checkrikningskredit f6r Blink Reaction med 750 KUSD.

Intellectas likviditetsberedskap i form av outnyttjade krediter och egna medel
uppgick till totalt 45,4 (68,3) MSEK per den 30 juni 2015. Likviditeten belastades
med 19,9 MSEK till £5ljd av kontantbetalningen for Blink Reaction LLC som
erlades av Intellecta den 31 mars. Betalningen utgjorde Intellectas andel om
50 procent i den kontanta finansieringen av forvirvet av bolaget. Resterande
belopp har finansierats med ett 1an med en 16ptid om 5 ar.

Koncernens rintebirande skulder var vid periodens utging 72,5 (27,3)
MSEK, en 6kning med 45,2 MSEK. I beloppet ingér forvirvskrediter med
33,2 (19,0) MSEK samt kortfristiga 1an om 15,9 MSEK som I6per under perioden
1april-1 oktober 2015. De korta linen togs upp i syfte for att forstirka Intellectas
tillgdngliga likvida medel pa kort sikt utifrin att stora utbetalningar avseende
forvirv dgde rum under det forsta halvaret och utifrin att siljarreversen enligt
avtal skulle dterbetalas forst per den 30 augusti.

Forhandlingar f6rda med banken under det andra kvartalet har resulterat
i att Intellectas rorelsekrediter i Danmark utokas med 15 MDKK motsvarande
ca 19 MSEK fr.o.m. tredje kvartalet i 4r. Den totala checkrikningskrediten
kommer direfter att uppga till cirka 77,5 MSEK. De nya krediterna ger utrymme
for finansiering av Intellecta Digitals fortsatta expansion. Intellectas likviditet
har dven forstirkts med en fortidsinlost revers som har slutamorterats med
17,6 MSEK i borjan av juli ménad.

INFORMATION OM
KONCERNEN

Koncernens verksamhet &r fr.o.m. den
1 oktober 2013 indelad i tva omraden:

1. Intellecta Strategic Communications
(Bysted AB, Bysted A/S, Hilanders,

Intellecta Corporate, Rewir, Tomorrow,
Unreel och Wow Events)

. Intellecta Digital
(ISBIT GAMES. Propeople, River och Blink
REE )]

Fr.o.m. 1juli2015ingar Bysted A/S
iIntellecta Digital

Se Intellectas hemsida www.intellecta.com
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Koncernens nettoskuld uppgick per den 30 juni 2015 till 62,4 (-9,0) MSEK.
Forindringen paverkades frimst av utbetald utdelning, upptagna lin, egen andel
av finansiering av férvirv samt amortering med rinta av forvirvskrediter.
Per den 30 juni 2015 var den genomsnittliga 16ptiden pé Intellecta-koncernens
skuldportf6]j 2,1 (3,1) 4r. Den genomsnittliga rintenivin i portfoljen 2,50 (2,77)
procent.

Stillda sidkerheter f6r skulder till kreditinstitut uppgick per balansdagen till
33,8(21,5) MSEK i form av fretagsinteckningar, aktier i Propeople Group ApS
och River Cresco AB. Intellecta omfattas av avtal om finansiella covenants.
Finansiella covenants avser: soliditet, ligst 30 procent och nettoskuldsittnings-
grad, hogst 1,0 ggr av eget kapital. For krediten i USA giller f6ljande finansiella
covenants: skuldsittningsgraden mellan kassafléde och summan av den kort-
fristiga delen av langfristiga skulder ska pa drsbasis uppga till 1,25x1,00. Kassa-
flodet dr definierat som arets resultat efter skatt efter aterliggning av avskriv-
ningar och rintekostnader med avdrag for utdelning.

Soliditeten uppgick till 43 (49) procent och nettoskuldsittningsgraden till
0,32 (-0,05) ggr per den 30 juni 2015. Soliditetsminskningen beror pé konsolide-
ringen av Blink Reaction per den 1 april. Inklusive siljarreversen om 18,5 MSEK
per den sista juni uppgick nettoskuldsittningsgraden till 0,22 ggr. Séljarreversen
amorterades enligt plan den 1 juli innan den 16stes i fortid.

Koncernens kassaflode fore forindring av rérelsekapital forbattrades med
20,0 MSEK till 13,0 (-7,0) MSEK till foljd av forbittrat resultat. Koncernens
operativa kassaflde uppgick till 0,8 (14,8) MSEK. I beloppet foregiende ar ingar
en utbetalning av kopeskilling om 17,0 MSEK avseende River Cresco AB som
gjordes i december 2013 men tilltrddet till bolaget skedde per den 1januari 2014.
Beloppet om 17,0 MSEK omklassificerades efter forvirvet i kassaflodet under
Q12014 med péverkan pi det operativa kassaflodet under forsta halvaret 2014.
Justerat for denna post uppgick det operativa kassaflodet till 0,8 (-2,2) MSEK,
en forbittring med 3,0 MSEK. Férindring av férskott frin kund inom rérelse-
kapital minskade kraftigt under det forsta halvaret i ir da kunduppdragen har
slutforts och utfakturerats.

Eget kapital for koncernen uppgick till 196,4 (192,6) MSEK. Sedan érets
bérjan har det egna kapitalet 6kat med 6,0 MSEK. Okningen hénfor sig i sin
helhet till periodens resultat minskat med utdelning, férvirvat eget kapital,
nyemission kopplad till férvirvet av Blink Reaction, samt ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Eget kapital per aktie hinférligt till moderbolagets aktie-
dgare fore och efter utspidning uppgick till 41,20 (41,80) SEK.

Balansdagens aktiekurs uppgick till 38,70 (41,70) SEK. Sedan érsskiftet 2014
har aktiekursen okat med 27,7 procent.

SASONGSVARIATIONER

Sisongsvariationerna har minskat i samband med Intellectas nya strategi.
Genom en successiv breddning av koncernens tjansteutbud och med nya verk-
samheter inom affirsomrade Intellecta Digital har sisongsvariationerna mildrats
eftersom kunderbjudandena inom affirsomréade Intellecta Digital kinnetecknas
av en jimnare efterfrigan under aret. Sisongsvariationerna har dven minskat till
16ljd av geografisk breddning. Intellecta r idag verksamt pa olika marknader

och kontinenter vilket balanserar sisongsvariationerna per bolag och land.

43%

SOLIDITET

0,22 GGR

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
INKLUSIVE SALJARREVERS
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MODERBOLAGET

Andra kvartalet

Intikterna uppgick till 9,6 (10,7) MSEK och rorelseresultatet uppgick till
-2,7(-5,1) MSEK. Resultatf6rbittringen beror pa minskade kostnader.

Forsta halviret

Intikterna uppgick till 17,4 (18,5) MSEK och rérelseresultatet uppgick till —6,2
(-8,6) MSEK. Moderbolagets likvida medel svarade for sammanlagt 0,3 (30,0)
MSEK. Checkrikningskrediten uppgar totalt till 45,0 (32,9) MSEK, och var
utnyttjad med 18,8 (8,3) MSEK per respektive balansdag. Rintebirande skulder
uppgick till 67,1 (27,3) MSEK. Per den 30 juni 2015 var den genomsnittliga
16ptiden pa Intellectas skuldportfolj 2,2 (3,1) &r. Den genomsnittliga rintenivin
i portfoljen var 2,54 (2,77) procent. Moderbolagets justerade egna kapital uppgick
till 226,0 (230,9) MSEK. Sedan érets borjan har det egna kapitalet okat med
3,5 MSEK. Okningen hinfor sig i sin helhet till periodens resultat minskat med
utdelning, nyemission kopplad till férvirvet av Blink Reaction, samt ett aktie-
relaterat incitamentsprogram.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 495 (410). Per den 30 juni 2015
uppgick antalet medarbetare till 556 (419). Intellecta Strategic Communications
har 141 (174) medarbetare, Intellecta Digital 406 (234) medarbetare och moder-
bolaget 9 (10) medarbetare.

MOMSATERBETALNING

Den 26 februari 2014 kom domen i Hogsta Forvaltningsdomstolen som ger
Skatteverket ritt att eftertaxera tryckeriernas kunder for att momsen dndrats
retroaktivt fran 25 till 6 procent. HFD har i sina domskal hinvisat vidare till
EU-ritten dir det framgér att vid liknande situationer ska medlemsstaterna
mojliggora for koparen att kunna aterkriva skatten direkt fran skattemyndig-
heterna om det blir oméjligt eller orimligt svart att aterfd skatten. Stockholms
Tingsritt, mil nr T 9633-12 av 8 mars 2013 angiende Voice the Brand Liberation
Company AB och Vitt Grafiska Produktion AB har démt att ett tryckeri inte
ir skyldigt att dterbetala det feldebiterade momsbeloppet till kunden.

Milet avgjordes av Svea Hovritt i dom den 25 juni 2014 i mél nr T 3478-13.
Milet har betydelse for den fortsatta hanteringen av momskraven som dr fram-
stillda mot tryckerikunder av Skatteverket genom s.k. f6ljddndringsbeslut som
utgar frin huvudbeslutet f6r tryckeriet. Hovritten har i likhet med tingsritten
kommit fram till att det enligt principen om "condictio indebit” (misstagsbetal-
ning) inte finns nigon terbetalningsskyldighet i detta fall f6r det bolag som silt
tryckeritjanster. Hovrdtten har inte tagit stillning till om kunden har rdtt till
dterbetalning utifrin andra grunder, exempelvis enligt principen om obehérig
vinst. Det betyder att den prejudicerande effekten 4r begrinsad samtidigt som
domen visar att det inte f6religger nagon skyldighet for tryckeriet att dterbetala
tryckerimoms till kunden.

Den 20 oktober 2014 meddelade Hogsta Forvaltningsdomstolen tvi domar,
mil nr 3290-13 och 3336-3338-13 vilka dterigen gav Skatteverket ritt att efter-
taxera tryckeriernas kunder. HFD konstaterade att det inte ricker att framstilla
krav mot tryckeriet av kunden pd momsiterbetalning dir tryckeriet har avvisat
kravet utan att det krévs en civilrittslig prévning av dterbetalningskravet mellan
kunden och tryckeriet.

956

ANTAL MEDARBETARE
INOM KONCERNEN
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Intellectas momstryckerikunder har 6verklagat domarna till Kammarritten.
Sveriges Grafiska Medieforening (SGM) som representerar en stor del av
Sveriges tryckerier, ifrdgasitter lagligheten i Skatteverkets foljddndringar och har
den 12 mars 2015 ans6kt om stdmning till JK. D4 JK har avvisat stimningsans6kan
dr denna istillet inlimnad till Tingsritten. Det juridiska problemet, som inte
uppmirksammats av Skatteverket eller domstolarna, ir att efterbeskattning skett
enligt Skattebetalningslagen av belopp som tryckerier har aterfatt fran Skatte-
verket. Grunden for att aterfd beloppen har dock varit att dessa belopp inte utgér
mervirdeskatt, vilket gor att Skattebetalningslagen inte dr tillimplig enligt SGM.
SGM hivdar genom stimningen att Hogsta forvaltningsdomstolens utslag frin
februari 2014 och oktober 2014 ir felaktiga och ska upphédvas. Den 20 mars 2015
kom Skatteverket ut med nya stillningstaganden som innebir att Skatteverket
utifrin det osikra rittsliget beviljar anstind med betalning fram till juni 2016.

Intellectas reserv for eventuella momsaterbetalningar uppgir till 5,0 MSEK.
Intellectas bedémning ér att den totala risken for eventuella momsaterbetal-
ningar uppgar till sammanlagt hogst 6,1 MSEK. Intellecta har, utifrin det
rittsliga ldget, valt att for nirvarande inte utdka reserven. I det fall Skatteverket
vinner samtliga méil mot Intellecta beriknas det paverka bolagets rorelseresultat
med ca—1,1 MSEK och resultat efter skatt med cirka —0,8 MSEK.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH EGNA AKTIER

Antalet utestiende aktier i Intellecta uppgick per den 30 juni 2015 till 4 539 449,
varav 4 283 449 B-aktier och 256 000 A-aktier. Vid omrdstning pa drsstimma
innebir en aktie av serie A tio roster och en aktie av serie B en rost. I samband
med forvirvet av Blink Reaction LLC har en aktielikvid om 0,5 MUSD erlagts
motsvarande 118 094 nyemitterade B-aktier i Intellecta. Nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket den 24 april 2015.

Intellecta innehar 10 000 egna B-aktier per den 30 juni 2015.

TECKNINGSOPTIONER

Intellecta har under 2012 i enlighet med bolagsstimmobeslut av den 10 maj 2012
infért ett aktieprogram avseende teckningsoptioner f6r nyckelpersoner. Per den
30 juni 2015 har 101 000 teckningsoptioner av 213 000 utnyttjats varav 45 000
teckningsoptioner under andra kvartalet. Opverlitelse av teckningsoptioner har
skett p4 marknadsmissiga villkor. Fér mer information om villkor for tecknings-
optioner hinvisas till arsredovisningen 2014.

VASENTLIGA RISKER
Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inklu-
derar affirsmissiga risker. Intellecta dr verksamt pé en rad olika konkurrens-
utsatta produkt- och tjinsteomriden. Intellecta har definierat begreppet risk
som allt som kan ha en visentlig negativ effekt pi uppnéendet av koncernens
mil. Risker kan vara hot, osikerhetsfaktorer eller forlorade méjligheter avseende
Intellectas nuvarande eller framtida verksamhet. En ytterligare risk som har
tillkommit under senare tid 4r den politiska instabiliteten och utvecklingen
i Ukraina och hur det kan komma att piverka verksamheten som Intellecta
genom Propeople Group och fr.o.m. 1 april 2015 ocksé genom Blink Reaction
bedriver dir. En beredskapsplan har tagits fram for att flytta verksamheterna till
en annan ort i det fall behov kommer att uppsta.

Finansiella risker omfattar i forsta hand valutarisker, rinterisker, kredit- och
motpartsrisker. Valutariskerna har 6kat nigot utifrin forvirvet av Propeople
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Group ApS och Blink Reaction LLC. Detta relateras till Propeoples globala
verksamhet dar transaktioner sker i olika valutor som USD, Euro och DKK. For
Blink Reaction handlar det om valutatransaktioner i USD. Valutafluktuationer
begrinsas med hjilp av kundavtal innehallande valutaklausuler och prisanpass-
ningar. Det 6vergripande ansvaret for att hantera koncernens finansiella risker
samt utveckla metoder och principer for riskhantering ligger inom koncernled-
ningen och finansfunktionen. Ut6ver de risker som beskrivs i Intellectas arsre-
dovisning bedéms inte nigra visentliga risker ha tillkommit. F6r en fullstindig
redogorelse av de risker som paverkar koncernen hinvisas till arsredovisningen
f6r 2014.

OSAKERHETSFAKTORER
Risken for vidare aterbetalning av moms enligt méil C-88/09 i EU-domstolen
har av Intellecta bedomts till hogst 6,1 MSEK varav 5,0 MSEK ir reserverade i

Intellectas balansrikning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under 2015 utf6r styrelseledamoten Ole Andersen konsulttjinster it Propeople
Group ApS med cirka 1 000 timmar, motsvarande tre arbetsdagar per vecka, for
en ersittning om cirka 1 088 KDKK enligt triffat avtal med bolaget vilket har
godkints av Intellectas styrelse. Ersittningen dr reducerad med styrelsearvode
frin Intellecta om 134 KDKK. Ersittningen avser konsulttjanster omfattande
integrationsfrigor aktuella under 2015 i form av integration av Bysted A/S,
Chainbizz samt for att skapa en framgéngsrik plattform f6r samarbetet mellan
Propeople och Blink Reaction till f61jd av forvirvet. Under det sista kvartalet av
2015 tar styrelsen beslut om huruvida konsultavtalet f6r Ole Andersen kommer
att forlingas efter utgingen av 2015. Under det f6rsta halvéret uppgick ersitt-
ningen till cirka 544 KDKK.

Transaktioner mellan Intellecta och nirstiende som visentligen paverkat

foretagets stillning och resultat har inte dgt rum.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 8 juli har en siljarrevers om 17,6 MSEK aterbetalats i fortid. Likviden avser
en slutreglering av kopeskillingen relaterad till forsiljningen av affirsomrade
Infolog 2013.

Inga ytterligare hindelser har intriffat som haft nigon visentlig inverkan pa det
per den 30 juni 2015 redovisade resultatet samt den finansiella stillningen som
framgir av denna rapport.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport kvartal 3 (juli-september) limnas den 5 november 2015.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernen

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 deldrsrapportering
samt enligt Ridet for finansiell rapportering RFRI. Deldrsrapporten ér upprittad
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och de av
EU antagna tolkningarna av gillande standarder och International Financial
Reporting Interpretations Committe (IFRIC). Tillimpade redovisnings-
principer 6verensstimmer i allt visentligt med vad som framgir av arsredo-
visningen for 2014.
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Moderbolaget

Moderbolaget, Intellecta AB, tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2, redovisning f6r juridiska
personer. Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de frin foregiende ar
samt, i tillimpliga delar, med koncernens redovisningsprinciper.

Denna rapport har inte varit féremal for en sirskild granskning av bolagets

revisorer.
Stockholm den 24 juli 2015
Intellecta AB (publ)
Richard Ohlson
Styrelseordforande
Yann Blandy Ole Andersen Lars Fredrikson
Vd och koncernchef Styrelseledamot Styrelseledamot
Pil Hodann Cecilia Lager Ninni Pramdell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Leila Swird Ramberg Lars Wahlstré6m
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Finansiella mal for Intellecta-koncernen
och strategiska milstolpar 2015

Milen anvinds som verktyg for uppfoljning, utveckling och styrning av
verksamheten, och utvirderas samt uppdateras pa drsbasis utifran forhallanden
och férutsittningar pd marknaden och omvirlden.

FINANSIELLA MAL

Tillvéxt: 10%
Detta ska dstadkommas genom riktade
forvirv inom digital kommunikation i

kombination med organisk tillvixt.
120

Rérelsemarginal, EBIT

10 procent pé byréintikter.

Byriintikter = arvodesintikter + marginal
pa inkép f6r kunds rikning.

Soliditet
Soliditeten ska uppgi till ligst 30 procent.
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STRATEGISKA MILSTOLPAR 2015

* Omsittning
Med Blink Reaction inrdknat under
nio méinader, kommer Intellecta under
2015 att ndrma sig en omsittning
pa 500 MSEK samt na en intidktsmix
och EBIT enligt foljande mot slutet
av 2015:
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EBIT pa byraintakter % (R12)
Finansiellt mal

* Andelen byréintikter av nettoomsitt-
ning kommer att nirma sig 80 procent
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* EBIT-marginalen pé byrdintikterna

kommer att nirma sig 10 procent
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Forts

FINANSIELLA MAL FOR INTELLECTA-KONCERNEN OCH STRATEGISKA MILSTOLPAR 2015

* Affirsomrade Digital kommer att std
for cirka 60 procent av byriintikterna

* Affirsomride Digital kommer att std
f6r en arlig tillvixt pa 20-30 procent

* Affirsomride Digital kommer att std
for en rorelsemarginal pa byrdintikter
pé cirka 15 procent pa drsbasis
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== Andel av koncernens totala byraintakter (kvartal)
Andel av koncernens totala byraintakter (R12)
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* Andelen intikter frin internationella

marknader ska ndrma sig 50 procent
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2015 2014 2015 2014 2014/2015 2014
BELOPP | KSEK Apr—jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Nettoomsattning!) 133274 102 031 233537 196 794 429705 392 962
Ovriga rérelseintakter 2 691 18 1002 4537 19 7682 12 5363) 27 7672)3)
Summa intakter 135965 120 131 238 074 216 562 442 241 420729
Ravaror och fdrnédenheter -29 409 -14972 -38578 -27 727 -92 961 -82 110
Ovriga externa kostnader -19 115 -33 351 -42 187 -52923 -85 469 -96 205
Personalkostnader -81 944 -65537 -144037 -122922 -251394 -230278
Avskrivningar -1253 -1 6822 -2 329 -3 5262 -3734 -49312)
Nedskrivningar - -16 9192 - -16 9192 -39753) 208942
Ovrigarérelsekostnader -30 - -30 -82 -30 -82
Summa kostnader -131 751 -132 461 -227 161 -224 099  -437563  -434501
Rérelseresultat 4214 -1233049 10913 -7 5374 46784  -137725
Finansiellaintakter 840 458 1415 11 3298 2994
Finansiella kostnader -794 =511 -1720 -848 -2 608 -1736
Resultat fére skatt 4260 -123834 10608 -7 2744 5368 -12 5145
Inkomstskatt -1302 2735 -2 402 1652 -2 842 1212
Resultat 2958 -9 648 8 206 -5622 2526 -11302
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2034 -11 353 5480 -8 691 -3608 -17 779
Innehav utan bestdmmande inflytande 924 1705 2726 3069 6 134 6477
Summa resultat 2958 -9 648 8 206 -5622 2526 -11302
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under aret (uttryckt
i SEK per aktie), fére och efter utspadning
Resultat per aktie 0.45 -2.55 1,25 -2.00 -0.80 -4,05

1) Nettoomséttningen redovisas inkl. féréandring av lager av produkteriarbete.

2) Iresultatetingar en nedskrivningavimmateriellatillgdngar avseende férvarv av onlinesystemet Communivator med 16,9 MSEK, avskrivning av
systemet med 1,1 MSEK samt aterféringav tilldggskdpeskillingen fér systemet med 18 MSEK. rubricerad som 6vriga intékter. Transaktionerna som
inte har haft ndgon paverkan paresultatet &r relaterade till att utbetalning av tilldggskopeskilling inte kommer att dga rum.

| 6vrigaintdkteringar en postom 5.0 MSEK avseende aterfdringav en del av tilladggskdpeskillingen fér River Cresco AB. Nar bolaget férvarvades
uppskattades den maximla tilldggskdpeskillingen till 18 MSEK. Efter ett arilntellecta koncernen per den 31 december 2014 har konstaterats att
EBT for River Cresco AB skulle behdva vaxa med 110 procent per &r de narmaste tre aren for att maximal tilldggskopeskillling ska utga. | samband
med bokslutet 2014 har darfér den maximala tilldggskdpeskillingen reviderats ned med 5 MSEK till 13 MSEK. Denna niva innebar en arligtillvaxt av
EBT om 66 procent vilket &r mer &n dubbelt s& hogt som den omséttningstillvaxt om 20-30 procent som &r malet for affarsomrade Intellecta Digital,
d.v.s.en fortsatt aggressiv tillvaxttakt. Intellecta har darforisamband med bokslutet 2014 valt att aterfora 5 MSEK for att méjliggora bl.a. tidigare-
laggningav forvarvskostnader relaterade till Blink Reaction LLC och nedskrivning av ett IT-system samt balanserade poster som produkteriarbete.
Dessatransaktioner ar sammantaget ej resultatpaverkande. Av dessa poster ar 4 MSEK ej Likviditetspaverkande.

4) Varav poster av engangskaraktar om 9,1 MSEK rubricerade som personalkostnader.

5) Varav poster av engangskaraktar om 15,4 MSEK rubricerade som personalkostnader om 13,6 MSEK och omstruktureringskostnader om 1,8 MSEK.

3
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2015 2014 2015 2014 2014/2015 2014
BELOPP | KSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Periodens resultat 2958 -9 648 8 206 -5622 2526 -11302
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att aterforas
i resultatrakning
Omféring mellan fritt kapital hanférligt till innehav
utan bestdmmande inflytande och moderbolagets
aktiedgare - - -1 445 - - _
Omrakningsdifferens vid omrakning av utldndska
verksamheter -4 078 1271 -2799 80 786 3665
Summa komponenter som kan komma att aterforas
i resultatrakning -4 078 1271 -4 244 80 786 3665
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -4 078 1271 -4 244 80 786 3 665
Summa totalresultat for perioden -1120 -8 377 3962 -5 542 3312 -7 637
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1374 -10 608 3 469 -7 946 -3385 -14 800
Innehav utan bestammande inflytande 254 2231 493 2 404 5252 7 163
Summa totalresultat for perioden -1120 -8 377 3962 -5542 1867 -7 637
SAMMANSTALLNING ANTAL AKTIER
Aktie Roster Antal aktier Antal roster
A 10 256 000 2 560000
B 1 4283 449 4 283 449
Totalt 4539 449 6 849 449
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
2015-06-30 2014-06-30
Hanforligttill  Innehav utan Hanforligttill  Innehav utan
moderbolagets bestdmmande moderbolagets bestdmmande

BELOPP | KSEK aktiedgare inflytande  Summa aktieagare inflytande  Summa
Ingaende balans per 2015-01-01/2014-01-01 177 569 12893 190462 216777 2614 219391
Totalresultat fér perioden 3469 493 3962 -7 946 2404  -5542
Utdelning -3308 -5012 -8320 -29336 - -29336
Forvarv 4670 1167 5837 - 1928 1928
Ovillkorat aktiedegartillskott - - - - 1188 1188
Nyemission 4312 - 4312 5000 - 5000
Aktierelateratincitamentsprogram 193 - 193 - - -
Utgdende balans per 2015-06-30/2014-06-30 186 905 9541 196 446 184 495 8134 192629
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

BELOPP | KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 268 1651 206 7801 209 107V
Materiella anlaggningstillgangar 6 363 5096 4 488
Ovriga anlageningstillednear 11 108 28252 12 425
285 637 241 128 226 020
Omsattningstillgangar
Pagaende arbeten 45221 43 234 44 430
Kundfordringar 58512 39290 52 156
Ovriga omsattningstillgangar 59 895 29 501 45193
Likvida medel 10132 36 299 8 145
173 760 148 324 149 924
Summa tillgangar!) 459 397 389 452 375 944
1) Varavbalanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, MSEK 4.2 1.4 3.0
Varav goodwill, MSEK 2382 176.3 178.6
Varav programvara, MSEK - 2.8 -
Varav kundrelationer. MSEK 12.8 13.2 138
Varavvarumérken, MSEK 13.0 13.1 13.7
EGET KAPITAL
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 186 305 184 495 177 568
Innehav utan bestdmmande inflytande 9 541 8 134 12 893
Summa eget kapital 196 446 192 629 190 462
SKULDER
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 24 807 13292 11516
€jrantebdrande langfristiga skulder 60613 58919 49 009
85 420 72211 60 525
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 47729 14 001 6 403
€jrantebarande kortfristiga skulder 129 802 110611 118 554
177 531 124612 124 957
Summa skulder 262 951 196 823 185 482
Summa eget kapital och skulder') 459 397 389 452 375 944
1) Varavrantebarande skulder, MSEK 72,5 273 179
Intellecta AB (publ). org. nr. 556056-5151 - Tel. 010-21 22 000 - E-post info@intellecta.com * www.intellecta.com 16



INTELLECTADELARSRAPPORT 1januari-30juni 2015

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2015 2014 2014

BELOPP | KSEK Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Den lépande verksamheten
Resultat fére skatt 10608 -7 274 -12 514
Justering for poster sominte ingar i kassaflédet 2 364 1773 2 446

12972 -5501 -10 068
Betald skatt - -1 506 -437
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 12972 -7 007 -10 505
Okning(-)/minskning(+) av varulager -791 -2 707 -6 503
Okning(-)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 153 16 3252 6 1825
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder -11 499 8 208 19332
Summa kassaflode fran den Lopande verksamheten 835 14819 8 506
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldggningstillgangar -1205 -503 -3008
Investeringarimateriella anlaggningstillgangar -2473 -8390 -1716
Forvarvavverksamheter -41 6601 -17 82729 -20 6979
Féréndring av langfristiga fordringar - -167 -6 341
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45 338 -19387 -31762
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristig upplaning 13 291 -2 660 -4 456
Féréndring av kortfristig uppléning 41 326 7830 292
Utbetald utdelning -8320 -29336 -29336
Ovillkorat aktiedegartillskott - 25003 2500
Betalning fér personaloptioner 183 - -72
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 46 490 -21 606 -31072
Periodens kassafléde 1987 -26 174 -54 328
Likvida medel vid &rets bérjan 8 145 62 4734 62 4734
Likvida medel vid periodens slut 10132 36 299 8 145
Betald laneranta 1471 870 1781

1) Avser utbetald képeskilling far Blink Reaction LLC med avdrag fér likvida medel i bolageti samband med tilltradet och utbetald villkorad képeskilling
fér Bodén & Co Kummunikation AB. Tilltrade till Blink Reaction LLC har skett perden 1 april 2015.

2) Avser utbetald képeskilling for Bodén & Co Kommunikation och River Cresco AB med avdrag fér Llikvida medel i bolageti samband med tilltradet.
Utbetalning av kdpeskillingom 17 MSEK avseende River Cresco AB skedde i dececember 2013 men tilltradet till bolaget skedde per den 1 januari
2014.Beloppet om 17 MSEK har omklassificerats fran kassafldde fran den lépande verksamheten till kassafldde fran investeringsverksamheten.

3) Etableringav dotterbolaget ISBIT GAMES AB som &gstill 75 procent av River Cresco AB och 25 procent av extern &eare. Ovillkorat aktiedgartillskott
utgdr ersattning for den externa dgarens aktieandel i bolaget.

4) Inkl. utnyttjad checkrakningskreditom 17,1 MSEK.

5) Avser utbetald képeskilling fér Bodén & Co Kommunikation, River Cresco AB och Chainbizz A/S med avdrag fér likvida medeli bolageti samband med
tilltradet. Utbetalning av kopeskillingom 17 MSEK avseende River Cresco AB skedde i dececember 2013 men tilltradet till bolaget skedde per den
1 januari 2014. Beloppet om 17 MSEK har omklassificerats fran kassafléde fran den lépande verksamhetentill kassafldde fran investeringsverk-
samheten.
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KONCERNENS RORELSESEGMENT

Rérelsesegment

Rorelsegmenten dverenstimmer med den interna rapporteringen som
limnas till den hogsta verkstillande beslutsfattaren. Intellecta har baserat
pa detta identifierat den hogste verkstillande beslutsfattaren for bada
rorelseregemneten som koncernchefen. Bolagscheferna inom respektive
affdrsomréide rapporterar direkt till koncernchefen.

Intellectas verksamhet finns i Sverige, Danmark, Nederlinderna,
Tyskland, Storbritannien, Osterrike, Bulgarien, Moldavien, Ukraina, USA,
Brasilien, Kina och Vietnam. Ovrigt bestér av huvudkontor och moder-
bolag, koncernfinans och andra funktioner som handhas centralt och
relaterar till koncernen som helhet. Resultatet avseende dessa verksamheter
ingir i kolumnen Ovrigt. Forsiljning mellan affirsomridena forekommer

Andra kvartalet

istorre utstrickning och redovisas i nedan tabell f6r perioden. Intikter fran
externa parter ir framtagna enligt samma principer som i resultatrikningen.
Bolagscheferna inom Intellecta Strategic Communications respektive
Intellecta Digital bedomer aftirsomridenas resultat baserat pa rorelse-
resultat, EBIT.

Detta matt omfattar inte eventuella nedskrivningar. Rinteintikter och
rintekostnader fordelas inte pa segmenten utan hinfors till Ovrigt, da dessa
poster paverkas av dtgirder som vidtas av koncernens finansfunktion. Till-
gingarna fordelas baserat pd segmentets verksamhet och tillgangens fysiska
placering. Tillgingar som inte allokerats till affirsomradena omfattar upp-
skjutna skattefordringar, finansiella tillgingar som kan siljas och finansiella
instrument som hélles till f6rfall, d4 dessa tillgingar hanteras gemensamt
for samtliga bolag pa en central nivé.

Affarsomrade Affarsomrade
Intellecta Strategic Intellecta ) Koncern- Totalt
Communications Digital Ovrigt eliminering Koncernen

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
BELOPP | KSEK Apr—jun  Apr—jun Apr—jun  Apr-jun Apr—jun  Apr—jun Apr—jun  Apr-jun Apr—jun  Apr—jun
Totala intakter i segmentet 60210 76056 88847 45017 7 058 9909 - - 156115 130982
Koncerninternaintakter
i segmentet -3304 -3049 -15462 -10084 -4728 -4213 653 -11605 -22841 -28851
Intakter fran externa kunder 56906 73007 73385 34933 2 330 5696 653 -11605 133274 102031
Ovrigarérelseintakter 117 17352 60 - 2514 748 - - 2 691 18 100
Ovriga intakter i segmentet 117 17352 60 - 2514 748 - - 2 691 18 100
Rérelseresultat, EBIT -640 -11024 8 035 4 657 -2722 -5137 -459 -826 4214 -12330
Totala tillgangar 204239 218025 242936 128775 403 144 358943 -390922 -316291 459397 389452
Medelantalet arsanstallda 136 162 404 242 9 12 - - 549 416
En avstamning av totalt EBIT mot koncernens resultat fore skatt ar enligt féljande:
Rorelseresultat, EBIT -640 -11024 8 035 4 657 -2722 -5137 -459 -826 4214 -12330
Finansiella kostnader -547 -435 -663 -142 -600 -286 1016 352 -794 =511
Finansiellaintakter 81 42 608 77 7289 1060 -7 139 -721 840 458
Resultat fore skatt -1106 -11417 7981 4592 3967 -4363 -6582 -11895 4260 -12383

Intakter fran Totala

externa kunder tillgangar
Information om geografiska 2015 2014 2015 2014
omraden Apr—jun  Apr-jun Apr—jun  Apr-jun
Sverige 69730 72115 364191 312971
Danmark 20407 21528 33508 50171
Ovriga lander 43137 8387 61697 26310
Totalt koncernen 133274 102031 459397 389452
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KONCERNENS RORELSESEGMENT, forts

Forsta halvaret

Affarsomrade Affarsomrade
Intellecta Strategic Intellecta ) Koncern- Totalt
Communications Digital Ovrigt eliminering Koncernen

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
BELOPP | KSEK Jan-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun Jan—-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun Jan—-jun  Jan-jun
Totala intakter i segmentet 121059 141254 143140 85252 13200 16701 - - 277399 243207
Koncerninterna intakter
i segmentet -4678 -3603 -26564 -18414 -7785 -7926 -4835 -16470 -43862 -46413
Intakter fran externa kunder 116381 137651 116576 66838 5415 8775 -4835 -16470 233537 196794
Ovrigarérelseintakter 301 18 000 69 - 4167 1768 - - 4537 19768
Ovriga intakter i segmentet 301 18 000 69 - 4167 1768 - - 4537 19768
Rorelseresultat, EBIT 4281 -7151 13763 9 459 -6213 -8560 -918 -1285 10913 -7537
Totala tillgangar 204239 218025 242936 128775 403 144 358943 -390922 -316291 459397 389452
Medelantalet drsanstallda 141 163 345 234 9 11 - - 495 408
En avstamning av totalt EBIT mot koncernens resultat fore skatt ar enligt féljande:
Rorelseresultat, EBIT 4281 -7151 13763 9 459 -6213 -8560 -918 -1285 10913 -7537
Finansiella kostnader -1087 -1429 -1 048 -467 =771 -614 1187 1662 -1720 -848
Finansiellaintakter 207 90 841 126 8 070 2557 -7703 -1662 1415 111
Resultat fore skatt 3401 -8490 13 555 9118 1086 -6617 -7 434  -1285 10608 -7274

Intakter fran Totala

externa kunder tillgangar
Information om geografiska 2015 2014 2015 2014
omraden Jan-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun
Sverige 135208 134952 364191 312971
Danmark 41624 45178 33508 50171
Ovriga lander 56705 16664 61697 26310
Totalt koncernen 233537 196794 459397 389452
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

2015 2014 2015 2014 2014/2015 2014 2013

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Juljun  Jan-dec  Jan-dec!)
Nettoomsattning?, MSEK 133.3 102.0 233.5 196.8 4297 393.0 262.5
Varav byraintékter 104.8 674 191.9 147.7 3356 2914 1738
EBITDA, MSEK 55 6.3 13.2 12.9 12,4 12,1 -22.2
Rorelseresultat (EBIT), exkl. engadngsposter, MSEK 4.2 -3.2 10.9 1.6 10,9 1.6 -18.3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 4.2 -12.3 10.9 -75 37 -13.8 -62.1
Rérelsemarginal, %. i relation till byraintakter
exkl.engadngspsoster 40 -4.7 57 1.1 3.2 0.5 -10.5
Rérelsemarginal, %, i relation till byraintakter 40 -18.3 57 =51 1.1 -4.7 -35.7
Resultat fére skatt, MSEK 4.3 -12.4 10.6 -7.3 5.4 -12.5 -61.7
Vinstmarginal, % 3.2 -12.1 4.5 -37 1.2 -3.2 -23.5
Resultat efter skatt, MSEK 3.0 -9.6 8.2 -56 2.5 -11.3 -58.8
Resultat per aktie, SEK3) 0.45 -2.55 1,25 -2.00 -0.80 -4,05 -14,05
Utdelning per aktie - - - - - 0.75 6.65
Kassaflode fran den lopande verksamheten
per aktie, SEK3) 1,754 -165 0.20 3.35 -1.25 1.95 -8.55
Avkastning pa eget kapital, % ) 1.4 -333 1.4 -333 1.4 -8.0 30,58
Avkastning pa totalt kapital, % ) 19 -18.3 19 -18.3 19 -2.7 14,06
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5) 33 -30.9 3.3 -30.9 33 -46 26,06
Eget kapital per aktie, per aktie, SEK7) 41,25 41,80 41,25 41,80 41,25 40,25 50,65
Soliditet, % 43 49 43 49 43 51 53
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 8 0.32 -0.05 0.32 -0.05 0.32 0.05 -0.11
Nettoskuld/EBITDA, egr®) 5.04 0.35 5,04 0.35 5.04 0.81 1.05
Skuldsattningserad, ggr 0.37 0.14 0.37 0.14 0.37 0.08 0.18
Rantetackningsgrad, ggr 19 3.1 -54,6 3.1 -54,6 3.1 -6.2 -86.0
Disponibla likvida medel, MSEK 1) 454 68.3 454 68.3 454 58.6 85,6
Investeringarianldggningstillgdngar, MSEK 2.7 - 37 0.9 451 423 78,1
Koncernen, medelantal anstallda 549 416 495 408 456 428 328
varav Intellecta Strategic Communications 136 162 141 163 151 162 162
varav Intellecta Digital 404 242 345 234 296 256 28
varav Affdrsomrade Infolog - - - - - - 124
Koncernen, antal anstallda vid periodens utgang 556 419 556 419 556 427 343
varav Intellecta Strategic Communications 141 177 141 177 141 149 164
varav Intellecta Digital 406 232 406 232 406 269 167

1) Jamférelsetalen &r omraknade och &r exklusive avyttrat affarsomrade infolog per den 31 augusti 2013.
2) Nettoomsattningen redovisas inkl.forandring av lager av produkteriarbete.
3) N&gon utspadning forekommer inte under de angivna perioderna.
4) Inklusive omklassificeringav férvarv av verksamheter.
5) Avkastningen har beraknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.
6) Nyckeltalen &r exklusive avyttrat affarsomrade Infolog per den 31 augusti 2013 (reavinster).
7) Eget kapital per aktie fore/efter utspadning definieras ocksa som substansvérde fére/efter utspadning per aktie d& dolda reserver
i tillgdngar som har objektiva marknadsvéarden saknas.
8) Vid berdkning av nettoskuldséattningsgrad anvands réantebarande skulder med avdrag for Likvida medel.
9) Nettoskuld/EBITDA har beraknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.
10) Rantet&ackningsgraden har beraknats paresultatet fér den senaste 12-manadersperioden.
11) Disponibla likvida medelinkluderar outnyttjad checkrakningskredit 35,3 (32,0) MSEK och kortfristiga placeringar.
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DEFINITIONER

Arvodesintakter
Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Bruttomarginal

Byraintakter

EBITDA (earnings before interest, taxes,

depreciation and amortization)

Justerat eget kapital

Nettoomsattning

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad

Réntetackningsgrad

Rérelsemarginal pa byraintakter

Skuldsattningsgrad

Soliditet
Substansvarde
Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Ersattning for utforda konsulttjanster.
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital (12 man).

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for réantekostnaderi férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital (12 man).

Rérelseresultat medtilldge fér finansiella intakteriforhallande till genomsnittlig
balansomslutning (12 man).

Procentandel av nettoomsaéttning efter avdrag for direkta kostnader i samband med
produktion av tjanster.

Arvodesintakter 6kade med marginal pa inkdp fér kunds rakning.

Rérelseresultat 6kat med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tillgdngar.

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver exklusive
minoritetsintressen.

Summa av arvodesintakter och intakter avseende inkdp for kunds rakning.

Réntebarande skulder minus likvida medeliférhallande till rérelseresultat ékat
med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgadngar.

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medelirelation till redovisat eget
kapital.

Resultat efter avskrivningar 6kat med finansiella intakter i férhallande till finansiella
kostnader (12 man).

Resultat efter av- och nedskrivningariférhallande till byraintakter.

Rantebarande skulder med avdrag for finansiella rantebdrande tillgangarirelation
till eget kapital.

Eget kapitaliférhallande till balansomslutningen.
Motsvarar koncernens eget kapital.
Totala tilledngar minskade med likvida medel och icke réantebarande skulder.

Resultat efter finansnetto i férhallande till nettoomsattning.
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INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN, KVARTALSFORDELAT

2015 2014 (12 man) 2013 (12 man)!

MSEK Kv1 Kv 2 Sa Kvl Kv2 Kv3 Kvé S:a Kvl Kv2 Kv3 Kvé S:a
Nettoomsattning 1002 1333 2335 949 1020 880 1081 393.0 1551 1526 806 91,6 479.9

varav byraintékter 871 104,8 191,9 796 676 633 809 2914
Rérelseresultat 6.7 4.2 10.9 48 -124 -33 -29 -13.8 40,4 36 -519 -06 -85
Finansiella poster -0.4 0.1 -0.3 0.3 - - 1.0 1.3 -06 -05 693 0.6 688
Resultat fére skatt 6.3 43 10.6 51 -123 -33 -20 -12,5 39.8 3.1 17.4 0.0 60.3
Resultat efter skatt 5.2 3.0 8.2 40 -96 -28 -289 -11.3 30.9 24 219 23 575
Resultat per aktie?) 0.80 0.45 1.25 0,55 -2,55 -100 -1.05 -4,05 740 055 520 055 13,65

varavikvarvarande verksamhet 080 045 1.25 055 -255 -100 -105 -4,05 - - 380 055 255
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie?) -1553 1753 0,20 505 -165 -810 665 1895 240 245 -720 -6.00 -8.45
Eget kapital per aktie?) 4135 4125 4125 50,70 4195 40,80 4040 40,40 4510 44,80 5035 5125 51,25
Avkastning pa eget kapital, % -84 1.4 1.4 148 -333 -30 -80 -90 -148 -106 @285 305 305
Avkastning pa sysselsatt kapital, %  -3.4 3.3 3.3 101 -309 -42 -46 -46 -136 -102 240 260 26,0
Avkastning pa totalt kapital, % -2.1 1.9 1.9 56 -183 -26 -27 -27 -76 -56 140 307 307
Rérelsemarginal, % 6.7 3.2 4,7 51 -121 -38 -27 -35 26.0 19 -644 -07 -1.8
Roérelsemarginal, %. i relation
till byraintakter 77 4,0 5.7 6,1 -195 -52 -36 -47
Vinstmarginal, % 6.3 3.2 4,5 54 -122 -38 -18 -3.2 257 20 216 00 126
Soliditet, % 48 43 43 53 49 52 51 51 39 41 63 55 55
Nettoskuldsattningserad, ger 0.32 0.32 032 -013 -005 013 0.05 0.05 027 025 -0.37 -011 -0,11
Nettoskuld/EBITDA, ger 4,68 5,04 504 -656 035 188 081 081 136 099 -177 -0.33 -0.33
Skuldsattningsgrad, ger 0.34 0.37 0.37 013 015 015 009 0,09 035 0239 001 0,10 0,10
Rantetackningsgrad, egr -3.80 3,10 3,10 1820-5460 -690 -6,20 -6,20 -10,60-10,70 21,20 32,70 32,70
Disponibla likvida medel, MSEK 25.0 45,4 45,4 904 683 331 586 586 80,0 722 1147 705 705
1) Inklusive affarsomrade Infolog under januari-augusti 2013.
2) Nagon utspadning forekommer inte under de angivna perioderna.
3) Inklusive omklassificering av férvarv av verksamheter.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2015 2014 2015 2014 2014/2015 2014
BELOPP | KSEK Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Juljun Jan-dec
Nettoomsattning 4275 7726 8692 12 815 19 549 23672
Ovrigarérelseintakter 5297 2931 8675 5654 18 4271 15 406"
Summa rérelsens intakter 9572 10 657 17 367 18 469 37976 39078
Ovriga externa kostnader -7718 -9931 -14 517 -16 510 -34 588 -36 582
Personalkostnader -4 497 -5716 -8 888 -10217 -15 264 -16 593
Avskrivningar -79 -147 -175 -302 -486 -613
Summa rérelsens kostnader -12 294 -15794 -23 580 -27 029 -50 339 -53788
Rérelseresultat -2722 -5137 -6213 -8 560 -12 363 -14 7103
Erhallna koncernbidrag - - - - 4776 4776
Lamnade koncernbidrag - - - - -10 530 -10530
Resultat fran andelarikoncernbolag 6516 - 6516 - 6516 -
Finansiella intdkter och liknande resultatposter 773 1497 1554 2557 3558 4 561
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -600 -328 771 -614 -1212 -1 055
Resultat efter finansiella poster 3967 -3968 1086 -6617 -9315 -17018
Bokslutsdispositioner - - - - 9786 9786
Resultat fore skatt 3967 -3968 1086 -6617 471 -7 232
Skatt pa periodens resultat 561 873 11395 1 456 1122 1383
Resultat 4528 -3095 2281 -5 161 1593 -5 849
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - - - -
Summa totalresultat 4528 -3095 2281 -5161 1593 -5849

1) I 6vrigaintakter avseende 2014 ingar en post om 5,0 MSEK avseende aterféring av en del av tillaggskdpeskillingen fér River Cresco AB. Nar bolaget
férvarvades uppskattades den maximala tilldggskdpeskillingen till 18 MSEK. Efter ett arilntellecta koncernen per den 31 december 2014 har
konstaterats att EBT for River Crersco AB skulle behdva véaxa med 110 procent per ar de ndrmaste tre aren for att maximal tillaggskopeskillling ska
utgd. | samband med bokslutet 2014 har darfér den maximala tilldggskdpeskillingen reviderats med 5 MSEK till 13 MSEK. Denna nivainnebar en arlig
tillvéxtav EBT om 66 procent vilket ar mer &n dubbelt s& hégt som den omsattningstillvaxt om 20-30 procent som &r malet fér affarsomrade Intellecta
Digital, d.v.s. en fortsatt aggressiv tillvaxttakt. Intellecta har darféri samband med bokslutet 2014 valt att dterféra 5 MSEK fér att mojliggdra bl.a.
tidigareldggning av férvarvskostnader relaterade till Blink Reaction LLC och nedskrivning av ett IT-system samt balanserade poster som produkter
i arbete. Dessa transaktioner &r sammantaget ej resultatpaverkande. Av dessa poster ar 4 MSEK ej Likviditetspaverkande.

2) Engéngskostnader av personalkaraktaringar med 9 MSEK.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Anlaggningstillgangar 367093 306 009 313 205
Omsattningstillgangar 36 051 52 934 16 445
Summa tillgangar 403 144 358 943 329 650
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 202 347 199 630 198 870
Obeskattade reserver 30289 40074 30289
Avsattning for pensioner 832 522 671
Langfristiga skulder 70073 54737 45611
Kortfristiga skulder 99 603 63980 54 209
Summa eget kapital och skulder) 403 144 358 943 329 650
1) Varavréntebdrande skulder, MSEK 671 273 179
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GOODWILL
Koncernen

BELOPP | KSEK 2015-06-30 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 308298 268228
Goodwill frénintern omstrukturering - 2200
Forvarv 585971 36 4143
Omvérdering av utlandska férvarv gg72 1 4564

367 882 308 298
1) Avser férvarv av Blink Reaction LLC.
2] Avser forvarv av Propeople Group och Bysted A/S i KDKK som har omraknats till KSEK enligt balansdagens valutakurs.
3) Goodwillvardet avser River Cresco AB om 33 436 KSEK samt Chainbizz A/S om 2 978 KSEK, farvarvat genom Propeople Group.
4) Avser forvarvav Propeople Group i KDKK som har omréknats till KSEK enligt balansdagens valutakurs.
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -129677 -129677
Utgdende redovisat varde 238 205 178 621
Prévning av ytterligare nedskrivningsbehov
Intellecta genomfér varje ar en provning av nedskrivningsbehov fér goodwill.
Koncernens goodwill férdelar sig pa foljande kassagenererande enheter:
Affarsomrade Intellecta Strategic Communications 118 490 116 764
Affarsomrade Intellecta Digital 118715 61 857
Summa 238 205 178 621

Koncernens goodwill har analyserats individuelltienlichet med IAS 36. Varderingen av goodwill har utférts utifran ett s.k. impairment-
test som ger vardet pa verksamhetens framtida kassafldden utifran ekonomisk utveckling, néstkommande ars budget och darpa
féljande prognoser. Vid nuvardesberakning av dessa varden har en riskfaktor anvants som baserats pa marknadens generella
riskpremie for eget kapital samt avkastning pa lanat kapital. Dessa faktorer stalls i relation till Intellectas kapitalstruktur. Utifran
upprattatimpairment-test per den 31 december 2014 har inget nedskrivningsbehov identifierats.

INTELLECTA

Intellecta AB (publ], org. nr. 556056-5151
Birger Jarlsgatan 57 B, 4 tr, Box 190 63, 104 32 STOCKHOLM
Tel.010-21 22 000. Fax.010-21 22 800
E-post.info@intellecta.com, www.intellecta.com



