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• � Stark tillväxt av arvodesintäkterna samt bättre 
lönsamhet under Q1 2014 för koncernen

• � Bättre kassaflöde 

• � Intellectas prognos för 2014 ligger fast med en 
markant resultatförbättring jämfört med 2013

Stark tillväxt och bra lönsamhet 
för affärsområde Intellecta Digital

•  �Nettoomsättningen uppgick till 94,8 
(67,4) MSEK, en ökning med 40,7 
procent.

•  �Arvodesintäkterna ökade med 63,2 
procent till 79,3 (48,6) MSEK.

•  �Rörelseresultatet exklusive poster av 
engångskaraktär om – (1,2) MSEK 
ökade till 4,8 (2,2) MSEK.

•  �Rörelsemarginalen på arvodesintäkter 
uppgick till 6,1 (4,5) procent.

•  �Resultatet efter skatt uppgick till 4,0 
(2,1) MSEK.

Nyckeltal

msek

 2014 
Jan–mars

 2013 
Jan–mars

2013 
Jan–dec

Nettoomsättning 1) 94,8 67,4 262,5

Arvodesintäkter 79,3 48,6 172,2

Rörelseresultat   4,8 3,5 –62,1

Rörelseresultat exklusive engångsposter   4,8   2,2 –28,3

Rörelsemarginal på arvodesintäkter, %   6,1    7,0 –36,1

Rörelsemarginal på arvodesintäkter exklusive engångsposter, %   6,1    4,5 –16,4

Resultat före skatt 5,1 3,3 –61,7

Resultat efter skatt 4,0 2,1 –58, 8

Resultat per aktie, SEK 2) 0,90 0,60 –14,05

Eget kapital per aktie, SEK 52,95 45,10 51,25

Soliditet, % 53   39 55

Avkastning på sysselsatt kapital, %  10,1  –13,6 26,0

Avkastning på eget kapital, %  14,8  –14,9  30,5

1)  Ingår förändring av lager av produkter i arbete
2)  Någon utspädning förekommer inte under de angivna perioderna
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2014 har börjat i linje med våra förväntningar.

Under första kvartalet ökade koncernens nettoomsättning med cirka 41 procent och 
arvodesintäkterna med 63 procent till följd av ett bra kundinflöde och de senaste 
fövärven. För affärsområde Intellecta Digital, omfattande Propeople och River, 
noterades en organisk arvodestillväxt om 30 procent med 15 procent i rörelsemargi-
nal. Affärsområdet växer kraftigt och svarade för 40 procent av koncernens totala 
arvodesintäkter.

För jämförbara enheter, affärsområde Intellecta Strategic Communications, sjönk 
nettoomsättningen med 4.4 procent vilket främst är relaterat till ett av koncernens bolag. 
Exkluderat detta ökade nettoomsättningen för affärsområdet med 3 procent. Arvodes-
intäkterna för affärsområdet var i stort sett i nivå med föregående år om 48 MSEK. Under 
andra kvartalet kommer vi att göra vissa omstruktureringar för att åtgärda problemen 
och nå våra mål.

Rörelseresultatet (EBIT) för koncernen stärktes till 4,8 MSEK. Rörelsemarginalen 
för arvodesintäkterna ökade med 1,6 procentenheter till 6,1 procent exklusive förra årets 
engångspost. 

Vi fortsätter implementeringen av vår strategi enligt plan, vilket förutom 
kontinuerligt förbättringsarbete i den befintliga verksamheten, också innefattar inven-
tering av relevanta tillväxtmöjligheter. Vi fokuserar bl.a. på organisk tillväxt i form av 
t.ex. etablering på nya marknader och tillväxt via förvärv inom våra fokusområden 
digital, data och PR.

Allt fler av de nya kunduppdragen är samarbeten mellan koncernens olika bolag där 
bolagens respektive kompetenser kompletterar varandra på ett dynamiskt sätt. Det är 
helt i linje med vår vision att erbjuda våra kunder styrkan av vårt nätverk i kombination 
med respektive bolags spetskompetens. 

Överlag är den globala marknaden svårläst. Våra kunders investeringsförmåga påver-
kas av det som sker i omvärlden där vi å ena sidan ser politisk instabilitet med den oro-
väckande händelseutvecklingen i Ukraina och å andra sidan att ekonomin i Europa efter 
åtskilliga års kris äntligen går i positiv riktning. Samtidigt fortsätter den digitala tillväx-
ten med en närmast explosionsartad mobil utveckling. Detta skapar nya mönster både 
för konsumtion och kommunikation, och jag ser stora möjligheter för det nya Intellecta 
att erbjuda våra kunder relevanta, kreativa och innovativa kommunikationslösningar.

Vi står fast vid vår tidigare kommunicerade prognos för 2014. Intellecta väntas 
omsätta mellan 380–420 MSEK under 2014, varav arvodesintäkterna beräknas uppgå 
till 300–340 MSEK. Rörelseresultatet, EBIT, väntas öka markant jämfört med 2013 
som en effekt av det renodlings- och fokuseringsarbete som genomförts och som fort-
skrider inom Intellecta Strategic Communications samt genom förvärven av Propeople 
och River. 

Yann Blandy
Vd och koncernchef

Kommentar från vd och koncernchef 

Affärsområde Intellecta Digital 
växer under bra lönsamhet

79 MSEK
Arvodesintäkterna ökade 
med 63 procent

40 %
Intellecta Digitals andel 
av totala arvodesintäkter

15 %
Rörelsemarginal för 
Intellecta Digital
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INTÄKTER OCH RESULTAT
Nettoomsättning, arvodesintäkter
Koncernens nettoomsättning uppgick till 94,8 (67,4) MSEK, en ökning med 40,7 
procent. Arvodesintäkterna ökade med 63,2 procent till 79,3 (48,6) MSEK.  

Rörelseresultatet uppgick till 4,8 (2,2) MSEK och resultatet före skatt uppgick till 
5,1 (2,1) MSEK exklusive engångsposter om – (1,2) MSEK. Förra årets engångspost avsåg 
återbetalda momspengar som har intäktsförts.

I rörelseresultatet ingår avskrivningar på immateriella tillgångar med 1,1 (–) MSEK. 
Rörelsemarginalen på arvodesintäkter blev 6,1 (7,0) procent. Exklusive engångspos-

ter uppgick rörelsemarginalen på arvodesintäkter till 6,1 (4,5) procent. Bruttomarginalen 
stärktes med 9,4 procentenheter till 76,7 (67,3) procent. Finansnettot förbättrades med 
0,4 MSEK till 0,3 (–0,1) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,90 (0,60) SEK.  
Intellecta förvärvade 70 procent av aktierna i digitalbyrån River Cresco AB med 

tillträdesdatum per den 1 januari 2014. Affären som offentliggjordes den 30 december 
2013 har redovisats i Intellectas bokslutskommuniké. Förvärvsanalysen är intagen i denna 
rapport.

AFFÄRSOMRÅDEN
Intellecta Strategic Communications
(Ingår: Bysted AB, Bysted A/S, Hilanders, Intellecta Corporate, Rewir, Rewir i Kina och 
Wow by Rewir)
Nettoomsättningen uppgick till 64,6 (67,6) MSEK, vilket är en minskning med 4,4 
procent. Arvodesintäkterna uppgick till 48,0 (48,6) MSEK, en minskning med 1,2 
procent medan inköp för kunds räkning minskade med 11,3 procent till 16,5 (18,6) 
MSEK. Rörelseresultatet uppgick till 3,9 (8,0) MSEK med en rörelsemarginal på 
arvodesintäkter om 8,1 (16,5) procent.  Bruttomarginalen var 71,2 (70,7) procent. 

Intäktsminskningen och det lägre rörelseresultatet relateras till ett av koncernens 
bolag. Exklusive detta ökade nettoomsättningen inom affärsområdet med 3,0 procent 
till 43,4 (42,2) MSEK.

För att komma till rätta med problemen har åtgärder vidtagits vilket bland annat 
innebär en minskning av personalstyrkan. Omstruktureringsprocessen som inleddes i 
april beräknas uppgå till totalt 5,0 MSEK och redovisas under det andra kvartalet. 
Omstruktureringen beräknas minska kostnadsmassan för bolaget med ca 6,0 MSEK på 
årsbasis. 

Nya kunder tillkom under det första kvartalet som bland andra KappAhl, Kom-
munernas Landsförening i Danmark, The White Guide och Folkhälsomyndigheten.

Intellecta Digital
(Ingår: Propeople Group, River Cresco)
Nettoomsättningen uppgick till 31,9 (–) MSEK. Arvodesintäkterna utgjorde i sin 
helhet nettoomsättningen.

Affärsområdet redovisar en organisk tillväxt på cirka 30 procent jämfört med bola-
gens omsättning föregående år.

Rörelseresultatet uppgick till 4,8 (–) MSEK och rörelse- och bruttomarginalen till 
15,0  respektive 85,0 procent. 

Utvecklingen för affärsområdet är i linje med Intellectas tidigare kommunicerade 
mål om en tillväxt på mellan 20–30 procent per år och en rörelsemarginal om cirka 15 
procent.

Nya kunder tillkom under det första kvartalet som bland annat Sony Music, Philips 
och Mando Diao. Propeople undersöker fortsatt expansion till nya länder då efterfrågan 
på bolagets CMS (Content Management System) lösningar och digitala erbjudanden 
är kraftigt växande. 

Nettoomsättning, 
Q1 Rullande tolv månader
vänster axel 

Rörelseresultat,
 Q1 Rullande tolv månader
höger axel
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1) � Redovisas exklusive omstrukturerings-
kostnader om 12,2 MSEK rubricerade som 
personalkostnader, övrigt om 1,0 MSEK 
rubricerade som övriga rörelsekostnader och 
nedskrivningar om 9,3 MSEK av immateriella 
tillgångar.

1) � Årtalen är omräknade och exkluderar 
avyttrad verksamhet affärsområde Infolog 
per den 31 augusti 2013 samt poster av 
engångskaraktär.

1) � November – december 2013.
2)  November 2013 – mars 2014.
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INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgick totalt till 
0,4 (0,6) MSEK under perioden. 

FINANSIELL STÄLLNING
Koncernens likvida medel uppgick till 60,1 (15,5) MSEK per den 31 mars 2014. 
Checkräkningskrediten uppgår totalt till 40,3 (64,5) MSEK, varav 10,0 (0,0) 
MSEK var utnyttjad per respektive balansdag. Sedan den 1 januari 2014 mins-
kades nyttjande av checkräkningskrediten med 5,1 MSEK till 10,0 MSEK per 
den 31 mars 2014. Intellectas likviditetsberedskap i form av outnyttjade krediter 
och egna medel uppgick till totalt 90,4 (80,0) MSEK per den 31 mars 2014. 
Koncernens räntebärande skulder var vid periodens utgång 30,6 (65,6) MSEK, 
en minskning med 35 MSEK. Koncernens nettoskuld uppgick per den 31 mars 
2014 till –29,5 (50,1) MSEK. Per den 31 mars 2014 var den genomsnittliga löp-
tiden på Intellecta-koncernens skuldportfölj 1,9 (1,5) år. Den genomsnittliga 
löptiden inkluderar både nyttjande av checkräkningskrediten och förvärvslånen. 
För förvärvslånen med en återstående skuld om 18,8 MSEK per balansdagen 
uppgick den genomsnittliga kvarstående löptiden till 2,7 år. Den genomsnittliga 
räntenivån i portföljen var 2,90 (3,51) procent. 

Koncernens operativa kassaflöde uppgick till 22,2 (2,0) MSEK. I periodens 
kassaflöde ingår omklassificering av fordran om 17,0 MSEK till investeringsverk-
samheten som relateras till förvärvet av River per 1 januari 2014. Förbättringen av 
kassaflöde om 3,2 MSEK exklusive denna omklassificering är till följd av minskad 
kapitalbindning.

Utöver egna likvida medel innehar Intellecta en säljarrevers om 22,8 MSEK 
som amorteras kvartalsvis med minst 0,8 MSEK fr o m 1 januari 2014. Slutamor-
tering av säljarreversen sker med 18,0 MSEK den 30 augusti 2015.

Ställda säkerheter för skulder till kreditinstitut uppgick per balansdagen till 21,5 
(51,6) MSEK i form av företagsinteckningar, samtliga aktier i Propeople Group 
ApS, River Cresco AB och föregående år i Rewir AB, äganderättsförbehåll i maski-
ner om – (17,8) MSEK och värdet av tillgångar som leasas via finansiell leasing  
– (32,6) MSEK

Soliditeten uppgick till 53 (39) procent per den 31 mars 2014.
Eget kapital för koncernen uppgick till 227,2 (188,0) MSEK. Eget kapital per 

aktie hänförligt till moderbolagets aktieägare före och efter utspädning uppgick till 
50,70 (45,10) SEK. 

Balansdagens aktiekurs uppgick till 52,00 (28,40) SEK, en ökning med 83 
procent.

SÄSONGSVARIATIONER
Intellectas verksamhet har traditionellt varit starkt säsongsbetonad. Det första 
och det sista kvartalet är de säsongsmässigt starkaste, medan det tredje kvartalet 
är det svagaste. Genom en successiv breddning av vårt tjänsteutbud och med nya 
verksamheter inom affärsområde Intellecta Digital har säsongs-variationerna 
mildrats. Kunderbjudanden inom affärsområde Intellecta Digital kännetecknas 
av en jämnare efterfrågan under året. 

Information om 
koncernen

Koncernens verksamhet är  fr o m den 
1 oktober 2013 indelad i två områden:
1. � Intellecta Strategic Communications, 

tidigare affärsområde Consulting 
(Bysted AB, Bysted A/S, Hilanders, 
Intellecta Corporate, Rewir, Rewir i Kina 
och Wow by Rewir)

2. � Intellecta Digital (Propeople och River)
Se Intellectas hemsida www.intellecta.se

60 MSEK
Likvida medel

53 %
i Soliditet
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MODERBOLAGET
Intäkterna uppgick till 7,8 (12,0) MSEK och resultatet efter finansnetto till –2,6 
(–1,2) MSEK. Moderbolagets likvida medel svarade för sammanlagt 60,1 (13,4) 
MSEK. Checkräkningskrediten uppgår totalt till 32,9 (63,0) MSEK, och var 
utnyttjad med 9,7 (–) MSEK per respektive balansdag. Räntebärande skulder 
uppgick till 30,3 (18,0) MSEK. Per den 31 mars 2014 var den genomsnittliga 
löptiden på Intellectas skuldportfölj 1,9 (0,5) år. Den genomsnittliga löptiden 
inkluderar både nyttjande av checkräkningskrediten och förvärvslånen. För 
förvärvslånen med en återstående skuld om 18,8 MSEK per balansdagen uppgår 
den genomsnittliga kvarstående löptiden till 2,7 år. Den genomsnittliga ränte-
nivån i portföljen var 2,90 (4,18) procent. Moderbolagets justerade egna kapital 
uppgick till 263,3 (235,0) MSEK. Sedan årets början har det egna kapitalet ökat 
med 2,9 MSEK. Ökningen hänför sig till periodens resultat om –2,1 MSEK och 
riktad nyemission i samband med förvärvet av River Cresco AB om 5,0 MSEK.

MEDARBETARE	
Medelantalet anställda i koncernen uppgick till 400 (183). Per den 31 mars 2014 
uppgick antalet medarbetare  till 408 (190). Intellecta Strategic Communications 
har 174 (176) medarbetare, Intellecta Digital 224 (–) medarbetare  och moder-
bolaget 10 (14) medarbetare. Medelantalet och antalet medarbetare inom 
koncernen har för föregående år avräknats med affärsområde Infolog med 184 
respektive 187 medarbetare till följd av avyttringen under 2013.

MOMSÅTERBETALNING
Den 26 februari 2014 kom domen i Högsta Förvaltningsdomstolen som ger 
Skatteverket rätt i att eftertaxera tryckeriernas kunder för att momsen ändrats 
retroaktivt från 25 till 6 procent. HFD har i sina domskäl hänvisat vidare till 
EU-rätten där det framgår att vid liknande situationer ska medlemsstaterna 
möjliggöra att köparen kan återkräva skatten direkt från skattemyndigheterna 
om det blir omöjligt eller orimligt svårt att återfå skatten. Stockholms Tingsrätt, 
mål nr T 9633-12 av 8 mars 2013 angående Voice the Brand Liberation Company 
AB och Vitt Grafiska Produktion AB har dömt att ett tryckeri inte är skyldigt 
att återbetala det feldebiterade momsbeloppet till kunden. Målet ska nu prövas 
av Svea Hovrätt. Kammarrätten i Jönköping har den 17 mars 2014 meddelat att 
tillsvidare avvakta och inte fortsätta handläggningen av momsmålen förrän 
Svea Hovrätt kommit med sitt avgörande. Förvaltningsrätten i Malmö, enligt 
mål av den 21 mars 2014 och efter domen i HFD har funnit att följdändring är 
uppenbart oskälig med hänvisning till skyldigheten att bibehålla bokförings
underlag. Enligt ett mål nr T 3118-12 som för närvarande avhandlas i Jönköpings 
Tingsrätt mellan Sörmlands Grafiska och ett Media bolag, ska även avtalslagen, 
branschsedvänja mm beaktas. HFD har meddelat att de avvaktar denna dom. 
Det är ytterst oklart om tidigare redovisade ingående moms, på laglig grund, kan 
sänkas medelst efterbeskattning. Av momslagen (ML) framgår att felaktigt 
debiterad moms inte omfattas av Skattebetalningslagens tillämpningsområde 
för tid före 2008. Först fr o m 1/1 2008 föreligger betalningsskyldighet för fel-
aktigt debiterad moms enligt 1 kap.1 § tredje stycket mervärdeskatetlagen 
(1994:200,ML). Fr o m denna tidpunkt omfattas felaktigt debiterad moms av 
skattebetalningslagens (1997:438, SBL) tillämpningsområde. Att så är fallet 
framgår av prop. 2007/08:25. Intellecta bedömer risken för eventuella moms
återbetalningar till högst 5,0 MSEK vilket ryms inom reserven på motsvarande 
belopp i balansräkningen. För mer information hänvisas till Intellectas hemsida, 
www. intellecta.se ”Kommentar angående tryckerimomsdomen i HFD”

408
Antal medarbetare 
inom koncernen
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ANTAL UTESTÅENDE AKTIER OCH EGNA AKTIER 
Antalet utestående aktier i Intellecta uppgick per den 31 mars 2014 till 4 421 365, 
varav 4 165 355 B-aktier och 256 000 A-aktier. Vid omröstning på årsstämma 
innebär en aktie av serie A tio röster och en aktie av serie B en röst. 

I samband med förvärvet av River Cresco AB har en aktielikvid om 5 MSEK 
erlagts motsvarande 130 164 nyemitterade B-aktier i Intellecta.

Intellecta innehar 10 000 egna B-aktier per den 31 mars 2014. 

TECKNINGSOPTIONER
Intellecta har under 2012 i enlighet med bolagsstämmobeslut av den 10 maj 2012 
infört ett aktieprogram avseende teckningsoptioner för nyckelpersoner. Per den 
31 mars 2014 har 76 000 teckningsoptioner av 213 000 utnyttjats. Överlåtelse av 
teckningsoptioner har skett på marknadsmässiga villkor. För mer information 
om villkor för teckningsoptioner hänvisas till årsredovisningen 2013.

VÄSENTLIGA RISKER 
Koncernens och moderbolagets väsentliga risk- och osäkerhetsfaktorer inklu-
derar affärsmässiga risker. Intellecta är verksamt på en rad olika konkurrensut-
satta produkt- och tjänsteområden. Intellecta har definierat begreppet risk som 
allt som kan ha en väsentlig negativ effekt på uppnåendet av koncernens mål. 
Risker kan vara hot, osäkerhetsfaktorer eller förlorade möjligheter avseende 
Intellectas nuvarande eller framtida verksamhet. En ytterligare risk som har 
tillkommit under det senaste kvartalet är den politiska instabiliteten och utveck-
lingen i Ukraina och hur det kan komma att påverka verksamheten som Intellecta 
genom Propeople Group bedriver där. Därför övervägs att flytta verksamheten 
till en annan stad alternativ ett annat land.

Finansiella risker omfattar i första hand valutarisker, ränterisker, kredit- och 
motpartsrisker. Valutariskerna har ökat något utifrån förvärvet av Propeople Group 
ApS. Detta relateras till Propeoples globala verksamhet där transaktioner sker i olika 
valutor som US-dollar, Euro och DKK. Valutafluktuationer begränsas med hjälp 
av kundavtal innehållande valutaklausuler och prisanpassningar. Det övergripande 
ansvaret för att hantera koncernens finansiella risker samt utveckla metoder och 
principer för riskhantering ligger inom koncernledningen och finansfunktionen. 
Utöver de risker som beskrivs i Intellectas årsredovisning bedöms, med tillägg enligt 
ovan, inte några väsentliga risker ha tillkommit. För en fullständig redogörelse av 
de risker som påverkar koncernen hänvisas till årsredovisningen för 2013.

OSÄKERHETSFAKTORER
Risken för vidare återbetalning av moms enligt mål C-88/09 i EU domstolen 
har bedömts av Intellecta till 5 MSEK och den framlagda finansiella rapporten 
återspeglar denna bedömning. 

TRANSAKTIONER MED NÄRSTÅENDE
Transaktioner mellan Intellecta och närstående som väsentligen påverkat före-
tagets ställning och resultat har inte ägt rum. 

HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNG
Inga händelser har inträffat som haft någon väsentlig inverkan på det per den 31 
mars 2014 redovisade resultatet samt den finansiella ställningen som framgår av 
denna rapport.
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NÄSTA RAPPORTTILLFÄLLE
Delårsrapport kvartal 2 (april–juni) lämnas den 25 juli 2014.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernen
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34 delårsrapportering 
samt enligt Rådet för finansiell rapportering RFR1. Delårsrapporten är upprät-
tad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och de 
av EU antagna tolkningarna av gällande standarder och International Financial 
Reporting Interpretations Committe (IFRIC). Tillämpade redovisningsprin-
ciper överensstämmer i allt väsentligt med vad som framgår av årsredovisningen 
för 2013.

Moderbolaget
Moderbolaget, Intellecta AB, tillämpar Årsredovisningslagen och Rådet för 
finansiell rapporterings- rekommendation RFR 2, redovisning för juridiska 
personer. Redovisningsprinciperna överensstämmer med de från föregående år 
samt, i tillämpliga delar, med koncernens redovisningsprinciper. 

Denna rapport har inte varit föremål för en särskild granskning av bolagets 
revisorer. 

Stockholm den 8 maj 2014

Intellecta AB (publ)
Styrelsen
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING 

belopp i ksek

 2014 
Jan–mars

 2013
Jan–mars

 2013/2014 
April–mars

 2013 
Jan–dec

Nettoomsättning1) 94 763 67 415 289 799 262 451

Övriga rörelseintäkter 1 668 1 8302) 7 801 7 9632)

Summa intäkter 96 431 69 245 297 600 270 414

Råvaror och förnödenheter –12 755 –14 854 –65 143 –67 242

Övriga externa kostnader –19 572 –10 808 –71 295 –62 531

Personalkostnader –57 385 –39 226 –180 603 –162 444

Avskrivningar –1 844 –899 –5 880 –4 935

Nedskrivningar – – –35 000 –35 000

Övriga rörelsekostnader –82 – –448 –366

Summa kostnader –91 638 –65 787 –358 369 –332 518
Rörelseresultat 4 793 3 4582) –60 7693) –62 1044)

Finansiella intäkter 653 248 1 555 1 150

Finansiella kostnader –337 –357 –689 –709

Resultat före skatt 5 109 3 3492) –59 9033) –61 6634)

Inkomstskatt –1 083 –1 245 3 011 2 849

Resultat från kvarvarande verksamhet 4 026 2 104 –56 892 –58 814
Resultat från affärsområde som är avyttrat – 28 774 87 528 116 302

Resultat 4 026 30 878 30 636 57 488

Varav hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare 2 662 – 36 200 56 956

Innehav utan bestämmande inflytande 1 364 – 1 896 532

Summa resultat 4 026 – 38 096 57 488

Resultat per aktie, räknat på resultat hänförligt till moderbolagets  
aktieägare under året (uttryckt i SEK per aktie), före och efter utspädning
Resultat från kvarvarande verksamheter 0,90 0,50 –13,30 –14,05

Resultat från avvecklade verksamheter – 6,90 20,45 27,55

Summa resultat 0,90 7,40 7,15 13,50

1)  Nettoomsättningen redovisas inkl. förändring av lager av produkter i arbete.
2)  Varav en engångspost om 1,2 MSEK rubricerad som intäktsfört momsbelopp
3)  Varav poster av engångskarakträr om 35,0 MSEK rubricerade som nedskrivning av goodwill.
4)  Varav poster av engångskaraktär om 33,8 MSEK rubricerade som intäktsfört momsbelopp om 1,2 MSEK och 35 MSEK som nedskrivning av goodwill.
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Koncernens rapport över totalresultat 

belopp i ksek

 2014 
Jan–mars

 2013
Jan–mars

 2013/2014    
April–mars

 2013 
Jan–dec

Periodens resultat 4 026 30 878 30 636 57 488

Övrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till årets resultat
Aktuariell vinst/förlust på pensionsförpliktelser – –4 –166 –170

Skatt hänförligt till övrigt totalresultat – 1 36 37

Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till årets resultat – –3 –130 –133

Komponenter som kan komma att återföras i resultaträkning
Omföring mellan fritt kapital och omräkningsdifferens – –400 –405 –805

Omräkningsdifferens vid omräkning av utländska verksamheter –1 191 –329 1 113 1 975

Summa komponenter som kan komma att återföras i resultaträkning –1 191 –729 708 1 170

Övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt –1 191 –732 578 1 037

Summa totalresultat för perioden 2 835 30 146 31 214 58 525

Varav hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare 2 662 30 146 29 665 57 149

Innehav utan bestämmande inflytande 173 – 1 549 1 376

Summa totalresultat för perioden 2 835 30 146 31 214 58 525

Sammanställning antal aktier

Aktie Röster Antal aktier Antal röster

A 10 256 000 2 560 000

B 1 4 165 355 4 165 355

Totalt 4 421 355 6 725 355

KONCERNENS RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

2014-03-31 2013-03-31

belopp i ksek

Hänförligt till 
moderbolagets 

aktieägare

Innehav utan  
bestämmande  

inflytande Summa

Hänförligt till 
moderbolagets 

aktieägare

Innehav utan 
bestämmande 

inflytande Summa

Ingående balans per 2014-01-01/2013-01-01 216 777 2 614 219 391 157 890 – 157 890
Totalresultat för perioden 1 875 960 2 835 30 146 – 30 146
Nyemission 5 000 – 5 000 – – –
Utgående balans per 2014-03-31/2013-03-31 223 652 3 574 227 226 188 036 – 188 036
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Koncernens rapport över finansiell ställning

belopp i ksek 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Immateriella tillgångar 224 7641) 177 9041) 190 6491)

Materiella anläggningstillgångar 5 166 4 598 4 367

Övriga anläggningstillgångar 28 050 3 856 28 928

257 980 186 358 223 944

Omsättningstillgångar
Varulager, råvaror och förnödenheter – – –

Pågående arbeten 50 481 49 807 40 527

Kundfordringar 43 170 26 147 57 831

Övriga omsättningstillgångar 20 603 14 571 30 391

Likvida medel 60 089 15 481 62 473

174 343 106 006 191 222
Tillgångar i affärsområde som innehas för försäljning – 187 275 –

Summa tillgångar1) 432 323 479 639 415 166

1)	 Varav balanserade utgifter för utvecklingsarbeten, MSEK 1,6 0,4 1,1

Varav goodwill, MSEK 173,3 151,8 138,5

Varav programvara, MSEK 23,1 25,7 23,8

Varav kundrelationer, MSEK 13,4 – 13,6

Varav varumärken, MSEK 13,4 – 13,6

EGET KAPITAL
Eget kapital
Hänförligt till moderbolagets aktieägare 223 652 188 036 216 777

Innehav utan bestämmande inflytande 3 574 – 2 614

Summa eget kapital 227 226 188 036 219 391

SKULDER
Långfristiga skulder
Räntebärande långfristiga skulder 14 444 1 756 15 972

Ej räntebärande långfristiga skulder 78 559 39 723 60 261

93 003 41 479 76 233

Kortfristiga skulder
Räntebärande kortfristiga skulder 16 118 16 252 23 245

Ej räntebärande kortfristiga skulder 95 976 88 007 96 297

112 094 104 259 119 542
Summa skulder 205 097 145 738 195 775
Skulder i affärsområde som innehas för försäljning – 145 865 –

Summa eget kapital och skulder 1) 432 323 479 639 415 166

1)  Varav räntebärande skulder, MSEK 30,6 65,6 39,2
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Rapport över kassaflöden för koncernen

belopp i ksek

 2014 
Jan–mars

 2013 
Jan–mars

2013 
Jan–mars1)

 2013 
Jan–dec

 2013  
Jan–dec1)

Den löpande verksamheten
Resultat före skatt 5 109 39 805 60 325

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 1 347 5 640 –17 354

6 456 45 445 42 971

Betald skatt –756 –1 121 –3 364

Kassaflöde före förändring av rörelsekapital 5 700 44 324 39 607

Ökning(–)/minskning(+) av varulager –9 954 –2 153 8 507

Ökning(–)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 33 082 21 477 –12 024

Ökning(+)/minskning(–) av kortfristiga skulder –6 645 –53 729 –72 221

Summa kassaflöde från den löpande verksamheten 22 183 9 919 7 915 –36 131 57 246

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anläggningstillgångar –503 – –1 638

Investeringar i materiella anläggningstillgångar –442 –576 –2 122

Försäljning av materiella anläggningstillgångar – 293 1 742

Förvärv av verksamheter –15 8272) – –29 410 3)

Försäljning av verksamheter – – 112 245 4)

Amortering av långfristiga fordringar 860 – –

Kassaflöde från investeringsverksamheten –15 912 –283 –250 80 817 –7 510

Finansieringsverksamheten
Förändring av långfristig upplåning –1 528 –233 12 659

Förändring av kortfristig upplåning –7 127 –8 803 –3 822

Förändring av övriga långfristiga skulder – –12 –

Amortering av finansiell leasing – –2 261 –6 150

Utbetald utdelning – – –2 108

Betalning för personaloptioner – – 43

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –8 655 –11 309 –3 598 622 –4 664

Periodens kassaflöde –2 384 –1 673 4 067 45 308 45 072

Likvida medel vid årets början 62 473 17 165 17 165

Likvida medel vid periodens slut 60 089 15 492 62 473

Betald låneränta 353 763 2 068

1)  Varav affärsområde Infolog som avyttrades den 31 augusti 2013.
2) � Avser utbetald köpeskilling för River Cresco AB med avdrag för likvida medel i bolaget i samband med tillträdet. 
3) � Avser utbetald köpeskilling för Bodén & Co Kommunikation AB, Communivator och Propeople Group ApS med tillägg för vid förvärvet utnyttjad 

checkräkningskredit.
4)  Avser avyttring av affärsområde Infolog.
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Nyckeltal för koncernen

2014 
Jan–mars

20131)  

Jan–mars
2013/20141) 

April–mars
20131) 

Jan–dec

Nettoomsättning2), MSEK 94,8 67,4 289,8 262,5

Varav arvodesintäkter 79,3 48,6 202,9 172,2

EBITDA, MSEK 6,6 4,4 –19,8 –22,2

Rörelseresultat (EBIT), MSEK 4,8 3,5 -60,8 -62,1

Rörelseresultat (EBIT), exkl. engångsposter MSEK 4,8 2,2 –33,5 –28,3

Rörelsemarginal, %, i relation till nettoomsättning 5,1 5,1 –25,7 –23,7

Rörelsemarginal, %, i relation till arvodesintäkter 6,1 7,2 –30,0 –36,1

Rörelsemarginal, %, i relation till arvodesintäkter exkl. engångsposter 6,1 4,5 –12,7 –16,4

Resultat före skatt, MSEK 5,1 3,3 –59,9 –61,7

Vinstmarginal, % 5,4 5,0 –20,7 –23,5

Resultat från kvarvarande verksamhet efter skatt, MSEK 4,0 2,1 –56,9 –58,8

Resultat från avvecklad verksamhet efter skatt, MSEK – 28,8 87,5 116,3

Resultat per aktie, SEK3) 0,90 7,40 7,15 13,50

varav i kvarvarande verksamhet 0,90 0,50 –13,30 –14,05

varav från avvecklade verksamheter – 6,90 20,45 27,55

Utdelning per aktie – – – 6,65

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie, SEK3) 5,05 2,40 –5,60 –8,45

Avkastning på eget kapital, %4) 14,8 –14,9 14,8 30,5

Avkastning på totalt kapital, %4) 5,6 –7,6 5,6 14,0

Avkastning på sysselsatt kapital, %4) 10,1 –13,6 10,1 26,0

Eget kapital per aktie, SEK5) 50,70 45,10 50,70 51,25

Soliditet, % 53 39 53 55

Nettoskuldsättningsgrad, ggr6) –0,13 0,27 –0,13 –0,11

Nettoskuld/EBITDA, ggr7) –6,58 1,36 –6,58 –0,33

Skuldsättningsgrad, ggr 0,13 0,35 0,13 0,10

Räntetäckningsgrad, ggr8) 18,2 –10,6 18,2 32,7

Disponibla likvida medel, MSEK9) 90,4 80,0 90,4 70,5

Investeringar i anläggningstillgångar,  inkl finansiell leasing, MSEK 0,9 26,5 51,7 78,1

Koncernen, medelantal anställda 400 367 348 328

varav Intellecta Strategic Communications 164 169 161 162

varav Intellecta Digital 226 – 84 28

varav Affärsområde Infolog – 184 90 124

Koncernen, antal anställda vid  periodens utgång 408 377 408 343

varav Intellecta Strategic  Communications 174 176 174 164

varav Intellecta Digital 224 – 224 167

varav Affärsområde Infolog – 187 – –

1)  Avyttrad verksamhet, affärsområde Infolog per den 31 augusti 2013, är särredovisad.
2)  Nettoomsättningen redovisas inkl.förändring av lager av produkter i arbete.
3)  Någon utspädning förekommer inte under de angivna perioderna.
4)  Avkastningen har beräknats på resultatet för den senaste 12-månadersperioden. 
5) � Eget kapital per aktie före/efter utspädning definieras också som substansvärde före/efter utspädning per aktie då dolda reserver i tillgångar som har 

objektiva marknadsvärden saknas.
6)  Vid beräkning av nettoskuldsättningsgrad används räntebärande skulder med avdrag för likvida medel.
7)  Nettoskuld/EBITDA har beräknats på resultatet för den senaste 12-månadersperioden.
8)  Räntetäckningsgraden har beräknats på resultatet för den senaste 12-månadersperioden.
9)  Disponibla likvida medel inkluderar outnyttjad checkräkningskredit 30,3 (64,5) MSEK och kortfristiga placeringar.
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Definitioner

Avkastning på eget kapital Resultat efter skatt i förhållande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning på sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med tillägg för räntekostnader i förhållande till 
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning på totalt kapital Rörelseresultat med tillägg för finansiella intäkter i förhållande till genomsnittlig 
balansomslutning.

EBITDA (earnings before interest, taxes, 
depreciation and amortization)

Rörelseresultat ökat med avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och 
materiella tillgångar.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital ökat med 78 procent av obeskattade reserver exklusive 
minoritetsintresse.

Nettoskuld/EBITDA Räntebärande skulder minus likvida medel i förhållande till rörelseresultat ökat 
med avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella tillgångar.

Nettoskuldsättningsgrad Räntebärande skulder med avdrag för likvida medel i relation till redovisat eget 
kapital.

Rörelsemarginal Resultat efter av- och nedskrivningar i förhållande till nettoomsättning respektive 
arvodesintäkter.

Skuldsättningsgrad Räntebärande skulder med avdrag för finansiella räntebärande tillgångar i relation 
till eget kapital.

Soliditet Eget kapital i förhållande till balansomslutningen.

Substansvärde Motsvarar koncernens eget kapital.

Sysselsatt kapital Totala tillgångar minskade med likvida medel och icke räntebärande skulder.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i förhållande till nettoomsättning.
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Intäkter och resultat för koncernen, kvartalsfördelat

2014 2013 (12 mån)1)

msek Kv1 Kv1 Kv 2 Kv 3 kv 4 S:a

Nettoomsättning 94,8 155,1 152,6 80,6 91,6 479,9
Varav arvodesintäkter 79,3

Rörelseresultat 4,8 40,4 3,6 –51,9 –0,6 –8,5
Finansiella poster 0,3 –0,6 –0,5 69,3 0,6 68,8
Resultat före skatt 5,1 39,8 3,1 17,4 0,0 60,3
Resultat efter skatt 4,0 30,9 2,4 21,9 2,3 57,5
Resultat per aktie1) 0,90 7,40 0,55 5,20 0,55 13,65

 varav i kvarvarande verksamhet 0,90 – – 3,80 0,55 2,55
Kassaflöde från den löpande  
verksamheten per aktie1) 5,05 2,40 2,45 –7,20 –6,00 –8,45
Eget kapital per aktie1) 50,70 45,10 44,80 50,35 51,25 51,25
Avkastning på eget kapital, % 14,8 –14,9 –10,6 28,5 30,5 30,5
Avkastning på sysselsatt kapital, % 10,1 –13,6 –10,2 24,0 26,0 26,0
Avkastning på totalt kapital, % 5,6 –7,6 –5,6 14,0 30,7 30,7
Rörelsemarginal, % 5,1 26,0 1,9 –64,4 –0,7 –1,8
Rörelsemarginal, %, i relation 
till arvodesintäkter 6,1

Vinstmarginal, % 5,4 25,7 2,0 21,6 0,0 12,6
Soliditet 53 39 41 63 55 55
Nettoskuldsättningsgrad, ggr –0,13 0,27 0,25 –0,37 –0,11 –0,11
Nettoskuld/EBITDA, ggr –6,56 1,36 0,99 –1,77 –0,33 –0,33
Skuldsättningsgrad, ggr 0,13 0,35 0,29 0,01 0,10 0,10
Räntetäckningsgrad, ggr 18,2 –10,6 –10,7 21,2 32,7 32,7
Disponibla likvida medel, MSEK 90,4 80,0 72,2 114,7 70,5 70,5

1)  Inklusive affärsområde Infolog under januari – augusti 2013.



INTELLECTA DELÅRSRAPPORT  1 januari – 31 mars 2014 Q1

16Intellecta AB (publ), org. nr. 556056–5151 • Tel. 010–21 22 000 • E–post info@intellecta.se • www.intellecta.se

Resultaträkning för moderbolaget

belopp i ksek

2014
Jan–mars

 2013
Jan–mars

 2013/2014 
April–mars

 2013
Jan–dec

Nettoomsättning 5 089 8 285 46 121 49 317

Övriga rörelseintäkter 2 723 3 679 14 048 15 004

Summa rörelsens intäkter 7 812 11 964 60 169 64 321

Övriga externa kostnader –6 579 –5 891 –39 837 –39 149

Personalkostnader –4 501 –7 054 –25 644 –28 197

Avskrivningar –155 –295 –768 –908

Summa rörelsens kostnader –11 235 –13 240 –66 249 –68 254

Rörelseresultat –3 423 –1 276 –6 080 –3 933

Erhållna koncernbidrag – – 6 053 6 053

Lämnade koncernbidrag – – 34 6261) 34 6261)

Resultat från andelar i koncernföretag – – 17 123 17 123

Nedskrivning andelar i koncernföretag – – –35 0002) –35 0002)

Finansiella intäkter och liknande resultatposter 1 060 304 3 415 2 659

Finansiella kostnader och liknande resultatposter –286 –212 –823 –749

Resultat efter finansiella poster –2 649 –1 184 19 314 20 779

Bokslutsdispositioner – – 5 258 5 258

Resultat före skatt –2 649 –1 184 24 572 26 037

Skatt på periodens resultat 583 260 1 152 829

Resultat –2 066 –924 25 724 26 866

Övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt – – – –

Summa totalresultat –2 066 –924 25 724 26 866

1)  Realisationsvinst i samband med försäljning av AO Infolog..	
2) � Avser nedskrivning av andelar i koncernbolag i samband med en värdering av innehavet. 

Nedskrivningen påverkar koncernens resultat och finansiella ställning.	

Balansräkning för moderbolaget

belopp i ksek 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

Tillgångar
Anläggningstillgångar
Anläggningstillgångar 304 697 357 741 265 590

Omsättningstillgångar 81 174 23 953 96 767

Summa tillgångar 385 871 381 694 362 357

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 232 061 199 600 229 127

Obeskattade reserver 40 074 45 332 40 074

Avsättning för pensioner 443 163 373

Långfristiga skulder 55 889 24 804 39 417

Kortfristiga skulder 57 404 111 795 53 366

Summa eget kapital och skulder1) 385 871 381 694 362 357

1)  Varav räntebärande skulder, MSEK 30,3 18,0 32,6
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GOODWILL

Koncernen

belopp i ksek 2014-03-31 2013-03-31

Ackumulerade anskaffningsvärden
Vid årets början 268 228 277 846

Tillkommande goodwill från tilläggsköpeskillingar1) – 6 033

Förvärv 34 721 21 787

Avyttringar – –37 438

302 949 268 228

1)  Avser gamla förvärv som redovisas enligt tidigare IFRS 3.

Ackumulerade nedskrivningar
Vid årets början –129 677 –94 677

Årets nedskrivning – –35 000

–129 677 –129 677
Utgående redovisat värde 173 272 138 551

Prövning av ytterligare nedskrivningsbehov
Intellecta genomför varje år en prövning av nedskrivningsbehov för goodwill.

Koncernens goodwill fördelar sig på följande kassagenererande enheter:

Affärsområde Intellecta Strategic Communications 116 764 116 764

Affärsområde Intellecta Digital 56 508 21 787

Affärsområde Infolog – –

Summa 173 272 138 551

Koncernens goodwill har analyserats individuellt i enlighet med IAS 36. Värderingen av goodwill har utförts utifrån 
ett s.k. impairment-test som ger värdet på verksamhetens framtida kassaflöden utifrån ekonomisk utveckling, 
nästkommande års budget och därpå fölajnde prognoser. Vid nuvärdesberäkning av dessa värden har en riskfaktor 
använts som baserats på marknadens generella riskpremie för eget kapital samt avkastning på lånat kapital. Dessa 
faktorer ställs i relation till Intellectas kapitalstruktur. Denna analys har visat att det förelåg ett nedskrivnings-
behov av goodwill. Utifrån analysen och ändrade marknadsförhållanden per den 30 september 2013 har goodwill 
skrivits ned med 35 MSEK. Per den 31 mars 2014 upgick goodwillvärdet till 173,3 MSEK.
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Förvärv av River Cresco AB
Som framgått av pressmeddelande daterat den 30 december 2013 förvärvade 
Intellecta en majoritet i den digitala fullservicebyrån River Cresco AB med 
tillträdesdatum per den 1 januari 2014. Förvärvet sker med 70 procent av aktierna 
i River Cresco AB och konsolideras i Intellectas verksamhet från och med den 
1 januari 2014. Köpeskillingen uppgår till högst 40 MSEK varav 17 MSEK utgörs 
av kontanta medel och 5 MSEK i Intellecta-aktier samt cirka 18 MSEK som är 
en variabel del kopplad till finansiell prestation under 2014–2016 och som 
kommer att betalas årligen från 2015 till 2017. Den kontanta köpeskillingen 
finansieras med 50 procent genom ett förvärvslån med löptid om fyra år och 
50 procent genom Intellectas egna medel.

Aktielikviden utgörs av 130 164 stycken nyemitterade B-aktier. Förvärvsrelate-
rade kostnader uppgick till 401 KSEK och redovisas bland övriga externa kostnader 
i resultaträkningen. IFRS innebär krav på att identifiera och värdera immateriella 
tillgångar vid förvärv. I den utsträckning som immateriella tillgångar kan identifie-
ras och värderas, minskar goodwill i motsvarande mån. Goodwill skrivs inte av men 
prövas för nedskrivning årligen. Övriga immateriella anläggningstillgångar skall 
skrivas av i den utrsträckning som avskrivningstiden går att fastställa. Förvärvet ger 
uppkomst av goodwill om 34,7 MSEK per förvärvsdatum.

Förvärvsanalysen är preliminär tills dess den fastställts, vilket skall ske inom 
12 månader efter förvärvet. I de fall en förvärvsanalys ändras justeras resultat- och 
balansräkningarna för jämförelseperioden.

De tillgångar och skulder som ingick i förvärvet är följande:

ksek

Värden enligt 
preliminär 

förvärvsanalys1)

Varav 
Intellecta 
förvärvar

Immateriella anläggningstillgångar

– Goodwill2) – 34 721

Materiella anläggningstillgångar 1 310 917

Finansiella anläggningstillgångar 493 345

Övriga omsättningstillgångar 11 187 7 831

Likvida medel 1 173 821

Uppskjutna skatteskulder –230 –161

Långfristiga skulder –140 –98

Kortfristiga skulder –6 252 –4 376

Förvärvade identifierbara nettotillgångar 7 541 40 000

Kontant betalt3) 17 000

Betalt genom egna aktier 5 000

Avsättning för villkorad köpeskilling 18 000

Total överförd ersättning 40 000

1)  Minoritetsandelen utgörs av 30 procent motsvarande 2 262 KSEK per förvärvstidpunkten. Substansvärdet utgör grund för beräkning av beloppet.
2) � Goodwillvärdet bedöms motsvara uppskattat värde för tillgång till nya marknader både ur utbud och geografisk närvaro samt tillgång till ny teknisk 

kunskap som breddar Intellectas digitala erbjudande.
3)  Likviddag var den 30 december 2013 enligt överlåtelseavtalet med tillträdesdatum den 1 januari 2014.
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