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Stark tillvaxt och bra lonsamhet
For affarsomrade Intellecta Digital

+ Stark tillvaxt av arvodesintakterna samt battre
lonsamhet under Q1 2014 for koncernen

- Battre kassaflode

* Intellectas prognos for 2014 ligger fast med en
markant resultatférbattring jamfort med 2013

Nettoomsittningen uppgick till 94,8
(67,4) MSEK, en 6kning med 40,7
procent.

Arvodesintikterna 6kade med 63,2
procent till 79,3 (48,6) MSEK.
Rérelseresultatet exklusive poster av
engingskaraktir om — (1,2) MSEK
okade till 4,8 (2,2) MSEK.
Rérelsemarginalen péd arvodesintikter
uppgick till 6,1 (4,5) procent.
Resultatet efter skatt uppgick till 4,0
(2,1) MSEK.

NYCKELTAL

2014 2013 2013
MSEK Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Nettoomsattning 948 674 262.5
Arvodesintakter 79.3 486 172.2
Rérelseresultat 48 3.5 -62.1
Rérelseresultat exklusive engangsposter 4.8 2.2 -28.3
Rérelsemarginal pa arvodesintakter, % 6.1 7.0 -36.1
Rérelsemarginal pa arvodesintakter exklusive engangsposter, % 6.1 4.5 -16.4
Resultat fére skatt 51 3.3 -61.7
Resultat efter skatt 40 2.1 -58.8
Resultat per aktie, SEK 2 0.90 0.60 -14,05
Eget kapital per aktie, SEK 52,95 4510 51,25
Soliditet, % 53 39 55
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,1 -13.6 26.0
Avkastning pa eget kapital, % 14,8 -149 30,5

1) Ingar forandring av lager av produkteriarbete
2) Nagon utspadning férekommer inte under de angivna perioderna
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KOMMENTAR FRAN VD OCH KONCERNCHEF

Affarsomrade Intellecta Digjtal
vaxer under bra lonsamhet

2014 har barjat i linje med vara férvantningar.

Under forsta kvartalet 6kade koncernens nettoomsittning med cirka 41 procent och
arvodesintikterna med 63 procent till f6ljd av ett bra kundinfléde och de senaste
fovirven. For affirsomrade Intellecta Digital, omfattande Propeople och River,
noterades en organisk arvodestillvixt om 30 procent med 15 procent i rérelsemargi-
nal. Affirsomridet vixer kraftigt och svarade for 40 procent av koncernens totala
arvodesintikter.

For jimforbara enheter, affirsomride Intellecta Strategic Communications, sjonk
nettoomsittningen med 4.4 procent vilket frimst ir relaterat till ett av koncernens bolag.
Exkluderat detta 6kade nettoomsittningen for affirsomradet med 3 procent. Arvodes-
intikterna for affirsomrddet var i stort sett i nivi med féregdende ar om 48 MSEK. Under
andra kvartalet kommer vi att gora vissa omstruktureringar for att dtgirda problemen
och na vara mal.

Rérelseresultatet (EBIT) for koncernen stirktes till 4,8 MSEK. Rérelsemarginalen
for arvodesintikterna 6kade med 1,6 procentenheter till 6,1 procent exklusive forra drets
engangspost.

Vi fortsitter implementeringen av vir strategi enligt plan, vilket forutom
kontinuerligt forbittringsarbete i den befintliga verksamheten, ocksé innefattar inven-
tering av relevanta tillvixtmojligheter. Vi fokuserar bl.a. pa organisk tillvixt i form av
t.ex. etablering pi nya marknader och tillvixt via férvirv inom vira fokusomraden
digital, data och PR.

Allt fler av de nya kunduppdragen 4r samarbeten mellan koncernens olika bolag dir
bolagens respektive kompetenser kompletterar varandra pa ett dynamiskt sitt. Det dr
heltilinje med vér vision att erbjuda vara kunder styrkan av vart nitverk i kombination
med respektive bolags spetskompetens.

Overlag ir den globala marknaden svirlist. Vira kunders investeringsformaga paver-
kas av det som sker i omvirlden dir vi & ena sidan ser politisk instabilitet med den oro-
vickande hindelseutvecklingen i Ukraina och 4 andra sidan att ekonomin i Europa efter
4cskilliga ars kris dntligen gar i positiv riktning. Samtidigt fortsitter den digitala tillviix-
ten med en nirmast explosionsartad mobil utveckling. Detta skapar nya monster bide
for konsumtion och kommunikation, och jag ser stora méjligheter for det nya Intellecta
att erbjuda vira kunder relevanta, kreativa och innovativa kommunikationslosningar.

Vi star fast vid var tidigare kommunicerade prognos for 2014. Intellecta vintas
omsitta mellan 380-420 MSEK under 2014, varav arvodesintikterna beriknas uppgd
till 300-340 MSEK. Rérelseresultatet, EBIT, vintas oka markant jimfért med 2013
som en effekt av det renodlings- och fokuseringsarbete som genomférts och som fort-
skrider inom Intellecta Strategic Communications samt genom férvirven av Propeople
och River.

//f/%
Yann Blandy
Vd och koncernchef

/9 MSEK

ARVODESINTAKTERNA OKADE
MED 63 PROCENT

40%

INTELLECTA DIGITALS ANDEL
AVTOTALAARVODESINTAKTER

15%

RORELSEMARGINAL FOR
INTELLECTA DIGITAL
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INTAKTER OCH RESULTAT
Nettoomsattning, arvodesintakter
Koncernens nettoomsittning uppgick till 94,8 (67,4) MSEK, en okning med 40,7
procent. Arvodesintikterna kade med 63,2 procent till 79,3 (48,6) MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 4,8 (2,2) MSEK och resultatet fore skatt uppgick till
5,1 (2,1) MSEK exklusive engéngsposter om — (1,2) MSEK. Forra rets engingspost avsig
dterbetalda momspengar som har intikesforts.

I rorelseresultatet ingdr avskrivningar pa immateriella tillgangar med 1,1 (<) MSEK.

Rorelsemarginalen pa arvodesintikter blev 6,1 (7,0) procent. Exklusive engéngspos-
ter uppgick rorelsemarginalen pa arvodesintikeer till 6,1 (4,5) procent. Bruttomarginalen
stirktes med 9,4 procentenheter till 76,7 (67,3) procent. Finansnettot forbattrades med
0,4 MSEK ill 0,3 (~0,1) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,90 (0,60) SEK.

Intellecta forvirvade 70 procent av aktierna i digitalbyrin River Cresco AB med
tillerddesdatum per den 1 januari 2014. Affiren som offentliggjordes den 30 december
2013 har redovisats i Intellectas bokslutskommuniké. Férvirvsanalysen ir intagen i denna

rapport.

AFFARSOMRADEN

Intellecta Strategic Communications

(Inga“r: Bysted AB, Bysted A/S, Hilanders, Intellecta Corporate, Rewir, Rewir i Kina och
Wow by Rewir)

Nettoomsittningen uppgick till 64,6 (67,6) MSEK, vilket ir en minskning med 4,4
procent. Arvodesintikterna uppgick till 48,0 (48,6) MSEK, en minskning med 1,2
procent medan inkdp f6r kunds rikning minskade med 11,3 procent till 16,5 (18,6)
MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 3,9 (8,0) MSEK med en rorelsemarginal pa
arvodesintikter om 8,1 (16,5) procent. Bruttomarginalen var 71,2 (70,7) procent.

Intikesminskningen och det ligre rorelseresultatet relateras till ett av koncernens
bolag. Exklusive detta kade nettoomsittningen inom affirsomridet med 3,0 procent
till 43,4 (42,2) MSEK.

For att komma till ritta med problemen har dtgirder vidtagits vilket bland annat
innebir en minskning av personalstyrkan. Omstruktureringsprocessen som inleddes i
april beriknas uppga till totalt 5,0 MSEK och redovisas under det andra kvartalet.
Omstruktureringen beriknas minska kostnadsmassan for bolaget med ca 6,0 MSEK pa
arsbasis.

Nya kunder tillkom under det férsta kvartalet som bland andra KappAhl, Kom-
munernas Landsférening i Danmark, The White Guide och Folkhilsomyndigheten.

Intellecta Digital

(Ingir: Propeople Group, River Cresco)

Nettoomsittningen uppgick till 31,9 (=) MSEK. Arvodesintikterna utgjorde i sin
helhet nettoomsittningen.

Affirsomrddet redovisar en organisk tillviixt pa cirka 30 procent jamf6rt med bola-
gens omsittning foregiende ar.

Rérelseresultatet uppgick till 4,8 (—) MSEK och rérelse- och bruttomarginalen till
15,0 respektive 85,0 procent.

Utvecklingen for affirsomradet ér i linje med Intellectas tidigare kommunicerade
mal om en tillvixt pd mellan 20-30 procent per &r och en rorelsemarginal om cirka 15
procent.

Nya kunder tillkom under det forsta kvartalet som bland annat Sony Music, Philips
och Mando Diao. Propeople underséker fortsatt expansion till nya linder da efterfrigan
pd bolagets CMS (Content Management System) 6sningar och digitala erbjudanden

ir kraftigt vixande.

Koncernens nettoomsattning och

rérelseresultat!)
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1) Artalen &r omraknade och exkluderar
avyttrad verksamhet affarsomrade Infolog
perden 31 augusti 2013 samt poster av
engangskaraktar.

Nettoomsattning, rérelseresultat
Intellecta Strategic Communications
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1) Redovisas exklusive omstrukturerings-
kostnader om 12,2 MSEK rubricerade som
personalkostnader, 6vrigtom 1.0 MSEK
rubricerade som 6vriga rorelsekostnader och
nedskrivningar om 9,3 MSEK avimmateriella
tillgangar.

Nettoomsattning, rérelseresultat,
Intellecta Digital
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1) November -december 2013.
2) November 2013 -mars 2014.
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INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i materiella anlidggningstillgingar uppgick totalt till
0,4 (0,6) MSEK under perioden.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick till 60,1 (15,5) MSEK per den 31 mars 2014.
Checkrikningskrediten uppgir totalt till 40,3 (64,5) MSEK, varav 10,0 (0,0)
MSEK var utnyttjad per respektive balansdag. Sedan den 1 januari 2014 mins-
kades nyttjande av checkrikningskrediten med 5,1 MSEK till 10,0 MSEK per
den 31 mars 2014. Intellectas likviditetsberedskap i form av outnyttjade krediter
och egna medel uppgick till totalt 90,4 (80,0) MSEK per den 31 mars 2014.
Koncernens rintebirande skulder var vid periodens utging 30,6 (65,6) MSEK,
en minskning med 35 MSEK. Koncernens nettoskuld uppgick per den 31 mars
2014 till -29,5 (50,1) MSEK. Per den 31 mars 2014 var den genomsnittliga 16p-
tiden pé Intellecta-koncernens skuldportfolj 1,9 (1,5) ér. Den genomsnittliga
16ptiden inkluderar bade nyttjande av checkridkningskrediten och férvirvslinen.
For forvirvslanen med en édterstiende skuld om 18,8 MSSEK per balansdagen
uppgick den genomsnittliga kvarstdende 16ptiden till 2,7 ir. Den genomsnittliga
rintenivén i portfoljen var 2,90 (3,51) procent.

Koncernens operativa kassaflode uppgick till 22,2 (2,0) MSEK. I periodens
kassaflode ingar omklassificering av fordran om 17,0 MSEK till investeringsverk-
samheten som relateras till forvirvet av River per 1 januari 2014. Forbittringen av
kassaflode om 3,2 MSEK exklusive denna omklassificering ir till f6ljd av minskad
kapitalbindning.

Utover egna likvida medel innehar Intellecta en siljarrevers om 22,8 MSEK
som amorteras kvartalsvis med minst 0,8 MSEK fr o m 1 januari 2014. Slutamor-
tering av siljarreversen sker med 18,0 MSEK den 30 augusti 2015.

Stillda sikerheter for skulder till kreditinstitut uppgick per balansdagen till 21,5
(51,6) MSEK i form av féretagsinteckningar, samtliga aktier i Propeople Group
ApS, River Cresco AB och féregiende 4r i Rewir AB, dganderittsforbehall i maski-
ner om — (17,8) MSEK och virdet av tillgingar som leasas via finansiell leasing
—~(32,6) MSEK

Soliditeten uppgick till 53 (39) procent per den 31 mars 2014.

Eget kapital fér koncernen uppgick till 227,2 (188,0) MSEK. Eget kapital per
aktie hinforligt till moderbolagets aktiedigare fore och efter utspidning uppgick till
50,70 (45,10) SEK.

Balansdagens aktickurs uppgick till 52,00 (28,40) SEK, en 6kning med 83
procent.

SASONGSVARIATIONER

Intellectas verksamhet har traditionellt varit starkt sdsongsbetonad. Det f6rsta
och det sista kvartalet dr de sisongsmissigt starkaste, medan det tredje kvartalet
ir det svagaste. Genom en successiv breddning av vért tjansteutbud och med nya
verksamheter inom affirsomrade Intellecta Digital har sisongs-variationerna
mildrats. Kunderbjudanden inom affirsomréide Intellecta Digital kinnetecknas
av en jimnare efterfrigan under aret.

60 MSEK

LIKVIDA MEDEL

93%

ISOLIDITET

INFORMATION OM
KONCERNEN

Koncernens verksamhetar fromden
1 oktober 2013 indelad i tva omraden:

1. Intellecta Strategic Communications,
tidigare affarsomrade Consulting
(Bysted AB, Bysted A/S. Hilanders,
Intellecta Corporate, Rewir, Rewir iKina
och Wow by Rewir)

2. Intellecta Digital (Propeople och River)

Se Intellectas hemsida www.intellecta.se
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MODERBOLAGET

Intikterna uppgick till 7,8 (12,0) MSEK och resultatet efter finansnetto till -2,6
(-1,2) MSEK. Moderbolagets likvida medel svarade for ssmmanlagt 60,1 (13,4)
MSEK. Checkrikningskrediten uppgar totalt till 32,9 (63,0) MSEK, och var
utnyttjad med 9,7 (=) MSEK per respektive balansdag. Rintebirande skulder
uppgick till 30,3 (18,0) MSEK. Per den 31 mars 2014 var den genomsnittliga
16ptiden pa Intellectas skuldportfolj 1,9 (0,5) ar. Den genomsnittliga 16ptiden
inkluderar bade nyttjande av checkrikningskrediten och forvirvslanen. For
forvirvslinen med en dterstiende skuld om 18,8 MSEK per balansdagen uppgir
den genomsnittliga kvarstiende 6ptiden till 2,7 ir. Den genomsnittliga rinte-
nivén i portfoljen var 2,90 (4,18) procent. Moderbolagets justerade egna kapital
uppgick till 263,3 (235,0) MSEK. Sedan 4rets borjan har det egna kapitalet okat
med 2,9 MSEK. Okningen hiinfor sig till periodens resultat om —2,1 MSEK och
riktad nyemission i samband med f6rvirvet av River Cresco AB om 5,0 MSEK.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 400 (183). Per den 31 mars 2014
uppgick antalet medarbetare till 408 (190). Intellecta Strategic Communications
har 174 (176) medarbetare, Intellecta Digital 224 (—) medarbetare och moder-
bolaget 10 (14) medarbetare. Medelantalet och antalet medarbetare inom
koncernen har for féregiende ar avriknats med affirsomréide Infolog med 184
respektive 187 medarbetare till foljd av avyttringen under 2013.

MOMSATERBETALNING

Den 26 februari 2014 kom domen i Hogsta Férvaltningsdomstolen som ger
Skatteverket ritt i att eftertaxera tryckeriernas kunder for att momsen dndrats
retroaktivt frin 25 till 6 procent. HFD har i sina domskal hinvisat vidare till
EU-ritten dir det framgér att vid liknande situationer ska medlemsstaterna
mojliggora att koparen kan dterkriva skatten direkt fran skattemyndigheterna
om det blir omajligt eller orimligt svért att aterfd skatten. Stockholms Tingsritt,
mél nr' T 9633-12 av 8 mars 2013 angiende Voice the Brand Liberation Company
AB och Vitt Grafiska Produktion AB har démt att ett tryckeri inte dr skyldigt
att terbetala det feldebiterade momsbeloppet till kunden. Milet ska nu provas
av Svea Hovritt. Kammarritten i Jonkoping har den 17 mars 2014 meddelat att
tillsvidare avvakta och inte fortsitta handliggningen av momsmalen forrin
Svea Hovritt kommit med sitt avgérande. Forvaltningsritten i Malmo, enligt
mél av den 21 mars 2014 och efter domen i HFD har funnit att £6ljddndring 4r
uppenbart oskilig med hinvisning till skyldigheten att bibehalla bokférings-
underlag. Enligt ett mal nr T 3118-12 som f6r nirvarande avhandlas i Jonkdpings
Tingsritt mellan S6rmlands Grafiska och ett Media bolag, ska dven avtalslagen,
branschsedvinja mm beaktas. HFD har meddelat att de avvaktar denna dom.
Det ir ytterst oklart om tidigare redovisade ingiende moms, pd laglig grund, kan
sinkas medelst efterbeskattning. Av momslagen (ML) framgir att felaktigt
debiterad moms inte omfattas av Skattebetalningslagens tillimpningsomréide
for tid fore 2008. Forst fr o m 1/1 2008 foreligger betalningsskyldighet for fel-
aktigt debiterad moms enligt 1 kap.1 § tredje stycket mervirdeskatetlagen
(1994:200,ML). Fr 0 m denna tidpunkt omfattas felaktigt debiterad moms av
skattebetalningslagens (1997:438, SBL) tillimpningsomrade. Att si ir fallet
framgér av prop. 2007/08:25. Intellecta bedomer risken fér eventuella moms-
dterbetalningar till hogst 5,0 MSEK vilket ryms inom reserven pa motsvarande
belopp i balansrikningen. F6r mer information hinvisas till Intellectas hemsida,
www. intellecta.se "’Kommentar angiende tryckerimomsdomen i HFD”

408

ANTALMEDARBETARE
INOM KONCERNEN
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ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH EGNA AKTIER
Antalet utestiende aktier i Intellecta uppgick per den 31 mars 2014 till 4 421 365,
varav 4 165 355 B-aktier och 256 000 A-aktier. Vid omréstning pd drsstimma
innebir en aktie av serie A tio roster och en aktie av serie B en rost.

I samband med férvirvet av River Cresco AB har en aktielikvid om 5 MSEK
erlagts motsvarande 130 164 nyemitterade B-aktier i Intellecta.

Intellecta innehar 10 000 egna B-aktier per den 31 mars 2014.

TECKNINGSOPTIONER

Intellecta har under 2012 i enlighet med bolagsstimmobeslut av den 10 maj 2012
infort ett aktieprogram avseende teckningsoptioner for nyckelpersoner. Per den
31 mars 2014 har 76 000 teckningsoptioner av 213 000 utnyttjats. Overlitelse av
teckningsoptioner har skett p marknadsmassiga villkor. F6r mer information
om villkor for teckningsoptioner hinvisas till arsredovisningen 2013.

VASENTLIGA RISKER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inklu-
derar affirsmassiga risker. Intellecta dr verksamt pa en rad olika konkurrensut-
satta produkt- och tjinsteomriden. Intellecta har definierat begreppet risk som
allt som kan ha en visentlig negativ effekt pi uppniendet av koncernens mal.
Risker kan vara hot, osikerhetsfaktorer eller férlorade méjligheter avseende
Intellectas nuvarande eller framtida verksamhet. En ytterligare risk som har
tillkommit under det senaste kvartalet 4r den politiska instabiliteten och utveck-
lingen i Ukraina och hur det kan komma att péverka verksamheten som Intellecta
genom Propeople Group bedriver dir. Darfor dvervigs att flytta verksamheten
till en annan stad alternativ ett annat land.

Finansiella risker omfattar i forsta hand valutarisker, rinterisker, kredit- och
motpartsrisker. Valutariskerna har dkat nagot utifrin forvirvet av Propeople Group
ApS. Detta relateras till Propeoples globala verksamhet dir transaktioner sker i olika
valutor som US-dollar, Euro och DKK. Valutafluktuationer begrinsas med hjilp
av kundavtal innehéllande valutaklausuler och prisanpassningar. Det dvergripande
ansvaret for att hantera koncernens finansiella risker samt utveckla metoder och
principer for riskhantering ligger inom koncernledningen och finansfunktionen.
Utover de risker som beskrivs i Intellectas drsredovisning bedéms, med tilldgg enligt
ovan, inte nagra visentliga risker ha tillkommit. Fér en fullstindig redogérelse av
de risker som paverkar koncernen hinvisas till drsredovisningen f6r 2013.

OSAKERHETSFAKTORER
Risken for vidare aterbetalning av moms enligt mél C-88/09 i EU domstolen
har bedémts av Intellecta till 5 MSEK och den framlagda finansiella rapporten
dterspeglar denna bedémning.

TRANSAKTIONER MeD NARSTAENDE
Transaktioner mellan Intellecta och nirstiende som visentligen paverkat fore-
tagets stillning och resultat har inte dgt rum.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga hindelser har intriffat som haft négon visentlig inverkan pa det per den 31
mars 2014 redovisade resultatet samt den finansiella stillningen som framgar av
denna rapport.
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NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapport kvartal 2 (april-juni) limnas den 25 juli 2014.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 delirsrapportering
samt enligt Radet f6r finansiell rapportering RFR1. Delérsrapporten dr uppriit-
tad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och de
av EU antagna tolkningarna av gillande standarder och International Financial
Reporting Interpretations Committe (IFRIC). Tillimpade redovisningsprin-
ciper dverensstimmer i allt visentligt med vad som framgér av arsredovisningen
for 2013.

Moderbolaget

Moderbolaget, Intellecta AB, tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings- rekommendation RFR 2, redovisning for juridiska
personer. Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de fran foregiende ar
samt, i tillimpliga delar, med koncernens redovisningsprinciper.

Denna rapport har inte varit foremal for en sirskild granskning av bolagets

revisorer.

Stockholm den 8 maj 2014

Intellecta AB (publ)
Styrelsen
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2014 2013  2013/2014 2013
BELOPP | KSEK Jan-mars  Jan-mars April-mars Jan-dec
Nettoomsattning! 94 763 67 415 289799 262 451
Ovriga rorelseintakter 1 668 18302 7801 79632
Summa intakter 96 431 69 245 297 600 270 414
Ravaror och férnédenheter -12 755 -14 854 -65 143 -67 242
Ovriga externa kostnader -19572 -10 808 -71295 -62 531
Personalkostnader -57 385 -39 226 -180 603 -162 444
Avskrivningar -1 844 -899 -5880 -4 935
Nedskrivningar - - -35000 -35000
Ovrigarérelsekostnader -82 - -448 -366
Summa kostnader -91 638 -65 787 -358 369 -332518
Rérelseresultat 4793 3 4582) -60 7693 -62 1044
Finansiellaintdkter 653 248 1555 1150
Finansiella kostnader -337 -357 -689 -708
Resultat fére skatt 5109 33492 -59 9033 -61 6634
Inkomstskatt -1083 -1 245 3011 2 849
Resultat fran kvarvarande verksamhet 4026 2 104 -56 892 -58814
Resultat fran affarsomrade som ar avyttrat - 28774 87 528 116 302
Resultat 4026 30878 30636 57 488
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 662 - 36 200 56 956
Innehav utan bestdmmande inflytande 1364 - 1896 532
Summa resultat 4026 - 38096 57 488
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanfarligt till moderbolagets
aktiedgare under aret (uttryckt i SEK per aktie), fére och efter utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter 0.90 0.50 -13.30 -14,05
Resultat fran avvecklade verksamheter - 6.90 20,45 27,55
Summa resultat 0.90 7.40 7.15 13,50

1) Nettoomséattningen redovisas inkl. férandring av lager av produkteriarbete.
2) Varaven engangspost om 1,2 MSEK rubricerad som intaktsfért momsbelopp
3) Varav poster av engangskaraktrar om 35,0 MSEK rubricerade som nedskrivning av goodwill.
4) Varav poster av engangskaraktar om 33,8 MSEK rubricerade somintaktsfért momsbelopp om 1,2 MSEK och 35 MSEK som nedskrivning av goodwill.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014 2013 2013/2014 2013
BELOPP | KSEK Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Periodens resultat 4026 30878 30636 57 488
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat
Aktuariell vinst/férlust pa pensionsférpliktelser - -4 -166 -170
Skatt hanférligt till dvrigt totalresultat - 1 36 37
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat - -3 -130 -133
Komponenter som kan komma att aterfdras i resultatrékning
Omféring mellan fritt kapital och omrakningsdifferens - -400 -405 -805
Omrakningsdifferens vid omrakning av utlandska verksamheter -1 191 -329 1113 1975
Summa komponenter som kan kamma att aterféras i resultatrakning -1191 -729 708 1170
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1191 -732 578 1037
Summa totalresultat fér perioden 2835 30 146 31214 58 525
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2662 30 146 29 665 57 149
Innehav utan bestammande inflytande 173 - 1 549 1376
Summa totalresultat for perioden 2835 30 146 31214 58 525
SAMMANSTALLNING ANTAL AKTIER
Aktie Roster Antal aktier Antal roster
A 10 256 000 2 560000
B 1 4165 355 4165355
Totalt 4 421 355 6 725 355
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
2014-03-31 2013-03-31
Hanforligttill  Innehav utan Hanforligttill  Innehav utan
moderbolagets bestdammande moderbolagets bestammande

BELOPP | KSEK aktiedgare inflytande  Summa aktiedgare inflytande  Summa
Ingadende balans per 2014-01-01/2013-01-01 216777 2614 219391 157 890 - 157890
Totalresultat for perioden 1875 960 2835 30 146 - 30146
Nyemission 5000 - 5000 - - -
Utgaende balans per 2014-03-31/2013-03-31 223 652 3574 227226 188 036 - 188036
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

BELOPP | KSEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 224 7641 177 9041 190 6497
Materiella anlaggningstillgangar 5166 4598 4 367
Ovriga anlaggningstillgdngar 28 050 3856 28928
257 980 186 358 223 944
Omsattningstillgangar
Varulager, ravaror och fornédenheter - - -
Pagaende arbeten 50 481 49 807 40527
Kundfordringar 43170 26 147 57 831
Ovriga omsattningstillgangar 20 603 14 571 30391
Likvida medel 60 088 15 481 62 473
174 343 106 006 191 222
Tilleangariaffarsomrade sominnehas fér férsaljning - 187 275 -
Summa tillgdngar!) 432 323 479 639 415 166
1) Varavbalanserade utgifter fr utvecklingsarbeten, MSEK 1.6 0.4 1.1
Varav goodwill, MSEK 173.3 151.8 138.5
Varav programvara, MSEK 231 257 238
Varav kundrelationer, MSEK 13.4 - 13.6
Varavvarumaérken, MSEK 13.4 - 13.6
EGET KAPITAL
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 223 652 188 036 216 777
Innehav utan bestammande inflytande 3574 - 2614
Summa eget kapital 227 226 188 036 219391
SKULDER
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 14 444 1756 15972
€jrantebarande lanefristiga skulder 78558 39723 60 261
93003 41 479 76 233
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 16118 16 252 23 245
€jrantebarande kortfristiga skulder 953976 88 007 96 297
112 094 104 259 119 542
Summa skulder 205 097 145738 195775
Skulderiaffarsomrade sominnehas for férsaljning - 145 865 -
Summa eget kapital och skulder 1) 432 323 479639 415 166
1) Varavrantebarande skulder, MSEK 30,6 65,6 39,2
Intellecta AB (publ], org. nr. 556056-5151 - Tel. 010-21 22 000 - E-post info@intellecta.se - www.intellecta.se 10
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2014 2013 2013 2013 2013
BELOPP | KSEK Jan-mars Jan-mars Jan-mars!) Jan-dec Jan-dec!)
Den lépande verksamheten
Resultat fére skatt 5109 39805 60 325
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet 1347 5640 -17 354

6 456 45 445 42 971
Betald skatt -756 -1121 -3 364
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 5700 44 324 39607
Okning(-)/minskning(+) av varulager -9 954 -2 153 8 507
Okning(-)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 33082 21 477 -12 024
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder -6 645 -53729 -72 221
Summa kassafléde fran den lépande verksamheten 22183 9919 7915 -36 131 57 246
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldggningstilledngar -503 - -1638
Investeringarimateriella anlaggningstillgangar 442 -576 -2 122
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 293 1742
Forvarv av verksamheter -15 8272 - -294103)
Forsaljningavverksamheter - - 112 2454
Amortering av langfristiga fordringar 860 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15912 -283 -250 80817 -7510
Finansieringsverksamheten
Fordndring av langfristig upplaning -1528 -233 12 659
Forandring av kortfristig upplaning -7 127 -8803 -3822
Fordndring av évriga langfristiga skulder - -12 -
Amorteringav finansiell leasing - -2 261 -6 150
Utbetald utdelning - - -2108
Betalning fér personaloptioner - - 43
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -8 655 -11309 -3598 622 -4 664
Periodens kassafléde -2 384 -1673 4067 45308 45072
Likvida medel vid arets bérjan 62 473 17 165 17 165
Likvida medel vid periodens slut 60 089 15 492 62 473
Betald laneranta 353 763 2 068

1) Varav affarsomrade Infolog som avyttrades den 31 augusti 2013.
2) Avser utbetald kipeskilling for River Cresco AB med avdrag for likvida medeli bolaget i samband med tilltradet.
3] Avser utbetald képeskilling for Bodén & Co Kommunikation AB, Communivator och Propeople Group ApS med tillagg for vid férvarvet utnyttjad

checkrékningskredit.
4) Avseravyttringav affarsomrade Infolog.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

2014 20137 2013/20141 20131

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec

Nettoomsattning?), MSEK 94,8 67.4 289.8 262.5
Varav arvodesintékter 79.3 48,6 2029 172.2
EBITDA, MSEK 6.6 4.4 -19.8 -22.2
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 48 3.5 -60.8 -62.1
Rérelseresultat (EBIT), exkl. engangsposter MSEK 4.8 2.2 -335 -28.3
Rérelsemarginal, %. i relation till nettoomsattning 51 51 -25.7 -23.7
Rérelsemarginal, %. i relation tillarvodesintakter 6.1 7.2 -30.0 -36.1
Rérelsemarginal, %. i relation tillarvodesintakter exkl. engangsposter 6.1 45 -12.7 -16.4
Resultat fére skatt, MSEK 51 3.3 -59.9 -61.7
Vinstmarginal, % 54 5.0 -20.7 -23.5
Resultat fran kvarvarande verksamhet efter skatt, MSEK 4,0 2.1 -56.9 -58.8
Resultat fran avvecklad verksamhet efter skatt, MSEK - 28.8 87.5 116.3
Resultat per aktie, SEK3) 0.90 7.40 715 13,50
varav i kvarvarande verksamhet 0.90 0.50 -13.30 -14,05
varav fran avvecklade verksamheter - 6.90 2045 2755
Utdelning per aktie - - - 6.65
Kassaflde fran den lépande verksamheten per aktie, SEK3] 5.05 2,40 -5,60 -8.45
Avkastning pa eget kapital, %) 14,8 -14.9 14,8 30,5
Avkastning pa totalt kapital, %% 56 -7.6 56 14,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, %% 10,1 -13.6 10.1 26.0
Eget kapital per aktie, SEKS) 50,70 45,10 50,70 5125
Soliditet, % 53 39 53 55
Nettoskuldsattningsgrad, ggr®) -0.13 0.27 -0.13 -0.11
Nettoskuld/EBITDA, ggr’) -6.58 1.36 -6,58 -0.33
Skuldsattningserad, ger 013 0.35 0.13 0,10
Rantetackningsgrad, ggr® 18.2 -10.6 18.2 327
Disponibla likvida medel, MSEKY) 90.4 80.0 90.4 70,5
Investeringarianlaggningstillgangar. inkl finansiell leasing, MSEK 09 26,5 51,7 78,1
Koncernen, medelantal anstallda 400 367 348 328
varav Intellecta Strategic Communications 164 169 161 162
varav Intellecta Digital 226 - 84 28
varav Affdrsomrade Infolog - 184 90 124
Koncernen, antal anstallda vid periodens utgang 408 377 408 343
varav Intellecta Strategic Communications 174 176 174 164
varav Intellecta Digital 224 - 224 167
varav Affdrsomrade Infolog - 187 - -

1) Avyttrad verksambhet, affarsomrade Infolog per den 31 augusti 2013, &r sarredovisad.

2] Nettoomsattningen redovisas inkl.férandring av lager av produkteriarbete.

3) N&gon utspadning férekommer inte under de angivna perioderna.

4) Avkastningen har beraknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.

5) Eget kapital per aktie fore/efter utspadning definieras ocksa som substansvarde fore/efter utspadning per aktie d& dolda reserver itillgdngar som har
objektiva marknadsvarden saknas.

6) Vid berakningav nettoskuldsattningsgrad anvands rantebarande skulder med avdrag fér Likvida medel.

7) Nettoskuld/EBITDA har beraknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.

8) Rantetackningsgraden har berdknats pa resultatet for den senaste 12-manadersperioden.

9) Disponibla likvida medelinkluderar outnyttjad checkrakningskredit 30,3 (64,5) MSEK och kortfristiga placeringar.

Intellecta AB (publ], org. nr. 556056-5151 - Tel. 010-21 22 000 - E-post info@intellecta.se - www.intellecta.se 13
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

EBITDA (earnings before interest, taxes,

depreciation and amortization)

Justerat eget kapital

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad

Rérelsemarginal

Skuldséattningsgrad

Soliditet
Substansvarde
Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Resultat efter skattiférhallande till genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnaderi férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rérelseresultat medtilldgg for finansiella intdkteriférhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Rérelseresultat 6kat med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och
materiellatillgdngar.

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver exklusive
minoritetsintresse.

Rantebarande skulder minus likvida medeliférhallande till rérelseresultat ckat
med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar.

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medelirelation till redovisat eget
kapital.

Resultat efter av- och nedskrivningari forhallande till nettoomséttning respektive
arvodesintakter.

Rantebarande skulder med avdrag fér finansiella rantebarande tillgangarirelation
till eget kapital.

Eget kapitaliférhallande till balansomslutningen.
Motsvarar koncernens eget kapital.
Totala tillgangar minskade med likvida medel ochicke rantebarande skulder.

Resultat efter finansnetto i forhallande till nettoomsattning.
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INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN, KVARTALSFORDELAT

2014 2013 (12 man)"

MSEK Kv1 Kv1 Kv2 Kv3 kv 4 Sa
Nettoomsattning 948 1551 1526 806 916 479.9
Varav arvodesintakter 79.3
Rérelseresultat 4.8 40.4 36 -518 -06 -85
Finansiella poster 0.3 -06 -05 693 0.6 688
Resultat fére skatt 5.1 39.8 3.1 17.4 0.0 603
Resultat efter skatt 4.0 30.8 24 218 23 575
Resultat per aktie” 090 740 055 520 055 13,65

varav i kvarvarande verksamhet 090 - - 380 055 255
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie”) 5,05 240 245 -720 -600 -8.45
Eget kapital per aktie! 50,70 45,10 4480 5035 5125 51,25
Avkastning pa eget kapital, % 148 -149 -106 285 305 305
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1001 -136 -102 240 260 26,0
Avkastning pa totalt kapital, % 5.6 -76  -56 140 307 307
Rérelsemarginal, % 51 26.0 19 -644 -07 -1.8
Rérelsemarginal, %. i relation
tillarvodesintakter 6.1
Vinstmarginal, % 54 257 20 216 00 126
Soliditet 53 39 41 63 55 55
Nettoskuldsattningserad, ggr -0.13 027 025 -037 -011 -0.11
Nettoskuld/EBITDA, ggr -6.56 136 088 -177 -033 -0.33
Skuldsattningserad, ggr 0,13 035 029 001 0,10 0,10
Rantetackningsgrad, ggr 182 -106 -107 212 327 327
Disponibla likvida medel, MSEK 90.4 800 722 1147 705 705

1) Inklusive affarsomrade Infolog under januari-augusti 2013.

Intellecta AB (publ], org. nr. 556056-5151 - Tel. 010-21 22 000 - E-post info@intellecta.se - www.intellecta.se



INTELLECTADELARSRAPPORT 1januari-31mars 2014 ]

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2014 2013 2013/2014 2013
BELOPP | KSEK Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Nettoomsattning 5089 8 285 46 121 489317
Ovrigarérelseintakter 2723 3679 14 048 15 004
Summa rérelsens intakter 7812 11964 60 169 64 321
Ovriga externa kostnader -6579 -5891 -39 837 -39 149
Personalkostnader -4 501 -7 054 -25 644 -28 197
Avskrivningar -155 -295 -768 -908
Summa rérelsens kostnader -11235 -13 240 -66 249 -68 254
Rorelseresultat -3 423 -1276 -6 080 -3933
€rhallna kancernbidrag - - 6 053 6 053
Lamnade koncernbidrag - - 346261 346260
Resultat fran andelarikoncernféretag - - 17 123 17 123
Nedskrivning andelarikoncernféretag - - -350002 -350002
Finansiella intakter och liknande resultatposter 1060 304 3415 2659
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -286 -212 -823 -748
Resultat efter finansiella poster -2 649 -1184 19314 20779
Bokslutsdispositioner - - 5258 5258
Resultat fore skatt -2 649 -1184 24 572 26 037
Skatt pa periodens resultat 583 260 1152 829
Resultat -2 066 -924 25724 26 866
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -2 066 -924 25724 26 866
1) Realisationsvinstisamband med férsaljningav AQ Infolog..
2) Avser nedskrivning av andelarikoncernbolagisamband med en vardering avinnehavet.
Nedskrivningen paverkar koncernens resultat och finansiella stallning.

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
BELOPP | KSEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Anlaggningstillgangar 304 697 357 741 265 590
Omsattningstillgdngar 81 174 23953 96 767
Summa tillgangar 385871 381 694 362 357
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 232 061 199 600 229 127
Obeskattade reserver 40 074 45332 40074
Avsattning for pensioner 443 163 373
Langfristiga skulder 55 889 24 804 39 417
Kortfristiga skulder 57 404 111 795 53 366
Summa eget kapital och skulder) 385871 381 694 362 357
1) Varavrantebarande skulder, MSEK 30.3 18.0 326
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GOODWILL
Koncernen
BELOPP | KSEK 2014-03-31 2013-03-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 268228 277 846
Tillkommande goodwill frén tilldgeskspeskillingar!) - 6033
Forvarv 34721 21787
Avyttringar - -37 438
302 949 268 228
1) Avser gamla férvarv som redovisas enligt tidigare IFRS 3.
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -129 677 -94 677
Arets nedskrivning - -35000
-129677 -129 677
Utgaende redovisat varde 173 272 138 551
Prévning av ytterligare nedskrivningsbehov
Intellecta genomfdr varje ar en provning av nedskrivningsbehov for goodwill.
Koncernens goodwill férdelar sig pa foljande kassagenererande enheter:
Affarsomrade Intellecta Strategic Communications 116 764 116 764
Affarsomrade Intellecta Digital 56 508 21787
Affarsomrade Infolog - -
Summa 173272 138 551
Koncernens goodwill har analyserats individuelltienlighet med IAS 36. Varderingen av goodwill har utférts utifran
ett s.k.impairment-test som ger vardet pa verksamhetens framtida kassafléden utifran ekonomisk utveckling,
nastkommande ars budeet och dérpa folajnde prognoser. Vid nuvardesberakning av dessa varden har en riskfaktor
anvants som baserats pd marknadens generella riskpremie fér eget kapital samt avkastning pa l&nat kapital. Dessa
faktorer stallsirelationtill Intellectas kapitalstruktur. Denna analys har visat att det férelag ett nedskrivnings-
behov av goodwill. Utifrédn analysen och &ndrade marknadsférhallanden per den 30 september 2013 har goodwill
skrivits ned med 35 MSEK. Per den 31 mars 2014 upgick goodwillvardet till 173,3 MSEK.
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FORVARV AV RIVER CRESCO AB

Som framgitt av pressmeddelande daterat den 30 december 2013 férvirvade
Intellecta en majoritet i den digitala fullservicebyran River Cresco AB med
tilltridesdatum per den 1 januari 2014. Forvirvet sker med 70 procent av aktierna
i River Cresco AB och konsolideras i Intellectas verksamhet frin och med den
1januari 2014. K6peskillingen uppgir till hogst 40 MSEK varav 17 MSEK utgérs
av kontanta medel och 5 MSEK i Intellecta-aktier samt cirka 18 MSEK som ir
en variabel del kopplad till finansiell prestation under 2014-2016 och som
kommer att betalas édrligen fran 2015 till 2017. Den kontanta kopeskillingen
finansieras med 50 procent genom ett forvirvslin med 16ptid om fyra ér och
50 procent genom Intellectas egna medel.

Akdielikviden utgdrs av 130 164 stycken nyemitterade B-aktier. Forvirvsrelate-
rade kostnader uppgick till 401 KSEK och redovisas bland évriga externa kostnader
i resultatrikningen. IFRS innebir krav pd att identifiera och virdera immateriella
tillgangar vid forvirv. I den utstrickning som immateriella tillgingar kan identifie-
ras och virderas, minskar goodwill i motsvarande man. Goodwill skrivs inte av men
provas for nedskrivning arligen. Ovriga immateriella anliggningstillgangar skall
skrivas av i den utrstrickning som avskrivningstiden gar att faststilla. Forvirvet ger
uppkomst av goodwill om 34,7 MSEK per forvirvsdatum.

Forvirvsanalysen dr preliminir tills dess den faststillts, vilket skall ske inom
12 ménader efter forvirvet. I de fall en férvirvsanalys dndras justeras resultat- och
balansrikningarna for jimforelseperioden.

De tillgdngar och skulder som ingick i férvarvet ar fdljande:

Varden enligt Varav
preliminar Intellecta
KSEK forvarvsanalys') férvarvar
Immateriella anlaggningstillednear
- Goodwill?) - 34721
Materiella anldggningstillgangar 1310 917
Finansiella anldggningstillganear 483 345
Ovriga omsattningstillgangar 11187 7 831
Likvida medel 1173 821
Uppskjutna skatteskulder -230 -161
Langfristiga skulder -140 -98
Kortfristiga skulder -6 252 -4 376
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 7 541 40 000
Kontant betalt3) 17 000
Betalt genom egna aktier 5000
Avsattning for villkorad kopeskilling 18 000
Total éverford ersattning 40 000

1) Minoritetsandelen utgérs av 30 procent motsvarande 2 262 KSEK per férvarvstidpunkten. Substansvardet utedr grund fér berakning av beloppet.

2) Goodwillvardet bedéms motsvara uppskattat varde far tillgang till nya marknader bade ur utbud och geografisk narvaro samt tillgang till ny teknisk
kunskap som breddar Intellectas digitala erbjudande.

3] Likviddagvar den 30 december 2013 enligt dverlatelseavtalet med tilltradesdatum den 1 januari 2014.
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