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Halvarsrapport for perioden januari — juni 2025
Rolling Optics Holding AB (publ), 556056-5151

April = juni

Nettoomséattning for perioden uppgick till 14 282 TKR (9 917), en 6kning om 44 procent.
Periodens resultat uppgick till -5 604 TKR (-2 391).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden uppgick till -9 264 TKR (-10 420).
Resultat per stamaktie var -0,02 kr (-0,01).

Kassan vid periodens utgang uppgick till 39 141 TKR (35 801). Koncernen saknar skulder.
Orderingangen for perioden uppgick till 7 496 TKR (17 294).

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 7 373 TKR (18 671).

Januari-juni

Nettoomséattning foér perioden uppgick till 21 053 TKR (18 768), en 6kning om 12 procent.
Periodens resultat uppgick till -11 813 TKR (-6 448).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fér perioden uppgick till -11 865 TKR (-10 565).
Resultat per stamaktie var -0,05 kr (-0,03).

Kassan vid periodens utgang uppgick till 39 141 TKR (35 801). Koncernen saknar skulder.
Orderingangen for perioden uppgick till 10 592 TKR (20 790).

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 7 373 TKR (18 671).

Vasentliga handelser under perioden

Bolagets CFO meddelade i juni att han Iamnar bolaget i december 2025.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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VD har
ORDET

"I likhet med forsta kvartalet 2025 har andra kvartalet varit en évergangsperiod for Rolling
Optics. Bolaget héller fast vid sin investeringsstrategi for produkter och processer.”

Under det andra kvartalet redovisade foéretaget en forsaljning pa 14,3 MKR. Det &r en 6kning med 44 %
jamfort med samma kvartal 2024. Dock var orderstocken i slutet av perioden pa 7,4 MKR jamfért med 18,7
MKR i slutet av samma period 2024,

Under kvartalet redovisade bolaget ett negativt resultat pa -5.6 MKR, vilket var sémre an samma kvartal
2024 (-2,4 MKR). Diskrepansen jamfort med 2024 gér fortsatt att harleda till foretagets strategiska
investeringar i produktutveckling och produktionskapacitet.

Intakter fran affarsomradet Brand Protection fortsatter att st& for den stérsta delen av féretagets intékter.

Aven om féretaget under 2024 framgangsrikt har kunnat skaffa sina férsta referenser for sékerhetstraden
"Anima” for sedlar, (marknadsfért genom Oberthur Fiduciaire), sa far man rakna med en lang acceptanstid
for teknologin och l&nga ledtider for storre slutkunder. Nagot som ar typiskt for sedelindustrin.

RO fortsatter darfor att investera i utveckling och forberedelser for att kunna hantera de stérre ordrar som
forvantas folja pa marknadens acceptans av dess teknik inom sedlar.

Solna 2025-07-25

Jean-Michel Guichot
Verkstallande direktor
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Rolling Optics i korthet

Rolling Optics Holding med dess nuvarande verksamhet
har sitt ursprung i forskning fran Angstrémlaboratoriet
vid Uppsala universitet. Rolling Optics gruppen bestar av
fem bolag med totalt 23 anstéllda med verksamhet i
Solna. Moderbolaget med sate i Solna bildades 1951 (med
annan verksamhet) och gruppen bildades i juni 2020.
Nuvarande verksamhet har bedrivits sedan 2005.

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och séljer
produkter inom visuell autentisering. Med hjalp av
mikrolinser, egenutvecklad och avancerad mjukvara och
en extremt hoguppldst patenterad tryckmetod skapas en
optisk illusion med realistiska rérelse- och 3D-effekter.
Anvandningen av Rolling Optics mikrooptiska
sékerhetslésningar delas in i féljande tvé affarsomréaden;

e High Security: Rolling Optics mikro-optiska
teknologi kan integreras i dokument som
utfardas av banker och myndigheter, sasom t ex
sedlar, pass och ID-kort, for att 6ka sékerheten
och minska risken for férfalskning

e Brand Protection: riktar sig till féretag som vill
skydda sina varumarken mot forfalskning och
garantera akthet genom att anvanda Rolling
Optics mikrooptiska material i eller pa sina
forpackningar och produkter

Produktionsprocess

Rolling Optics tillverkning genom en kombination av
pragling och tryck ar inte bara hogupplost, den ar ocksa
snabb och genomférs med hdg kvalitet.

Rolling Optics ar nu i fard med att driftsatta det andra
produktionssystemet i bolagets lokaler i Solna vilket
dppnar upp for nya produktomraden och starker
leveranskapaciteten ytterligare.

Det nya produktionssystemet kommer att kunna
generera mikrooptiska material i en bredare bana samt
aven ha hogre hastighet och darmed mangdubbelt hégre
produktionskapacitet. Det nya produktionssystemet
kommer att 6ppna upp nya mojligheter for bada
affdrsomradena och bidra till Iagre produktionskostnad
for stérre volymer samt dven medverka till utveckling av
nya produktlésningar.

Bolaget beddmer att barriaren for forfalskare att forsoka
efterlikna eller duplicera produkterna eller teknologin ar
hogre an for aldre sakerhetsteknologier som till exempel
hologram déar produktionsteknologi och produktions-
maskiner finns att tillgéd mer eller mindre fritt pa
marknaden. Samtidigt noteras att konkurrerande mikro-
optiska l6sningar har boérjat dyka upp.

Affarsmodell

Inom segmentet polymersedelsubstrat tilldmpar Rolling
Optics foér narvarande en licensmodell dar en
royaltyersattning erhalls per tillverkad och sald produkt
som innehaller bolagets mikrooptiska teknik.

Inom segmentet papperssedelsubstrat agerar Rolling
Optics sjalv som producent av komponentmaterial som
sedan séljs vidare for konvertering till fardiga
sakerhetskomponenter. Marknadsandelen for
papperssedels-substrat utgér ca 95 procent av den
totala sedelsubstrat-marknaden och bolaget ser
betydande affarsmojligheter inom segmentet de
kommande aren.

Bolaget undersoker tillsammans med partners
affarsmojligheterna med sin teknik tillampad pa ID-
handlingar.

Inom Brand Protection ar bolaget producent av
mikrooptiska material i form av tunn plastfilm. Detta
mikrooptiska material séljs till betrodda kunder antingen
pé rulle eller som fardiga sékerhetsetiketter. | det tidigare
fallet konverterar kunden materialet till dess slutliga form.
| det senare later Rolling Optics materialet konverteras till
etiketter innan det séljs vidare tillslutkunder. | dagsléget
skoter bolaget konvertering via kvalificerade externa
leverantorer. Férsaljining av material pa rulle till
kvalificerade konverterare inom Brand Protection innebar
hdgre marginaler men en lagre omsattning. | det fall
Rolling Optics ombesdrjer konverteringen och séljer
fardiga etiketter innebar det ndgot I&gre marginaler men
hégre omsattning.
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Kommentarer till rapporten

Siffror inom parentes anger utfall i de fall de finns jémférelsetal
fér motsvarande period féregdende dr. Om e annat anges avses
belopp i TKR och fér koncernen. Samtliga belopp som anges dr
korrekt avrundade vilket ibland leder till att vissa summeringar
inte stdmmer.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen for perioden april till juni uppgick till
14 282 TKR (9 917), vilket motsvarar en omséattnings-
6kning om ca 44 procent. Okningen var hanforlig till bada
affarsomradena Brand Protection och High Security.
Totala intakter uppgick till 15 184 TKR (12 778).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -6 145 TKR

(-2 882).

Finansnetto for perioden april till juni uppgick till
541 TKR (491) och avser huvudsakligen ranta pa
bankmedel.

Periodens resultat uppgick till -5 604 TKR (-2 391).

F6r perioden januari till juni var nettoomséattningen 21053
TKR (18 768), en 6kning om ca 12 procent hanforlig till
bada affarsomradena Brand Protection och High
Security. Rorelseresultatet for samma period uppgick till
-12 332 TKR (-6 916).

Finansnetto for perioden januari till juni uppgick till
519 TKR (468) och avser huvudsakligen ranta pa
bankmedel.

Periodens resultat uppgick till -11 813 TKR (-6 448).

Resultat per stamaktie fér perioden januari till juni
uppgick till -0,05 kr (-0,03), berdknat pa genomsnittligt
antal stamaktier under perioden.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
april till juni uppgick till -9 264 TKR (-10 420). Kassaflodet
fréan investeringsverksamheten uppgick till

-437 TKR (-638). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 0 TKR (8 556).

Periodens kassafléde uppgick till -9 701 TKR (-2 502).

For perioden januari till juni uppgick kassaflddet fran den
I6bpande verksamheten till -11 865 TKR (-10 565).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-4188 TKR (-717). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 19 177 TKR (8 556).

Periodens kassafléde uppgick till -3 124 TKR (-2 726).

Finansiell stallning

Kassan uppgick per den 30 juni 2025 till 39 141 TKR
(35 801).

Koncernens egna kapital var vid periodens utgang
79 063 TKR (74 795).

Eget kapital per stamaktie var 0,30 kr.

Nettokassan, se definition sid 14, uppgick per 30 juni
2025 till 39 141 TKR.
Soliditeten uppgick till 71,6 procent (69.2).

Styrelsen ser I6pande 6ver bolagets finansiella stallning
for att sékerstélla att bolaget har tillracklig finansiering
utifran den faststallda strategiska planen och for minst 12
maéanader framat och styrelsen bedémer att bolagets
likvida medel tacker verksamhetens behov for kommande
tolvmanadsperiod.

Investeringar

Rolling Optics investerar kontinuerligt i produktions-
system, IP och andra immateriella rattigheter. | de fallen
bolaget gor stérre utvecklingsprojekt som ryms inom
regelverket for aktivering av eget arbete gors aven det.

For perioden januari till juni uppgick investeringarna i
form av egna patent och andra immateriella tillgangar till
161 TKR (56), och investeringar i materiella tillgangar till
4036 TKR (667).

Periodens avskrivningar uppgick till -3 409 TKR (-2 448).

Patent och immateriella rattigheter

Rolling Optics har fér narvarande ett tiotal patentfamiljer
och Rolling Optics arbetar aktivt med patentstrategi, nya
patentansdkningar och skydd av patent i samarbete med
lokala patentombud. De férséljningsbegransningar som
bolaget har haft till foljd av en tidigare patenttvist har inte
langre nagon effekt sedan november 2024. Detta innebér
att bolaget kan erbjuda mikrooptiska sékerhetslésningar
till alla geografiska marknader, sarskilt inom affars-
omradet Brand Protection till varumarkesagare som har
en global marknadsnéarvaro med sina produkter.

Moderbolaget

Moderbolaget har idag ingen operativ verksamhet och
inga anstallda. Omsattningen for perioden januari till juni
uppgick till 0 TKR (305). Resultatet uppgick till -1567 TKR
(-2 655), huvudsakligen hanforligt till kostnader for
férvaltning samt kostnader fér externa konsulter.

Vasentliga handelser under perioden

Bolagets CFO meddelade i juni att han lamnar bolaget i
december 2025.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang.

Aktien

Rolling Optics Holding AB:s aktie ar sedan den 28 maj
2020 noterad pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm, under kortnamnet RO, ISIN kod
SE0010520155. Bolagets certified advisor ar Erik Penser
Bank.

Bolaget hade per 30 juni 266 636 929 stamaktier.
Aktiens kvotvarde uppgér till 0,16 kronor. Bolagets
aktiekurs den 30 juni var 1,07 kr. Bolagets bdrsvarde,
beréknat per stamaktier, uppgick per den 30 juni 2025 till
ca 285 MKR.

Optioner

En extra bolagsstdmma beslutade den 25 oktober 2023
om ett teckningsoptionsprogram fér medarbetare och
nyckelpersoner i koncernen. Totalt emitterades 7 250 000
teckningsoptioner for inférandet av ett langsiktigt
incitamentsprogram. Ratt att teckna teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma Bolaget. Ratt att forvarva teckningsoptioner
frdn Bolaget ska tillkomma nuvarande och framtida
medarbetare i Bolaget. 5 250 000 optioner har darefter
sélts pa marknadsmassiga villkor (Black-Scholes
berakning) till medarbetare och nyckelpersoner.

Organisation och ledning
Gruppen har fér narvarande 23 anstallda.

Aktieagare

Enligt aktieboken, som férs av Euroclear Sweden AB,
hade Rolling Optics per 30 juni 2025 ca 3 400 &gare.
Information géllande aktiedgare och innehav uppdateras
varje kvartal pa bolagets hemsida www.rollingoptics.com.

Revisorns granskning
Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning
av bolagets revisor Ohrlings PriceWaternouseCoopers.

Transaktioner med narstadende

Den 16 juni 2023 ingick Rolling Optics exklusiva avtal
rérande utveckling och distribution av mikrooptiska
komponenter for papperssedlar med ett helagt dotter-
bolag, Oberthur Fiduciaire SAS, till sin majoritets-
aktiedgare FCO SAS. Avtalet ingicks pa armlangds
avstadnd och kommer att stddja Rolling Optics langsiktiga
strategi i verksamheten.

| februari 2024 ingick Rolling Optics ett icke exklusivt
avtal rérande distribution av sékerhetsetiketter med
Oberthur Solutions, en division inom Oberthur Fiduciaire
SAS.

| juli 2024 ingick Rolling Optics ett icke exklusivt avtal
rérande utveckling och distribution av produkter inom
omradet pass och ID-kort med Oberthur Solutions, en
division inom Oberthur Fiduciaire SAS.

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bolagets verksamhet har manga olika risker och osaker-
hetsfaktorer. For en utférlig genomgéng av bolagets
risker hanvisas till bolagsbeskrivningen 2022 och ars-
redovisningen for 2023. Inga vasentliga férandringar har
skett till den riskbeddmning som presenteras dar.

Styrelsen i Rolling Optics Holding AB (publ)
den 25 juli 2025
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Koncernens finansiella information i sammandrag

Resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsdttning 14 282 9 917 21053 18 768 39563
Ovriga rérelseintdkter 902 2 861 1456 2 995 3288
Totala intékter 15184 12778 22 509 21763 42 851
Direkta kostnader -7502 -3436 -9 673 -6 449 -9 952
Ovriga externa kostnader -5289 -6 456 -9 648 -10 859 -19 366
Personalkostnader -6 525 -4 503 -11355 -8 597 -17 400
Avskrivningar -1829 -1224 -3409 -2 448 -509
Ovriga rérelsekostnader -184 -41 -756 -326 -900
Totala kostnader -21329 -15 660 -34 841 -28 679 -52 709
Rérelseresultat -6145 -2882 -12 332 -6 916 -9 858
Finansiella intdkter 582 550 598 572 1033
Finansiella kostnader -41 -59 -79 -104 -466
Periodens resultat -5 604 -23N1 -11813 -6 448 -9291
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Koncernens balansrékning

TKR 2025-06-30 | 2024-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3901 3994 4 054
Materiella anlaggningstillgangar 42 228 35 888 41287
Ovriga anlaggningstillgangar 14 691 15 902 15 583
Summa anlaggningstillgangar 60 820 55784 60 924

Omséttningstillgangar

Varulager 3288 1697 3763
Kortfristiga fordringar 7108 14 826 8 505
Kassa och bank 39141 35 801 36 017
Summa omsattningstillgangar 49 537 52 324 48 285
SUMMA Tillgangar 10 357 108 108 109 209

Eget kapital och Skulder

Summa eget kapital 79 063 74795 71997
Avséttningar

Avsattningar 17 013 18 517 18 1M
Summa langfristiga skulder och avséttningar 17 013 18 517 18 1M
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 14 281 14 796 19 101
Summa kortfristiga skulder 14 281 14796 19101
SUMMA Eget kapital och Skulder 10 357 108 108 109 209
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Koncernens férandring av eget kapital i sammandrag

TKR

Ingédende balans 2024-01-01
Nyemission juni 2024
Emissionskostnader
Valutakursférandring
Periodens resultat

Utgaende balans 2024-12-31

TKR
Ingaende balans 2025-01-01

Nyemission mars 2025
Emissionskostnader
Valutakursférandring
Periodens resultat

Utgéende balans 2025-06-30

Aktiekapital
35 632
1697

37 329

Aktiekapital
37 329

5333

42 662

Ovrigt eget kapital
36785

7105

-246

315

-9 291

34 668

Ovrigt eget kapital
34 668

14 331
-478
-307

-11813

36 401

Summa eget kapital
72 417

8 802

-246

315

-9 291

71997

Summa eget kapital
71997

19 664
-478
-307

-1813

79 063
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Koncernens kassafldde

TKR 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat -6 145 -3 251 -12 332 -6916 -9 858
Ej kassaflédespaverkande poster 2263 1829 3090 3050 4763
Rénta 309 1 325 23 1009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férdndring av rorelsekapital -3573 -1421 --8917 -3843 -4 086

Féréndring i rérelsekapitalet

Forandring i lager 2947 -373 475 1043 -1023
Forandring i rérelsefordringar -601 -9 250 1397 -8 5M -2190
Foérandring i rorelseskulder -8 037 624 -4 820 746 5051
Kassaflode fran I6pande verksamheten -9264 -10420 -11865 -10 565 -2248

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar -52 -44 =161 -56 -429
Investering i materiella tillgdngar -385 -594 -4 036 -661 -8 389
Placering i 6vriga finansiella tillgdngar - - 9 - -
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -437 -638 -4188 =717 -8 818

Finansieringsverksamheten

Nyemission/Optioner - 8 802 19 664 8 802 8 802
Emissionskostnader - -246 -487 -246 -246
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 0 8 556 19177 8 556 8 556
Periodens kassafléde -9701 -2502 3124 -2726 -2510
Likvida medel vid periodens bérjan 48 842 38 303 36017 38 527 38 527
Kassa vid periodens slut 39141 35801 39141 35 801 36 017
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Moderbolagets finansiella information i sammandrag

Moderbolagets resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter - 4 - 305 307
Summa rérelsens intékter 0 4 0 305 307
Ovriga externa kostnader -976 -813 -1449 -1830 -2 565
Personalkostnader 30 -138 30 -265 -332
Ovriga kostnader - - - - -
Summa rérelsens kostnader -946 -951 -1419 -2 095 -2 897
Rérelseresultat -946 -947 -1419 -1790 -2590
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -19 500
Finansiella intakter -127 373 513 374 716
Finansiella kostnader -661 -504 -661 -1239 =771
Summa finansiella poster -788 -131 -148 -865 -19 555
Resultat efter finansiella poster -1734 -1078 -1567 -2 655 -22145
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Moderbolagets balansrakning

TKR 2025-06-30 | 2024-06-30 2024-12-31
Tillgéngar

Finansiella anlaggningstillgangar 171191 181902 162 075
Omsattningstillgdngar 40712 25893 41893
Kassa och bank 31208 28 671 22137
Summa tillgangar 2431M 236 466 226105
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 211132 213 084 193 512
Avsattning for pensioner 17 013 18 517 18 1M
Kortfristiga skulder 14 966 4 865 14 482
Summa eget kapital och skulder 2431M 236 466 226105
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Koncernens nyckeltal

TKR 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rérelseintékter 14 282 9917 21053 18 768 39563
Rérelsekostnader -21329 -15 660 -34 841 -28 464 -52709
Rérelseresultat -6145 -2882 -12 332 -6 916 -9 858
Resultat fore skatt -5 604 -2 39 -11813 -6 448 -929
Immateriella tillgangar 3901 3994 3901 3994 4 054
Materiella tillgangar 42228 35888 42 228 35888 41287
Likvida medel 39141 35 801 39141 35801 36 017
Eget kapital 79 063 74795 79 063 74 795 71997
Kortfristiga skulder 14 281 14796 14 281 14 796 19101
Totala tillgangar 110 357 108108 110 357 108108 109 209
Kassaflode fran I6pande verksamheten -9 264 -10 420 -11865 -10 565 -2248
Kassaflode -9 701 -2 502 3124 -2726 -2510
Resultat per stamaktie (kr) -0,02 -0,01 -0,05 -0,02 -0,04
Resultat per stamaktie (kr), efter utspadning -0,02 -0,01 -0,05 -0,03 -0,04
Eget kapital per stamaktie (kr) 0,30 0,32 0,30 0,32 0,31
Eget kapital per stamaktie (kr) efter utspadning 0,29 0,31 0,29 0,31 0,31
Antal stamaktier 266 636929 | 233307 313 | 266 636929 233307 313 233 307 313
Medelantal stamaktier 266 636929 | 226237395 | 255527057 224 469 916 228 888 614
Antal Optioner 7250 000 7250 000 7250 000 7250 000 7250 000
Medelantal stamaktier efter utspadning 273886929 | 233487395| 262777057 231719916 236138 614
Medelantal anstallda (st) 22 17 21 17 18
Definitioner

Eget kapital per stamaktier - Totalt eget kapital minus del av eget kapital hanforligt till preferensaktierna, delat med
genomsnittligt antalet stamaktier fér perioden.

Nettokassa: Kassa och likvidamedel - rantebarande skulder.

Not 1 Redovisningsprinciper

Rapporten &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen, BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3 och
redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregéende ar. Bolagets tillgdngar och skulder upptas till
anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.

Ansvarsfriskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som kan vara framatblickande. Dessa faktiska framtida resultat kan skilja sig
delvis eller vasentligt fran dessa béast bedémda uttalanden vid varje tidpunkt. Faktorer som kan paverka bolagets framtida
resultat utgdrs av bland annat av konsekvenser av kriget i Ukraina, utvecklingen av nytt produktionssystem och kundprojekt.
Ovriga risker beskrivs i riskavsnittet i bolagsbeskrivningen som publicerats pa bolagets hemsida www.rollingoptics.com

i samband med emissionen 2022, och &rsredovisningen for 2023.
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Kommande rapporttillfallen
31 oktober 2025 - Rapport for tredje kvartalet
30 januari 2026 - Bokslutskommuniké 2025

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jean-Michel Guichot, VD

Mobil: +33 6 09 92 44 49

E-mail: jm.guichot@rollingoptics.com

Rolling Optics Holding AB (publ), 556056-5151
Solna Strandvag 3

17154 Solna

Hemsida: www.rollingoptics.com
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