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FORSTA KVARTALET 2020

* TILLAGGSKOPESKILLING FOR FFW OM CIRKA 39 MSEK HAR ERHALLITS.

® VERKSAMHETEN AVYTTRAD: NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK TILL NOLL (86,9) MSEK.
* RORELSERESULTATET UPPGICK TILL 13,7 (5,7) MSEK.

* VINST PER AKTIE UPPGICK TILL 1,19 (0,22) SEK.

¢ EFTER KVARTALETS SLUT ANNONSERADES AVSIKTEN ATT GENOM APPORTEMISSION
FORVARVA ROLLING OPTICS.

NYCKELTAL

2020 2019 2019
MSEK Jan - mar Jan - mar Jan-dec
Nettoomsittning - 86,9 313,3
Rérelseresultat 13,7 5.7 116,6
Rérelsemarginal, % - 6,6 372
Resultat fore skatt 17,3 5,2 117,5
Resultat 17,3 3,5 111,6
Resultat per aktie, SEK 2) 1,19 0,22 7,67
Eget kapital per aktie, SEK ? 10,17 9,31 891
Soliditet, % 97 46 96

1) Nettoomsittningen redovisas inkl. férindring av lager av produkter i arbete.
2) Avser moderbolagets akticigare. Nagon utspidning forckommer inte under de angivna perioderna.




VD HAR ORDET
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DET AR MED GLADJE OCH TILLFREDSSTALLELSE SOM JAG KAN SE TILLBAKA PA ARETS FORSTA KVARTAL.

DET UPPDRAG SOM JAG FICK AV STYRELSEN DA JAG TILLTRADDE SOM VD I NOVEMBER 2019 — NAMLIGEN
ATT TILLSAMMANS MED STYRELSEN HITTA OCH UTVARDERA ATTRAKTIVA FRAMTIDA ALTERNATIV FOR ICTAS
VERKSAMHET — LEDDE TILL ETT INTENSIVT ARBETE UNDER ARETS FORSTA MANADER.

Resultatet av detta arbete annonserades strax efter kvartalets
slut i form av det planerade s3 kallade omvinda férvirvet
av Rolling Optics International AB. Forutsatt att den extra
bolagsstimman rostar for transaktionen ér det sista steget i
omvandlingen av ICTA genomf6rt. Dirmed dr mitt uppdrag
avslutat, och jag kommer i samband med stimman att limna
over VD-rollen till Axel Lundvall, Rolling Optics grundare
och VD.

Det har varit ett privilegium att, forst som radgivare till ICTA
AB vid forsiljningen av FFW, och direfter som VD ha bi-
dragit till styrelsens arbete att maximera virdet for ICTAs
aktiedgare. Dagen innan forsiljningen av FFW annonserades

i oktober 2019 stod ICTAs aktickurs i 7,50 kronor per aktie.
Sedan dess har 11,60 kronor per aktic delats ut kontant till
aktiedgarna och ytterligare 1,65 kronor per aktie planeras att
delas ut i juni. Utover detta avser ICTA, som tidigare medde-
lats, att emittera en preferensaktie med ett potentiellt virde pa
over 3 kronor per aktie fore eventuella avdrag. Ovanstiende
virden som tillforts eller planeras att tillforas ICTAs aktie-
dgare kombinerat med ett framtida icke obetydligt 4gande
i ett spinnande och unike tillvixtbolag som Rolling Optics
har inneburit en mycket betydande virdetillvaxt for ICTAs
aktiedgare sedan november 2019 och dven i jaimforelse med
den foretridesemission som ICTA slutforde i januari 2018
med teckningskursen 9 kronor per aktie.

Det ir med tillfrsike som jag kommer att limna dver sta-
fettpinnen till Axel Lundvall och det 4r med spinning som
jag kommer att folja ICTAs — eller snarare Rolling Optics
- framtida utveckling.

Stockholm den 7 maj 2020
Olof Rudbeck
Verkstillande direktor




INTAKTER OCH RESULTAT

I och med avyttringarna av FFW och River under hésten
2019 har ICTA i dagslaget inte nigon rorelsedrivande verk-
samhet. Bolaget ir helt skuldfritt och har sedan avyttring-
arna utvirderat strategiska alternativ avseende den framtida
verksamheten. Utvirderingen r nu avslutad den planerade
framtida verksamheten beskrivs enligt nedan.

ICTA AVSER GENOM APPORTEMISSION
FORVARVA ROLLING OPTICS MED
VERKSAMHET INOM AVANCERADE
MIKROOPTISKA SAKERHETSLOSNINGAR

Enligt pressmeddelande daterat den 2 april 2020 avser ICTA
AB (publ) ("ICTA”) att forvirva samtliga aktier i Rolling
Optics International AB (publ) ("Rolling Optics”) genom en
apportemission av hogst 123 163 183 nya aktier som vederlag
for aktierna i Rolling Optics (" Transaktionen”). Frigan om
apportemissionen kommer att behandlas vid en extra bolags-
stimma i ICTA som styrelsen kallat till act hallas den 26 maj
2020 ("EGM”). I samband med Transaktionen avser ICTAs
styrelse foresla EGM att besluta om att avskilja virdet av den
siljarrevers (”Siljarreversen”) som ir hinforlig till den tidigare
genomforda avyttringen av affirsomrddet FFW ("FFW”),
genom att besluta om att till ICTAs befintliga aktiedgare
vederlagsfritt pro rata i forhéllande till sitt innehav av aktier
iICTA fondemittera preferensaktier, vars utdelning kommer
att dterspegla utfallet under Siljarreversen. Vidare har ICTAs
styrelse foreslagit EGM att besluta om en ytterligare kon-
tantutdelning om 1,65 kronor per aktie. Aktieagare i ICTA
som tillsammans innchar éver 55 procent av antalet aktier
och réster har forbundit sig att rosta for de stimmobeslut
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som Transaktionen forutsitter. I samband med Transaktionen
kommer ICTA byta marknadsplats frin Nasdaq Stockholms
huvudlista till Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq
First North”) samt byta namn till Rolling Optics Holding
AB (publ).

Transaktionen innebir att ICTA byter verksamhetsinriktning
och att en ny verksamhet inom avancerade 3D mikrooptis-
ka sikerhetslésningar etableras. I det nya bolaget, Rolling
Optics Holding AB, kommer ICTAs aktieigare att iga 10,6
procent av aktierna och Rolling Optics tidigare aktiedgare att
dga 89,4 procent av aktierna. En stor del av det kvarvarande
virdet som ar hanforligt till avyttringen av FFW kommer att
komma ICTAs befintliga dgare till godo som beskrivits ovan
genom att en preferensaktie emitteras samt genom en extra
kontantutdelning, till vilken kan laggas de 11,60 kronor per
aktie som delats ut kontant sedan november 2019.

Transaktionen i sammandrag

o ICTA avser forvarva samtliga aktier i Rolling Optics ge-
nom en apportemission av 123 163 183 nya stamaktier i
ICTA, vilket motsvarar 89,4 procent av stamaktierna efter
emissionen. De nya aktierna kommer inte att 4ga rite till
den utdelning som stimman den 26 maj ska ta stillning till.

o Fore Transaktionen foreslas ICTAs nuvarande aktiedgare
erhélla totalt 1,65 kronor per aktic i kontant utdelning (i
tilligg till de 3,80 kronor per aktie som delades ut i april
2020) samt dirutdver vederlagsfritt erhalla preferensaktier
vars utdelning kommer att aterspegla utfallet under Siljar-
reversen, som uppgar till 4 MEUR jimte rinta och efter
eventuella avdrag och som forfaller &r 2025. I Transaktionen

virderas Rolling Optics till 214 MSEK och ICTA till 25,5
MSEK, vilket ger en teoretisk aktiekurs efter genomford
Transaktion pé cirka 1,74 SEK per stamaktie. Virdering av
ICTA vid transaktionstillfillet baseras pa kassa om cirka 22
MSEK och fordringar om upp till cirka 6 MSEK.

e Rolling Optics ir ett bolag verksamt inom mikrooptik som
erbjuder en siker och visuellt attraktiv anti-forfalsknings-
16sning. Med hjilp av Rolling Optics patenterade och kom-
plexa teknologi skapas unika 3D-effekter som fungerar som
dkthetsverifiering inom en rad olika applikationsomriden
sasom sedlar, pass, ID-kort, likemedel, livsmedel, elektronik
och reservdelar. Genom att visuellt identifiera den tredimen-
sionella ytan kan konsumenter snabbt och enkelt verifiera
att de koper eller anvinder en dkea vara.

o Med anledning av Transaktionen avser ICTA att byta lista
frin Nasdaq Stockholms huvudlista till Nasdaq First North
och dirmed kommer en ny noteringsprocess krivas.

Kort om Rolling Optics

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och siljer pro-
dukter inom visuell autentisering, baserat pa egenutvecklad
och patenterad teknologi inom mikrooptik. Rolling Optics
grundades 2005 som en avknoppning frin forskning vid Ang-
stromlaboratoriet vid Uppsala Universitet.

Med hjilp av mikrolinser, avancerad mjukvara och en ex-
tremt hogupplést tryckmetod skapas ett material som genom
en optisk illusion ger realistiska tredimensionella effekter.
Materialet har en hog sakerhetsfaktor for dkthetsmirkning
av produkter och férpackningar for att skydda varumirken
mot forfalskning. Utover forstirke dkthetsautentisering fung-




erar dven 3D-effekterna som ett medel for att forstirka varu-
mirkesidentiteten och differentiera sig frin konkurrenter pa
marknaden. Vidare kan Rolling Optics 3D-film appliceras i
sedlar, identitetshandlingar och andra virdedokument for att
oka sikerheten. Anvindningen av Rolling Optics sikerhets-
16sningar delas in i foljande tre affirsomraden:

o High security — Inom affirsomradet High security integreras
Rolling Optics 3D-film i dokument som utfirdas av banker
eller myndigheter for att 6ka sikerheten och minska risken
for forfalskning. De frimsta potentiella tillimpningsomra-
dena ir sedlar, pass, ID-kort och olika typer av certifikat.
Rolling Optics huvudfokus inom High security ar sedlar
och bolaget har sedan 2015 ett strategiskt partnerskap med
CCL Secure. CCL Secure ir vérldens storsta producent av
polymera sedlar samt dven nist storsta aktiedgare i Rolling
Optics. Partnerskapet ger CCL Secure en licens att anvinda
Rolling Optics teknologi i sedlar.

e Brand security — Affirsomradet Brand security rikear sig
till féretag som vill skydda sina varumirken mot forfalsk-
ning och garantera dkthet genom att integrera bolagets
3D-material i produkterna. Rolling Optics 3D-film ar val
lampad som etikettlésning inom de flesta branscher inklu-
sive likemedel, livsmedel, elektronik, premiumprodukter,
reservdelar och klider. Inom affirsomradet Brand security
har Rolling Optics idag kunder i framférallt Asien, Mel-
landstern och Nordafrika dir Rolling Optics ser ett stort
behov av varumirkesskydd.
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e Brand identity — Affirsomridet Brand identity innefatt-
ar de kunder som, utéver att anvinda Bolagets produkter
som sikerhetslosning, vill anvinda 3D-materialet som en
differentieringsstrategi nir det giller att bygga varumirke
och skapa uppmirksamhet. Genom att integrera 3D-effek-
terna centralt i forpackningsdesignen eller genom ate kla
in hela férpackningar i Rolling Optics unika 3D-ménster
gar det att skapa visuellt attraktiva forpackningar med hog
sikerhetsfaktor. Affarsomradet Brand identity utgér idag
en mindre del av Rolling Optics omsittning, men forvintas
vixa de nirmaste ren.

Mer information om Rolling Optics aterfinns pa bolagets
hemsida, www.rollingoptics.com.

I samband med upprittande av delirsrapport kvartal 2 och
den planerade noteringen pa Nasdaq First North kommer
bolaget att tillimpa Arsrcdovisningslagen och Bokforings-
nimndens allminna rad BFNAR 2012.1 (K3) vid upprit-

tandet av sina finansiella rapporter.

Effekter av det planerade forvirvet av Rolling Optics

Det planerade Forvirvet av Rolling Optics International AB
ar att betrakta som ett omvint forvirv. Redovisningsmissigt
innebir ett omvint forvirv att det legala dotterforetaget be-
traktas som forvirvare och det legala moderforetaget som den
forvirvade enheten. I samband med det planerade forvirvet
kommer 123 163 183 nya stamaktier i ICTA aktier utges till
en kurs om cirka 1,74 kronor per aktie vilket motsvarar den to-
tala kopeskillingen om 214 303 938 kronor eller virderingen
av Rolling Optics International AB i transaktionen. Eftersom
det planerade f3rvirvet ir att betrakta som ett omvint forvirv

gors i konsolideringssyfte en berikning for vilken kopeskil-
ling som skulle utgatt om det forvirvade bolaget hade varit
forvirvaren. Da Rolling Optics Holding AB (publ), tidigare
ICTA AB (publ), planeras bildas genom en apportemission
innebir detta att denna berikning inte ir relevant.

Rolling Optics tillimpar brutet rikenskapsir (0701-0630)
men kommer i samband med transaktionen att byta till kalen-
derar. Rolling Optics omsittning for kalenderdret 2019 (jan-
dec) uppgick proforma preliminirt till cirka 13,6 MSEK, med
ett EBITDA-resultat om cirka -20,3 MSEK. For perioden ja-
nuari — mars 2020 uppgér omsittningen till cirka 6,5 MSEK,
med ett EBITDA-resultat om cirka -2 MSEK.

ICTA ser det planerade férvirvet av Rolling Optics som en
mojlighet att lita ICTAs aktiedgare ta del av en intressant
tillging med stor potential. ICTAs aktiedgare kommer efter
Transaktionen att 4ga 10,6 procent av stamaktierna i det nya

bolaget.

Notering pa Nasdaq First North

Med anledning av Transaktionen kommer ICTA att byta
marknadsplats till Nasdaq First North, vilket foranleder en
ny noteringsprocess. Forsta dag for handel pa Nasdaq First
North ir beridknad till den 27 maj 2020. Fram till dess kom-
mer ICTAs aktie fortsatt handlas pi Nasdaq Stockholm.
En bolagsbeskrivning som beskriver Transaktionen och den
nya enheten i detalj kommer att publiceras senast den 22
maj 2020. Noteringen pi Nasdaq First North ir villkorad
av Nasdags godkinnande. Erik Penser Bank tilltrider som
bolagets Certified Adviser i samband med noteringen pa
Nasdagq First North.




Forsta kvartalet, januari — mars

I och med att affirsomridena River och FFW har avyttrats
under 2019 péverkas jimférbarheten i nedanstiende redo-
visade siffror mot foregiende ér.

Koncernens nettoomsittning uppgick till 0,0 (86,9) MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 13,7 (5,7) MSEK varav rea-
lisationsresultat i samband med avyttring av verksamheter
utgjorde 14,7 (0,0) MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till
0,0 (6,6) procent.

Resultatet fore skate till uppgick till 17,3 (5,2) MSEK.

Finansnettot uppgick till 3,7 (-0,5) MSEK och utgjordes av
orealiserade valutakursvinster om 3,5 MSEK och aterféringar
av nedskrivningar av lingfristiga fordringarrintenettot om
0,2 MSEK. Fér 2019 utgjordes finansnettot av rintenettot.

Resultatet efter skatt uppgick till 17,3 (3,5) MSEK.
Skattekostnaden uppgick till 0,0 (-1,7) MSEK.

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 1,19 (0,22) SEK.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anldggningstillgingar uppgick

totale ¢ill 0,0 (0,4) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick till 65,7 (14,0) MSEK per
den 31 mars 2020. Checkrikningskrediten uppgick forega-
ende 4r till 36,1 MSEK, varav 31,8 MSEK var utnyttjad per
balansdagen. ICTAs likviditetsberedskap uppgick till totalt
65,7 (18,3) MSEK per den 31 mars 2020.
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Koncernens rintebirande skulder var vid periodens utging 0,0
(90,6) MSEK. I beloppet féregaende ar ingick forvirvskredi-
ter med 10,6 MSEK, nyttjande av checkrikningskredit med
31,8 MSEK, &vriga lan om 39,4 MSEK och lan hinférliga
till IFRS 16 om 8,8 MSEK.

Koncernens nettoskuld per den 31 mars 2020 uppgick till
0,0 (76,6) MSEK.

Koncernen har genom aktieoverlitelseavtal f6r FEW lamnat
sedvanliga garantier.

Per den 31 mars 2020 uppgick soliditeten till 97 (46) procent

Koncernens kassaflode fran den operativa verksamheten upp-
gick till -1,7 (-1,0) MSEK.

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 148,5 (135,4) MSEK.
Sedan arets borjan har det egna kapitalet 6kat med 18,4
MSEK. Okningen hinfér sig till periodens totalresultat om
18,4 MSEK som paverkades av omrikning eget kapital hin-
forlige till utlindska verksamheter om 1,1 MSEK. Eget kapital
per aktie hanférlige till moderbolagets akticigare fére och
efter utspiadning uppgick till 10,17 (9,31) SEK.

Balansdagens aktickurs uppgick till 8,30 (8,40) SEK.

MODERBOLAGET

Forsta kvartalet, januari — mars

Intikterna uppgick till 0,0 (1,4) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -1,0 (0,2) MSEK.

Moderbolagets justerade egna kapital uppgick till 126,3
(158,4) MSEK. Sedan arets borjan har det egna kapitalet
minskat med 0,8 MSEK. Foriandringen hinfor sig till perio-
dens totalresultat -0,8 MSEK.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 1 (408). Per
den 31 mars 2020 uppgick antalet medarbetare till 1 som
ir anstillda i moderbolaget. Per balansdagen den 31 mars
2019 uppgick antalet medarbetare till 406. FEW hade 369
medarbetare, River 36 medarbetare och moderbolaget 1
medarbetare.

ANTAL UTESTKENDE AKTIER OCH EGNA AKTIER
Antalet utestiende aktier i ICTA uppgick per den 31 mars
2020 till 14 619 064. ICTA innehar 10 000 egna aktier per
den 31 mars 2020.

VASENTLIGA RISKER
I'sin nuvarande form ar ICTA exponerad for begrinsade risker
eftersom operativ verksamhet saknas.

De risker som ICTA har identifierat ir frimst valuta- och
motpartsrisker kopplade till den siljarrevers som ocksa ingick
iavyttringen av FFW.

En annan typ av finansiella risker som tillkommit dr potenti-
ella skadestindskrav fran koparen av FFW om denne skulle
anse att nigon av ICTAs garantier eller andra ataganden skulle
ha brutits.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vero Kommunikation AB, agt indireke till mer 4n 20 pro-
cent av styrelseordforande Erik Afors, har under januari-mars
bitritt med kommunikationsradgivning och framtagande
av arsredovisning 2019 till ICTA f6r en ersittning om 123
KSEK enligt traffat avtal.




HA.NI)ELSER EFTER PERIODENS UTG/&NG

ICTA har efter kvartalets utging erhillit likvid avseende till-
laggskopeskilling som harrér fran avyttringen av FFW om
cirka 3,67 MEUR, motsvarande cirka 39 MSEK i dagens
vixelkurs. Tilliggskopeskillingen leder till en realisationsvinst
under fdrsta kvartalet 2020 om cirka 16 MSEK och paverkar
koncernens egna kapital positivt med motsvarande belopp.

Se vidare avsnittet "ICTA avser genom apportemission for-
virva Rolling Optics med verksamhet inom avancerade mik-
rooptiska sikerhetsldsningar” i denna rapport.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delérsrapport kvartal 2 (april - juni) planeras limnas den
17 juli 2020.

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Extra bolagsstimma kommer att avhallas tisdagen den 26
maj 2020 kl. 10.00 i Erik Penser Banks lokaler med adress
Apelbergsgatan 27 i Stockholm. Se ocksa avsnittet "ICTA
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avser genom apportemission forvirva Rolling Optics med
verksamhet inom avancerade 3D mikrooptiska sikerhets-
16sningar” i denna rapport.

REDOVISNINGSPRINCIPER

ICTA tillampar International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) s& som de har godkints av Europeiska Unio-
nen. Denna deldrsrapport ar for koncernen upprittad enligt
IAS 34 Delérsrapportering och tillimpliga bestimmelser i
drsredovisningslagen. Upplysningar i enlighet med IAS 34
Delirsrapportering presenteras sivil i noter som pd annan
plats i delarsrapporten. For moderbolaget dr deldrsrapporten
upprittad enligt Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
drsredovisningslagens 9 kap., Delarsrapport.

For att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS gor styrelsen och bolagsledningen bedémningar och an-
taganden som paverkar foretagets resultat och stillning samt
lamnad information i évrigt. Beddmningar och antaganden
baseras pa historiska erfarenheter och ses 6ver regelbundet.

I och med avyttringen av affirsomrade River och FFW av-
yttrades i stort sett hela koncernens verksamhet. Eftersom
IFRS 5, Anliggningstillgingar som innehas for f6rsiljning
och avvecklade verksamheter undantar merparten av upplys-
ningskraven f6r avvecklade verksamheter kan det ifragasittas
huruvida den finansiella rapporten skulle vara anvindbar for
en lisare da koncernens hela verksamhet (resultatrikning,
tillgingar, skulder och kassafldden) skulle redovisas som av-
vecklad verksamhet. Bolaget har dirfor ansett det lampligare
att med hinvisning till IAS 1 punkt 19 presentera jimférande
siffror avssende foregiende ér for affirsomradena FFW och
River p4 samma sitt som tidigare i kvartalsrapporten. Av-
vikelse har darfor skett fran kraven i IFRS 5 i syfte att limna
bittre information till anvindarna.

Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har
anvints i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.
Inga nya standarder med effekt frin och med den 1 januari
2020 har godkints av EU.

Denna rapport har inte varit foremél for en 6versikelig gransk-
ning av bolagets revisor.

Erik Afors
Styrelseordforande

Pal Hodann
Styrelseledamot

Stockholm den 7 maj 2020
ICTA AB (publ)

Styrelsen

Ole Andersen
Styrelseledamot

Per Nilsson
Styrelseledamot

Olof Rudbeck
Vd och koncernchef
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar Jan - mar Y Apr - mar Jan - dec
Nettoomsittning % - 86885 226394 313279
Ovriga rorelseintikter 50 245 605 800
Summa intikter 50 87 130 226999 314079
Ravaror och férnédenheter - -6 563 -21518 -28 081
Ovriga externa kostnader -499 -11273 -30 355 41129
Personalkostnader -561 -59 806 -151779 -211 024
Avskrivningar - -3703 -9384 -13087
Nedskrivningar - - -8590 -8590
Ovriga rérelsekostnader - -92 -811 -903
Summa kostnader -1060 -81437 -222 437 -302 814
Realisationsresultat i samband med avyttring av verksamheter 314675 - 119993 105 318
Rérelseresultat 13 665 5693 124555 116583
Finansiella intikter 3676 448 9240 6012
Finansiella kostnader - -965 -4 164 5129
Resultat fore skatt 17 341 5176 129 631 117 466
Inkomstskatt - -1658 -4228 -5 886
Resultat 17 341 3518 125403 111580
Varav hanforlige till:
Moderbolagets aktieigare 17 341 3154 125767 111580
Innchav utan bestimmande inflytande - 364 -364 -
Summa resultat 17 341 3518 125 403 111580
Resultat per aktie, riknat pa resultat hinforligt till moderbolagets
aktiedgare under dret (uttryckt i SEK per aktie), fore och efter utspadning
Resultat per aktie 4) 1,19 0,22 8,62 7,67
1) Affirsomrade River ingdr t.o.m. den 25 oktober 2019, datum fér kdparens tilleride.  2) Nettoomsittningen redovisas inkl. férindring av lager av produkeer i arbete. 4) Nagon utspidning forckommer inte under de angivna perioderna.

Affirsomrade FFW ingar t.o.m. den 12 november 2019, datum for kparens tilltride.  3) Avser omvirdering av Earn-Out relaterad till avetringen av affirsomride FFW.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar Jan - mar Apr - mar Jan-dec
Periodens resultat 17 341 3518 125 403 111580
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att dterforas i resultatrikning
Omrikningsdifferens vid omrikning av utlindska verksamheter 1076 V4819 D636 V4379
Summa komponenter som kan komma att aterforas i resultatrikning 1076 4819 636 4379
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1076 4819 636 4379
Summa totalresultat for perioden 18 417 8337 126 039 115959
Varav hinf6rligt till:
Moderbolagets akticigare 18417 7907 126 469 115959
Innehav utan bestimmande inflytande - 430 -430 -
Summa totalresultat f6r perioden 18 417 8337 126 039 115959

1) Omrikningsdifferensen ir frimst hinférbar till verksamheten i USA, Danmark och EU dir goodwill, kundrelationer, varumirken och eget kapital har omriknats till balansdagens valutakurs.

SAMMANSTALLNING AV ANTAL AKTIER

Aktie Antal aktier Antal roster
ICTA 14 619 064 14 619 064
Totalt 14 619 064 14619 064
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KONCERNENS RAPPORT
OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Tillgangar Eget kapital
Anliiggningstillgingar Eget kapital
Immateriella tillgngar - 0172972 - Hinforligt till moderbolagets aktiedgare 148519 134962 130102
Materiella anldggningstillgingar - 4413 - Innehav utan bestimmande inflytande - 430 -
Ovriga anlaggningstillgingar 46 640 5755 44125 Summa eget kapital 148 519 135 392 130 102
46 640 183 140 44125
Omsiéittningstillgingar Skulder
Pigiende arbeten - 14955 - Lingfristiga skulder
Kundfordringar - 70203 - Rintebidrande langfristiga skulder - 5158 -
Ovriga omsittningstillgangar 41 403 12 466 24795 Ej rantebirande langfristiga skulder 3796 11 444 3796
Likvida medel 65 689 13997 67101 3796 16 602 3796
107 092 111621 91 896 Kortfristiga skulder
Summa tillgingar ? 153732 294761 136021 Rintebirande kortfristiga skulder - 85424 -
Ej rintebirande kortfristiga skulder 1417 57 343 2123
1417 142767 2123
Y Varav balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, MSEK - 12,5 - Summa skulder 5213 159 369 5919
Varav hyresintikter - 8,4 -
Varav goodwill, MSEK B 1313 _ Summa eget kapital och skulder 153732 294761 136021
Varav kundrelationer, MSEK - 10,4 -
Varav varumirken, MSEK _ 104 _ ) Varav rantebirande skulder, MSEK - 90,6 -

I0




Q1 2020 ICTA AB (PUBL)

KONCERNENS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

2020-03-31

2019-03-31

Hinforligt till  Innehav utan
moderbolagets bestimmande

Hinforligt till

Innehav utan

moderbolagets bestimmande

Belopp i KSEK aktiedgare inflytande Summa aktiedgare inflytande Summa
Ingiende balans per 2020-01-01/2019-01-01 130102 - 130102 127 315 - 127 315
Justering f6r indrad redovisningsprincip V - - - -260 - -260
Justerad ingdende balans per 2020-01-01/2019-01-01 130 102 - 130 102 127 055 - 127 055
Totalresultat for perioden 18417 - 18417 7907 430 8337
Utgaende balans per 2020-03-31/2019-03-31 148 519 - 148 519 134962 430 135392

1) Avser IFRS 16 leasingavtal.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN
FOR KONCERNEN

2020 2019 2019 2020 2019 2019
Belopp i KSEK Jan—mar Jan—mar Jan-dec Belopp i KSEK Jan—mar Jan—mar Jan-dec
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat fore skatt 17 341 5176 117 466 Forindring av kortfristig upplining - -4026 -85 774
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -18401 3713 -89076  Utbetald utdelning - - -113 950
-1 060 8 889 28 390 Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -4026 -199 724
Betald skatt - -154 -570 Periodens kassaflode -1412 -5 605 47 499
Kassaflode fore forindring av rorelsekapital -1060 8735 27 820 Likvida medel vid drets bdrjan 67101 19 602 19 602
Likvida medel vid periodens slut 65 689 13997 67101
Okning(-)/minskning(+) av varulager - 2307 117
Okning(~)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 80 -10500 -7 141 Betald lanerinta - 830 3304
Okning(+)/minskning(~) av kortfristiga skulder -692 -1537 -1332
Summa kassaflode frin den l&ipande verksamheten -1 672 995 19 464 1) Erhallen kontant képeskilling i samband med avyttring av affirsomrade FFW och River med avdrag for likvida
medel hos FFW.
2) Avser utbetald képeskilling for 5 procent av aktierna till aktieigare till innehav utan bestimmande inflytande i
FFW Deutschland GmbH.
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anliggningstillgingar - -388 -1367
Forindring av langfristiga fordringar 260 -196 -253
Forsiljning av verksamheter - - D230 145
Forvirv av verksamheter - - 2766
Kassaflode fran investeringsverksamheten 260 -584 227759
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

2020 2019 2019/2020 2019 2018
Belopp i MSEK Jan — mar Jan —mar Apr-mar Jan-dec Jan-dec
Nettoomsittning " - 86,9 226,4 313,3 335,4
EBITDA, MSEK 13,7 9,4 142,5 138,3 11,9
Rorelseresultat ( EBIT ), MSEK 13,7 5.7 124,6 116,6 3,6
Rérelsemarginal, %, - 6,6 55,0 37,2 1,1
Resultat fore skatt, MSEK 17,3 5,2 129,6 117,5 -3,1
Vinstmarginal, % - 6,0 57,3 37,5 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK 17,3 35 1254 111,6 -2,5
Resultat per aktie, SEK ? 1,19 0,22 0,22 7,67 2,30
— varav i kvarvarande verksambet L19 0,22 0,22 7,67 -0,61
Utdelning per aktie - - - 7,80 0,50
Kassaflode fran den lopande verksamheten
per aktie, SEK ? -0,11 -0,07 1,29 1,34 8,88
Avkastning pa eget kapital, % * 88,7 -26,9 88,7 86,7 7.5
Avkastning pa totalt kapital, % 59,0 -10,7 59,0 58,0 3.3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 70,7 -13,6 70,7 70,6 438
Eget kapital per aktie, SEK ¥ 10,17 9,31 10,17 8,91 27,67
Soliditet, % 97 46 97 96 42
Nettoskuldsittningsgrad, ggr ¥ -0,44 0,57 -0,44 -0,52 0,69
Nettoskuld/EBITDA, ggr 6 -0,46 3,20 -0,46 -2,04 6,94
Skuldsittningsgrad, ggr 0,00 0,67 0,00 0,00 0,82
Rintetickningsgrad, ggr 7) 47,80 -9,02 47,80 33,60 4,19
Disponibla likvida medel, MSEK ® 65,7 18,3 65,7 67,1 39,6
Investeringar i anldggningstillgingar, - 0,4 2,0 2.4 10,1
Koncernen, medelantal anstillda 1 405 251 352 525
— varav FFW - 367 229 321 374
— varav River - 37 21 30 62
Koncernen, antal anstillda vid periodens utging 1 406 1 1 417
— varav FFW - 369 - - 359
— varav River - 36 - - S5

1) Nettoomsittningen redovisas
inkl. forindring av lager av pro-
dukeer i arbete.

2) Nagon utspidning férekommer
inte under de angivna perioderna.

3) Avkastningen har beriknats
pA resultatet for den senaste
tolvmanadersperioden.

4) Eget kapital per aktie fore/efter
utspidning definieras ocksd som
substansvirde fore/efter utspad-
ning per aktie d4 dolda reserver
i tillgingar som har objektiva
marknadsvirden saknas.

5) Vid berikning av nettoskuldsitt-
ningsgrad anvinds rintebdrande
skulder med avdrag fér likvida

medel.

6) Nettoskuld/EBITDA har berik-
nats p resultatet for den senaste
12-ménadersperioden, exkl. dill-
limpning av IFRS 16 leasingavtal
fran och med den
1 januari 2019.

7) Rintetickningsgraden har berik-
nats pé resultatet for den senaste
tolvmanadersperioden.

8) Disponibla likvida medel
inkluderar outnyttjad checkrik-
ningskredit 0,0 (4,3) MSEK och

kortfristiga placeringar.
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DEFINITIONER

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures,
APM-mitt) ir finansiella métt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stillning eller kassaflode som
inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS).
Alternativa nyckeltal anvinds av ICTA nir det ar relevant
for att folja upp och beskriva ICTAs finansiella situation och
for att ge ytterligare anvindbar information till anvindar-
na av de finansiella rapporterna. Dessa matt 4r inte direke
jamfSrbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra
foretag.

ARVODESINTAKTER
Ersittning for utférda konsulttjanster.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter skatt, hinforligt till moderbolagets
aktieigare, i férhallande till genomsnittligt eget kapital
hinforligt till moderbolagets aktieigare (12 man).

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster med tilligg for rante-

kostnader i férhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital
(12 man).

AVKASTNING PIOX TOTALT KAPITAL
Rérelseresultat med tilldgg for finansiella intikeer i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning (12 mén).

BRUTTOMARGINAL
Procentandel av nettoomsittning efter avdrag for direkea
kostnader i samband med produktion av tjinster.

DISPONIBLA LIKVIDA MEDEL
Ej utnyttjad checkrikningskredit 6kad med likvida medel.

Q1 2020 ICTA AB (PUBL)

EBITDA (EARNINGS BEFORE INTEREST,
TAXES, DEPRECIATION AND AMORTIZATION)
Rérelseresultat okat med avskrivningar och nedskrivningar
av immateriella och materiella tillgingar.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital exklusive innehav utan bestimmande inflytan-
de i forhillande till antalet utestiende aktier vid periodens
slut exklusive egna aktier.

JUSTERAT EGET KAPITAL
Redovisat eget kapital ckat med 78,6 procent av obeskattade
reserver exklusive innehav utan bestimmande inflytande.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN PER AKTIE

Resultat efter finansiella poster minus betald skatt justerat
for poster som inte ingér i kassaflddet (bland annat av-

och nedskrivningar som belastar resultatet kapitalvin-
ster/-forluster vid forsiljning av inventarier) och férind-
ringar i rorelsekapital i forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier under perioden exklusive egna aktier.

NETTOOMSATTNING
Summa av arvodesintikter inklusive forandring av produk-
ter i arbete.

NETTOSKULD/EBITDA

Rintebirande skulder minus likvida medel i férhallande till
rorelseresultat 6kat med avskrivningar och nedskrivningar
av immateriella och materiella tillgangar. NetDebt /
EBITDA har efter 6verenskommelse med bolagets
huvudsakliga bankforbindelse berdknats exklusive
tillimpning av IFRS 16 frin och med den 1 januari 2019.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Rintebirande skulder med avdrag for likvida medel i
relation till redovisat eget kapital.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhdllande till genomsnittligt antal utestdende aktier
under perioden exklusive egna aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter avskrivningar 6kat med finansiella intikeer i
forhallande till finansiella kostnader (12 man).

RORELSEMARGINAL
Resultat efter av- och nedskrivningar i forhillande till
nettoomsittning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rintebirande skulder med avdrag f6r finansiella rinte-
birande tillgingar i relation till eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i forhillande till balansomslutningen.

SUBSTANSVARDE
Motsvarar koncernens eget kapital.

SYSSELSATT KAPITAL
Totala tillgdngar minskade med likvida medel och icke
rintebirande skulder.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansnetto i forhéllande till nettoomsittning,
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INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN

KVARTALSFORDELAT INKLUSIVE AVYTTRAD VERKSAMHET

2020 2019 2018
Belopp i MSEK Kvl Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Summa Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Summa
Rorelseresultat 13,7 5,7 4.4 48 101,7 116,6 2,3 2,7 3,4  -262 -27.8
Finansiella poster 3,7 -0,4 -1,3 -1,4 40 0,9 2,1 -19 29  -11,6 -18,5
Resultat fore skatt 17,3 5,2 3,2 34 1057 117,5 -4,3 -4.5 0,5 -37,8 -46,1
Resultat efter skatt 17,3 35 2,1 2,8 1032 111,6 2,2 -4,3 -0,5  -399 -46,9
Resultat per aktie 1 1,19 0,15 0,14 0,23 7,05 7,67 -0,35  -0,30 -0,03 -2,72 -3,86
Kassafléde fran den lopande verksamheten per aktie ! -0,11 0,07 026 020 094 1,34 025  -125 0,19 1,20 0,25
Eget kapital per aktie ! 10,17 9,30 9,44 10,13 891 8,91 1685 12,15 11,66 8,78 8,78
Avkastning pa eget kapital, % 88,7 269 224 -1955 867 86,7 1.8 -14 -5.7  -36,5 -36,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 70,7 -136  -104 91 706 70,6 34 61 -3,6  -188 -18,8
Avkastning pa totalt kapital, % 59,0 -10,7 -8,4 -7,3 58,0 58,0 2.4 -45 29 -143 -14,3
Rérelsemarginal, % - 6,6 4,6 5,3 37,6 37,2 -3,1 -3,5 43 31,1 -8,7
Vinstmarginal, % - 6,0 34 37 391 37,5 56 -59 0,7 -449 -14,4
Soliditet, % 97 46 48 50 96 96 55 56 54 45 45
Nettoskuldsittningsgrad, ggr -0,44 0,57 0,53 0,47 -0,52 -0,52 0,35 0,45 0,48 0,52 0,52
Nettoskuld/EBITDA, ggr -0,46 3,46 2,29 1,99 2,04 -2,04 15,59 -32,49 12,33 5,34 5,34
Skuldsittningsgrad, ggr 0,00 0,67 0,61 0,58 0,00 0,00 0,50 0,50 0,52 0,67 0,67
Rintetickningsgrad, ggr 47,80 9,02 -691 -6,08 33,60 33,60 2,80 481 231 -747 7,47
Disponibla likvida medel, MSEK 65,7 18,3 163 188 67,1 67,1 494 17,6 126 196 19,6

1) Nigon utspidning férekommer inte under de angivna perioderna.
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar Jan - mar Apr - mar Jan -dec
Nettoomsittning - 1388 2835 4223
Ovriga rorelseintikter 50 - 91 41
Summa rorelsens intikter 50 1388 2926 4264
Ovriga externa kostnader -499 -627 -4158 -4286
Personalkostnader -561 -561 -2 694 -2 694
Summa rorelsens kostnader -1060 -1188 -6 852 -6 980
Rorelseresultat -1010 200 -3926 -2716
Resultat fran forsiljning av koncernbolag - - -3907 -3907
Resultat frin andelar i koncernbolag - - 289 134 289 134
Nedskrivning andelar i koncernféretag - - -204 195 -204 195
Nedskrivning andelar i intressebolag - - -26 -26
Nedskrivning fordran hos intressebolag - - -520 -520
Aterféringar av nedskrivningar av langfristiga fordringar 206 - 206 -
Finansiella intikter och liknande resultatposter - - 5925 5925
Finansiella kostnader och liknande resultatposter - -385 -1282 -1667
Resultat efter finansiella poster -804 -185 81409 82028
Skatt - 40 -595 -555
Resultat -804 -145 80814 81473
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -804 -145 80814 81473
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Tillgdngar

Anliiggningstillgingar

Anliggningstillgingar 24076 231051 24130
Omsittningstillgingar 121979 4248 123 445
Summa tillgingar 146 055 235299 147 575
Eget kapital och skulder

Eget kapital 126276 158375 127080
Avsitening for pensioner 18 549 15438 18 549
Kortfristiga skulder 1230 61 486 1946
Summa eget kapital och skulder ¥ 146 055 235299 147 575
1) Varav rintebirande skulder, MSEK - 51,8 -
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NETTOOMSATTNING, FORDELNING

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar % Jan - mar % Apr - mar % Jan-dec %
Webbutveckling och underhall - - 74755 86,0 200903 88,7 275 658 88,0
Digital marknadsforing - - 12 130 14,0 25491 11,3 37621 12,0
Summa - - 86885 100,0 226394 100,0 313279 100,0
Geografisk fordelning
Europa - - 46123 53,1 113 807 50,3 159930 51,1
Varav Sverige - - 6 469 7,4 21768 9,6 28237 9,0
Varav Danmark - - 16830 19,4 40 301 17,8 57131 18,2
USA - - 40307 464 111930 49,4 152237 48,6
Ovriga linder - - 455 0,5 657 0,3 1112 0,4
Summa - - 86885 100,0 226394 100,0 313279 100,0
Fordelning utifrin typ av kund
(statliga och icke statliga kunder)
Statliga kunder - - 12293 14,1 14 846 6,6 27 139 8,7
Icke statliga kunder - - 74592 859 211548 93,4 286140 91,3
Summa - - 86885 100,0 226394 100,0 313279 100,0
Fordelning utifran typ av avtal
(avtal om I6pande pris och fast pris)
Avtal om 16pande pris - - 54622 62,9 122 668 54,2 177290 56,6
Avtal om fast pris - - 32263 371 103726 45,8 135989 434
Summa - - 86885 100,0 226394 100,0 313279 100,0
Fordelning utifran avtalets 16ptid
(kort- och lingfristiga avtal)
Kortfristiga avtal - - 65573 755 174100 76,9 239673 76,5
Langfristiga avtal - - 21312 245 52294 23,1 73 606 235
Summa - - 86885 100,0 226394  100,0 313279 100,0
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Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Tillgdngar med nyttjanderitt Leasingskulder
Hyresritter 8360 - Kortfristiga 3676 -
Bilar 214 - Langfristiga 5158 -
Totala tillgdngar med nyttjanderitt 8574 - Totala tillgingar med nyttjanderitt 8834 -
De langfristiga leasingskulderna om — (5 158) KSEK redovisas som langfristig upplaning. De kortfristiga leasingskulderna om — (3 676) KSEK redovisas som kortfristig upplaning.

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar Jan - mar Apr - mar Jan-dec
Avskrivningar pa tillgangar med nyttjanderitt
Hyresratter - -804 -2152 -2956
Bilar - -66 -177 -243
Totala avskrivningar av tillgaingar med nyttjanderitt - -870 -2329 -3199
ICTA har utnyttjat undantagen i IFRS 16 £6r kortfristiga leasingavtal och leasingavtal med tillgingar av lige virde.

2020 2019 2019/2020 2019
Belopp i KSEK Jan - mar Jan - mar Apr - mar Jan-dec
Ovriga upplysningar
Rintekostnader? - -87 -210 -297
Totalt kassafléde avseende leasingavtal® - -957 -2539 -3 496

1) Redovisas i finansnettot i resultatrikningen.

2) Redovisas i kassaflode fran den 16pande verksamheten och frén finansieringsverksamheten i kassaflddesanalysen.
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