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ICTA avyttrar FFW for upp till 367 MSEK

ICTA AB (publ) ("ICTA") har, genom ett dotterbolag, tecknat avtal att avyttra koncernens nuvarande
rérelsedrivande verksamhet vilken drivs under varumarket FFW for ett skuldfritt vdarde (enterprise value)
om upp till 367 MSEK. Styrelsen foreslar att cirka 11,70 kronor per aktie delas ut till bolagets aktiedgare
under 2019 och 2020. ICTA inleder en genomgang av strategiska alternativ avseende ICTAs framtida
verksamhet.

Transaktionen i sammandrag

e FFW!forvarvas av Celine Sieben GmbH, ett tyskt holdingbolag med inriktning pa IT, till ett
skuldfritt varde (enterprise value) om upp till motsvarande 367 MSEK?. Képaren kommer:

o vid tilltradet erldgga en grundkdpeskilling motsvarande cirka 294 MSEK f6r 100
procent av aktierna i FFW, varav cirka 251 MSEK kontant och 4 MEUR (cirka 43 MSEK)
i en séljarrevers med upp till sex ars |6ptid,

o senastijuni 2020 erldgga en kontant tillaggskdpeskilling om mellan noll och 5,1 MEUR
(cirka 55 MSEK), baserat pa utfallet for verksamhetsaret 2019. For att ICTA ska erhalla
full tillaggskopeskilling maste FFWs resultat dverstiga budget och nuvarande
intjaningstakt.

e | samband med tilltradet kommer ICTA att slutamortera samtliga banklan. Styrelsen féreslar
med anledning av avyttringen av FFW en utdelning under 2019 och 2020 av den kvarvarande
kontanta grundkopeskillingen, vilket motsvarar cirka 170 MSEK eller cirka 11,70 kronor per
aktie. Styrelsen avser att som ett forsta steg kalla till extra bolagsstdmma och foresla en
utdelning om 7,80 kronor per aktie att utbetalas efter tilltradet under fjarde kvartalet 2019.

e Aktiedgare med over 50 procent av utestaende aktier i ICTA stodjer beslutet att avyttra FFW
samt styrelsens forslag avseende utdelning.

e Avyttringen berdknas ge en realisationsvinst om cirka 90 MSEK och bedoms paverka
koncernens egna kapital positivt med éver 200 Mkr.

Motiv

Efter ett antal ar med omfattande forvarv med hog belaning samt kraftigt fallande [6nsamhet under
2016 och 2017, tvingades ICTA genomfdra en garanterad féretradesemission om 49 MSEK till
teckningskurs 9 kronor per aktie, vilken avslutades i februari 2018. Under den styrelse och
koncernledning som tilltradde i maj 2018 har darefter ett omfattande arbete genomférts som syftat
till att ater skapa tillvaxt och [6nsamhet i de operativa verksamheterna FFW och River samt att kraftigt
minska koncernens kostnader.

| beaktande av att koncernens skuldsattning dampar FFWs tillvaxtmajligheter, och volatiliteten i Rivers
intjaning, samt i ljuset av det varde som ICTA nu erhaller for sin huvudsakliga operativa tillgang, ar det
styrelsens uppfattning att det ligger i aktiedgarnas intresse att avyttra tillgdngarna, |6sa samtliga
banklan och dela ut en stor del av vardet till aktiedgarna.

1 Med FFW avses FFW LLC, FFW Holding US Inc samt Propeople Group ApS med dotterbolag.
2 Samtliga belopp omréknade till viaxelkurs 1 EUR = 10,80 SEK.



Den 26 september 2019 avtalades om avyttring av ICTAs dgande i den digitala kommunikationsbyran
River.

FFW

FFW &r en internationell digital konsultkoncern, som &gs till 100 procent av ICTA, med verksamhet i 10
ldnder och med cirka 375 medarbetare. Fér 2018 redovisade FFW en omséattning om 268,2 MSEK med
ett rorelseresultat om 11,7 MSEK. Under forsta halvaret 2019 redovisade FFW en omsattning om
153,0 MSEK med ett rorelseresultat om 10,5 MSEK.

Transaktionen och ICTA framdver

Transaktionen genomfors genom att ett danskt heldgt dotterbolag till Celine Sieben GmbH fran ICTAs
dotterbolag FFW Holding ApS forvarvar 100 procent av aktierna i FFW LLC, FFW Holding US Inc. och
Propeople Group ApS. Avyttringen berdknas ge en realisationsvinst om cirka 90 MSEK och beddms
paverka koncernens egna kapital positivt med éver 200 Mkr.

| samband med tilltradet kommer ICTA att slutamortera samtliga banklan. Efter amortering samt
avdrag for transaktionskostnader och for en reserv for drift av bolaget under de kommande 12
manaderna, avser styrelsen foresla utdelning av den kvarvarande kontanta grundképeskillingen,
motsvarande cirka 170 MSEK eller cirka 11,70 kronor per aktie, under 2019 och 2020.

Som ett forsta steg avser styrelsen kalla till extra bolagsstéamma fér behandling av styrelsens forslag
om att lamna utdelning av for narvarande tillgangligt fritt eget kapital uppgdende till totalt cirka 114
MSEK eller cirka 7,80 kronor per aktie, att utbetalas efter tilltradet. Styrelsen har vidare for avsikt att
foresla utdelning av resterande del av den kontanta grundkoépeskillingen, motsvarande cirka 3,90
kronor per aktie, efter det att arsredovisningen for 2019 faststéllts.

Senast i juni 2020 kommer ICTA att erhalla eventuell tillaggskopeskilling baserad pa FFWs resultat for
2019. Darutdver kommer ICTA att inneha en séljarrevers utstélld av ett dotterbolag till Celine Sieben
GmbH om 4 MEUR med forfall senast oktober 2025. Slutligen har ICTA ratt till grundkopeskilling,
amorteringar och eventuella tilldggskopeskillingar fran avyttringen av River.

Framtida verksamhet

ICTA har en lang historik av omfattande férvarv och avyttringar, med grund i en tryckeriverksamhet
som grundades pa 1930-talet och avyttrades 2013 och ett antal kommunikationsbyraer som
férvarvades fran ar 2000 och som till stérsta del avyttrades under 2017. Med anledning av
avyttringarna av River och FFW inleder ICTA en genomgang av strategiska alternativ avseende
bolagets framtida verksamhet. Nasdaqg Stockholm har meddelat att man med anledning av
transaktionen dvervager att initiera en undersdkning med avseende pa 2.7 i Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter. Detta kan leda till en ny noteringsprévning.

Organisation
| samband med att kdparen tilltrader aktierna i FFW kommer ICTAs VD och CFO, som uppratthaller

motsvarande poster i FFW, att [dmna sina befattningar i koncernen. ICTAs Group Chief Accountant,
som sedan januari 2008 under koncernens CFO ansvarat for framtagande av samtliga delarsrapporter
och arsredovisningar, kvarstar i koncernen. Styrelsen har vidtagit atgarder for att sédkra koncernens
bemanning sa att ICTA dven framgent, genom styrelse, ledning och externt stdd besitter tillrdcklig
erfarenhet och kompetens avseende de speciella krav som stalls pa noterade bolag, framst avseende
regelefterlevnad och informationsgivning. Rekrytering av ny VD kommer att paborjas.

Kommande rapporter
ICTA lamnar delarsrapporten for perioden januari - september 2019 den 8 november 2019.




Radgivare
Rudbeck Advisory AB har agerat radgivare till ICTA i processen att utvardera och avyttra FFW.

Erik Afors, styrelseordférande ICTA, erik@tillsvidare.nu, 0734 340 770.

Denna information dr insiderinformation som ICTA AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg,
fér offentliggérande den 17 oktober 2019 kl. 19:20 CEST.
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