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Andra kvartalet 2018

o |ICTAs resultat fé6r andra kvartalet &r inte tillfredstdllande, trots viss
sekventiell dterhédmtning. FFW rapporterar god orderingdng

e De tidigare kommunicerade kostnadsbesparingarna i dotterbolagen
och i moderbolaget Gr genomférda och har bérjat ge effekt

¢ Som tidigare meddelats, har ICTA under kvartalet slutfért férvérvet
av utestdende 30,9 procent av FFW

e Michael Drejer har utsetts till ny VD och koncernchef och tilltrddde
den 4 maj 2018

Nyckeltal

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
Nettoomsdattning » 76,7 90,1 154,7 181,8 335,4
Roérelseresultat -2,7 4,2 -51 10,1 3,6
Roérelsemarginal, % -3,5 4,7 -3,3 55 1,2
Resultat fére skatt -4,5 3,1 -8,9 8,2 -3,1
Resultat frén kvarvarande verksamhet
efter skatt -4,3 1,9 -6,5 51 -2,5
Resultat frdn affarsomréde som ar
avyttrat - 1,3 - 4,7 13,2
Resultat -4,3 3,2 -6,5 9.8 10,6
Resultat per aktie, SEK ? -0,30 0,40 -0,65 1,45 2,30
Eget kapital per aktie, SEK 2 12,15 32,60 12,15 32,60 28,40
Soliditet, % 56 38 56 38 43
Avkastning pd sysselsatt kapital, % * -6,1 -9,7 -6,1 » -9,7 4,8
Avkastning pé eget kapital, % ¥ -1.4 -29,2 -1,4 -29,2 7.4

®

1) Ingér férandring av lager av produkter i arbete.

2) Avser moderbolagets aktiedgare. Ndgon utspadning férekommer inte under de angivna perioderna.

3) Berdknat pd heldrsresultat.
4) Berdknats utifrén kvarvarande verksamhet.
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VD har ordet

Detta ar mitt forsta VD-ord sedan mitt tilltrdde som VD och
koncernchef for ICTA den 4 maj 2018. Mina férsta ménader
pa jobbet utgor ett omstallningarnas kvartal, dérjag och
den styrelse som tilltradde samtidigt som jag fokuserat pa
att genomlysa verksamheten, sla fast mal och priorite-
ringar och utarbeta planer for att dterskapa lonsamhet i
koncernen.

Vara mal

Vid vart forsta styrelsemote tidigt i maj slog vi fast att
styrelse och ledning ska skapa aktiedgarvarde genom att
arbeta mot tre dvergripande mal:

1. Aterskapa den tillvéxt och [6nsamhet som de rérelsedri-
vande bolagen FFW och River historiskt uppvisat

2. Ytterligare skara kostnader i moderbolaget och de rorel-
sedrivande verksamheterna

3. Sékra vardet i ICTA:s dgarandel i spelstudion Isbit Ga-
mes

FFW och River

Vi arbetar nu med hog intensitet for att dterskapa [6nsam
tillvéxt i bAde FFW och River, med sérskilt fokus pa intensi-
fierad forsaljning.

FFW - som numera dr ett heldgt dotterbolag till ICTA -
visar en god forséljning och en stark orderingang, som
Overstiger forvantningarna.

River — dar ICTA &ger 70 procent - har & andra sidan upp-
levt en fortsatt svag utveckling under det andra kvartalet.
River har ocksa paverkats negativt av reservering for moj-
liga kreditforluster avseende tidigare kvartal. Tillsammans
med bolagets ledning, implementeras nu forsaljningsdri-
vande atgarder samtidigt som samarbetet mellan River
och FFW intensifieras.

Kostnadsnedskdrningar

Kostnadsnedskarningarna vad avser central administra-
tion och overhead fortsétter och kommer att vara priorite-
rade atgarder dven under resten av aret.

Sammanfattning och utblick

Sammanfattningsvis ar ICTA:s resultat fortfarande langt
fran tillfredsstallande, men jag bedomer att vi identifierat
nodvandiga dtgarder och ar pa god vag att dterskapa den
[6nsamma tillvaxt som ar koncernens dvergripande mal.

Michael Koefoed Steensborg Drejer
Vd och koncernchef
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Intdkter och resultat

Andra kvartalet

+ Koncernens nettoomsattning uppgick till 76,7 (90,1)
MSEK, en minskning med 14,9 procent.

+  Rorelseresultatet uppgick till -2,7 (4,2) MSEK och
resultatet fore skatt till -4,5 (3,1) MSEK.

+  River har paverkats negativt av reservering for méjliga
kreditforluster avseende tidigare kvartal om 0,6 MSEK.

+ Rorelsemarginalen uppgick till -3,5 (4,7) procent.

+ Finansnettot uppgick till -1,9 (-1,1) MSEK och utgjor-
des av rantenettot samt av resultatet fran ICTA:s andel
i intressebolaget ISBIT GAMES AB. Resultatet efter
skatt uppgick till -4,3 (3,2) MSEK.

+  Skattekostnaden uppgick till 0,2 (-1,3) MSEK.

+  Resultat per aktie hénforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till -0,30 (0,40) SEK.

Férsta halvaret

+  Koncernens nettoomsattning uppgick till 154,7 (181,8)
MSEK, en minskning med 14,9 procent.

+  Rorelseresultatet uppgick till -5,1 (10,1) MSEK och
resultatet fore skatt till -8,9 (8,2) MSEK.

+  River har paverkats negativt av reservering for méjliga
kreditforluster avseende tidigare kvartal om 0,6 MSEK.

+  Rorelsemarginalen uppgick till -3,3 (5,5) procent.

+  Finansnettot uppgick till -3,8 (-1,9) MSEK och
utgjordes av rantenettot samt av resultatet fran ICTA:s
andeliintressebolaget ISBIT GAMES AB. Resultatet
efter skatt uppgick till -6,5 (9,8) MSEK.

+  Skattekostnaden uppgick till 2,4 (-3,0) MSEK.

+  Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till -0,65 (1,45) SEK.

ICTA Digital

ICTA Digital erbjuder tjdnster inom digital teknologi, data,
design och komplexa digitala plattformar. FFW dr en véirlds-
ledande leverantdr av Drupal (Open Source Web Content
Management System) och dven guldpartner till Sitecore.
River dr en digital Business-to-Consumer-byrd som erbjuder
tjgnster i grénslandet mellan digital innovation och reklam.
Affdrsomrddet har 411 medarbetare som verkar i Sverige,
Danmark, Frankrike, Nederldnderna, Storbritannien,
Tyskland, Bulgarien, Moldavien, Ukraina, USA, Brasilien och
Vietnam.

Andra kvartalet

+  Nettoomsattningen uppgick till 54,9 (82,7) MSEK, en
minskning med 33,6 procent.

+  Rorelseresultatet uppgick till -1,8 (7,1) MSEK. Rérelse-
marginalen uppgick till -3,3 (8,6) procent.

Férsta halvaret

+  Nettoomsattningen uppgick till 130,7 (168,6) MSEK, en
minskning med 22,5 procent.

+  Rorelseresultatet uppgick till -1,7 (15,0) MSEK.
Rorelsemarginalen uppgick till -1,3 (8,9) procent.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgdng-
ar uppgick totalt till 1,4 (1,9) MSEK under forsta halvaret.
Aktiverade utvecklingskostnader uppgick under perioden
till 1,7 (2,0) MSEK.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick till 8,3 (22,0) MSEK per
den 30 juni 2018. Checkrékningskrediten uppgick totalt till
41,3 (127,0) MSEK, varav 32,0 (90,4) MSEK var utnyttjad per
balansdagen. ICTAs likviditetsberedskap i form av outnytt-
jade krediter och egna medel uppgick till totalt 17,6 (58,6)
MSEK per den 30 juni 2018.

Koncernens réntebarande skulder var vid periodens
utgdng 87,5 (119,5) MSEK, en minskning med 32,0 MSEK.
I beloppet ingick forvarvskrediter med 17,3 (29,1) MSEK,
nyttjande av checkrékningskredit med 32,0 (90,4) MSEK
och ovriga lan om 38,2 (0,0) MSEK.

Koncernens nettoskuld minskade per den 30 juni 2018
till 79,3 (97,5) MSEK, en minskning med 18,2 MSEK. Under
perioden slutférde bolaget en foretrédesemission som
tillforde ICTA 42,6 MSEK i likvida medel efter emissions-
kostnader.

Per den 30 juni 2018 var den genomsnittliga [6ptiden pa
koncernens rantebarande skulder exklusive utnyttjad
checkrakningskredit 3,9 (2,7) &r. Den genomsnittliga rante-
nivan i portfoljen uppgick till 2,84 (2,02) procent.

Stéllda sakerheter for skulder till kreditinstitut uppgick per
balansdagen till 33,5 (55,0) MSEK i form av foretagsinteck-
ningar, aktier i FFW Holding ApS, River Cresco AB och ISBIT
GAMES AB.

ICTA omfattas av avtal om finansiella covenanter som
omférhandlades under fjdrde kvartalet 2017 som avser:
soliditet, [dgst 30 procent; nettoskuldsattningsgrad, hogst
1,0 ggr for rullande tolv mé&nader av eget kapital; NetDebt/
EBITDA ej Overstigande 3,5 ggr per den sista december
2018.

Per den 30 juni 2018 uppgick soliditeten till 56 (38) pro-
cent. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,45 (0,60)
ggr och NetDebt/EBITDA uppgick till -32,49 (3,00) ggr.

Koncernens kassaflode fran den operativa verksamheten
uppgick till -17,0 (-6,1) MSEK.

Eget kapital for koncernen uppgick till 176,6 (162,1) MSEK.
Sedan drets borjan har det egna kapitalet okat med 41,7
MSEK. Okningen hanfor sig periodens totalresultat om
10,4 MSEK som paverkades av omrakning av goodwill
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och eget kapital hanforligt till utléndska verksamheter om
17,0 MSEK, utdelningar om -0,9 MSEK, nyemission om 42,5
MSEK, teckning av egna aktier i samband med nyemission
om -0,1 MSEK, apportemission om 43,8 MSEK samt forvarv
frdn innehavare utan bestdmmande inflytande om -54,1
MSEK. Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare fore och efter utspadning uppgick till 12,15
(32,60) SEK.

Balansdagens aktiekurs uppgick till 9,86 (29,40) SEK.

Sdsongsvariationer

Genom en hogre andel digital verksamhet med en jédmnare
efterfrdgan under dret har sasongsvariationerna minskat.
Fjérde kvartalet ar historiskt det starkaste kvartalet under
ett ar, vilket beror pa att ett flertal foretag gor avslut av
pagdende projekt vid drsskiftet. ICTA &ridag verksamt

pa olika marknader och kontinenter vilket balanserar
sasongsvariationerna per bolag och land.

Moderbolaget

Andra kvartalet
Intdkterna uppgick till 2,1 (9,4) MSEK och rorelseresultatet
uppgick till -0,5 (-2,4) MSEK.

Férsta halvaret
Intdkterna uppgick till 7,1 (18,7) MSEK och rorelseresultatet
uppgick till -2,4 (-4,3) MSEK.

Checkrakningskrediten uppgick totalt till 5,0 (85,0) MSEK,
och var outnyttjad per den 30 juni 2018. Foregéende var
den utnyttjad med 66,6 MSEK. Rantebarande skulder
uppgick till 55,5 (95,6) MSEK. Per den 30 juni 2018 var den
genomsnittliga [6ptiden pd moderbolagets rantebarande
skulder exklusive utnyttjad checkrékningskredit 3,9 (2,7) ar.
Den genomsnittliga rantenivan i portfoljen var 2,84 (2,02)
procent. Moderbolagets justerade egna kapital uppgick
till 203,2 (175,2) MSEK. Sedan drets borjan har det egna
kapitalet 6kat med 87,1 MSEK. Okningen hanfor sig framst
till den genomfdrda nyemissionen och apportemissionen.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 418 (557).
Per den 30 juni 2018 uppgick antalet medarbetare till 412
(573). ICTA Digital har 411 (451) medarbetare och moder-
bolaget 1 (7) medarbetare.

Antal utestdende aktier och egna aktier

Antalet utestdende aktier i ICTA uppgick per den 30 juni
20181ill 14 506 286. ICTA innehar 25 000 egna aktier per
den 30 juni 2018. Det av drsstdmman per den 3 maj 2018
beslutade forvarvet av minoritetsaktiedgarnas aktier i
FFW Holding ApS genom att genomf6ra apportemission
tillforde ICTA 4 478 671 nya aktier.

Vésentliga risker

ICTA ar verksamt pa en rad olika konkurrensutsatta pro-
dukt- och tjansteomraden. ICTA har definierat begreppet
risk som allt som kan ha en vésentlig negativ effekt pa
uppnaendet av koncernens mal. Risker kan vara hot, 0s&-
kerhetsfaktorer eller forlorade méjligheter avseende ICTAs
nuvarande eller framtida verksamhet.

Finansiella risker omfattar i forsta hand valutarisker, rante-
risker, kredit- och motpartsrisker. Valutariskerna har 6kat
efter forvarven av FFW-bolagen. Detta relateras till FFWs
globala verksamhet dar transaktioner sker i olika valutor
som USD, Euro, GBP och DKK. Valutafluktuationer begran-
sas med hjélp av kundavtal innehallande valutaklausuler
och prisanpassningar.

ICTA har en hog beldning och har under de senaste kvarta-
len uppvisat forluster.

Hé&ndelser efter periodens utgdng

Inga handelser har intréaffat som haft ndgon vésentlig inver-
kan pa det per den 30 juni 2018 redovisade resultatet samt
den finansiella stéllningen som framgdr av denna rapport.

Nésta rapporttillfalle
Delarsrapport kvartal 3 (juli-september) [dmnas den 9
november 2018.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
deldrsrapportering samt enligt Radet for finansiell rappor-
tering RFRI. Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och de
av EU antagna tolkningarna av géllande standarder och In-
ternational Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer
i allt vasentligt med vad som framgar av drsredovisningen
for 2017.

Moderbolaget, ICTA AB, tillampar Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation
RFR 2, redovisning for juridiska personer. Redovisnings-
principerna 6verensstdmmer med de fran foregdende ar
samt, i tilldmpliga delar, med koncernens redovisnings-
principer.

Koncernens tillampning av IFRS 15 ”Intdkter frén avtal med
kunder” frdn och med 1 januari 2018:

IFRS 15 bygger pd huvudprincipen att intéktsforing sker
nar kontrollen 6ver en produkt eller tjanst dverfors till en
kund. Vid 6vergdngen har ICTA valt den retroaktiva dver-
gdngsmetoden.



Q2 2018 ICTA AB (publ)

ICTAs affarsmodell bygger i huvudsak pa tjansteforsalj-
ning. Tjansteforsaljningen sker pd projektbasis men dven
kompetensbaserad forséljning. ICTAs genomgdng av
effekterna av dvergdngen till IFRS 15 visar att effekterna pa
koncernens omséttning, kostnader och rorelseresultat inte
ar materiella. ICTAs genomgang har fokuserat pa foljande
omraden som férvantas paverkas av IFRS 15:

Generella effekter

ICTAs beddmning ar att den generella timingen av intdkts-
foring inte kommer att forandras signifikant. Intékter fran
tjanstekontrakt intaktsfors i den period som tjdnsterna
utfors eller ndr projektet slutforts. Under IFRS 15 skall
intaktsforing ske over tid, givet att uppstallda kriterier i
IFRS 15 uppfyllts. ICTA bedomer att intéktsforing 6verlag
kommer ske 6ver tiden da kunderna samtidigt erhaller
och konsumerar fordelarna som levereras av ICTA eller att
de resultat som ICTA genererar inte skapar nagon tillgang
med alternativ anvandning for ICTA, samtidigt som det
finns en ovillkorad rétt att f& betalt for genomfort arbete.

Rérlig ersdttning

IFRS 15 stadgar att rorlig ersattning skall uppskattas vid
ingdngen av avtalen. ICTAs beddmning &r att inforandet
av IFRS 15 inte medfér ndgra materiella férandringar

i timingen av intaktsforing i de fall rorlig ersattning
forekommer.

Garantidtaganden

ICTA tillhandahaller i vissa fall garantier for leveranser av
mjukvara eller projekt. ICTA bedomer att de garantidtagan-
den som finns ar forsékringsgarantier. Under nuvarande
redovisningsprinciper redovisas garantidtaganden som

en uppskjuten intakt dver projektets [6ptid. Under IFRS

15 kommer garantidtaganden att redovisas enligt IAS 37.
Effekterna pa koncernens finansiella rapporter ar inte
materiella.

Koncernens tilldmpning av IFRS 9 “Finansiella instrument”
frdn och med 1 januari 2018:

IFRS 9 innehaller regler for finansiella instrument avseende
bland annat; klassificering och vardering av finansiella
tillgdngar, principer for reserveringar och nedskrivningar
av kundforluster samt sakringsredovisning.

For ICTAs del innebar tilldmpningen inga materiella effek-
ter pd koncernens rakenskaper. ICTA anvander sig av den
retroaktiva metoden vid inférandet av IFRS 9 och det har
inte haft ndgon effekt per den 1 januari 2018 eller for 2017.
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Denna rapport har inte varit foremal for en oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 20 juli 2018

ICTA AB (publ)

Erik Afors
Styrelseordférande
Ole Andersen Pal Hodann Per Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Michael Koefoed Steensborg Drejer
Vd och koncernchef
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Koncernens resultatrdkning

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017
BELOPP | KSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Nettoomsattning », Not 1 76.700 90.132 154.701 181.848 308.210 335.357
Ovriga rérelseintakter 364 1.533 1.459 2.563 18.496 » 19.600
Summa intdkter 77.064 91.665 156.160 184.411 326.706 354.957
R&varor och férnddenheter -5.688 -6.177 -12.205 -13.127 -33.821 -34.743
Ovriga externa kostnader -12.520 -23.154 -28.087 -41.471 -62.482 -75.866
Personalkostnader -59.241 -56.297 -116.558 -116.213 -232.524 -232.179
Avskrivningar -2.276 -1.780 -4.326 -3.465 -8.046 -7.185
Nedskrivningar - - - - -1.029 -1.029
Ovriga rérelsekostnader -27 -40 -65 -59 -319 -313
Summa kostnader -79.752 -87.448 -161.241 -174.335 -338.221 -351.315
Rérelseresultat -2.688 4.217 -5.081 10.076 -11,515 3.642
Finansiella intakter 75 885 256 1.584 498 1.826
Finansiella kostnader -1.936 -1.967 -4.073 -3.501 -9.116 -8.544
Resultat fére skatt -4.549 3.135 -8.898 8.159 -20.133 -3.076
Inkomstskatt 205 -1.266 2.362 -3.020 5.930 548
Resultat fran kvarvarande
verksamhet -4.344 1.869 -6.536 5.139 -14.203 -2.528
Resultat frén affarsomrdade
som dr avyttrat - 1.348 - 4.661 8.515 13.176
Resultat -4.344 3.217 -6.536 9.800 -5.688 10.648
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3.552 1.726 -6.193 6.524 -2.313 10.404
Innehav utan bestdmmande
inflytande -792 1.491 -343 3.276 -3.375 244
Summa resultat -4.344 3.217 -6.536 9.800 -5.688 10.648
Resultat per aktie, riknat pd resultat hénférligt till moderbolagets aktiedgare under dret (uttryckt i SEK per aktie),
fére och efter utspddning
Resultat per aktie ® -0,30 0,40 -0,65 1,45 -0,35 2,30

@

» Nettoomsattningen redovisas inkl. féréandring av lager av produkter i arbete.

2| dvriga intékter ingdr en dterféring om 15,0 MSEK av en del av en villkorad képeskilling.

» Né&gon utspdadning férekommer inte under de angivna perioderna.
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Koncernens rapport éver totalresultat

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017
Belopp i KSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Periodens resultat -4.344 3.217 -6.536 9.800 -5.688 10.648
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att
dterfdras i resultatrédkning
Omré&kningsdifferens vid omrdkning av
utladndska verksamheter 10.932 -5.687 2 16.954 Y -10.062 2 8.045V v -18.9712
Summa komponenter som kan komma
att dterféras i resultatrékning 10.932 -5.687 16.954 -10.062 8.045 -18.971
6vrigt totalresultat foér perioden,
netto efter skatt 10.932 -5.687 16.954 -10.062 8.045 -18.971
Summa totalresultat fér perioden 6.588 -2.470 10.418 -262 2.357 -8.323
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7.331 -2.782 10.020 -1.134 7.630 -3.524
Innehav utan bestdmmande inflytande -743 312 398 872 -5.273 -4.799
Summa totalresultat fér perioden 6.588 -2.470 10.418 -262 2.357 -8.323

®

" Den positiva omrékningsdifferensen ar framst hanférbar till verksamheten i USA, Danmark och EU d&r goodwill och eget kapital har om-

réknats till balansdagens kurs.

2 Den negativa omrakningsdifferensen ar framst hanférbar till verksamheten i USA ddr goodwill och eget kapital har omrdknats till balans-

dagens kurs.

Sammanstadllning antal aktier

Antal Antal
Aktie Réster aktier roster
ICTA D 14.506.286 14.506.286
Totalt 14.506.286  14.506.286

®

" | samband med registrering av apportemission per den 17 maj 2018 hos Bolagsverket 8kade antal aktier fran 10 027 615 till 14 506 286.
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Koncernens rapport éver férdndringar i eget kapital

2018-06-30 2017-06-30
Innehav Innehav
Hé&nférligt utan Hénférligt utan
till moder- bestdm- till moder- bestdm-
bolagets mande bolagets mande
Belopp i KSEK aktiedgare inflytande Summa aktiedgare inflytande Summa
Ingdende balans per 2018-01-01
/2017-01-01 128.717 6.211 134.928 151.160 33.964 185.124
Justering fér omklassificering av
dotterbolag till intressebolag - - - - -20.268 -20.268
Ingéende balans per 2018-01-01
/2017-01-01 128.717 6.211 134.928 151.160 13.696 164.856
Totalresultat fér perioden 10.020 398 10.418 -1.134 872 -262
Utdelning - -935 -935 -2.265 -182 -2.447
Nyemission 42.552 - 42.552 - - -
Teckning av egna aktier i
samband med nyemission -135 - -135 - - -
Apportemission - 43.810 43.810 - - -
Férvarv avinnehav utan
bestdmmande inflytande -5.336 -48.737 -54.073 - - -
Utgdende balans per 2018-06-30
/2017-06-30 175.818 747 176.565 147.761 14.386 162.147

10
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning

BELOPP | KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anl&ggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar 196.263 % 182.647 184.115Y
Materiella anlaggningstillgédngar 5.097 6.550 5.186
Ovriga anléggningstillgéngar 19.964 19.417 19.529
221.324 208.614 208.830
Omséttningstillgangar
Pdgéende arbeten 25.291 19.173 14.112
Kundfordringar 48.041 49.679 54.443
Ovriga omsattningstillgéngar 12.917 32.650 18.490
Likvida medel 8.259 19.240 18.194
94.508 120.742 105.239
Tillg&dngar i affarsomrdde Strategic Communications
som innehas for forsdljning - 97.696 -
Summia tillgangar » 315.832 427.052 314.069
"Varav balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, MSEK 13,9 8,0 10,7
Varav goodwill, MSEK 159.9 151,9 151,2
Varav kundrelationer, MSEK 1,3 1,4 11
Varav varumdarken, MSEK 1,2 1,3 11
EGET KAPITAL
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 175.818 147.761 128.717
Innehav utan bestdmmande inflytande 747 14.386 6.211
Summa eget kapital 176.565 162.147 134.928
SKULDER
Léangfristiga skulder
Réntebarande |&ngfristiga skulder 44.627 18.279 13.422
Ej rantebdrande langfristiga skulder 7.965 29.986 9.201
52.592 48.265 22.623
Kortfristiga skulder
Rdntebdrande kortfristiga skulder 42.906 101.185 94.933
Ej rantebarande kortfristiga skulder 43.769 61.268 61.585
86.675 162.453 156.518
Summa skulder 139.267 210.718 179.141
Skulder i affdrsomrd&de Strategic Communications
som innehas for forsdljning - 54.187 -
Summa eget kapital och skulder ® 315.832 427.052 314.069
@
" Varav rédntebéarande skulder, MSEK 87,5 119,5 108,4
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Rapport dver kassafléden fér koncernen

2018 2017 2017 2017 2017
Belopp i KSEK Jan-jun Jan-jun Jan-jun?® Jan-dec Jan-dec?®
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -8.898 13.678 9.610
Justering fér poster som
inte ingdr i kassaflédet 6.437 1.157 -20.538
-2.461 14.835 -10.928
Betald skatt -196 -445 -778
Kassafléde fére féréndring av rérelsekapital -2.657 14.390 -11.706
Okning(-)/minskning(+) av varulager -11.179 -7.120 -3.644
Okning(-)/minskning(+) av kortfristiga
fordringar 11.105 12.189 21.539
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga
skulder -14.244 -25.573 -46.396
Summa kassafléde fran
den I6pande verksamheten -16.975 -6.114 6.662 -40.207 -772
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar -1.747 -2.868 -6.086
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar -1.429 -1.928 -3.129
Forvarv av verksamheter -8.076 -2.219 -3.101%
Ldn till intressebolag -2.368 - -
Foérsaljning av verksamheter - - 43.480
Kassafléde frén investeringsverksamheten -13.620 -7.015 -83 31.164 -115
Finansieringsverksamheten
Féréandring av langfristig uppldning 31.205 -3.886 -8.743
Férandring av kortfristig uppldning -52.027 10.915 10.375
Utbetald utdelning -935 -2.447 -4.951
Betalning fér personaloptioner - - -14
Aterkép av egna aktier -135 - -
Nyemission 42.5522 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20.660 4.582 -3.333 -
Periodens kassafléde -9.935 -8.547 6.579 -12.376 -887
Likvida medel vid &rets bdrjan 18.194 30.570 30.570
Likvida medel vid periodens slut 8.259 22.023 18.194
Betald ldneranta 796 1.342 2.996

@

» Avser utbetald képeskilling fér 1,3 procent av aktierna i FFW Holding ApS och villkorad képeskilling fér Blink Reaction LLC. ICTA ABs andel i
FFW Holding 6kade dérmed frén 67,8 procent till 69,1 procent. FFW Holding ApS &r numera ett heldgt dotterbolag.
2 Nyemission med féretradesratt fér ICTAs aktiedgare enligt beslut av extra bolagsstémma den 13 december 2017. Féretrddesemissionen
tillfér ICTA 49,4 MSEK fére emissionskostander om 6,8 MSEK.
¥ Varav affdrsomrdde Strategic Communications som avyttrades den 31 augusti 2017.
“ Avser utbetald villkorad képeskilling fér River Cresco AB och till aktiedgare till innehav utan bestémmande inflytande i FFW Vietnam LLC och

Propeople OOD, Bulgarien.

9 Avser avyttring av affdrsomrdde Strategic Communications.
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Nyckeltal fér koncernen

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017 2016
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 76,7 20,1 154,7 181,8 308,2 3354 3511
EBITDA, MSEK -0,4 6,0 -0,8 13,5 -2,5 11,9 24,9
Roérelseresultat ( EBIT ), MSEK -2,7 4,2 -5,1 10,1 -11,5 3,6 19,9
Rérelseresultat, % -3,5 4,7 -3,3 55 -3,7 1,1 57
Resultat fére skatt, MSEK -4,5 3,1 -8,9 8,2 -20,1 -3,1 17,9
Vinstmarginal, % -5,9 3,5 -5,8 4,5 -6,5 -0,1 51
Resultat efter skatt, MSEK -4,3 1,9 -6,5 51 -14,2 -2,5 13,9
Resultat per aktie, SEK ? -0,30 0,40 -0,65 1,45 0,30 2,30 -10,85
varav i kvarvarande verksamhet -0,30 0,10 -0,65 0,40 -1,50 -0,60 1,45
Utdelning per aktie - - - - - 0,50 0,90
Kassafléde frén den |6pande
verksamheten per aktie, SEK 2 -1,25 -0,45 -1,75 -1,35 -6,95 -8,90 6,40
Avkastning pd eget kapital, % ¥ -1,4 -29,2 -1,4 -29,2 -1,4 7.4 -29,0
Avkastning pd totalt kapital, % » -4,59 -6,4 -4,5 9 -6,4 -4,59 3,3 -6,6
Avkastning pd sysselsatt kapital, % -6,19 -9,7 -6,1 ? -9,7 -6,19 4,8 -10,5
Eget kapital per aktie, per aktie, SEK # 12,15 32,60 12,15 32,60 12,15 28,40 33,35
Soliditet, % 56 38 56 38 56 43 41
Nettoskulds&ttningsgrad, ggr 0,45 0,60 0,45 0,60 0,45 0,67 0,39
Nettoskuld/EBITDA, ggr ® -32,49 7 3,00 -32,49 ? 3,00 -32,49° 6,94 2,48
Skuldsattningsgrad, ggr 0,50 0,74 0,50 0,74 0,50 0,80 0,56
Rantetdckningsgrad, ggr ” -4,819 -5,56 -4,81 9 -5,56 -4,819 4,19 -4,28
Disponibla likvida medel, MSEK & 17,6 58,6 17,6 58,6 17,6 39,6 89,4
Investeringar i anldggningstillgdngar 2,3 2,6 3,2 4,8 8,5 10,1 10,4
Koncernen, medelantal anstéllda 411 555 418 557 455 525 574
varav ICTA Digital 409 444 416 442 423 436 449
varav ICTA Strategic Communications - 104 - 107 28 83 117
Koncernen, antal anstallda
vid periodensutgdng 412 573 412 573 412 417 593
varav ICTA Digital 411 451 411 451 411 414 460
varav ICTA Strategic Communica-
tions - 115 - 115 - - 124

@

» Nettoomsdéttningen redovisas inkl.féréandring av lager av produkter i arbete.
2 Nagon utspddning férekommer inte under de angivna perioderna.
3 Avkastningen har beréknats pd resultatet fér den senaste 12-mdnadersperioden.
“ Eget kapital per aktie fére/efter utspé&dning definieras ocksé& som substansvérde fére/efter utspadning per aktie d& dolda reserver i

tillgdngar som har objektiva marknadsvarden saknas.
9 Vid berdkning av nettoskuldséttningsgrad anvdnds rantebdrande skulder med avdrag fér likvida medel.

® Nettoskuld/EBITDA har berdknats pé resultatet fér den senaste 12-mdnadersperioden.

7 Réntetdckningsgraden har berdknats pd resultatet fér den senaste 12-mdanadersperioden.
® Disponibla likvida medel inkluderar outnyttjad checkrakningskredit 9,3 (36,6) MSEK och kortfristiga placeringar.

9 Berdknats utifran kvarvarande verksamhet.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-m@att) ar
finansiella matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stdllning eller kassafléde som inte definieras i tilldmpligt redovisningsregelverk
(IFRS). Alternativa nyckeltal anvénds av ICTA ndr det &r relevant for att félja upp
och beskriva Intellecta:s finansiella situation och fér att ge ytterligare anvdandbar
information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Dessa matt ar inte
direkt jdmférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Arvodesintdkter

Ersattning for utférda konsulttjéanster.

Avkastning pé eget kapital

Resultat efter skatt, h&nférligt till moderbolagets aktiedagare, i férhallande till
genomsnittligt eget kapital héanférligt till moderbolagets aktiedgare (12 man).

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rantekostnader i férhéllande till
genomsnittligt sysselsatt kapital (12 mén).

Avkastning pé totalt kapital

Rérelseresultat med tillagg fér finansiella intékter i férhallande till genomsnittlig
balansomslutning (12 man).

Bruttomarginal

Procentandel av nettoomséttning efter avdrag fér direkta kostnader i samband
med produktion av tjanster.

Disponibla likvida medel

Ej utnyttjad checkrékningskredit 6kad med likvida medel.

EBITDA (earnings before
interest, taxes, depreciation
and amortization)

Rorelseresultat 6kat med avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och
materiella tillgdngar.

Eget kapital per aktie

Eget kapital exklusive innehav utan bestdémmande inflytande i férhallande till
antalet utestdende aktier vid periodens slut exklusive egna aktier.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver exklusive
innehav utan bestémmande inflytande.

Kassafléde fran den I16pande
verksamheten per aktie

Resultat efter finansiella poster minus betald skatt justerat fér poster som
inte ingdr i kassaflédet (bl.a. av - och nedskrivningar som belastar resultatet
kapitalvinster/-férluster vid férsdljning av inventarier) och féréndringar i
rérelsekapital i férhéllande till genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden exklusive egna aktier.

Nettoomsdttning

Summa av arvodesintdkter inklusive férandring av produkter i arbete.

Nettoskuld/EBITDA

Rantebdrande skulder minus likvida medel i férhallande till rérelseresultat dkat
med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgdngar.

Nettoskuldséattningsgrad

Rantebdrande skulder med avdrag for likvida medel i relation till redovisat eget
kapital.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhdallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden exklusive egna aktier.

Réntetdckningsgrad

Resultat efter avskrivningar 8kat med finansiella intdkter i férhallande till
finansiella kostnader (12 mén).

Rérelsemarginal

Resultat efter av- och nedskrivningar i férhdallande till nettoomsdttning.

Skulds&ttningsgrad

Ré&ntebdrande skulder med avdrag fér finansiella réntebarande tillgéngar i
relation till eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Substansvérde

Motsvarar koncernens eget kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minskade med likvida medel och icke rdntebdrande skulder.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i férhdllande till nettoomséttning.

14
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Intakter och resultat fér koncernen, kvartalsférdelat inkl. avyttrad verksamhet

2018 2017 2016
MSEK Kv1 Kv2 S:a Kvl Kv2 Kv3 Kvé4 S:a Kvl Kv2 Kv3 Kv4 S:a
Nettoomsdttning 78,0 76,7 154,7 129,6 128,9 87,3 79,0 4248 128,9 122,5 116,2 143,9 511,5
Rérelseresultat -2,4 -2,7 -5,1 10,4 6,2 -11,5 -0,6 4,5 9.9 4,2 -57,5 10,0 -33,4
Finansiella poster -2,0 -1,9 -3,9 -1,3 -1,6 11,9 -3,9 51 -0,8 -1,6 -0,8 -1,1 -4,3
Resultat fore skatt -4,3 -4,5 -8,9 9,1 4,6 0,4 -4,5 9.6 9.1 2,6 -583 8,9 -37,7
Resultat efter skatt -2,2 -4,3 -6,5 6,6 3,2 4,5 -3,7 10,6 7.4 21 -59,9 8,7 -41,7
Resultat per aktie P -0,35 -0,30 -0,65 1,00 040 1,30 -0,40 2,30 1,40 0,10 -13,55 1,20 -10,85
Kassafléde frén den
|16pande verksamheten
per aktie -0,25 -1,25 -1,75 -0,90 -0,45 -570 -1,85 -8,90 1,70 -0,85 -0,75 6,30 6,40
Eget kapital per aktie ? 16,85 12,15 12,15 33,75 32,60 28,20 28,40 28,40 42,55 42,15 29,85 33,35 33,35
Avkastning pd eget
kapital, % 18 -1.4 -1.4 -24,6  -29,2 13,5 7.4 7.4 5,7 4,9 -31,6 -290 -29,0
Avkastning pd sysselsatt
kapital, % -3.4 -6,1 -6,1 -10,2 -9.7 9.8 4,8 4,8 10,4 10,2 -10,6 -10,5 -10,5
Avkastning pd totalt
kapital, % -2,4 -4,5 -4,5 -6,6 -6,4 6,7 3,3 3,3 6,7 6,4 -6,9 -6,6 -6,6
Rérelsemarginal, % -3,1 -3,5 -3.3 8,1 4,8 -13,2 -0,1 1,1 7.7 3,5 -49,5 7.0 -6,5
Vinstmarginal, % -5,6 -5,9 -5,8 7.0 3,6 0,5 -5,7 2,3 7.1 2,1 -50,2 6,2 -7.4
Soliditet, % 55 56 56 39 38 44 43 43 43 42 35 41 41
Nettoskuldsattningsgrad,
agr 0,35 045 045 0,53 0,60 0,58 0,67 0,67 0,42 0,54 0,76 0,39 0,39
Nettoskuld/EBITDA, ggr 15,59 -32,49 -32,49 2,90 3,00 3,51 6,94 6,94 2,60 3,24 3,84 2,48 2,48
Skuldsattningsgrad, ggr 0,50 0,50 0,50 0,69 074 0,67 080 0,80 051 061 084 056 0,56
Rdntetdckningsgrad, ggr -2,80 -481 -481 -4,00 -5,56 2,98 4,19 4,19 7,14 4,46 -4,63 -4,28 -4,28

Disponibla likvida medel,
MSEK 49,4 17,6 17,6 70,7 58,6 48,4 39,6 39,6 52,3 52,9 47,2 89,4 89,4

@

» N&gon utspadning férekommer inte under de angivna perioderna.

15



Q2 2018 ICTA AB (publ)

Resultatrdkning fér moderbolaget

2018 2017 2018 2017 2017/18 2017
Belopp i KSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
Nettoomsdttning 1.906 5.377 5.930 10.655 15.560 20.285
Ovriga rérelseintakter 151 4.047 1.186 8.003 20.100 26.917
Summa rérelsens intdkter 2.057 9.424 7.116 18.658 35.660 47.202
Ovriga externa kostnader -1.005 -8.035 -5.845 -14.779 -20.478 -29.412
Personalkostnader -1.499 -3.758 -3.681 -7.973 -9.303 -13.595
Avskrivningar - -78 -22 -158 -114 -250
Nedskrivningar - - - - -1.029 -1.029
Summa rérelsens kostnader -2.504 -11.871 -9.548 -22.910 -30.924 -44.286
Rérelseresultat -447 -2.447 -2.432 -4.252 4.736 2.916
Resultat vid foérsdljning av koncernbolag - - - - -69.388 -69.388
Resultat frdn andelar i koncernbolag - 16.693 3.435 16.693 7.812 21.070
Finansiella intdkter och liknande resultatposter 79 462 87 973 434 1.320
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -413 -319 -923 -614 -2.013 -1.704
Resultat efter finansiella poster -781 14.389 167 12.800 -58.419 -45.786
Bokslutsdispositioner - - - - 8.823 8.823
Resultat foére skatt -781 14.389 167 12.800 -49.596 -36.963
Skatt pd periodens resultat 172 - 696 856 -1.743 -1.583
Resultat -609 14.389 863 13.656 -51.339 -38.546
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - - - - -
Summa totalresultat -609 14.890 863 13.656 -51.339 -38.546
Balansrdkning fér moderbolaget
Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anl&ggningstillgdngar
Anlaggningstillgédngar 271.382 303.955 211.504
Omsattningstillgdngar 6.631 15.285 7.904
Summai tillgangar 278.013 319.240 219.408
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 201.337 166.463 114.246
Obeskattade reserver 2.398 11.221 2.398
Avsdttning for pensioner 13.896 1.677 1.905
Langfristiga skulder 44.627 36.009 13.422
Kortfristiga skulder 15.755 103.870 87.437
Summa eget kapital och skulder ® 278.013 319.240 219.408
" Varav rantebarande skulder, MSEK 55,5 95,6 82,0
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Not 1, nettoomsdttning, férdelning

VD har ordet

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017

Apr- Apr- Jan- Jan- Jul- Jan-
Belopp i KSEK jun % jun % jun % jun % jun % dec %
Férdelning utifran tjénst
Webbutveckling och
underhall 66.574 86,8 71.783 79,6 132.285 85,5 148.018 81,4 255.703 83,0 271.436 80,9
Digital marknadsféring 10.126 13,2 18.349 20,4 22.416 14,5 33.830 18,6 52.507 17,0 63.921 19,1
Summa 76.700 100,0 90.132 100,0 154.701 100,0 181.848 100,0 308.210 100,0 335.357 100,0
Geografisk férdelning
Europa 42.867 55,9 56.244 62,4 88.762 57,4 108.725 59,8 170.426 553 190.389 56,8
Varav Sverige 9.255 12,1 13.370 14,8 19.018 12,3 24.603 13,5 45.824 14,9 51.409 15,3
USA 33.374 43,5 33.888 37,6 63.984 41,4 73.123 40,2 134.932 43,8 144.071 43,0
Ovrigo lander 459 0,6 - - 1.955 1,3 - - 2.852 0,9 897 0,3
Summa 76.700 100,0 90.132 100,0 154.701 100,0 181.848 100,0 308.210 100,0 335.357 100,0
Férdelning utifran typ
av kund (statliga och
icke statliga kunder)
Statliga kunder 5.733 VS) 5.092 56 9.885 6,4 7.655 4,2 18.274 59 16.044 4,8
Icke statliga kunder 70.967 92,5 85.040 94,4 144816 93,6 174193 958 289.936 94,1 319.313 95,2
Summa 76.700 100,0 90.132 100,0 154.701 100,0 181.848 100,0 308.210 100,0 335.357 100,0
Férdelning utifran typ av
avtal (avtal om I6pande
pris och fast pris)
Avtal om I6pande pris 31.132 40,6 35.443 39,3 65.201 42,1 68.280 37,5 141.801 46,0 144.880 43,2
Avtal om fast pris 45.568 59,4 54.689 60,7 89.500 57,9 113.568 62,5 166.409 54,0 190.477 56,8
Summa 76.700 100,0 90.132 100,0 154.701 100,0 181.848 100,0 308.210 100,0 335.357 100,0
Férdelning utifran
avtalets 16ptid (kort- och
langfristiga avtal)
Kortfristiga avtal 47.404 61,8 60.362 67,0 96.692 62,5 121.910 67,0 199.152 64,6 224.370 66,9
Langfristiga avtal 29.296 38,2 29.770 33,0 58.009 37,5 59.938 33,0 109.058 354 110.987 33,1
Summa 76.700 100,0 90.132 100,0 154.701 100,0 181.848 100,0 308.210 100,0 335.357 100,0
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