Swedbank @

27 maj 2026

Sektorrapport Skogen: Pressad industri
— starka virkespriser

Den svenska skogen far en allt viktigare roll i en foranderlig global ekonomi.
Klimatomstallningen, 6kat fokus pa strategiska resurser och stigande
efterfragan pa hallbara material stiarker skogens varde som tillgang och dess
betydelse for industrin. Utvecklingen paverkas dock i h6g grad av globala
marknader och ekonomiska forutsattningar, visar Swedbanks nya sektorrapport
om skogen.

— Kombinationen av stark resursbas och global efterfragan pa hallbara material skapar
goda majligheter for svensk skog. Kopplingen till varldsmarknaden goér dock att
utvecklingen snabbt paverkas av forandringar i konjunktur, rantor och geopolitik, sager
Mattias Persson, chefekonom pa Swedbank.

Den svenska skogsindustrin ar fortsatt pressad av svag efterfragan, hoga kostnader
och en dampad byggkonjunktur i Europa. Produktpriserna ligger kvar pa historiskt hdga
nivaer, men har inte fullt ut kompenserat for hoga ravarukostnader, vilket har urholkat
I6nsamheten och lett till minskad produktion och kostnadsatgarder bland manga
svenska skogsbolag.

Efter kraftiga prisuppgangar har skogsravarumarknaden nu skiftat sentiment.
Timmerpriserna bedéms ha etablerat sig pa hogre nivaer och den langsiktiga
efterfragan pa trabaserade I6sningar bestar. Bolag med integrerade affarsmodeller
(egen skog, elproduktion och biodiesel) har fortsatt god intjaning, och de storre
nordiska aktdrerna har starka balansrakningar och tydligt kostnadsfokus. Flera bolag
bekraftar vinstforbattringar redan fran det andra kvartalet 2026.

Virkesmarknaden stark — men mer volatil

Virkespriserna har under flera ar stigit kraftigt till féljd av forandringar i utbud, dar bade
klimatrelaterade handelser och geopolitik har paverkat marknaden. Kriget i Ukraina och
minskat infléde fran Ryssland har bidragit till ett regionalt underskott av virke, vilket
tillsammans med stark konjunktur drivit upp priserna — som fortsatt ligger pa historiskt
hdga nivaer. Priset pa skogsfastigheter har stigit men inte i samma utstrackning som
virke, dven nar man tar hansyn till ranteuppgangen.

— Enligt skogsbarometerns matning under hosten 2025 upplevde Skogsagarna den
hogsta Ionsamheten pa tio ar. Darefter har virkesmarknaden forsvagats men priserna
ar alltjamt pa en historiskt hdg niva. Samtidigt har skillnaderna mellan regioner och
sortiment Okat, vilket gor det allt viktigare att erbjuda ratt sortiment till ratt kopare vid
ratt tidpunkt, sager Erik Sjélund, chef Skog & Lantbruk pa Swedbank.

Om sektorrapporten Skogen
Sektorrapport Skogen ar ett samarbete av flera discipliner inom Swedbank som syftar

till att visa pa skogens betydelse for svensk ekonomi. Den beskriver den svenska
skogsnaringen utifran fem perspektiv: makroekonomi, konjunktur, industri,



virkesmarknad och fastighetsmarknad. Rapporten baseras pa prognoserna i
Swedbank Economic Outlook, Skogsbarometern och Swedbanks och SB1 Markets
bolagsanalyser samt externa kallor sa som Kl:s Konjunkturbarometer. | den forsta
upplagan bidrar aven Gdoran Persson med ett forord.
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