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Swedbank Economic Outlook: Svensk
ekonomi mot battre tider

Osakerheten har 6kat igen efter nya tullhot mot flera EU-lander, daribland Sverige.
Effekterna pa global ekonomi och sadkerhetsldget ar osdkra. Trots detta fortsatter
svensk ekonomi att ljusna, tack vare hogre konsumtion bland hushallen och stoérre
investeringar. Det framgar av konjunkturrapporten Swedbank Economic Outlook.

Nya tullhot mot europeiska lander — som ett resultat av att de star bakom Danmark och
Gronland — 6kar osakerheten om den ekonomiska utvecklingen framover.

— Aterhamtningen av svensk ekonomi fortsatter trots nya tullhot fran den amerikanska
administrationen. Det ar den inhemska ekonomin som driver aterhamtningen av den svenska
ekonomin. Men skulle tullar och eventuella motatgarder bli verklighet riskerar de att férsvaga
aterhamtningen. Overlag dominerar nedétriskerna, sédger Swedbanks chefekonom Mattias
Persson.

Lagre inflation, hogre I6ner och skattesankningar gor att hushallens képkraft 6kar med
nastan 3 procent 2026. Det ger utrymme fér 6kad konsumtion.

— Hushallens konsumtion har tilltagit och férutsattningarna for en fortsatt 6kning ser goda ut
framover. Aven om osakerheten har 6kat. Hushallens inkomster ékar snabbt och vi raknar
med att konsumtionen stiger i linje med inkomstdkningen. Detta ar ett viktigt draglok for
tillvaxten. Samtidigt kommer sparandet att ligga kvar pa en historiskt hog niva, sager
Swedbanks chefekonom Mattias Persson.

Arbetsmarknaden starks pa bred front

Arbetslosheten ar hég, men situationen pa arbetsmarknaden ljusnar under 2026, i takt med
att aterhamtningen i ekonomin fortsatter.

— Det tar ett tag for arbetsmarknaden att aterhamta sig. Stigande sysselsattning bidrar till att
arbetslésheten sjunker till 7,8 procent i slutet av 2027. Konjunkturaterhamtningen bidrar
endast till att minska arbetslosheten till viss del. For att f& ner den strukturella arbetslosheten
kravs det fler politiska initiativ, sdger Mattias Persson.

Ljummen bostadsmarknad
Bostadspriserna lag relativt stabilt under 2025 och vi raknar med en fortsatt forsiktig

prisutveckling under inledningen av aret. Under andra halvaret tar priserna lite fart, med stod
av starkt kopkraft och bolanelattnader.
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— Det héga utbudet av osalda lagenheter haller tillbaka priserna. Hushallens allt starkare
finanser talar dock for gradvis stigande priser under de kommande tva aren. Under 2027
raknar vi med att svenska bostadspriser 6kar med omkring 4 procent. Vi forvantar oss en
forsiktig aterhamtning pa bostadsmarknaden da hushallen fortfarande har inflations- och
ranteuppgangen farskt i minne, sager Mattias Persson.

Riksbanken har ingen bradska

Inflationsutsikterna ar ljusa. Den tillfalliga matmomssankningen beddéms fa ett nastintill fullt
genomslag pa matpriserna och tillsammans med en starkare krona kommer inflationen att
ligga klart under inflationsmalet pa 2 procent. Riksbanken kommer att bortse fran denna
tillfalliga effekt fran momssankning och fokusera pa inflationsutsikterna for 2027.

— Den starkare tillvaxten i Sverige ger ingen anledning for Riksbanken att hoja rantan i nartid.
Svensk ekonomi lamnar inte lagkonjunkturen bakom sig férran mot slutet av 2026, da
resursutnyttjandet har normaliserats, och en tydlig hégkonjunktur drdjer till slutet av 2027. Vi
raknar darfor med att Riksbanken later styrrantan vara oférandrad fram till september 2027,
da den hgjer till 2 procent. Samtidigt kan den eskalerade konflikten mellan USA och EU
paverka forutsattningarna for Riksbanken och motivera lagre ranta, sager Mattias Persson.

Finanspolitiken mer expansiv och investeringarna tar fart

Finanspolitiken ar expansiv i ar och eftersom det ar valar férvantas ytterligare atgarder om
5—-10 miljarder kronor i varbudgeten. For nasta ar bedéms reformutrymmet i budgeten,
utdver redan beslutade utgiftsdkningar, begransas till cirka 20 miljarder kronor.

— Den expansiva finanspolitiken ger sa val hushallens konsumtion som investeringar
valbehovlig draghjalp, vilket bidrar till att det ser ljusare ut for svensk ekonomi. Vi réaknar med
en kraftig uppvaxling av offentliga investeringar, framst drivet av 6kade forsvarsinvesteringar
men aven i infrastruktur, sager Mattias Persson.

Svensk ekonomi vaxlar upp
Med hushallens konsumtion och offentliga investeringar som drivkrafter fortsatter svensk
ekonomi att ga mot battre tider och en hdg tillvaxt i en internationell jamférelse. Swedbank

raknar med att svensk ekonomi vaxer med 2,6 procent 2026 och 2,2 procent 2027.

Rapporten finns bifogat i pressmeddelandet och pa Swedbanks hemsida,
www.swedbank.se/seo.
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Mattias Persson, chefekonom, tfn +46 73 094 29 56, e-post mattias.persson@swedbank.se
Love Liman Jacobsson, pressansvarig, tfn +46 72 233 92 32, e-post
love.liman.jacobsson@swedbank.se

Swedbank gor det mojligt fér de manga manniskorna och féretagen att skapa en battre framtid. Var vision ar ett
samhalle som ar ekonomiskt sunt och hallbart. Swedbank ar den ledande banken med éver 7 miljoner
privatkunder och 550 000 foretagskunder pa vara fyra hemmamarknader Estland, Lettland, Litauen och Sverige.
Koncernen ar ocksa verksam i 6vriga Norden, USA och Kina. Tillsammans gor vi ditt finansiella liv enklare. Las
mer pa: www.swedbank.se
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Tabellbilaga.

Swedbanks BNP-prognos

Arlig forandring i %, kk 2024 2025P 2026P 2027P
USA 2,8 22 (2,0) 24 (1,7) 2,0 (2,0)
Kina 5,0 50 (5,0) 45 (4,3) 42 (4,0
Euroomradet 0,8 1,5 (1,4) 1,2 (1,1) 1,5 (1,6)
Tyskland 0,5 03 (03) 09 (08) 14 (16)
Frankrike 1,1 08 (08) 09 (07) 1.1 ()
ltalien 0,5 06 (05) 06 (04) 09 (09)
Spanien 3,5 29 (2,8 22 (1,9 1,7 (1,6)
Estland -0,1 06 (06) 23 (23) 26 (26)
Lettland 00 17 (13) 23 (23) 25 (2,5)
Litauen 30 25 (25) 35 (32) 25 (23)
Finland 04 01 (-) 12 (-) 16 ()
Sverige 1,0 18 (12) 26 (24) 22 (22)
Norge 0,6 16 (2,0 14 (1,5 14 (1,5
Storbritannien 1,1 14 (1,5 10 (09 15 (1.4

Foregaende prognos inom parentes.
Kaélla: Swedbank Analys
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SVERIGE: Makroekonomiska nyckeltal, 2024-2027

Arlig férandring i % om inte annat anges 2024 2025P 2026P 2027P
Real BNP (kalenderkorrigerad) 1,0 18 26 (24) 22 (22)
Real BNP per invanare (kalenderkorrigerad) 0,6 16 24 (22) 21 (21
Real BNP 09 15 29 (27) 25 (24)
Hushallens konsumtionsutgifter 0,6 1,5 3,0 (3,0) 24 (27)
Offentliga konsumtionsutgifter 1,0 0,5 24 (2,3) 20 (1,9
Fasta bruttoinvesteringar 0,2 0,9 35 (34) 41 (3,6)
naringsliv exklusive bostader 2,7 0,7 34 (30 31 (30)
offentliga myndigheter & HIO 2,6 1,1 50 (50) 6,5 (4,6)
bostader -15,1 1,7 24 (2,5 50 (50)
Export av varor och tjanster 2,4 52 42 (2,6) 30 (25)
Import av varor och tjanster 2,4 4,7 43 (31) 35 (30)
Lagerinvesteringar (bidrag till BNP-tillvaxten) 0,4 0,1 -0,1 (0,0) 0,0 (0,0
Inhemsk efterfragan exkl. lager (bidrag till BNP-tillvaxten) 0,6 1,1 29 (28) 26 (26)
Nettoexport (bidrag till BNP-tillvaxten) 0,0 0,4 01 (-0,2) 02 (-0,2
KPI (&rsgenomsnitt) 29 0,7 04 (0)5) 16 (1,9
KPIF (KPI med fast bostadsranta, arsgenomsnitt) 1,9 2,6 1,0 (1,0 15 (1,8)
KPIF exklusive energi (drsgenomsnitt) 2,7 2,8 1,1 (1,2 18 (1,7)
Riksbankens styrranta (december) 2,50 1,75 1,75 (1,75) 2,00 (2,00)
Arbetsloshet (% av arbetskraften, 15-74) 8,4 8,8 8,7 (84) 80 (7.8)
Arbetskraften (15-74) 0,2 0,8 0,7 (0,3) 03 (04)
Antalet sysselsatta (15-74) -0,6 03 09 (0,7) 10 (1,0
Sysselsattningsgrad (% av befolkning, 15-74) 690 689 69,4 (69,3) 70,1 (69,9)
Arbetade timmar (kalenderkorrigerad) -0,3 0,0 1,3 (1,1) 10 (1,0
Nominella timléner (KL, hela ekonomin) 4,1 3,6 34 (34) 33 (33)
Hushallens reala disponibel inkomst 09 2,0 32 (28 21 (24
Hushallens egna sparande (% av disponibel inkomst) 6,7 71 73 (69) 7,0 (6,6)
Handelsbalans, varor och tjanster (% av BNP) 2,8 2,6 26 (22 22 (21
Bytesbalans (% av BNP) 6,0 6,0 53 (50) 46 (47)
Finansiellt sparande i offentlig sektor (% av BNP) -1,6 -0,8 20 (-1,9) 22 (-1,7)
Offentliga sektorns skuld (Maastricht, % av BNP) 340 3472 355 (3853) 366 (365)

Foregéende prognos inom parentes
Kallor: SCB & Swedbank Analys
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Rénte- och valutaprognoser Utfall  Prognos
2026 2026 2026 2027 2027

19 jan 30jun  31dec 30jun  31dec

Styrréntor (%)

Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 3,75 3,50 3,25 3,25 3,25
Europeiska centralbanken (refirantan) 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15
Europeiska centralbanken (inlaningsrantan) 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Bank of England 3,75 3,50 3,25 3,25 3,25
Riksbanken 1,75 1,75 1,75 1,75 2,00
Norges Bank 4,00 3,75 3,50 3,25 3,25
Statsobligationsréntor (%)
USA 2 ar 3,59 3,40 3,40 3,40 3,40
USA5ar 3,82 3,70 3,60 3,60 3,60
USA 10 ar 424 4,20 4,20 4,20 4,20
Tyskland 2 &r 2,08 2,10 2,10 2,20 2,20
Tyskland 5 &r 2,38 2,40 2,40 2,40 2,40
Tyskland 10 ar 2,79 2,80 2,80 2,80 2,80
Véxelkurser
EUR/USD 1,16 1,18 1,20 1,21 1,22
EUR/GBP 0,87 0,88 0,87 0,86 0,86
EUR/SEK 10,73 10,70 10,60 10,55 10,50
EUR/NOK 11,73 11,50 11,40 11,30 11,20
USD/SEK 9,23 9,07 8,83 8,72 8,61
USD/CNY 6,97 6,80 6,70 6,70 6,70
USD/JPY 158,1 150,0 145,0 140,0 1350
NOK/SEK 0,91 0,93 0,93 0,93 0,94
KIX (handelsvagt valutakursindex) 1151 114,8 113,6 1129 112,2

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond

Svenska ranteprognoser (%) Utfall  Prognos
2026 2026 2026 2027 2027

19 jan 30 jun 31dec  30jun 31 dec

STIBOR 3m 1,96 1,85 1,85 1,85 2,10
Statsobligationsrantor
2 ar 2,06 2,00 2,10 2,10 2,20
54ar 2,40 2,40 2,40 2,40 2,40
10 4ar 2,85 2,80 2,80 2,80 2,80
Swaprantor
2 ar 2,15 2,20 2,30 2,30 2,40
54ar 2,53 2,60 2,60 2,60 2,60
10 ar 2,90 2,90 3,00 3,00 3,00

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond



