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Swedbank Economic Outlook: Aterhamtningen har borjat

Svensk ekonomi har borjat aterhamta sig. Osakerheten ar fortsatt hog, men trots en
turbulent omvarld kommer tillvéxten i Sverige att tillta framover. Lagre inflation och
rantor, tillsammans med skattesédnkningar, stiarker hushallens képkraft. Hushallens
konsumtion, tillsammans med offentliga investeringar, vantas driva tillviaxten de
kommande tva aren. Det framgar av konjunkturrapporten Swedbank Economic
Outlook.

Hushallens konsumtion har borjat stiga
Den senaste tiden har manadsdata fér saval hushallens konsumtion som omsattningen i

detaljhandeln visat tecken pa att konsumtionen bdrjat ta fart. Swedbank raknar med att
kopkraften starks ytterligare framéver och att hushallens konsumtion 6kar med 3 procent
nasta ar, vilket ar i linje med inkomstutvecklingen. Det innebar att hushallens sparande som
andel av inkomster, den sa kallade sparkvoten, ligger kvar pa en historiskt hog niva.

— Nu syns allt tydligare tecken pa att hushallens konsumtion har bdrjat stiga och
stamningslaget har forbattrats. Hushallens kopkraft starks ytterligare framdover till féljd av
lagre inflation, skattesankningar och sjunkande ranteutgifter vilket ger en injektion till
konsumtionen och svensk ekonomi, sdger Swedbanks chefekonom Mattias Persson.

Arbetsmarknaden starks under 2026
Efter nagra ar med stigande arbetsloshet och sjunkande sysselsattning ser nu

arbetsmarknaden ut att ha stabiliserats. Under 2026 kommer arbetsmarknaden att starkas, i
takt med att svensk ekonomi aterhamtar sig, men det tar tid for arbetslosheten att falla
tillbaka.

— Vi rdknar med att en gradvis forbattring av arbetsmarknaden inleds under nasta ar da
aterhamtningen i ekonomin har fatt fotfaste. Stigande sysselsattning bidrar till att
arbetslésheten sjunker till 7,7 procent i slutet av 2027, sager Mattias Persson.

Riksbanken later rantan ligga still
Efter sommarens tillfalligt forhojda inflation har inflationstakten minskat. Under det

kommande aret bedoms inflationen understiga Riksbankens tvaprocentsmal med marginal.
Den halverade matmomsen, som trader i kraft i april nasta ar, forvantas fa nastan fullt
genomslag pa livesmedelspriserna och tillfalligt sanka inflationen. Den starkare kronan bidrar
ocksa till Iagre inflation via lagre importpriser.

— Med inflation runt malet och en konjunktur som tydligt forbattras under 2026 finns det ingen
anledning for Riksbanken att sdnka styrrantan. Men aven om tillvéxten nu ser ut att ta fart ar
resursutnyttjandet lagt och det tar tid innan laget pa arbetsmarknaden normaliseras. Vi
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raknar darfor med att Riksbanken later styrrantan vara oférandrad pa 1,75 procent anda till
slutet av 2027 da en hdjning sker. Samtidigt ar risken stdérre for en svagare an en starkare
utveckling. Det ar darfér mer sannolikt att Riksbanken sanker an hojer styrrantan det
narmsta aret, sager Mattias Persson.

Bostadsmarknadens aterhamtning blir lAangsam
Bostadsmarknaden praglas fortfarande av ett stort utbud av smahus och bostadsratter till

forséaljning, och bostadspriserna har legat nastan stilla under 2025. Aterhdmtningen pa
bostadsmarknaden blir utdragen men lagre rantor och starkt képkraft hos hushallen kommer
bidra positivt.

— Det hdga antalet bostader till férsaljning vantas halla tillbaka priserna i nartid men vi raknar
anda med en gradvis uppgang under nasta ar i takt med att hushallens finanser starks.
Under 2026 och 2027 raknar vi med att bostadspriserna stiger med 2 respektive 4 procent,
sager Mattias Persson.

Finanspolitiken blir expansiv och offentliga investeringar hoga
Regeringens hostbudget med omfattande skattesankningar, utdkat stod till Ukraina och

lanefinansierad upprustning av férsvaret bidrar till att underskottet i den offentliga sektorn
Okar till knappt 2 procent av BNP nasta ar. Under 2026 nar offentliga investeringar, som
andel av BNP, de hdgsta nivaerna sedan atminstone 1980. Omfattande investeringar i saval
férsvar som sakerhet och transportinfrastruktur bidrar.

— Finanspolitiken ger ett valbehdvligt stod for att fa fart pa svensk ekonomi, dar
skattesankningar och offentliga investeringar bidrar till att vaxla upp svensk ekonomi, sager
Mattias Persson.

Svensk ekonomi tar fart
Med hushallens konsumtion och offentliga investeringar som drivkrafter har aterhamtningen i

svensk ekonomi bérjat. Aterhdmtningen tar ytterligare fart nasta &r och Swedbank raknar
med att svensk ekonomi vaxer med 2,4 procent under 2026 och 2,2 procent under 2027.

Rapporten finns bifogat i pressmeddelandet och pa Swedbanks hemsida,
www.swedbank.se/seo.

Kontakt:
Mattias Persson, chefekonom Swedbank, tfn. +46 73 094 29 56, e-post

mattias.persson@swedbank.se
Love Liman Jacobsson, Press Officer, Swedbank, tfn. +46 72 233 92 32, e-post
love.liman.jacobsson@swedbank.se

Swedbank gor det mojligt for de manga ménniskorna och féretagen att skapa en battre framtid. Var vision ar ett
samhalle som &r ekonomiskt sunt och hallbart. Swedbank &r den ledande banken med 6ver 7 miljoner
privatkunder och 550 000 foretagskunder pa vara fyra hemmamarknader Estland, Lettland, Litauen och Sverige.
Koncernen &r ocksa verksam i 6vriga Norden, USA och Kina. Tillsammans gor vi ditt finansiella liv enklare. Las
mer pa: www.swedbank.se



Swedbank @

Tabellbilaga.

Swedbanks BNP-prognos

Arlig forandring i %, kk 2024 2025P 2026P 2027P
USA 2,8 20 (1,6) 17 (14) 20 (17)
Kina 50 50 (4,8) 43 (4,3) 4,0 (4,0)
Euroomradet 0,8 1.4 (1,2 1,1 (1,2 1,6 (1,6)
Tyskland -0,5 03 (04) 08 (08) 1,6 (1,6)
Frankrike 1,1 08 (0,5 07 (07) 11 (12)
Italien 0,5 05 (0,5 04 (0,6) 09 (0,9
Spanien 35 28 (2,4) 19 (18) 16 (18)
Estland -0,1 06 (0,6) 23 (2,0) 26 (23)
Lettland 0,0 13 (09 23 (2,3 25 (2,5
Litauen 3,0 25 (2,6) 32 (32 23 (2,0)
Sverige 08 1,2 (1,0 24 (23) 22 (22)
Storbritannien 1, 15 (1,2) 09 (1,1 14 (1,4

Foregaende prognos inom parentes.
Kaélla: Swedbank Analys
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SVERIGE: Makroekonomiska nyckeltal, 2024-2027

Arlig férandring i % om inte annat anges 2024 2025P 2026P 2027P
Real BNP (kalenderkorrigerad) 08 1,2 2,4 22 (22)
Real BNP per invanare (kalenderkorrigerad) 0,5 1,0 22 21 (2,0)
Real BNP 0,8 1,0 2,7 24 (24)
Hushallens konsumtionsutgifter 0,6 14 3,0 2,7 (27)
Offentliga konsumtionsutgifter 1,2 0,6 2,3 , 19 (1,8)
Fasta bruttoinvesteringar 0,0 0,0 34 36 (38)
naringsliv exklusive bostader 2,4 -0,4 3,0 , 30 (3,0
offentliga myndigheter & HIO 2,6 0,1 50 46 (4,6)
bostader 150 1,5 2,5 50 (6,1)
Export av varor och tjanster 2,0 4,1 2,6 25 (2,5
Import av varor och tjanster 2,3 46 3,1 30 (371
Lagerinvesteringar (bidrag till BNP-tillvaxten) 04 04 0,0 0,0 (0,0)
Inhemsk efterfragan exkl. lager (bidrag till BNP-tillvéxten) 0,6 0,8 2,8 26 (26)
Nettoexport (bidrag till BNP-tillvaxten) -0,1 -0,1 -0,2 -02 (-0,3)
KPI (&rsgenomsnitt) 2,9 0,7 0,5 19 (22
KPIF (KPI med fast bostadsranta, drsgenomsnitt) 19 2,6 1,0 18 (22
KPIF exklusive energi (drsgenomsnitt) 2,7 2,8 1,2 1,7 (27)
Riksbankens styrranta (december) 2,50 1,75 1,75 ( 2,00 (1,75
Arbetsloshet (% av arbetskraften, 15-74) 8,4 8,7 8,4 7.8 (7,9)
Arbetskraften (15-74) 02 0,7 0,3 04 (04)
Antalet sysselsatta (15-74) -0,6 0,3 0,7 10 (1,0
Sysselsattningsgrad (15-74) 690 689 69,3 69,9 (69,8
Arbetade timmar (kalenderkorrigerad) -0,3 -0,2 1,1 10 (1,0
Nominella timloner (KL, hela ekonomin) 4,1 3,6 34 33 (33
Hushallens reala disponibel inkomst 08 2,3 2,8 24 (2,6)
Hushallens egna sparande (% av disponibel inkomst) 6,4 72 6,9 66 (7.8)
Handelsbalans, varor och tjanster (% av BNP) 2,7 2,2 2,2 21 (3,0)
Bytesbalans (% av BNP) 54 54 50 4,7 (571)
Finansiellt sparande i offentlig sektor (% av BNP) -1,6 -0,9 -1,9 -1,7 (1,0
Offentliga sektorns skuld (Maastricht, % av BNP) 340 3472 353 36,5 (34,4)

Foregaende prognos inom parentes
Kéllor: SCB & Swedbank Analys
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Rante- och valutaprognoser Utfall  Prognos
2025 2025 2026 2026 2027

3Tokt 3Tdec 30jun 3Tdec 31dec

Styrrantor (%)

Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 4,00 3,75 3,25 3,25 3,25
Europeiska centralbanken (refirantan) 2,15 215 1,90 1,90 1,90
Europeiska centralbanken (inlaningsréantan) 2,00 2,00 1,75 1,75 1,75
Bank of England 4,00 3,75 3,25 3,00 3,00
Riksbanken 1,75 1,75 1,75 1,75 2,00
Norges Bank 4,00 4,00 3,50 3,25 3,25
Statsobligationsrantor (%)
USA 2 ar 3,60 3,50 3,40 3,40 3,40
USA 5 ar 3,71 3,60 3,50 3,50 3,50
USA 10 ar 4,11 4,00 4,00 4,00 4,00
Tyskland 2 ar 1,98 1,90 1,70 1,70 1,80
Tyskland 5 &r 2,25 2,20 2,10 2,10 2,20
Tyskland 10 ar 2,63 2,60 2,50 2,50 2,50
Vaxelkurser
EUR/USD 1,15 1,16 1,18 1,20 1,22
EUR/GBP 0,88 087 0,87 087 0,86
EUR/SEK 10,93 10,85 10,75 10,70 10,60
EUR/NOK 11,65 11,50 11,40 11,30 11,20
USD/SEK 9,46 9,35 9,11 8,92 8,69
USD/CNY 7,11 712 7,10 7,10 7,10
USD/JPY 154,0 150,0 147,0 144,0 1350
NOK/SEK 0,94 0,94 0,94 0,95 0,95
KIX (handelsvagt valutakursindex) 117,2 116,44 115,0 114,0 112,6

Kéllor: Swedbank Analys & Macrobond

Svenska rinteprognoser (%) Utfall  Prognos
2025 2025 2026 2026 2027

310kt 31dec 30jun 31dec 31dec

STIBOR 3m 1,94 1,85 1,85 1,85 2,10
Statsobligationsrantor
2 ar 1,94 1,90 1,90 1,90 2,20
5ar 2,22 2,20 2,20 2,30 2,40
10 ar 2,63 2,60 2,60 2,50 2,50
Swaprantor
2 &r 2,09 2,10 2,10 2,10 2,50
5ar 2,36 2,40 2,40 2,50 2,70
104ar 2,68 2,70 2,80 2,70 2,80

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond



