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Swedbank Economic Outlook: Tillvaxten tilltar men osakerheten
bestar

Fler styrrantesankningar fran Riksbanken och en stddjande finanspolitik far fart pa
svensk ekonomi néasta ar, trots en turbulent omvarld. Héjda tullar och den osakerhet
som den amerikanska politiken for med sig dampar global tillvaxt. Det framgar av
konjunkturrapporten Swedbank Economic Outlook.

Hushallen driver aterhamtningen

An s& lange ar hushallens stamningslage svagt. Just nu praglas beteendet av ekonomisk
aterhallsamhet med hogt sparande. Men tack vare ytterligare forstarkningar av kopkraften de
kommande aren vantas en tilltagande konsumtion fa fart pa svensk tillvaxt fran och med
nasta ar.

- Hushallen har starkt sin balansrakning genom ett hogt sparande. Stigande inkomster, lagre
rantor och stodjande finanspolitik kommer bidra till att ytterligare starka hushallens ekonomi.
Vagen ligger 6ppen for 6kad konsumtion, sager Swedbanks chefekonom Mattias Persson.

Arbetsmarknaden starks fran nasta ar
Arbetsmarknaden tyngs av den utdragna lagkonjunkturen och utvecklingen beddéms vara
svag under resten av aret. Vandningen pa arbetsmarknaden kommer langre fram.

- Arbetsmarknaden ar svag. | takt med att den ekonomiska tillvaxten tar fart kommer
vandningen pa arbetsmarknaden. Stigande sysselsattning bidrar till att arbetslosheten
beddms sjunka till 7,7 procent i slutet av 2027, sager Mattias Persson.

Aterhamtningen p& bostadsmarknaden dréjer

Bostadsmarknaden &r i ett vantelage och bedoms utvecklas svagt resten av aret. Utbudet av
objekt till salu &r stort, séljprocesserna ar utdragna och budaktiviteten ar 1ag. De lattade
bolanereglerna nasta ar kommer gora att bostadsmarknaden tar mer fart med fler
bostadsaffarer och hogre priser, men vandningen drgjer.

- Lagre bolanerantor, starkt kopkraft och en arbetsmarknad som aterhamtar sig ger stod till
bostadsmarknaden. Sammantaget bedéms bostadspriserna 6ka med 3-5 procent per ar
2026 och 2027, i linje med inkomstutvecklingen, sager Mattias Persson.

Riksbanken sanker mer i nartid
Inflationen i Sverige var dverraskande hog under sommaren till foljd av tillfalliga faktorer,
men vantas sjunka mot inflationsmalet, bland annat till foljd av en starkare krona.
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- Med inflationen nara malet kan Riksbanken fokusera pa att fa fart pa svensk ekonomi.
Riksbanken sanker styrrantan tva ganger till i &r, ned till 1,50 procent. Sankningarna ar
viktiga for att fa fart pa ekonomin. Under 2027 kan en hojning komma om tillvaxten tar fart,
sager Mattias Persson.

Finanspolitiken ger en tillvaxtimpuls

Den militara upprustningen och forsvarsrelaterade investeringar, finansierad genom tkad
statlig upplaning, stodjer den ekonomiska tillvaxten. Vi raknar med 75 miljarder kronor i
ofinansierade atgarder 2026 varav mer an halften utgors av hojda transfereringar till
hushallen och skattesankningar.

- Finanspolitiken ger ett valbehovligt stod for att fa fart pa svensk tillvaxt. Samtidigt fortsatter
Sverige att ha starka statsfinanser. Det kan bli viktigt for att hjalpa svensk ekonomi framover
om den globala konjunkturen skulle férsvagas ytterligare, sager Mattias Persson.

Svensk ekonomi tar fart

Da hushallens ekonomi och tillforsikt starks lyfter konsumtionen. Exporten och foretagens
investeringar dampas dock av den svaga globala industrikonjunkturen och kraftigt hojda
amerikanska tullar. Swedbank raknar med att svensk ekonomi vaxer med 1 procent 2025,
men att tillvéxten tilltar och blir 2,3 respektive 2,2 procent 2026 och 2027.

Rapporten finns bifogat i pressmeddelandet och pa Swedbanks hemsida,
www.swedbank.se/seo.
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Swedbanks BNP-prognos

Arlig forandring i %, kk 2024 2025P 2026P 2027P
USA 2,8 1,6 (1,0) 14 (1,2 1,7
Kina 5,0 48 (41) 43 (4,0) 4,0
Euroomradet 0,9 1,2 (0,8) 1,2 (0,9) 1,6
Tyskland -0,5 04 (0,1) 08 (08) 1,6
Frankrike 1,1 05 (03 0,7 (0,7) 1,2
Iltalien 05 05 (0,5 06 (0,7) 09
Spanien 32 24 (21) 18 (14) 18
Estland -0, 06 (12 20 (2,0) 2,3
Lettland 04 09 (1,5 23 (2,5 2,5
Litauen 28 26 (28) 32 (23) 2,0
Sverige 1,0 10 (1,5 23 (2,5) 2.2
Norge 0,6 1.8 (1,1) 16 (12 16
Storbritannien 1,1 12 (1,1) 11 (1,0) 14

Foregaende prognos inom parentes.
Kélla: Swedbank Analys
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SVERIGE: Makroekonomiska nyckeltal, 2024-2027

Arlig forandring i % om inte annat anges 2024 2025P 2026P 2027P
Real BNP (kalenderkorrigerad) 1,0 1,0 (1,5 23 (2,5 2,2
Real BNP per invanare (kalenderkorrigerad) 0,7 08 (1,3 21 (2.3) 2,0
Real BNP 10 08 (1,3) 25 (2,7) 2.4
Hushallens konsumtionsutgifter 0,6 0,7 (1,4) 29 (29 2,7
Offentliga konsumtionsutgifter 1,3 0,7 (1,5 22 (2,6) 18
Fasta bruttoinvesteringar 0,2 24 (1,4 31 (371 38
naringsliv exklusive bostader 2,6 -39 (0,7) 20 (1,7) 3,0
offentliga myndigheter & HIO 29 05 (34) 4,4 (52) 4,6
bostéder -15,0 08 (1,5 67 (61) 6,1
Export av varor och tjanster 2,0 35 (23 20 (24) 2,5
Import av varor och tjanster 2,2 1,7 (1,9 2,7 (27) 3,1
Lagerinvesteringar (bidrag till BNP-tillvaxten) 0,5 -02 (-0,3) 02 (0,0 0,0
Inhemsk efterfragan exkl. lager (bidrag till BNP-tillvaxten) 0,7 01 (1,3 26 (2,7) 2,6
Nettoexport (bidrag till BNP-tillvaxten) -0,1 1,0 (0,3) -0,3 (0,0 -0,3
KPI (&rsgenomsnitt) 2,9 05 (0,5) 06 (1,4) 2,2
KPIF (KPI med fast bostadsrénta, &rsgenomsnitt) 19 25 (24) 1,5 (1,8) 2,2
KPIF exklusive energi (drsgenomsnitt) 2,7 2,8 (2.8) 18 (21) 2,1
Riksbankens styrrénta (december) 2,50 1,50 (1,75) 1,50 (2,00) 1,75
Arbetsloshet (% av arbetskraften, 15-74) 8,4 8,7 (87) 85 (84) 79
Arbetskraften (15-74) 0,2 0,7 (0,55 03 (04) 0,4
Antalet sysselsatta (15-74) -0,6 03 (0,1) 05 (0,7) 1,0
Sysselsattningsgrad (15-74) 69,0 689 (68,7) 69,2 (69,0) 69,8
Arbetade timmar (kalenderkorrigerad) -0,3 0,3 (0,1) 0,7 (1,0 10
Nominella timléner (KL, hela ekonomin) 4,1 36 (37) 34 (34) 33
Hushallens reala disponibel inkomst 0,7 28 (27) 25 (22) 2,6
Hushallens egna sparande (% av disponibel inkomst) 6,3 82 (7.9 79 (7.4) 7,8
Handelsbalans, varor och tjanster (% av BNP) 2,8 29 (473) 30 (47) 3,0
Bytesbalans (% av BNP) 54 55 (6,9) 55 (6,5) 5,1
Finansiellt sparande i offentlig sektor (% av BNP) -1,5 -1,1 (-0,6) -1,2 (-0,9) -1,0
Offentliga sektorns skuld (Maastricht, % av BNP) 33,5 33,7 (336) 34,2 (339) 34,4

Foregaende prognos inom parentes
Kaéllor: SCB & Swedbank Analys
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Rénte- och valutaprognoser Utfall  Prognos
2025 2025 2026 2026 2027

22aug 31dec  30jun 31dec 31dec

Styrréantor (%)
Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 4,50 4,00 3,50 3,25 3,25
Europeiska centralbanken (refirantan) 2,15 1,90 1,65 1,65 1,65
Europeiska centralbanken (inldningsrantan) 2,00 1,75 1,50 1,50 1,50
Bank of England 4,00 3,75 325 3,25 325
Riksbanken 2,00 1,50 1,50 1,50 1,75
Norges Bank 4,25 4,00 3,50 3,25 3,25
Statsobligationsréantor (%)
USA2ar 3,68 3,70 3,40 3,40 3,40
USA 5 ar 3,76 3,70 3,60 3,50 3,50
USA 10 ar 4,26 4,20 410 4,00 4,00
Tyskland 2 &r 1,94 1,80 1,70 1,70 1,90
Tyskland 5 &r 2,27 2,20 2,10 2,10 2,30
Tyskland 10 ar 2,72 2,60 2,50 2,50 2,50
Vaxelkurser
EUR/USD 117 1,20 1,20 1,22 1,22
EUR/GBP 0,87 0,88 0,87 087 0,85
EUR/SEK 11,18 11,00 10,90 10,80 10,70
EUR/NOK 11,83 11,70 11,50 11,40 11,30
USD/SEK 9,63 9,17 9,08 8,85 8,77
USD/CNY 717 712 7,10 7,10 7,10
USD/JPY 146,8 140,0 1350 1350 130,0
NOK/SEK 0,94 0,94 0,95 0,95 0,95
KIX (handelsvagt valutakursindex) 119,7 117,0 116,1 114,7 1138
Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
Svenska ranteprognoser (%) Utfall  Prognos
2025 2025 2026 2026 2027
22aug 31dec 30jun 31dec 31dec
STIBOR 3m 2,09 1,60 1,60 1,60 1,85
Statsobligationsrantor
2 ar 1,87 1,70 1,70 1,80 2,20
54ar 1,97 1,90 1,90 2,00 2,40
10 4ar 2,42 2,30 2,30 2,30 2,50
Swaprantor
2 ar 2,00 2,00 2,00 2,10 2,50
5ar 2,28 2,20 2,20 2,30 2,70
10 ar 2,66 2,60 2,60 2,60 2,80

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond



