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Swedbank Economic Outlook: Riksbanken gar snabbare fram

Hogre inflation far Riksbanken att borja strama at penningpolitiken och héja
reporantan tva ganger nasta ar. Den forsta rantehdjningen vantas komma redan i
bérjan av 2023, enligt prognosen i Swedbank Economic Outlook.

Pandemin har tagit ett nytt grepp om svensk ekonomi och restriktioner har aterinforts. Trots det
utvecklas svensk ekonomi starkare @n normalt de kommande aren. Den 6kade smittspridningen och
de hdga elpriserna dampar utsikterna i nartid, men vantas inte satta nagot langvarigt avtryck.

- Den ekonomiska aktiviteten i Sverige ar tillbaka pa den nivd som den hade varit p& om pandemin
inte hade intraffat. Aven pa arbetsmarknaden har aterhamtningen gatt snabbt. Arbetslésheten har
fallit tillbaka till nivaerna fore pandemin. Pa vissa omraden kommer effekterna av pandemin att droja
sig kvar, till exempel till f6ljd av den 6kade smittspridningen raknar vi med att det drdjer &nnu ett tag
till innan tjanstekonsumtionen aterhamtar sig helt, sager Swedbanks chefekonom Mattias Persson.

Inflationen &r hogre i pandemins spar. | nartid noteras inflationen kring 4 procent. Den hoga
inflationen beror framfor allt pa hoga energipriser och den kommer att falla tillbaka nar
energiprisokningen avtar under andra halvaret 2022. Samtidigt raknar vi med att Gvervaltringen av
stigande priser fran foretagen till konsumenterna blir betydande under 2022.

Den underliggande inflationen forvantas ligga kring 2 procent per ar under de kommande aren - en
hogre niva an vi vant oss vid. Riksbanken vantas darfor tidigarelagga en mindre expansiv
penningpolitik. Vi tror nu pa tva rantehgjningar under 2023, jamfort med i var forra prognos da vi
forvantade oss en rantehojning under hosten 2023.

- Riksbanken kommer att strama at penningpolitiken nagot snabbare &n vad de hittills har
signalerat. Vi raknar med att de kommer att borja minska sin balansrakning vid halvarsskiftet i ar
och att de kommer att hoja reporantan med 25 rantepunkter i borjan av 2023 och ytterligare en
rantehojning vantas i slutet av 2023, sager Mattias Persson.

Bostadspriserna i Sverige har utvecklats starkt under pandemidren och forvantas fortsatta stiga
aven framover. Under 2022 och 2023 raknar vi med upp till 5 procents prisuppgang per ar.

- Bostadspriserna vantas fortsatta att 6ka om &n i lagre takt, vilket innebar att en bostad ar 2023 i
genomsnitt vantas kosta cirka 30 procent mer an 2019, sager Mattias Persson.

Den ekonomiska tillvaxten globalt kommer att fortséatta i relativt hog takt. De globala
flaskhalsproblemen vantas gradvis forbattras men kommer att paverka utvecklingen under det
kommande aret. Tillvaxten vantas landa pa 4,1 procent 2022 och 3,8 procent 2023. Svensk
ekonomi forvantas vaxa med 3,4 procent 2022 och 2,2 procent for 2023. Nedatrisker for
aterhamtningen dominerar och ar kopplade till pandemiutvecklingen, men aven geopolitiska risker
har okat i vart naromrade och kan paverka utvecklingen framéver.

Finanspolitiken stramas at, aven om vi raknar med att de ofinansierade budgetatgarderna kommer
att vara storre an normalt bade i &r och under 2023. Vi raknar med ofinansierade atgarder i ar pa
strax under 80 miljarder kronor samt atgarder for 60 miljarder kronor nasta ar dar merparten avser
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offentlig konsumtion och investeringar. Det innebar att offentligt finansiellt sparande landar pa 0,1
procent av BNP 2023. Den offentliga skulden faller till strax under 30 procent av BNP, vilket ar lagre
an fore pandemin.

- Sveriges statsfinanser gar starkare ur pandemin - trots en expansiv finanspolitik och att ytterligare
stodatgarder har introducerats, samt att stod till hushallen for att kompensera for de hoga elpriserna
aviserats. Stodet pa 6 miljarder kronor &r inte klart i sin utformning. Att kompensationen kopplas till
forbrukning och inte pris innebar att hushall i olika delar av Sverige kompenseras lika mycket - trots
att elpriset stigit mycket mer i sodra Sverige. Saledes ar atgarden mindre traffsaker, sager Mattias
Persson.

Lank till rapporten: www.swedbank.se/seo
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Swedbanks globala BNP-prognos

Arlig forandring i % 2020 2021P 2022P 2023P
USA 34 56 (55) 37 (41) 25 (32)
Euroomradet (kalenderkorrigerad) -6,5 51 (50) 39 (42 2,7 (23
Tyskland -4,9 27 (2.8) 38 (41 25 (24
Frankrike -8,0 6,6 (67) 37 (42) 25 (22)
ltalien 9,0 63 (62) 36 (39) 23 (21
Spanien 10,8 47  (45) 52 (57) 36 (31)
Finland 28 35 (32) 26 (29) 13 (13)
Storbritannien 9,4 71 (69) 45 (51) 18 (17)
Sverige -29 49 (44 33 (33 20 (21
Danmark -2, 38 (43 30 (373 1.9 (1,9
Norge (fastland) -3,1 40 (39 33 (36) 1.7 (1,8)
Kina 2,2 81 (80) 50 (50) 50 (50)
Ryssland -3,0 44 (42) 27 (27) 20 (2,5
Global BNP (IMF PPP vikter) -3,2 58 (57) 41 (43) 38 (39

Foregaende prognos inom parentes.
Kallor: IMF & Swedbank Analys

Swedbank ger de manga manniskorna och féretagen majlighet att skapa en battre framtid. VAar vision &r ett samhalle som &ar ekonomiskt
sunt och hallbart. Swedbank Group &r den ledande banken med 6ver 7 miljoner privatkunder och 600 000 féretagskunder pa véra fyra
hemmamarknader Estland, Lettland, Litauen och Sverige. Koncernen ar ocksa verksam i 6vriga Norden, USA och Kina. Tillsammans gor
vi ditt finansiella liv enklare. Las mer p&: www.swedbank.se


http://www.swedbank.se/seo

Swedbank €

SVERIGE: Makroekonomiska nyckeltal, 2020-2023

Arlig forandring i % om inte annat anges 2020 2021P 2022P 2023P
Real BNP (kalenderkorrigerad) -3,2 48 (43) 34 (33) 22 (23
Real BNP 29 49 (44 33 (33) 20 (21)
Hushallens konsumtionsutgifter -4,7 55 (44) 40 (4,0 25 (27)
Offentliga konsumtionsutgifter -1,3 35 (30) 1,0 (1,5 08 (1,0
Fasta bruttoinvesteringar -0,3 69 (59 4,5 (42 271 (28)
Lagerinvesteringar, bidrag till BNP-tillvaxten -0,7 03 (02 05 (071) 02 (02
Export av varor och tjanster -4,6 68 (57) 38 (39 40 (44
Import av varor och tjanster -56 87 (62) 49 (4,5) 43 (54
KPI (drsgenomsnitt) 0,5 22 (20) 31 (24 21 (19
KPI (dec-dec) 0,5 39 (27) 1,5 (1,7) 23 (23)
KPIF (KPI med fast bostadsrénta, arsgenomsnitt) 0,5 24 (23) 32 (25) 19 (1,8
KPIF (KPI med fast bostadsrénta, dec-dec) 0,5 41 (3,0 14 (1,6) 20 (2,0)
KPIF ex energi (drsgenomsnitt) 1,3 14 (n/a) 2,3 (n/a) 2,2 (n/a)
KPIF ex energi (dec-dec) 1,2 1,7 (n/a) 22 (n/a) 2,4 (n/a)
Riksbankens reporanta (dec) 0,00 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,50 (0,25)
Arbetsloshet (% av arbetskraften, 15-74) 8,3 88 (88) 74 (7,5 6,7 (6,9
Arbetskraften (15-74) 0,3 05 (05 08 (08) 07 (07)
Antalet sysselsatta (15-74) -1,3 00 (0,1) 24 (23) 14 (1.3)
Arbetade timmar (kalenderkorrigerad) -3,8 24 (23) 38 (39 1,5 (1,4
Nominella timloner (KL), totalt 2,1 28 (29 27 (27) 31 (29
Real disponibelinkomst -1,8 4,4 (4,0) 24 (30) 25 (22
Nominell disponibelinkomst -0,7 6,5 (61) 56 (51) 43 (39
Hushéllens sparkvot, % av disponibelinkomsten 16,7 157 (17,0 144 (16,2) 142 (156)
Finansiellt sparande i offentlig sektor, % av BNP -2,6 02 (-1,2) 00 (01) 01 (02
Offentliga sektorns skuld (Maastricht), % av BNP 39,6 357 (361) 323 (326) 296 (321)

Foregaende prognos inom parentes
Kallor: SCB & Swedbank Analys
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Rante- och valutaprognos
Utfall Prognos

2022 2022 2022 2023 2023
17 jan 30jun  31dec 30jun 31 dec

Styrréntor (%)

Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 0,25 0,75 1,25 1,75 1,75
Europeiska centralbanken (refirantan) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Europeiska centralbanken (inldningsrantan) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Bank of England 0,25 0,50 0,50 0,75 0,75
Riksbanken 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50
Norges Bank 0,50 1,00 1,25 1,25 1,25
Statsobligationsréantor (%)
Sverige 2 ar -0,13 -0,10 0,00 0,20 0,40
Sverige 5 ar 0,21 0,20 0,40 0,50 0,60
Sverige 10 ar 0,41 0,50 0,60 0,70 0,80
Tyskland 2 &r -0,58 -0,50 -0,40 -0,30 -0,20
Tyskland 5 ar -0,35 -0,30 -0,20 -0,10 0,00
Tyskland 10 ar -0,03 -0,10 0,00 0,10 0,30
USA 2 ar 0,99 1,00 1,40 1,60 1,60
USA 5 éar 1,55 1,30 1,50 1,70 1,90
USA 10 ar 1,78 1,80 1,90 2,00 2,10
Norge 2 ar 1,46 1,50 1,60 1,40 1,30
Norge 5 ar 1,77 1,70 1,80 1,60 1,50
Norge 10 ar 1,90 1,80 1,90 1,70 1,60
Vaxelkurser
EUR/USD 1,14 112 1,11 113 1,14
EUR/GBP 0,84 0,83 0,83 0,84 0,85
EUR/SEK 10,30 10,15 10,00 9,90 9,90
EUR/NOK 9,96 9,70 9,80 9,90 10,00
USD/SEK 9,01 9,06 9,01 8,76 8,68
USD/CNY 6,35 6,35 6,30 6,25 6,20
USD/JPY 114,6 117,0 118,0 120,0 120,0
USD/RUB 75,96 78,00 80,00 80,00 78,00
NOK/SEK 1,03 1,05 1,02 1,00 0,99
KIX (handelsvagt valutakursindex) 116,9 116,0 114,5 1129 112,6

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
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