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PMI—tjanster steg till 54,8 i juli: aterhamtning pa bred front

e Inkopschefsindex for privata tjanstesektorn (PMI-tjanster) okade i juli till 54,8 fran
uppreviderade 50,9 i juni. Det ar tredje manaden i rad som indexet stiger och ar nu
pa den hogsta nivan sedan februari i ar. Det ar gladjande att aktiviteten i
tjanstesektorn har forbattrats sa snabbt aven om tolkningen av juliutfallet normalt sett
ar mer osakert delvis pa grund av semestereffekter. For att vara mer saker pa om det
ar en varaktig aterhamtning behover vi mer data, sager Jorgen Kennemar ansvarig
for analysen av inkopschefsindex pa Swedbank.

e Samtliga delindex gav ett positivt bidrag till PMI-tjanster i juli, dar tre av fyra index
noterades i tillvaxtzonen. Undantaget ar sysselsattningen som for sjatte manaden i
rad hamnade utanfor tillvaxtzonen dven om indexet fortsatte att stiga fran bottennivan
i april.

o Tjansteforetagens affarsplaner blev nagot mindre optimistiska i juli och indexet sjonk
till 51,1, men fortsatter att vara i tillvaxtzonen for andra manaden i rad.

e Silf/Swedbanks PMI-Composite index steg till 53,7 i juli fran uppreviderade 50,0 i
juni, vilket ar den hogsta nivan pa fem manader. Det star allt mer klart att konjunkturen
i naringslivet har ljusnat under de senaste manaderna men hittills har effekterna pa
sysselsattningen varit blygsam aven om nedgangen har bromsats upp, sager Jorgen
Kennemar.
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Inképschefsindex (PMI - Purchasing Managers Index) &r en konjunkturmétare for den svenska ekonomin som
genomfors i samarbete mellan Swedbank och Silf for dels tillverkningsindustrin dels tjanstesektorn. Malet med PMI &r
att snabbt mata den radande konjunkturen. Varje manad inhamtas konjunkturstatistik fran inképschefer som ingar i en
svarspanel. Ett indextal 6ver 50 indikerar tillvaxt medan ett indextal under 50 innebar en nedgang. Inképschefsindex for
tillverkningsindustrin publiceras den férsta bankdagen varje manad kl. 08:30 och Inkdpschefsindex for tjianstesektorn
publiceras den tredje bankdagen varje manad kl. 08:30. Undersokningen for PMI-tjanster gjordes mellan 26 juni-24 juli.

Nasta publicering av Inképschefsindex — tjanster och PMI-Composite: torsdagen den 3 september 2020

Fardigstalld: 5 Aug 2020, 08:57. Distribuerad: 5 aug 2020, 08:30. Véanligen se ansvarsbegransning i slutet av dok.
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Ink&pschefsindex — tjanster
Avseende juli manad 2020, fortséattning

Inkdpschefsindex for den svenska privata tjanstesektorn (PMI — tjanster) fortsatte att
stiga i juli och noterades till 54,8 fran uppreviderade 50,9 i juni. Det ar den hdgsta
indexnivan sedan februari i &r och innebér att tjanstesektorn tog ytterligare ett steg in i
tillvaxtzonen. Sedan bottennivan i april har PMI-tjanster stigit med narmare 15
indexenheter och &r till och med hogre jamfort med juli forra aret (2,8 indexenheter).
Normalt ar tolkningen av juliutfallen mer oséker delvis p& grund av semesterperiodens
infallande. Bilden av en aterhamtning i tjianstekonjunkturen star dock kvar nar ett tre
manaders glidande medelvarde beraknas aven om styrkan i uppgangen blir mindre
tydlig. Om det &r en varaktig aterhamtning eller inte aterstar att se de narmaste
manaderna. Positivt ar att inkdpschefsindex for tjanstesektorn fortsatte att stiga i juli i
bade i USA och Europa, vilket har lett till att indexet till stora delar aterhamtat sig efter
det kraftiga raset i varas.
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Delindex for orderingang steg till 56,5 i juli fran uppreviderade 53,8 i juni och bidrog
med 2,7 indexenheter till uppgangen i PMI-tjanster. Det &r tredje manaden i rad som
indexet stiger och ar i stort sett tillbaka till de nivaer som radde fére coronapandemin,
vilket ar en positiv konjunktursignal. Sedan bottennivan i april har indexet 6kat med
26,4 indexenheter, vilket signalerar en pataglig forbattring i orderlaget for
tjansteforetagen jamfort med i varas. Normalt sett uppvisar orderingangen stora
manatliga svangningar varfor det kan vara lampligt att se utvecklingen under flera
manader. Ett tre manaders glidande medelvarde visar ocksa att orderingangen har
vant upp aven om indexet fortfarande befinner sig utanfor tillvaxtzonen. Genomsnittet
for de senaste tre manaderna (maj-juli) steg delindexet till 48,5. En tydlig uppgang
jamfort med narmast foregaende tremanadsperiod (feb-apr) da indexet noterades till
rekordlaga 42,6.
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Avseende juli manad 2020, fortsattning
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Index for tjansteforetagens orderstockar uppvisade likval som for orderingangen en
tydlig aterhamtning i juli, och indexet steg till 52,8 fran 47,6 i juni. Det innebar att
tjansteforetagens orderstockar 6kar igen dven om ett enskilt manadsutfall inte ska
Overtolkas. Det star dock klart att den nedatgdende trenden har brutits och en
aterhamtning har inletts under de senaste manaderna, nar ett tre manaders glidande
medelvarde beréknas.
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Delindex for affarsvolym/produktion tkade i juli med 4,9 indexenheter till 54,4 jamfort
med juni och bidrog med 1,2 indexenheter till 6kningen i PMI-tjanster. Det &r forsta
gangen sedan februari i ar som indexet ar i tillvaxtzonen. Tolkningen av juliutfallet &r
normalt sett mer osakert delvis pa grund av sdsongmassiga variationer, men det
forefaller som om botten i affarsvolymen har passerats. | genomsnitt steg delindexet till
44,5 under perioden maj-juli fran 41,1 narmast foregaende tre manadsperiod, vilket
visar pa att minskningen i affarsvolymen har bromsats upp.
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Affarsvolym
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Tjansteforetagens affarsvolymplaner har andats av en 6kad optimism under de senaste
tvd manaderna efter raset i varas. | juli foll dock indexet tillbaka till 51,1 fr&n 53,6 i juni
men ar alltjamt kvar i tillvaxtzonen fér andra manaden i rad. Om det var en temporar
nedgang eller inte aterstar att se under hosten. Indexet har aterhamtat sig fran varens
rekordlaga nivaer men ar langt under det historiska genomsnittet p& 63,2, vilket delvis
kan vara en avspegling av den osakerhet som alltjamt rader kring konjunkturen och
coronapandemin.
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Delindex for sysselsattningen steg i juli for tredje manaden i rad till 47,5 fran 43,7 i
juni och bidrog med 0,8 indexenheter till PMI-tjanster. Men eftersom indexet fortfarande
ar under 50-strecket innebar det att sysselsattningen i tjanstesektorn fortsétter att
minska om an i en avtagande takt.
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Sysselsattning
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Delindex for leverantdrernas leveranstider 6kade i juli till 59,7 jamfort med 54,8 i juni
och gav ett positivt bidrag till PMI-tjanster (1,0 indexenheter). Normalt innebar stigande
leveranstider ett okat efterfragetryck och ett tecken pa en starkare konjunktur. Men
under varen steg leveranstiderna snarare av bristande tillgdng pa varor och tjanster an
av ett okat efterfragetryck i tjanstesektorn, delvis pa grund av de inforda restriktioner
som vidtogs for att begransa spridningen av coronaviruset. Aven om delindexet har
fallit tillbaka fran toppnivan i april pa 71,6 ar indexnivan hogre jamfort med samma
period ifjol. Sedan juli férra aret har indexet stigit med 10,3 indexenheter och antyder
om att det ar vanligare med stigande leveranstider i tjansteforetagen an for ett ar
sedan.

Leverantorernas leveranstider
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Index for leverantorernas insatsvarupriser sjonk i juli till 49,2 fréan 51,8 i juni, vilket
innebar ett genomsnitt pa 51,3 for arets sju forsta manader. Trenden under 2020 visar
pa ett avtagande pristryck i tjanstesektorn, vilket blir tydligare nar jamforelsen goérs med
fiolaret. Jamfort med juli forra aret har indexet fallit med 4,1 indexenheter.
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Avseende juli manad 2020, fortsattning

Leverantorernas insatsvarupriser
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Silf/ISwedbanks PMI-Composite index, som ar ett sammanvagt index av
inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin och tjanstesektorn, 6kade med 3,7
indexenheter i juli till 53,7 jamfért med uppreviderade 50,0 i juni (tidigare 48,7). Det ar
tredje manaden i rad som totalindexet stiger och starker bilden av en
konjunkturdterhamtning i svenskt naringsliv om an fran laga nivaer.

PMI-Composite index

70 - - 70
65 - - 65
60 - q - 60
I
I
55 — - 55
\ I
50 3 - WA\\A, — 50
45 — \ - 45
I
40 - = =3-man glid medelvarde ~ 40
=— Sasongrensat
35 - - 35
30 - - 30

I I I I I I I I
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

6 (10)



Silf

Ink&pschefsindex — tjanster

Avseende juli manad 2020, fortsattning
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SilffSwedbank Inkdpschefsindex, sdsongrensat

Ingér i PMI-tjanster

Ovriga nyckeltal

Prognos

PMI-tianster Nya order Affarsvolym Sysselsattning Leverantorernas Orderstock Leverantdrernas Planerad PMI-Composite
leveranstider insatsvarupriser affarsvolym

2014 jan 53,6 55,1 56,2 47,8 53,7 52,7 52,4 62,5 53,9
feb 55,7 60,1 57,8 50,8 50,5 54,2 51,6 64,0 55,3
mar 53,5 52,5 55,1 54,5 52,5 50,6 50,8 65,0 54,1
apr 58,5 61,3 62,8 53,4 53,2 57,0 49,3 66,4 57,3
maj 58,7 61,3 64,4 55,2 50,5 63,0 49,4 64,9 57,3
jun 57,7 60,5 60,0 54,3 53,2 57,5 54,6 65,9 56,9
jul 59,1 64,7 59,0 55,5 53,0 54,8 50,3 68,4 57,7
aug 56,7 59,1 58,1 54,5 52,7 54,5 54,2 66,8 55,8
sep 55,6 55,7 60,5 53,9 50,9 53,4 53,5 66,9 55,2
okt 57,1 58,2 59,1 55,8 53,8 56,8 53,7 67,4 56,1
nov 56,4 57,5 56,8 55,4 54,8 58,5 58,5 67,9 55,5
dec 54,0 52,3 55,7 55,6 53,4 52,4 56,6 62,3 54,3
2015 jan 55,6 55,8 55,3 56,8 54,7 54,7 55,3 66,1 55,0
feb 55,6 55,2 58,2 55,3 53,2 53,5 50,9 65,4 54,8
mar 56,6 56,8 60,4 54,2 53,6 55,2 55,7 68,0 55,6
apr 54,8 56,4 56,9 49,8 54,2 55,0 58,0 65,6 54,8
maj 59,2 61,3 61,7 55,3 56,5 53,4 58,7 67,1 57,9
jun 57,1 58,5 58,5 55,4 55,0 49,7 57,9 65,0 56,0
jul 54,8 54,2 57,0 54,6 53,1 51,5 58,9 66,0 54,7
aug 55,5 57,0 56,3 53,5 54,0 50,1 56,9 64,6 55,7
sep 57,5 60,2 58,9 54,4 54,1 53,2 54,4 66,9 56,5
okt 56,7 57,3 61,6 52,9 53,3 55,7 51,5 65,9 56,1
nov 55,7 57,6 59,3 52,0 51,6 48,9 52,7 65,5 55,4
dec 56,7 57,5 59,4 55,4 53,3 55,4 52,2 67,2 56,3
2016 jan 57,9 62,5 59,3 53,6 52,3 51,5 49,5 67,4 56,8
feb 55,6 57,6 54,6 54,5 54,5 50,6 49,5 63,7 54,4
mar 55,0 56,4 56,7 53,0 52,5 50,8 50,5 65,2 54,2
apr 52,0 47,5 53,6 55,2 54,6 49,2 49,8 63,6 52,5
maj 55,2 56,4 54,6 55,7 53,3 52,8 52,5 66,7 54,8
jun 56,4 60,2 58,4 50,9 52,8 54,1 50,7 68,0 55,6
jul 57,0 58,4 59,5 55,1 53,4 55,3 54,1 64,6 56,3
aug 56,2 56,7 58,3 55,0 53,8 56,5 52,9 68,7 55,5
sep 56,9 56,9 57,4 56,1 57,0 55,0 54,1 65,5 56,5
okt 58,0 60,2 58,5 55,0 56,3 52,6 58,7 68,5 58,4
nov 59,0 58,2 62,5 56,5 58,2 58,0 63,9 67,2 58,4
dec 57,4 59,3 61,2 54,1 52,8 56,0 56,0 66,6 58,0
2017 jan 59,6 55,9 64,0 59,4 60,7 55,1 60,5 66,9 60,1
feb 58,9 58,5 62,9 57,6 56,0 57,1 58,6 69,0 59,3
mar 60,8 61,5 62,7 58,7 59,0 56,3 64,5 73,8 61,8
apr 60,2 61,2 62,8 57,0 58,5 58,3 63,6 66,6 61,0
maj 59,3 57,9 61,6 57,2 61,1 54,5 59,6 67,5 59,1
jun 59,3 59,8 61,1 56,8 58,9 58,6 58,1 67,9 60,4
jul 58,6 59,7 57,2 56,8 60,0 56,1 61,9 67,6 58,7
aug 58,3 59,5 60,9 54,4 56,8 51,3 62,6 63,4 58,0
sep 63,9 63,8 67,1 59,6 64,3 57,9 63,6 69,8 64,0
okt 61,1 59,3 64,1 60,5 61,1 57,1 60,4 65,5 60,8
nov 61,2 62,2 62,5 60,5 58,4 58,2 58,0 66,5 61,6
dec 62,6 62,1 66,2 62,4 59,3 55,8 58,8 64,2 61,8
2018 jan 60,0 60,9 61,3 59,5 57,6 60,2 57,0 73,5 59,0
feb 57,9 57,7 60,1 57,2 56,4 56,2 60,0 73,0 58,2
mar 58,2 56,9 58,3 60,7 58,0 57,3 61,8 68,9 57,4
apr 60,5 60,1 62,8 63,5 55,2 59,1 63,5 71,2 59,0
maj 59,1 62,6 58,2 57,2 55,9 59,3 63,0 65,7 58,1
jun 62,1 62,1 62,7 59,1 64,4 55,7 65,3 66,2 60,0
jul 58,0 59,4 57,4 58,7 55,7 55,5 63,0 66,7 57,4
aug 58,7 58,3 59,5 60,6 56,5 54,3 61,3 68,3 57,6
sep 57,0 55,6 60,3 57,3 55,0 55,0 62,2 69,4 56,6
okt 56,4 55,2 57,8 59,4 54,0 53,2 61,7 67,2 56,3
nov 61,0 61,9 66,1 57,9 56,3 53,6 61,2 67,2 59,7
dec 56,1 57,0 56,7 55,1 54,8 55,1 61,5 67,0 55,1
2019 jan 53,7 53,5 56,3 54,1 50,5 51,0 61,1 66,2 53,2
feb 55,0 55,1 56,9 56,0 51,4 55,4 59,5 64,7 54,0
mar 54,9 55,6 56,6 55,1 51,2 54,5 59,3 64,7 54,2
apr 53,6 53,5 56,3 56,3 47,6 51,7 55,7 66,5 52,9
maj 53,7 52,5 57,7 56,0 48,3 53,5 57,7 65,7 53,4
jun 51,3 49,4 54,0 56,2 46,3 46,9 54,5 63,1 51,3
jul 52,0 49,0 56,4 54,4 49,4 50,1 53,3 63,6 51,6
aug 53,3 51,8 58,5 53,2 49,6 48,0 54,6 59,2 52,9
sep 49,8 49,3 49,6 52,4 48,6 47,5 51,3 59,6 48,8
okt 49,9 50,8 51,8 48,0 47,9 48,9 55,1 60,1 48,9
nov 46,9 42,6 51,8 48,2 47,2 45,4 57,0 64,5 46,7
dec 48,4 45,3 52,7 50,0 46,7 44,8 54,5 61,9 48,2
2020 jan 52,1 51,0 53,8 53,9 50,3 46,9 54,9 61,4 52,1
feb 55,2 56,7 56,8 49,1 56,7 55,0 55,7 65,1 54,5
mar 46,5 41,1 36,5 46,0 68,9 43,9 51,6 39,2 45,6
apr 40,0 30,1 30,0 38,3 71,6 35,4 50,7 40,0 39,1
maj 41,7 353 29,5 42,6 67,3 34,0 453 39,1 41,2
jun 50,9 53,8 49,5 43,7 54,8 47,6 51,8 53,6 50,0
jul 54,8 56,5 54,4 47,5 59,7 52,8 49,2 51,1 53,7
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SilffSwedbank Inkdpschefsindex, faktiska varden

Ingér i PMI-tjanster

Ovriga nyckeltal

Prognos
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PMI-tianster Nya order Affarsvolym Sysselsattning Leverantérernas Orderstock Leverantorernas Planerad PMI-Composite
insatsvarupriser affarsvolym
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Silf / Swedbanks Inkopschefsindex for tjanster
— mal och metodik

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI — tjanster (%)

Ovriga nyckeltal

Silf och Swedbank AB, publ gor den férsta gemensamma —
interna — berdkningen av “Inkdpschefsindex for den privata
tjanstesektorn” for de fyra ingdende komponenterna under
2005. | december 2010 offentliggjordes indextalet for forsta
gangen. Forebild var det amerikanska inkdpschefsindexet for
ovriga naringslivet, Non-Manufacturing Index, och det svenska
PMI som for forsta gangen publicerades i november 1994.

Over 200 inképschefer i den privata tjanstesektorn.
Tredje bankdagen i varje manad, ki 08:30.
Jamforelse med foregdende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 35

Affarsvolym (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna foretaget) 20
Leverantdrernas leveranstider 20

(ingar ej i PMI — tjanster)Orderstock

Fragebatteriet

Berédkning

Leverantdrernas insatsvarupriser
Planerad affarsvolym narmaste halvaret

Fragorna som stalls till respondenterna avser manatliga
forandringar dar respondenterna far svara pa om det har okat,
minskat eller har varit en oférandrad utveckling jamfort med
narmast foregdende manad

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den pro-
centuella andelen oftrandrade svar multiplicerat med 0,5.
Sedan viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma
fram till totalindex. Ink&pschefsindex for tjanster anger inga
aktivitetsnivaer utan manadsvisa forandringar av konjunkturen
i janstesektorn. De sasongrensade siffrorna redovisas i forsta
hand.
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"Break even”

"Composite index”

Sasongrensning

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i konjunkturen bland
tjansteféretagen har — i linje med amerikansk praxis — faststallts
till 50. Nagon 6verdriven exakt tillampning av denna grans eller
"neutral” tillvéxtzon bor dock inte goras. 49,7 eller 50,3 ger inte
sarskilt olikartade konjunktursignaler utifran totalindexet for PMI
— tjanster.

Fran och med januari 2019 publicerar Swedbank/Silf ett
Composite index for Inkdpschefsindex. Composite indexet
bygger pa Inkopschefsindex for tillverkningsindustrin och for
tjanstesektorn. SCB:s vikter for produktionsvardeindex (PVI)
anvands, dar industrin far en vikt om 28 procent och
tjanstesektorn for 72 procent. Sammanvagningen bygger pa
sasongrensade varden fran de traditionella PMI-
undersokningarna fran och med oktober 2005. Composite
Index ar en snabb manatlig konjunkturindikator fér hela
ekonomin och som samvarierar val med BNP-tillvaxten.
Indexet publiceras tredje vardagen i varje manad kl 08:30 i
samband med att tjanste-PMI offentliggors.

Swedbank/Silf anvander en utveckling av X-11 algoritmen
som sdsongrensning (X-13-ARIMA SEATS) for
inkopschefsindex for industrin och for tjanstesektorn fran och
med januari 2019. Programmet har utvecklats av US Census
Bureau och ingar i Macrobonds applikationer, se bifogad lank
https://help.macrobond.com/analyses/filters/seasonaladjustme
ntx13/. Den nya sdsongsrensningsmetoden innebar att
tidigare publicerade sdsongrensade serier har revideras. De
aldre sasongrensade serierna kommer dock att finnas
tillgangliga i Macrobonds databaser eller hos Swedbank.
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