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PMI—tjanster foll till 47,9 i november: svagare aktivitet &n normalt

Inkdpschefsindex for privata tjanstesektorn (PMi-tjanster) sjonk i november for
tredje manaden i rad till 47,9 fran 49,4 i oktober. Nedgangen i indexet innebar att
aktiviteten i tjanstesektorn fortsatter att minska under fjarde kvartalet till nivaer som
inte har noterats pa sex ar och som bidrar till ett minskat nyanstalliningsbehov i
tjansteféretagen, séger Jorgen Kennemar ansvarig for analysen av
inkopschefsindex pa Swedbank.

Tre av fyra delindex i PMI-tjanster noterades under 50-strecket, vilket visar pa en
utbredd och svag aktivitet i tjansteforetagen. Delindex for orderingdngen svarade for
den enskilt storsta nedgangen foljt av leveranstider och affarsvolym, som
sammantaget bidrog med 1,5 indexenheter till nedgangen i PMI-tjanster.

Tjansteforetagens affarsplaner steg i november. Det ar en positiv konjunktursignal
och tyder pa att foretagen trots allt har en optimistisk syn om den framtida
marknadsutvecklingen aven om riskerna pa nedsidan ar fortsatt stora, sager Jorgen
Kennemar.

Silf/Swedbanks PMI-Composite index backade for tredje manaden i rad till 47,2 i
november fran 48,5 i oktober och befaster bilden av minskad aktivitet i det privata
naringslivet under arets fjarde kvartal. Sedan november férra aret har totalindexet
fallit med 7,6 indexenheter.
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Inkdpschefsindex (PMI - Purchasing Managers Index) ar en konjunkturmétare for den svenska ekonomin som

genomfors i samarbete mellan Swedbank och Silf for dels tillverkningsindustrin dels tjanstesektorn. Malet med PMI &r
att snabbt mata den radande konjunkturen. Varje mé&nad inhamtas konjunkturstatistik fran inkopschefer som ingar i en
svarspanel. Ett indextal éver 50 indikerar tillvaxt medan ett indextal under 50 innebar en nedgéng. Inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin publiceras den férsta bankdagen varje manad kl. 08:30 och Inkdpschefsindex for tjianstesektorn
publiceras den tredje bankdagen varje manad kl. 08:30.

Nasta publicering av Inképschefsindex — tjanster och PMI-Composite: tisdagen den 7 januari 2020

Fardigstalld: 3 Dec 19, 20:11. Distribuerad: 4 dec 2019, 08:30. Vanligen se ansvarsbegransning i slutet av dokumentet.
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Inkdpschefsindex for den svenska privata tjanstesektorn (PMI — tjanster) sjonk med
1,5 indexenheter i november till 47,9 jamfort med oktober. Det ar tredje manaden i rad
som indexet ar utanfor tillvaxtzonen, vilket ar ett tydligt omslag jamfért med i somras.
Novemberutfallet innebar att PMI-tjanster sjonk till 49,0 som genomsnitt for de senaste
tre manaderna (september-november) fran 51,8 narmast foregaende tre
manadsperioden.

Delindex for orderingang foll med 3,9 indexenheter i november till 45,8 jamfort med
oktober och svarade for det storsta negativa bidraget till nedgangen i PMI-tjanster (1,4
indexenheter). Foretagens orderingdng uppvisar normalt sett stora manatliga
variationer vilket gor att enskilda manadsutfall ska tolkas med viss forsiktighet. Trenden
ar dock tydligt nedatriktad sedan forra aret med indexnivaer som inte har noterats
sedan 2013.
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70,0 - - 70,0
67,5 - - 67,5
65,0 - - 65,0
62,5 - - 62,5
60,0 — - 60,0
57,5 - - 57,5
55,0 - - 55,0
52,5 - h/\ - 52,5
50,0 | v 50,0
47,5 — Vl U V W - =3-man glidande medelvarde vb‘ - 47,5
45,0 - — Sé&songrensat 450

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Index for orderstockar backade i november till 45,6 fran 49,0 i oktober. Det &r fjarde
manaden i rad som indexet ar under 50-nivan, och ar en avspegling av den svagare
orderingangen. Sedan november forra aret har indexet fallit med 8,7 indexenheter.
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Delindex for affarsvolym/produktion steg marginellt (0,1 indexenhet) i november och
noterades till 51,4. Det ar det enda delindex i PMI-tjanster som var kvar i tillvéaxtzonen i
november men pa betydligt lagre nivaer jamfért med samma manad ifjol da indexet
noterades till 65,7. Det betyder att det nu ar farre féretag som uppger att produktionen
okar, vilket forefaller rimligt med hansyn till den svagare orderingangen.

Affarsvolym
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Index for planerad affarsvolym dkade med 3,7 indexenheter i november till 64,5
jamfort med oktober. Att det fortfarande finns en majoritet av féretag som férutser en
Okad affarsvolym det narmaste halvaret tyder pa en positiv syn om den framtida
marknadsutvecklingen.
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Planerad affarsvolym
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Delindex for sysselsattning, som féll med 4,2 indexenheter i oktober, vande svagt
uppat i november till 48,5 fran 48,3 i oktober. Men i ett historiskt perspektiv ar det laga
indexnivaer. Det visar pa att nyanstéllningsbehovet i tjanstesektorn fortséatter att vara
svagare an normalt. I genomsnitt foll indexet till strax under 50-strecket (49,8) for
perioden september-oktober, vilket & en nedgang med 4,7 indexenheter jamfort med
sommarmanaderna juni-augusti.

Sysselsiattning
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Delindex for leverantorernas leveranstider sjonk for fjarde manaden i rad till 46,7 fran
47,4 i oktober, vilket ar indexnivaer inte har noterats sedan 2013. Den langvariga
perioden med sjunkande leveranstider pekar pa ett svagt efterfragetryck i
tjanstesektorn.

4 (10)



Silf Swedbank @@

Ink&pschefsindex — tjanster
Avseende nov manad 2019, fortsattning

Leverantorernas leveranstider
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Index for leverantorernas insatsvarupriser steg i november till 57,3 frén 55,2 i oktober.
Det ar den hogsta nivan sedan mars i &r. Tva manader med ett stigande index innebar
att den nedatgéende trenden bréts. Aven om pristrycket i tjanstesektorn forefaller ha
Okat under hosten ar det inte lika utbrett som under samma manad forra aret da
indexet noterades till 61,4.

Leverantorernas insatsvarupriser
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Silf/fSwedbanks PMI-Composite index, som ar ett sammanvagt index av
inkdpschefsindex for industrin och tjanster, sjonk med 1,3 indexenheter till 47,2 i
november jamfoért med oktober. Den storsta nedgangen i november kom fran
tjanstesektorn, vilket vager tyngst i totalindexet. Det ar tredje manaden i rad som PMI-
Composite ar utanfor tillvéaxtzonen. Det ar en signal om att aktiviteten i naringslivet har
dampats ytterligare under hosten.
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PMI-Composite index
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Silf/Swedbank Inkdpschefsindex, sdsonarensat

Ingér i PMI-tjanster

Ovriga nyckeltal

Prognos

PMI-tjanster Nya order Affarsvolym Sysselséttning Leverantérernas Orderstock Leverantdrernas Planerad PMI-Composite

leveranstider
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PMI-tjénster Nya order Affarsvolym Sysselséttning Leverantérernas Orderstock Leverantdrernas Planerad PMI-Composite

leveranstider insatsvarupriser _afférsvolym
2014 jan 51,7 54,5 52,8 45,5 51,7 52,8 54,5 62,9 52,5
feb 57,2 63,1 60,1 50,6 50,0 56,2 53,4 64,6 56,7
mar 54,7 53,2 58,3 55,1 52,5 52,5 51,9 65,8 55,7
apr 60,4 64,6 64,0 55,0 53,7 59,8 51,2 65,9 59,6
maj 61,1 63,6 68,0 57,3 51,7 63,5 51,1 66,3 59,6
jun 58,4 59,3 61,6 57,0 54,1 57,6 54,7 65,3 58,2
jul 57,8 60,5 56,4 57,3 55,2 52,6 50,0 69,5 55,9
aug 55,8 58,2 57,6 52,9 52,3 55,3 52,9 66,7 55,2
sep 56,8 57,5 61,7 55,6 50,6 54,3 53,1 66,9 56,2
okt 56,9 58,1 58,6 55,6 53,7 55,1 53,1 65,4 55,2
nov 54,6 56,5 54,1 53,0 53,5 56,0 54,8 66,7 53,3
dec 51,8 50,0 53,1 51,9 53,1 50,6 55,0 63,1 51,6
2015 jan 53,8 55,3 52,0 54,6 52,6 54,6 56,6 66,4 53,7
feb 57,1 58,4 60,3 55,1 52,6 55,1 51,9 66,0 56,3
mar 58,4 59,2 63,3 55,2 53,9 56,8 57,2 68,8 57,6
apr 56,2 58,7 58,0 51,3 54,7 57,5 60,0 64,7 56,7
maj 61,0 62,3 65,1 56,9 57,7 54,2 59,6 67,8 59,8
jun 58,5 59,8 59,8 57,8 55,4 50,0 58,3 64,4 57,8
jul 54,2 52,3 54,6 56,2 55,3 49,2 58,7 66,9 53,4
aug 53,6 53,7 54,4 52,2 53,8 50,0 55,8 64,5 54,3
sep 58,4 60,9 60,3 56,2 53,7 54,1 54,2 67,5 57,3
okt 56,8 57,9 61,6 52,6 53,2 54,2 50,5 64,1 55,5
nov 54,1 56,4 57,4 49,5 50,5 47,4 49,5 64,4 53,6
dec 54,5 54,7 57,3 52,1 53,2 53,6 51,1 68,1 53,7
2016 jan 55,5 60,0 56,3 51,6 50,5 51,1 50,0 67,7 55,0
feb 56,1 58,1 56,5 54,4 53,9 52,2 50,0 64,5 55,1
mar 56,0 56,3 59,4 54,2 53,1 52,1 52,7 65,8 55,7
apr 54,6 52,8 54,9 56,7 55,0 51,7 51,1 62,8 55,1
maj 57,1 58,7 57,6 56,6 54,4 53,9 53,8 67,0 56,8
jun 56,9 59,2 59,7 534 52,9 54,6 51,7 67,2 56,6
jul 55,8 54,8 57,1 56,0 55,5 53,0 52,4 65,5 54,6
aug 54,2 53,6 55,4 54,3 53,6 55,6 52,4 68,3 53,9
sep 58,3 59,0 58,9 58,1 56,5 56,1 54,2 66,7 57,7
okt 57,1 58,0 58,6 54,6 56,1 51,3 57,4 66,4 57,1
nov 57,9 58,5 61,3 53,6 57,1 56,7 61,4 66,2 57,0
dec 56,7 60,1 59,5 51,4 52,8 54,2 54,7 67,6 56,5
2017 jan 57,6 54,6 61,2 57,3 58,7 54,8 61,3 67,1 58,5
feb 60,2 61,2 64,9 57,8 55,2 58,8 59,3 70,1 60,7
mar 62,6 63,5 65,3 60,1 60,0 57,5 66,9 74,0 63,8
apr 62,3 64,9 64,3 58,4 59,0 60,4 64,1 66,0 63,0
maj 60,4 58,7 63,6 57,2 62,3 55,8 61,2 67,5 60,4
jun 60,4 60,7 62,1 59,4 58,7 59,3 59,6 67,1 61,8
jul 56,8 54,6 55,2 57,2 62,0 53,9 60,4 68,4 56,7
aug 55,9 55,1 58,0 54,3 56,5 50,0 62,3 63,0 56,2
sep 65,5 66,4 68,5 61,6 63,9 59,0 63,0 71,2 65,4
okt 60,9 59,3 63,8 60,1 60,9 55,8 59,4 63,6 60,1
nov 59,9 61,6 61,5 57,5 57,6 57,0 56,0 65,5 60,2
dec 61,6 62,0 64,4 59,9 59,4 53,8 57,0 65,0 60,1
2018 jan 57,8 58,6 58,6 57,4 55,7 60,0 58,0 73,5 57,1
feb 59,3 59,8 62,8 57,8 55,6 58,5 61,0 74,4 59,7
mar 60,3 59,6 60,8 62,2 59,1 58,4 63,4 68,7 59,6
apr 62,1 62,5 64,4 64,8 55,6 60,6 64,4 70,9 60,6
maj 59,2 61,7 59,6 56,4 57,1 60,5 64,9 65,6 58,7
jun 63,0 62,9 63,2 61,8 64,0 56,6 66,2 65,4 61,3
jul 56,8 55,9 55,9 58,8 57,4 53,7 61,8 67,7 55,9
aug 57,4 56,3 56,9 61,1 56,3 52,8 61,1 68,1 56,6
sep 58,1 56,8 61,5 59,5 54,7 56,1 60,8 71,0 57,7
okt 55,7 53,9 57,1 59,0 53,9 51,9 60,9 65,4 55,1
nov 60,6 63,7 65,1 54,8 55,5 52,1 59,6 66,4 58,9
dec 55,0 56,3 54,9 52,8 54,9 52,8 59,9 67,6 53,3
2019 jan 51,2 50,6 53,5 51,8 48,8 51,2 62,4 65,9 51,1
feb 56,4 56,8 60,1 56,8 50,7 58,1 60,8 66,2 55,7
mar 56,5 56,7 59,2 56,7 52,4 55,5 60,4 64,0 56,0
apr 55,8 57,5 58,2 57,5 48,0 52,7 56,9 66,4 54,8
maj 54,1 53,3 58,7 54,7 49,3 54,7 60,0 65,3 54,3
jun 51,3 48,0 54,1 58,9 45,9 48,0 54,8 62,3 52,0
jul 50,3 44,1 55,2 54,4 50,7 48,5 52,2 64,7 49,9
aug 52,5 50,7 56,3 54,2 49,3 46,5 53,5 59,2 52,4
sep 50,5 49,3 50,8 54,5 48,5 48,5 50,0 61,2 49,6
okt 48,7 48,5 50,8 47,7 47,7 47,7 54,6 58,5 47,5
nov 46,8 45,1 50,7 45,1 46,5 43,8 54,9 63,9 46,0

8 (10)



Silf

SwedbDal 14\.8

Ink&pschefsindex — tjanster
Avseende nov manad 2019, fortsattning

Silf / Swedbanks Inkopschefsindex for tjanster
— mal och metodik

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI — tjanster (%)

Ovriga nyckeltal

Silf och Swedbank AB, publ gor den férsta gemensamma —
interna — berdkningen av “Inkdpschefsindex for den privata
tjanstesektorn” for de fyra ingdende komponenterna under
2005. | december 2010 offentliggjordes indextalet for forsta
gangen. Forebild var det amerikanska inkdpschefsindexet for
ovriga naringslivet, Non-Manufacturing Index, och det svenska
PMI som for forsta gangen publicerades i november 1994.

Over 200 inképschefer i den privata tjanstesektorn.
Tredje bankdagen i varje manad, ki 08:30.
Jamforelse med foregdende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 35

Affarsvolym (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna foretaget) 20
Leverantdrernas leveranstider 20

(ingar ej i PMI — tjanster)Orderstock

Berakning

"Break even”

Leverantdrernas insatsvarupriser
Planerad affarsvolym narmaste halvaret

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den pro-
centuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5.
Sedan viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma
fram till totalindex. Inko&pschefsindex for tjanster anger inga
aktivitetsnivaer utan manadsvisa férandringar av konjunkturen
i tjdnstesektorn. De sasongrensade siffrorna redovisas i forsta
hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i konjunkturen bland
tjansteforetagen har — i linje med amerikansk praxis —
faststallts till 50. Nagon 6verdriven exakt tillampning av denna
grans eller "neutral” tillvaxtzon bor dock inte goras. 49,7 eller
50,3 ger inte sarskilt olikartade konjunktursignaler utifran
totalindexet for PMI — tjanster.
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"Composite index”  Fran och med januari 2019 publicerar Swedbank/Silf ett
Composite index for Inkbpschefsindex. Composite indexet
bygger pa Inképschefsindex for tillverkningsindustrin och for
tjanstesektorn. SCB:s vikter for produktionsvéardeindex (PVI)
anvands, dar industrin far en vikt om 28 procent och
tjanstesektorn for 72 procent. Sammanvagningen bygger pa
sasongrensade varden fran de traditionella PMI-
undersokningarna fran och med oktober 2005. Composite
Index ar en snabb manatlig konjunkturindikator for hela
ekonomin och som samvarierar val med BNP-tillvaxten.
Indexet publiceras tredje vardagen i varje manad kl 08:30 i
samband med att tjanste-PMI offentliggors.

Sasongrensning Swedbank/Silf anvander en utveckling av X-11 algoritmen
som sasongrensning (X-13-ARIMA SEATS) for
inkdpschefsindex for industrin och for tjanstesektorn fran och
med januari 2019. Programmet har utvecklats av US Census
Bureau och ingar i Macrobonds applikationer, se bifogad lank
https://help.macrobond.com/analyses/filters/seasonaladjustme
ntx13/. Den nya sasongsrensningsmetoden innebar att
tidigare publicerade sdsongrensade serier har revideras. De
aldre sasongrensade serierna kommer dock att finnas
tillgangliga i Macrobonds databaser eller hos Swedbank.
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