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Swedbank Economic Outlook:
Tuffare tider fér svensk ekonomi
— men satsningar pa valfard och klimat kan dampa fallet

Varldsekonomin tappar fart och gar in i en tydlig avmattning nasta ar. Det hér spiller 6ver pa svensk
ekonomi som bromsar in snabbare an vantat. For att dampa fallet kravs betydligt stérre
finanspolitiska stimulanser &n vad regeringen hittills aviserat, bland annat satsningar inom valfarden,
foretagande och pé klimatet. Nagot som dessutom kraver en 6versyn av det finanspolitiska ramverket.
Det framgar av konjunkturrapporten Swedbank Economic Outlook.

Efter en turbulent sommar med eskalerande handelskrig mellan USA och Kina, osékerhet kring Brexit och
geopolitiska spanningar drabbas nu hela varldsekonomin. Sverige &r inte immunt mot inbromsning i global
handel, men svensk industri har hittills visat motstandskraft. Inhemsk ekonomi borjar visa tecken pa svaghet.
Det gor att Swedbank justerar ned tillvaxtprognosen och raknar med att BNP 6kar med ca 1 procent nasta ar
och knappt 1,5 procent 2021.

- Det blir tuffare tider, men nedgangen ar hanterbar. Vi ser inte att penningpolitiska atgarder fungerar effektivt
for att dampa fallet i det har laget. Vad som déaremot kan stimulera ekonomin ar offensiva reformer med
satsningar pa bland annat valfard, foretagande och gréna investeringar for att driva pa klimatomstaliningen.
Har behdver det goras betydligt mer &n vad regeringen hittills aviserat, sager Swedbanks chefekonom Anna
Breman.

Sverige riskerar att missa bade klimatmal och sociala mal

Enligt Swedbanks hallbarhetsindikatorer riskerar Sverige att missa de langsiktiga klimatmalen, vilket pa sikt
kan innebéara saval forlorade affarsmojligheter for svenska foretag som risker for den ekonomiska tillvaxten.
Sverige riskerar ocksa att misslyckas med att na de sociala malen med en oroande hég andel unga som inte
tillagnar sig grundlaggande fardigheter i lasning, matematik och naturvetenskap, en hdg andel i unga vuxna
18-24 ar som hoppar av sin utbildning samtidigt som vi har en stor forsorjningsborda for den vaxande ldre
befolkningen.

-Sverige har starka statsfinanser och darmed goda forutséattningar att mota samre tider med finanspolitiska
atgarder dar vi ser att behoven &r stora. Nu &r det lage att anvanda det utrymmet. Darfor behdver ocksa det
finanspolitiska ramverket ses 6ver, sager Andreas Wallstrom, prognoschef pa Swedbank.

Riksbanken tvingas till retratt — reporantan ligger still

Riksbanken har tidigare signalerat en hojning av reporantan i slutet av aret eller i bérjan pa nasta ar. Men
tiden for en rantehojning bedoms nu ha runnit ut och reporéantan vantas ligga still pa -0,25 procent fram till
2021.

- Men den globala oséakerheten ar stor. Skulle utvecklingen bli annu sémre &n vad vi tror, ligger
penningpolitiska lattnader sdsom rantesankning som nya obligationskdp néra till hands, sager Andreas
Wallstrom.
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Rante- och valutaprognos
Utfall Prognos

2019 2019 2020 2020 2021 2021
23 AUG 31 DEC 30]JUN 31 DEC 30JUN 31 DEC

Styrrantor (%)
Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 2,25 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50
Europeiska centralbanken (refirantan) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Europeiska centralbanken (inlaningsrantan) -040 -060 -060 -060 -050 -0,5
Bank of England 0,75 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Riksbanken -025 -025 -025 -025 -025 -0.25
Norges Bank 1,25 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50

Statsobligationsrdntor (%)
Sverige 2 ar -065 -080 -060 -050 -040 -030
Sverige 5 ar -066 -080 -0,70 -040 -030 -010
Sverige 10 ar -030 -060 -050 -030 -020 0,00
Tyskland 2 ar -089 -100 -080 -080 -070 -060
Tyskland 5 ar -088 -080 -0,70 -040 -030 -010
Tyskland 10 ar -063 -080 -0,70 -050 -040 -020
UsSear 1,51 1,20 1,30 1,30 1,40 1,40
Ussar 1,40 1,30 1,40 1,40 1,50 1,50
US 10ar 1,52 1,40 1,50 1,50 1,60 1,60

Vaxelkurser
EUR/USD 1,11 112 1,16 1,18 1,20 1,21
EUR/GBP 091 0,95 093 092 091 087
EUR/SEK 10,71 1080 1050 10,85 10,80 1080
EUR/NOK 996 1009 10,19 1024 10,19 1019
USD/SEK 9,68 9,64 9,40 9,19 9,00 8,93
USD/CNY 7,08 7,02 7,10 7,15 7,20 7,20
Usb/IPY 106,00 106,00 104,00 102,00 102,00 102,00
USD/RUB 6564 6400 6300 61,70 61,70 61,20
NOK/SEK 1,08 1,07 1,07 1,06 1,06 1,06
KIX (handelsvdgt valutakursindex) 12319 124,30 12510 124,80 124,40 123,80

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
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SVERIGE: Swedbanks BNP-prognos

Arlig férandring i % 2018 2019P 2020P 2021P
Real BNP (kalenderkarrigerad) 2,5 1.4 (14 1,0 (1,5 1,4
Real BNP 2,4 1,3 (14 12 (1,7) 1,5
Hushallens konsumtionsutgifter 1,2 1.2 (17) 1,8 (2,0 14
Offentliga konsumtionsutgifter 09 07 (0,8) 1,2 (11) 1,2
Fasta bruttoinvesteringar 4,0 -0,7  (-0,2) -1,5 (1,0 1,2
naringsliv exkl. bostdder 6,1 1.2 (1,9) -29 (1.1) 0,6
offentliga myndigheter & HIO 57 34 (34 3,0 (3.1) 39
bostdder -2,6 -96 (-9,0) -1,3  (-1,2) 05
Lagerinvesteringar, bidrag till BNP-tillvaxten 03 -02  (-0,3) -01 (00) 0,0
Export av varor och tjdnster 39 3,2 (3,6) 25 (33 3,2
Import av varor och tjanster 3.8 1.2 (2,0 1,3 (29) 2.7
Inhemsk slutlig anvandning 18 0,6 (0,9) 07 (14 1.2
Nettoexport, bidrag till BNP-tillvaxten 0,2 1,0 (08) 06 (03) 0,3

FOoregdende prognos i parentes
Kallor: SCB och Swedbank Analys

Swedbanks globala BNP-prognos

Arlig forandring i % 2018 2019P 2020P 2021P
USA 2.9 22 (21) 15  (L,7) 2,0
EMU-lander (kalenderkorrigerad) 18 1,1 (1,2) 0,7 (13) 1,4
Tyskland 1,5 06 (0,8 02 (13 14
Frankrike 1,5 12 (12 08 (1,3) 1,2
[talien 09 01 (02 03 (07) 08
Spanien 2,5 2,2 (2,2) 1,4 (1.8) 18
Finland 1,7 14 (1L9) 12 (18) 14
Storbritannien 1,4 09 (1,1) -1.1 (15 05
Sverige 2,4 1,3 (14 12 (1,7) 1,5
Danmark 1,0 16  (18) 1,1 (L5) 1,4
Norge (fastland) 2,6 26  (26) 1,5 (1,6) 1,4
Kina 6,6 59 (61) 57 (59 55
Indien 7,4 70 (74 71 (73) 6.9
Brasilien 11 1,3 (20 21 (25 2,3
Ryssland 2,3 1,1 (15) 18 (1,8) 19
Global BNP (IMF PPP vikter) 3,6 32 (33 29 (35 3,2

Foregaende prognos i parentes
Kadllor: Swedbank Analys & IMF
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