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Swedbanks Investeringsstrategi: Balanserar om innehaven infor
sommaren

2019 har hittills praglats av kraftigt stigande borser, byggt pa optimistiska investerare
som trotsat orosmoment som handelskonflikt, Brexithot och en svalnande konjunktur.
Samtidigt tvingar den laga inflationen centralbankerna att halla tillbaka
penningpolitiska atstramningar. Sammantaget ger detta en neutral aktievikt i
Swedbanks Investeringsstrategi, medan vi hojer vikten for foretagskrediter nagot.

Till stora delar har scenariot med en konjunktur som mattas av nagot bekraftats under de senaste
manaderna. Det som forstarkts ar franvaron av inflationstryck vilket tvingat saval Riksbanken, ECB
och Federal Reserve att halla en mjukare linje gallande penningpolitiska atstramningar.

— Den framsta anledningen till att aktiemarknaderna gatt sa starkt ar Federal Reserves andrade
tonlage under slutet pa forra aret, nagot som nu foljts av liknande agerande fran de europeiska
centralbankerna. Detta ger stod till aktiemarknaden nar vi blickar framat, men vi ser ingen anledning
att rusa in i aktiemarknaden i det har laget. Dels med tanke pa den starka utvecklingen men aven
de svaga borserna vi sett historiskt under somrarna, sager Mattias Isakson, aktiestrateg pa
Swedbank Strategi & Allokering.

Centralbankernas agerande far paverkan aven gallande synen pa ranteutvecklingen framover da
marknadens tidigare férvantningar om stigande rantor till viss del kommit pa skam.

— Sannolikheten for stigande rantor har minskat vilket far oss att minska vikten for rantor nagot.
Istallet lyfter vi fram foretagskrediter med bra kreditbetyg, eftersom de gynnas av konjunkturen
liksom av den vantat laga rantan. Men med det sagt ar det en relativt sparsmakad avkastning att
vanta sig i den lagrantemiljo som rader, avslutar Mattias Isakson.

Regionsmassigt flyttas USA upp till 6vervikt fran tidigare neutral och for svensk del behalls
Overvikten som finansieras med en undervikt i Europa likt tidigare medan Japan sénks till undervikt
fran tidigare neutral. Portfoljvikten i Tillvaxtmarknader neutraliseras fran tidigare overvikt. Gallande
tillgangsallokering sanks rantor till en undervikt till forman for en 6vervikt i foretagskrediter.
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