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Swedbank Economic Outlook: Avmattning, men ingen lagkonjunktur

Den globala ekonomin mattas av under de narmaste aren, men forblir anda god. Den politiska
utvecklingen reser dock fragetecken om en lagkonjunktur narmar sig och om beslutsfattare
kommer att klara av att parera en nedgang. Aven i Sverige méarks en avmattning i ekonomin,
men den betydande befolkningstkningen och starka statsfinanser ger stod at tillvaxten. Det
framgar av konjunkturprognosen Swedbank Economic Outlook.

Oro for att en ny lagkonjunktur narmar sig har skapat osakerhet pa finansmarknaderna under hésten.
De flesta storre ekonomier visar &nnu en god tillvaxt, men den politiska utvecklingen reser fragetecken
om beslutsfattare kommer att klara att parera en nedgang da styrrantorna redan ar laga,
budgetunderskotten &r stora och statsskulderna ligger pa hoga nivaer.

— Det finns majlighet att motverka en lagkonjunktur om ekonomin viker snabbare &n vantat. Flera
tillvaxtmarknader har utrymme for rdntesénkningar, liksom den amerikanska centralbanken Federal
Reserve. Den Europeiska centralbanken kan avsta fran planerade hojningar av styrrantan. De kan
dven anvanda kvantitativa lattnader for att fortsatta halla marknadsrantorna nere. Sverige har sarskilt
goda forutséattningar med starka statsfinanser och méjlighet att anvanda finanspolitik for att motverka
en eventuell lagkonjunktur, sager Anna Breman, chefekonom pa Swedbank.

De framsta riskerna for den globala ekonomin kommer fran politisk osékerhet. Handelskonflikten
mellan USA och Kina utgor det enskilt storsta hotet, men aven Brexit och Italien &r orosmoment.
Finansiell instabilitet som beror pa klimatférandringar eller en kraftig borskorrigering ar andra exempel
pa risker som kan utlésa en nedgang i ekonomin.

Sverige tappar fart — men befolkningsdkning och starka statsfinanser ger stod at tillvaxten

Aven i Sverige mérks en avmattning efter flera ar av mycket hog tillvéaxt. Investeringarna i
bostadssektorn vantas minska under de narmaste aren och hushallens konsumtion avtar nagot till foljd
av stigande inflation och Riksbankens véantade rantehdjningar. Samtidigt kommer befolkningsékningen
och stora offentliga investeringar att ge stod &t ekonomin. Tillvaxten vantas hamna pa strax under tva
procent ar 2019 och 2020. Pa kort sikt vantas den utdragna regeringsbildningen inte paverka vare sig
konjunkturen, den svenska kronan eller svenska réntor.

— De starka statsfinanserna och fungerande ramverk fér budgetarbetet har skapat fértroende fér svensk
ekonomi bland internationella investerare. Pa langre sikt kommer dock den ekonomiska politiken och
ekonomiska reformer, eller brist pa reformer, att paverka bade konjunktur och langsiktig tillvaxt, sager Anna
Breman.

Riksbanken vantas hoja styrrantan med 25 punkter i december, i den forsta rantehsjningen pa sju ar. |
slutet av 2020 vantas reporantan ligga pa 0,5 procent.

— Hushallen har 6verlag en god beredskap for hogre rantor. Den 6kande skuldsattningen, i
kombination med en stor andel rorliga bolan, har lett till att fler hushall ar rantekansliga, i synnerhet
forstagadngskopare i storstadsomraden och de pensionarer som har bolan och laga pensioner.

Swedbanks konjunkturrapport presenterar prognoser for Sverige, Norden, Baltikum och de viktigaste
globala ekonomierna. L&s hela rapporten pa: swedbank.se/seo
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SVERTGE : Sw edbanks BNP-prognos

Volymfordndringi procent 2017 2018P 2019P 2020P
Real BNP, kalenderkorrigerad 24 2,5 (2,8) 18 (1,9) 15 (1,5)
Real BNP 2,1 24 2,7) 18 (1,9 18 (18)
Hushallens konsumtionsutgifter 2,2 21 2,7) 19 2,2) 18 (1,6)
Offentliga konsumtionsutgifter 00 09 0,8) 09 (1,1) 14 1,3)
Fasta bruttoinvesteringar 6,1 3,5 (3,9) 13 (1,6) 17 (1,8)
naringsliv exkl. bostader 44 34 (3,7) 3,2 (3.7) 3,1 (3,2)
offentliga myndigheter &HIO 51 46 6,2) 3,7 (3.2) 3,6 (4,0
bostider 116 2,7 @7) .55 (-52) -40  (-42)
Lagerinvesteringar ? 01 02 (0,1) 00 (0,0) 00 (0,0)
Exportav varoroch tjanster 3,2 3,2 (34) 40 (4,3) 3,7 (3.9)
Importav varor och tjanster 48 31 (3,3) 3,5 (4,0 3,5 (3,7)
Inhemsk slutliganvandning 2,6 2,2 (2,5) 15 (1,7) 17 (1,6)
Nettoexport ¥ -0,5 0,2 0,2) 03 0,3) 0.2 0,3)

1/Foregdende prognos i parentes
2/ Bidrag till BNP-tillvdxten
Kallor: SCB och Swedbank Analys

Sw edbanks gbbal BNP-prognos v

Arlig forandringi % 2017 2018P 2019P 2020P
USA 2.2 29 27) 26 (2,5) 15 (1,5)
EMU I3nder & 2.5 19 1) 18 (19 16 (16)
Tyskland 25 1.7 (2.0 19 (19) 16 (16)
Frankrike 23 16 (17) 1,7 (1.8) 15 (16)
Italien 16 1.0 (11) 1.0 (1.0) 09 (09)
Spanien 30 25 (2.7) 2.2 (2.2) 19 (18)
Finland 28 28 27) 2.1 (2.2 18 (18)
Storbritannien 17 14 (1.4) 15 1,7) 17 (1,6)
Danmark 2,3 09 (1,1) 2,0 (2,0 2,0 (2,0
Norge (fastland) 2.4 25 (24) 25 (2.3) 2.1 2.1)
Japan 1,7 1.2 (1.0) 1.2 (1.1) 06 (06)
Kina 68 66 (6,6) 6.2 (64) 59 (6.2)
Indien 6.2 74 (7.0) 72 (7.2) 76 (7.8)
Brasilien 1,0 11 (16) 2.2 (1) 23 (23)
Ryssland 1,5 18 (19) 1,7 (18) 18 (18)
Global BNPi PPP 3,7 37 (38) 36 (3.7) 3,5 (3,5)

1/ Foregaende prognos i parentestd
2/ Kalenderjusterat for EMU och EMU-landerna
3/ Vikter fran IMF (reviderade apr 2018)

Kdllor: IMF och Swedbank Analys
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Rante-och valutaprognos
Utfall Prognos

2018 2018 2019 2018 2020 2020
05.NOV 31.DEC 30JUN 31.DEC 30JUN 31.DEC
Styrrintor &)
Federal Reserve, USA Y 2,25 2,50 3,00 3,25 3,25 3,25
Europeiska centralbanken ¢ 0,00 0,00 0,00 0.25 0,50 075
Bank of England 0,75 0,75 1,00 1,00 1,00 1,25
Riksbanken -0,50 -0,25 -0,25 0,00 0,25 0,50
Norges Bank 0,75 0,75 1,00 1,25 1,50 1,75
Bank of Japan -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 0,00 0,00
Statsoblgatonsrintor & )
Sverige 2ar -042 -0,20 0,10 0,55 085 1,05
Sverige 5ar 013 0,30 0,75 1,30 1,65 1,90
Sverige 10ar 0,65 0,75 1,15 160 1,85 2,00
Tyskland 2ar -061 -045 -0,15 0,30 0,70 0,90
Tyskland 5ar -0,17 0,00 0,60 1,10 1,40 1,70
Tyskland 10ar 043 0,55 090 1,40 1,70 1,85
USA 2 ar 2,90 3,00 3,10 3,20 3,40 345
USA5ar 3,02 3,20 3,25 3,30 3,50 3,55
USA10ar 3,20 3,30 3,35 3,40 3,45 3,50
Vaxekurser
EUR/USD 1,14 1,15 1,17 1,18 1,20 1,22
EUR/SEK 10,32 10,10 10,00 9,75 9,60 9,50
USD/SEK 9,06 8,78 8,55 8,26 8,00 7,79
KIX (SEK) ¥ 1186 1162 1153 1134 1122 1109
EUR/NOK 9,52 38,35 9,35 3,20 9,14 38,05
NOK/SEK 1,08 1,08 1,07 1,06 1,05 1,05
EUR/GBP 0,88 091 0.0 0,89 0,89 0,89
USD/CNY 6,90 7,00 7,05 7,10 7,10 7,05
Usb/|PY 1132 1100 108,0 106,0 109,0 1100
USD/RUB 65,6 65,5 64,4 638 628 61,7
1/ Ovre intervallet
2/ Refirdntan

3/Handelsvdgt valutakursindex ("kronindex"). Ett hégre vdrde pa index betyder attkronan har forsvagats
Kallor: Macrobond och Swedbank Analys

Swedbank framjar en sund och hallbar ekonomi fér de manga manniskorna, hushallen och féretagen. Som en ledande bank pa
hemmamarknaderna Sverige, Estland, Lettland och Litauen erbjuder vi ett brett utbud av finansiella tjanster och produkter. Swedbank har
drygt 7 miljoner privatkunder och ca 600 000 féretags- och organisationskunder med 191 kontor i Sverige och 125 kontor i de baltiska
landerna. Koncernen har dven verksamhet i évriga Norden, USA och Kina. Den 30 september 2018 uppgick balansomslutningen till

2 461 miljarder kronor. Las mer pa www.swedbank.se



