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Swedbank Economic Outlook visar stark svensk tillvaxt, men politisk oro
satter ekonomin pa prov

Tillvaxten i Sverige ar patagligt god, trots en avmattning pa svensk bostadsmarknad och oro kring
global handelspolitik. Men den politiska osakerheten riskerar att satta ekonomin pa prov framaver.
Dessutom belyser sommarens extremvader de kostnader och risker som klimatférandringar medfor
for den svenska ekonomin. Det framgar av konjunkturrapporten Swedbank Economic Outlook.

Sverige &r inne pa det femte aret med en tillvaxt p& nara 3 procent. Aven om tillvaxten enligt Swedbanks
prognoser gradvis kommer att klinga av ned mot 2 procent under 2019 och 2020, haller Sverige en god takt
bade i internationell och i historisk jamforelse.

-Den framsta forklaringen till den starka tillvaxten ar en god global ekonomi, och att sysselsattningen i Sverige
har fortsatt stiga. Varken avmattningen pa bostadsmarknaden eller risken for tullar och handelskrig har satt ett
namnvart avtryck i tillvaxtsiffrorna, sager Swedbanks chefekonom Anna Breman.

De stora ekonomierna véntas fortsatta véxa, dven om tillvaxttakterna hAmmas av amerikanska tullar och
motatgarder fran Kina och EU. Det talar for att svensk export kommer att fortsatta bidra till jobb och
investeringar p& hemmaplan.

Dysfunktionell bostadsmarknad, polariserad arbetsmarknad och eftersatt infrastruktur

Men sérbarheten i den svenska ekonomin ar pataglig, med en dysfunktionell bostadsmarknad, en polariserad
arbetsmarknad och eftersatt infrastruktur.

-Problemen pé& arbetsmarknaden, bostadsmarknaden och med eftersatt infrastruktur har dolts bakom hoga
tillvaxtsiffror och starka statsfinanser. Men trots att den svenska ekonomin gatt starkt har inte behovet av att
l6sa dessa problem minskat — tvartom. Behovet av langsiktiga, blockdverskridande politiska reformer ar
fortsatt stort, sdger Anna Breman.

Samtidigt pekar allt mot ett valresultat som kommer att géra regeringsbildandet svart, och mycket tyder aven
pa att den kommande mandatperioden kommer att praglas av svarigheter att skapa koalitioner. Det kan bli
statsfinansiellt kostsamt, eftersom det kan ge en mer expansiv finanspolitik &n vad som ar normalt efter ett val
for att tillfredsstalla alla inblandade partiers 6nskemal. Risken ar ocksa stor att nédvandiga reformer uteblir.

Vilka politiska beslut som tas for att reformera arbetsmarknaden och bostadsmarknaden samt vilka satsningar
som gors pd infrastrukturen kommer att spela stor roll fér den ekonomiska utvecklingen framdéver.

-For att starka svensk ekonomi behéver den nya regeringen och riksdagen ta itu med arbetsmarknaden, med
fokus pa integration och utbildning. Bostadsmarknaden &r ett annat omrade som kraver handling. Sommarens
extremvader satter fokus pa klimatférandringar och de kostnader det medfor for svensk ekonomi. Det belyser
ocksa behovet av satsningar pa infrastruktur, nagot som ar viktigt for att 6ka flexibiliteten pa bostads- och
arbetsmarknaden, men ocksa for att nd malet om ett fossilfritt samhaélle ar 2045, sager Anna Breman.
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SVEREGE : Sw edbanks BN P-prognos

Volymfordndring i procent 2017 2018P 2019P 2020P
Real BNP, kalenderkaorrigerad 2,5 28 2,7) 19 (1,8) 15
Real BNP 2,3 2,7 (2,6) 19 (18) 18
Hushallens kansumtionsutgifter 2,2 2,7 (2,6) 2,2 (2,0 16
Offentliga konsumtionsutgifter 04 08 (1,5) 11 (1,1) 13
Fasta bruttoinvesteringar 59 39 31) 16 2,3) 18
naringsliv exkl. bostader 3,8 3,7 41 3,7 (34) 3,2
offentliga myndigheter &HIO 4.2 6,2 (3,5) 3.2 (4.8) 4,0
bostader 13,2 2,7 (-0,1) -5,2 (-2,8) -4,2
Lagerinvesteringar & 01 01 (-0,1) 00 (0,0) 00
Exportav varoroch tjanster 3,6 34 (5,7) 43 (44) 36
Importav varoroch tjanster 48 33 (5,5) 4,0 (4,6) 3,7
Inhemsk slutliganvandning 2,6 2,5 (24) 17 (1,8) 16
Nettoexport ¢ -0.3 0,2 (0,3) 03 (0,1) 0,3

1/ Féregdende prognos i parentes
2/ Bidrag ftill BNP-tillvdxten
Kdllor: SCB och Swedbank Analys

Sw edbanks gbbalkl BNP-prognos v
Arligforandringi % 2017 2018P 2019P  2020P
USA 2,2 2,7 (2,6) 2,5 (2,2) 15
EMU 3nder # 2.5 21 (2.2) 1.9 (1.8) 16
Tyskland 2,5 2,0 (2,3) 19 (1,9) 16
Frankrike 2,3 17 (2,0) 18 (1,9) 16
Italien 16 11 (1,3) 10 (L1) 09
Spanien 31 2,7 (2,8) 2.2 (2,2) 18
Finland 28 2,7 (2,5) 2.2 (2,2) 18
Storbritannien 17 14 (1,6) 17 (1,7) 16
Danmark 2,3 11 (1.5) 2,0 (2,0 2,0
Norge (fastland) 24 24 (2,5) 23 (2,2) 2,1
Japan 17 1,0 (1,5) 11 (1,0) 06
Kina 6,9 6,6 (6,4) 64 6,2) 6,2
Indien 6,2 7,0 (6,9) 7.2 (7,3) 78
Brasilien 10 16 (2,2) 21 (2,0) 23
Ryssland 15 19 (2,0) 18 (2,0) 18
Global BNPi PPP ¥ 3,8 38 (3,8) 37 (3,6) 3,5

1/ Foregaende prognos i parentesC]
2/ Kalenderjusterat for EMU och EMU-landerna
3/ Vikter fran IMF (reviderade apr 2018)

Kdllor: IMF och Swedbank Analys
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Rénte-och valutaprognos

Utfall Prognos
2018 2018 2019 2019 2020 2020
27.AUG 31.DEC 30JUN 31.DEC 30JUN 31.DEC
Styrréntor ¢ )
Federal Reserve, USA 2,00 2,50 3,00 3,25 3,25 3,25
Europeiska centralbanken # 000 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75
Bank of England 0,75 0,75 1,00 1,00 1,00 1,25
Riksbanken -0,50 -0,40 -0,25 0,00 0,25 0,50
Norges Bank 0,50 0,75 1,00 1,25 1,50 175
Bankof Japan -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 0,00 0,00
Statsoblgationsrdntor &)
Sverige 2ar -0,53 -0,35 0,10 0,60 0,80 1,00
Sverige 5ar -0,05 0,20 085 1,30 165 1,80
Sverige 104ar 049 0,80 1,25 1,75 2,05 2,25
Tyskland 2 ar -061 -045 -0,15 0,30 0,75 090
Tyskland 5ar -0,20 0,00 0,60 110 1,40 1,70
Tyskland 10ar 037 0,60 1,00 1,50 180 2,00
USA2ar 2,64 2,90 3,05 3,20 3,40 3,45
USA5ar 2,74 3,15 3,20 3,30 3,50 3,55
USA10ar 2,85 3,20 3,30 3,40 3,55 3,65
Vaxekurser
EUR/USD 116 115 1,16 117 118 1,20
EUR/SEK 1061 10,15 990 9,55 9,50 9,40
USD/SEK 9,14 883 853 8,16 8,05 783
KIX (SEK) ¥ 1210 119,7 1173 1130 1125 1103
EUR/NOK 9,70 931 9,08 884 8,80 879
NOK/SEK 1,09 1,09 1,09 1,08 1,08 1,07
EUR/GBP 090 091 087 088 0,89 089
USD/CNY 6,85 6,75 6,65 6,55 6,50 6,40
Uso/JpY 1114 108,0 1050 105,0 105,0 1050
USD/RUB 674 67,0 64,7 624 60,2 58,3
1/ Ovre intervallet
2/ Refirdntan

3/Handelsvagt valutakursindex ("kronindex"). Ett hégre varde pa index betyder att kronan har férsvagats
Kallor: Macrobond och Swedbank Analys
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