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Swedbanks investeringsstrategi:
Stark konjunktur — men uppgangen kan vara inne i sista fasen

Swedbank Analys behaller tron pa riskfyllda tillgangar och darmed en dvervikt for aktier. Men
borsuppgangen kan vara inne i sin sista fas och scenariot kan andras snabbt. Det framgar av
Swedbanks investeringsstrategi.

Swedbank Analys behaller tron pa riskfyllda tillgangar, och behaller darmed en 6vervikt pa aktier.
Inflationstrycket kommer sannolikt att vara fortsatt lagt, vilket bakbinder centralbankerna att strama
at i nagon namnvard takt kommande period.

-Bade makroindikatorer och bolagsvinster talar for aktier som tillgAngsslag. Med tanke pa de laga
rantenivaerna ar det svart att fa rimlig avkastning i férhallande till risk inom nagot annat
tillgangsslag. Vi ser att aktiemarknaden gar in en sista fas av en lang uppgang. | ett sddant lage
onskar vi en exponering mot den starka konjunkturcykeln och sektorer som sannolikt drar mest
nytta av den underliggande tillvaxten, sager Mikael Wik, Investeringsstrateg pa Swedbank Analys.

Swedbank Analys véljer att minska den europeiska aktieexponeringen till neutral, medan man viktar
upp USA och Sverige till 6vervikt. Japan neutraliseras fran en tidigare undervikt medan
tillvaxtmarknader forblir underviktade. Ranteplaceringar kvarstar som underviktade i Swedbank
Analys allokeringsportfolj. Aven kreditplaceringar bedéms ha en begréansad potential och behalls
med en neutral vikt.

-Sammanfattningsvis ar vi positiva till aktiemarknaden nar vi tittar in i 2018. Samtidigt &r vi
medvetna om att uppgangen antagligen ar inne i sin sista fas och att scenariot snabbt kan andras.
Marknaden har en hog forvantansbild pa den globala ekonomin och vad bolagen behdver leverera.
Som investerare bér man ocksa vara vaksam pa det osakra politiska och geopolitiska klimatet som
rader, sager Mikael Wik.
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