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Belopp i KSEK om inget annat anges 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 2502 7152 5335 - -
Rorelseresultat -91 466 -45 254 -22 346 -16 499 -9721
Resultat fore skatt -90 801 -44 673 -22126 -15903 -9 280
Kassaflode 47 741 9537 2821 24 382 -14 958
Kassalikviditet (%) 494% 219% 286% 451% 802%
Soliditet (%) 88% 82% 84% 88% 95%
Justerat eget kapital (SEK) 154779 107 841 74 643 63 043 32 585
Utdelning (SEK) - - - - -
Antal anstallda 18 13 11 8 6

CicloMulsion®, NeuroSTAT® och Toxphos® ar varumarken tillhérande NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

och ar registrerade i Sverige och andra lander.

NeuroVive andrar inriktning for CicloMulsion
Lakemedelsutvecklingen mot akut hjartinfarkt avslutad.

Strategiskt fokus riktas om mot akuta njurskador.

CIRCUS-studien, som studerade effekter av att administrera
CicloMulsionisamband med PCI-behandlingar (ballongs-
prangning) efter en specifik typ av akut hjartinfarkt (STEMI),
fickinte det positiva resultat som fas II-studier indikerat.
Resultaten visade att CicloMulsion inte hade nagon
terapeutisk effekt pa STEMI-patienter som behandlats

med PCI. Daremot gav CIRCUS-studien NeuroVive ny

och vardefullinformation och bekraftade CicloMulsions

sakerhetsprofil

NeuroVive har darfor beslutat att avbryta utvecklingen av
CicloMulsion for indikationen akut hjartinfarkt. Bolagets
tilltro till sin forsknings- och utvecklingsplattform och
potentialen for cyklofilin D-hammare ar oférandrat stark.
Bolagets strategiska fokus for CicloMulsion riktas darfér om
mot forsknings- och utvecklingsaktiviteterinom organskydd
sasom akuta njurskador.
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2015 korthet il

Bild fran en kranskarlsoperation somingar

i CiPRICS-studien. Studiens syfte ar att
studera effekterna av CicloMulsion som
forbehandling mot akut njurskadaisamband
med omfattande kirurgiskaingrepp.

e NeuroVive genomférde under 2015 tva emissioner som sammantaget tillforde bolaget
cirka 135 miljoner kronor fore emissionskostnader.

e FasIII-studien med CicloMulsion (CIRCUS-studien) uppnadde inte sitt primara
effektmatt och utvecklingen av CicloMulsion for indikationen hjartinfarkt avbrots.

e Uppstart aven provarinitierad fas II studie (CiPRICS-studien) med ciclosporin
(CicloMulsion) som forbehandling for akut njurskada i samband med omfattande
kirurgiska ingrepp.

» Bolagets utvecklingsprojekt NVP014 inom behandling av ischemisk stroke gick in i en ny
fas tillsammans med samarbetspartnern Isomerase Therapeutics.

e Iseptemberlamnade Mikael Bronnegard posten som VD och styrelsen utsag Jan
Nilsson att leda bolaget som tillférordnad VD till dess styrelsen utsett en ny VD.

o NeuroVive starker sitt team for klinisk utveckling — tillsatter doktor Magnus Hansson
som Chief Medical Officer.
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Det har ar NeuroVive

Milstolpar1993 — 2011

1993-1994
Eskil Elmér och hans kollegor upptéacker att
cyklosporin-A ar kraftfullt nervcellsskyddande.

1995
Patentansokan skickas in och ursprungsfynden
publiceras.

1997
Marcus Keep och Eskil Elmér startar Maas Biolab,
LLC (USA).

1999

Det amerikanska patentverket beviljar det
patent som utgor grunden i NeuroVives forsta
projektportfol].

2000
NeuroVive bildas under namnet NeuroPharma
i Sverige AB.

2001-02
Antalet beviljade patent avseende cyklosporiner som
nervscellsskyddande lakemedelssubstanser utokas.

2003

NeuroVive inlicensierar patent- och
varumarkesrattigheterna for verksamheten fran
Maas Biolab, LLC.

2004
NeuroVive inlicensierar formuleringspatent till
CicloMulsion/NeuroSTAT fran tyska CicloMulsion AG.

2006-07

NeuroVive genomfor tva mindre kapitalanskaffningar
syftande till att forstarka och utveckla
verksamheten.

2008
Augusti Avtal med Fresenius Kabi om tillverkning och
underlag for registreringsansdkan for NeuroSTAT.

September/oktober Nyemission om 9,5 miljoner
kronor och listning pa Aktietorget.

November Vetenskaplig validering av NeuroSTATs
verkningsmekanism i mansklig hjarnvavnad.

2009
Juni Etiskt godkdnnande for klinisk studie med
NeuroSTAT.

November/december Klinisk studie med NeuroSTAT
om sédkerhet och farmakokinetik genomfors.

2010
Mars NeuroVive utnyttjar mojlighet att forvarva
patentrattigheter for CicloMulsion/NeuroSTAT.

Mars Resultat fran NeuroSTAT-studie uppvisar
bioekvivalens och forbattrad sédkerhetsprofil jamfort
med jamforelsepreparatet Sandimmune Injection.

Maj Nyemission om 39 miljoner kronor évertecknas
med 41 miljoner.

Juni Erhéaller "Orphan Drug Designation” i Europa for
NeuroSTAT. Detta innebar marknadsexklusivitet i tio
ar for mattlig till svar traumatisk hjarnskada fran
datum fér marknadstillstand.

December Erhéller "Orphan Drug Designation” i USA
for NeuroSTAT. Detta innebar marknadsexklusivitet
i sjudriUSA for mattlig till svar traumatisk
hjarnskada fran datum for marknadstillstand.

December Avtal med Universitetssjukhuset i Lyon
for fas III-hjartstudie (CIRCUS-studien).

2011

Mars Avtal om fas II/III-studie for traumatisk
hjarnskada (TBI) med European Brain Injury
Consortium (EBIC).

December Etablering av dotterbolag i Kina for att
kunna verka pa den kinesiska marknaden.

4

NeuroVivess

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) fokuserar pa utveckling av
lakemedelskandidater som bevarar mitokondriernas integritet

och funktion for indikationer dar det finns stort medicinskt behov.
NeuroVives affarsfokus drivs av vardeskapande samarbeten med
ledande forskningsinstitutioner inom mitokondriell medicin och
kommersiella partners éver hela varlden. NeuroVives portfolj bestar
av tva projekt for akut njurskada (AKI) och traumatisk hjarnskada
(TBI) med lakemedelskandidater i klinisk och preklinisk utveckling
samt tva lakemedelsutvecklingsplattformar. NeuroSTAT utvérderas
for narvarande i en tidig fas II-studie for traumatiska hjarnskador.
CicloMulsion utvéarderas i en pagdende provarinitierad fas II-studie
(CiPRICS) for akut njurskada i samband med kranskarlsoperation.
NeuroVive ar noterat pd Nasdaq Stockholm.

Mitokondrier kan beskrivas som cellernas motorer och
energiforsorjare. Mitokondrierna spelar ocksé en avgdrande roll
for att skydda cellerna vid olika typer av skador, till exempel vid
traumatiska hjarnskador.
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Lakemedelsbolaget inom

mitokondriell medicin

Den mitokondriella medicinen har under senare tid tagit steget
fran forskning och utveckling till godkédnda ldkemedel. Bland de
forsta lakemedelskandidaterna att bli ett godkant lakemedel ar
Raxonefor behandling av Leber's Hereditary Optic Neuropathy
(LHON) fran Santhera Pharmaceuticals. Godkdnnandet visar att det
finns potential for mitokondriella lakemedel och att det medicinska
behovet ar stort.

NeuroVives forskning inom mitokondriell medicin har gett bolaget
en stark stallning inom saval den akademiska varlden som inom
lakemedelsindustrin. Forskningsresultat som ror foretagets
produkter och verksamhet publiceras lopande i valrenommerade
medicinska tidskrifter som Journal of Neurotrauma och The New
England Journal of Medicine med flera.

Tva av NeuroVives lakemedelskandidater — CicloMulsion (behandling
av akut njurskada i samband med omfattande kirurgiska ingrepp)
och NeuroSTAT (behandling av traumatiska hjarnskador) — befinner
sig for narvarande i kliniska studier.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Det har ar NeuroVive

Milstolpar 2012 — 2015

2012

April Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor
expansion till fullskalig produktion av NeuroSTAT
och CicloMulsion.

April/maj Nyemission om 55 miljoner kronor
genomford. CIRCUS-studien passerar 300 patienter
och fortsatter som planerat efter séakerhetskontroll.

Oktober 3 nya substanser for mitokondriell energi-
reglering som kan potentiellt anvandas inom
sjukdomstillstdnd med bristande energiproduktion
har utvecklats tillsammans med Selcia Holdings Ltd.

November Samarbetsavtal med Sihuan
Pharmaceutical for utveckling och kommersialisering
av CicloMulsion och NeuroSTAT for den kinesiska
marknaden.

2013
Mars Forvarv av nya potenta cyklofilinhdmmare fran
Biotica Ltd.

April Notering pa Nasdaq Stockholm.

Juni Forsta patienten rekryterad till klinisk fas II-
studie vid Kopenhamns universitetssjukhus som skall
utvardera NeuroSTATs farmakokinetik och sékerhet
vid traumatisk hjarnskada.

Juni Samarbetsavtal med Isomerase Therapeutics
for produktutveckling och kommersialisering av de
molekyler som forvarvats av Biotica Ltd.

Juni Forsta milestone-ersattningen fran Sihuan
om 5,3 miljoner kronor utbetalad till NeuroVives
asiatiska dotterbolag for utvecklingen i Kina.

December Riktad emission till valrenommerade
institutionella investerare och till en av grundarna
till bolagets partner i Kina, Sihuan Pharmaceutical.

2014

Januari Foretradesemission dvertecknas till 270
procent. Sammanlagt tillfors NeuroVive cirka 85,8
miljoner kronor fore emissionskostnader.

Februari NeuroVive har behandlat sista patienten i
europeisk fas III-studie med CicloMulsion.

Juni Forskning om NeuroVives energireglerare
prisbeldnt vid internationell forskningskonferens

September NeuroVive tecknar avtal med OnCore
BioPharma om utlicensiering av NVP018 inom
behandling av kronisk hepatit B-infektion.

December NeuroVive etablerar dotterbolag i Taiwan
(NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.) for att hantera
den l6pande verksamheten pa plats i regionen.

2015

NeuroVive genomforde under 2015 tvéa emissioner
som sammantaget tillférde bolaget cirka 135
miljoner kronor fore emissionskostnader.

April Uppstart av en provarinitierad fas II studie
(CiPRICS-studien) med ciclosporin (CicloMulsion)
som forbehandling for akut njurskada i samband med
omfattande kirurgiska ingrepp.

April Bolagets utvecklingsprojekt NVP014 inom
behandling av ischemisk stroke gick in i ett nytt
skede tillsammans med samarbetspartnern
Isomerase Therapeutics.

Augusti Fas III-studien med CicloMulsion (CIRCUS-
studien) uppnadde inte sitt priméara effektmatt
och utvecklingen av CicloMulsion for indikationen
hjartinfarkt avbrots.

Oktober NeuroVive starker sitt team for klinisk
utveckling - tillsatter doktor Magnus Hansson som
Chief Medical Officer.



» VD har ordet

VD Jan Nilsson kommenterar

Tydlig inriktning och ett starkt
utvecklingsprogram

2015 innebar sdvil expansion som omvandling for NeuroVive. Vi breddade vira anstrangningar inom flera
omrdden, samtidigt som vi delvis behovde rikta om vart fokus. Sammantaget innebar dret att NeuroVive blivit
mer fokuserat och vigdrini 2016 med en tydlig riktning och ett starkt utvecklingsprogram.

Viktiga framsteg inom forskning och
utveckling

Fokus for vart forsknings- och utvecklings-
arbete under 2015 utgjordes av véra pro-
gram for akut njurskada (AKI) och trau-
matisk hjarnskada (TBI), som bada har
lakemedelskandidater som befinner sigi ti-
diga kliniska fas II-studier: CicloMulsion for
skydd mot akut njurskada i samband med
omfattande hjartkirurgi (CiPRICS-studien)
och NeuroSTAT for behandling av trauma-
tiska hjarnskador (CHIC-studien).

CiPRICS-studien, som genomforsiLund,
utvecklades valunder 2015 med patienter
rekryterade enligt fastlagd tidsplan. Sa-
kerhetsanalysen som genomfordes efter de
forsta 50 behandlade patienterna gav posi-
tivt resultat for CicloMulsion, vilket var av-
gorande for det fortsattaarbetet att fora
dettautvecklingsprogram framét.

Protokollet for CHIC-studien genomgick
betydande forandringar under aret och
forskningsteamet fick ytterligare support
for att 6karekryteringen av patienter.

Viar mycket glada 6ver framstegen under
2015istudierna med vara tva ledande lake-
medelskandidater. Utvecklingen under &ret
visarvikten av fortsatt fokus for att saker-
stalla att studierna slutfors som forvantat
under 2016.

Ett projekt sominte liggerinom var karn-
verksamhet ar OCB-030 (tidigare NVP018),

Erik Kinnman ny VD for NeuroVive
Ifebruari2016 utsags Erik Kinnman till
ny VD for NeuroVive. Las intervjun pa
sidan 45 for ytterligare information.

som utlicensierades till Arbutus Biopharma
(tidigare OnCore Biopharm) under 2014. Mot
slutetav 2015 beslot Arbutus att avbryta
utvecklingenav OCB-030 for att fokusera
sinaresurser pé andra substanser med di-
rekta verkningsmekanismer for hepatit B.

Strategiska partnerskap
Partnerskapet med Isomerase Therapeu-
tics fortsatte under 2015 att pd ett avgo-
rande satt bidra till vara forsknings- och
utvecklingsprogram. Samarbetet med Iso-
merase omfattar NeuroVives pre-kliniska
projekt och betydande framsteg har gjortsi
samtliga: NVP019 (akut njurskada), NVP014
(ny kemiplattformen for stroke-projektet)
och NVPO15 (projektet for Komplex 1-brist).

Nastastegisaval stroke-projektet som pro-
jektet for Komplex 1-brist omfattar tillverk-
ning och formulering av de mest lovande kan-
didaterna, farmakokinetikstudier och "proof
of concept”-studier. Viforvantar oss att kun-
navalja slutgiltiga lakemedelskandidater for
fortsatt utvecklingsarbete under 2016.

Teamet pa Isomerase kompletterar vart
eget forskningsteam och viar mycket glada
Over att fortsattningsvis arbeta annunar-
mare tillsammans efter vart forvarvaven
aktiepost om cirka 5 procent.

Starkt narvaro i Asien

Som ett ledivaraexpansionsplaner eta-
blerade viislutet av2014 ett dotterbolag

i Taiwan — NeuroVive Pharmaceutical Asia,
Inc. Bolaget togifebruari2015in kapital
motsvarande 3,3 miljoner USD fran taiwa-
nesiskainvesterare, samarbetspartnern
Foundation Asia Pacific Ltd. och moderfo-
retaget som forberedelse infor en framtida
notering i Taiwan. Dotterbolaget har starkt
koncernens narvaro i Asien, som ar en mark-

nad med flera attraktiva tillvaxtmojlighe-
ter. Dotterbolaget kommerattdrivaintres-
santaprojektiregionenoch bedrivaegen
forskning och utvecklinginara samarbete
med moderbolaget.

Dotterbolaget i Taiwan hanterar flera vik-
tiga partnerskap: ett med Sihuan Pharma-
ceuticals och ett annat med Sanofi Korea.
Béda dessapartner arvéaletableradeiden
asiatiska regionen och har kunskap att sa-
kerstélla optimal forskning och utveckling
vad galler nuvarande projekt och kommersi-
alisering av kommande produkter.

Uppgradering av NeuroVives aktie
Enannan milstolpe intraffade i slutet avjuni
da NeuroVives aktie uppgraderades fran att
handlas p& OTC Grey Market tillatt handlas
pa OTC Pink i USA. Uppgraderingeninnebar
okad tillganglighet och starker var formaga
attattraheraintresse fran amerikanskain-
vesterare, vilket arilinje med var strate-
giatt okanarvaroniUSA, som arvarldens
storsta lakemedelsmarknad.

Nyemissioner siakerstiller fortsatt

starkt utvecklingsfokus

NeuroVive genomforde tva nyemissioner

under 2015 for att starka vart kapital och

darigenom sakerstallaen fortsatt stark
utveckling av vara forsknings- och utveck-
lingsprogram:

e 19februari2015:1,3 miljoner nya aktier
emitterades, vilket tillforde foretaget
60,2 miljoner SEK efter emissionskostna-
der. Nyemissionen riktades tillen begran-
sad grupp av svenska och internationella
institutionellainvesterare.

e 8maj2015 genomforde NeuroVive en ny-
emission som omfattade 1647 059 aktier.
Emissionen tillférde bolaget 59,4 miljoner
SEK efter emissionskostnader.

NeuroVive Arsredovisning 2015



VD har ordet <

Nytt fokus for verksamheten

Ett viktigt skifte intraffade i september
2015 d& NeuroVive beslot att andra fokus
for CicloMulsion fran kommersialisering
till forskning och utveckling. Den nyain-
riktningen foranleddes av resultaten fran
CIRCUS-studien (CicloMulsion for behand-
ling av reperfusionsskada efter akut hjart-
infarkt) som presenterades vid Europe-

an Society of Cardiology Conference (ESC
2015) i augusti. Studien pavisade ingen te-
rapeutisk effekt i patientgruppen. Studie-
resultaten utgjorde en vandpunkt for fo-
retaget och enrad centralaférandringar
genomfordes for att skapa ett nytt fokus
for verksamheten.

Isamband med detta beslot styrelsen att
enforandring av ledningen var nédvandig

NeuroVive Arsredovisning 2015

foratt ge ny kraft och energi at foretagets
nyainriktning. Rekryteringen avenny CEO
paborjades ochifebruari2016 meddelade
styrelsen att de rekryterat Erik Kinnman till
postensomny CEO. I mellantiden harjagsa-
kerstallt att NeuroVive fortsatteratt gora
framsteginom allaomréaden av var verk-
samhet.

Setttillaret som helhet erbjod 2015 nya ut-
maningar, men ockséa nya mojligheter. Vivet
attvimaste fortsattaatt foravara forsk-
nings- och utvecklingsprogram framat och
darmed oka vardet pa foretaget for vara
aktiedgare. Vitror starkt pa var forsknings-
och utvecklingsportfoljoch ar beslutna

att upptacka och utveckla unika losningar
foratt starka var portfolj pa absolut basta
satt.

2016 arett viktigt ar for NeuroVive dé nyck-
eldata for bade CicloMulsion (AKI-program-
met) och NeuroStat (TBI-programmet) kom-
mer att presenteras. Under 2016 hoppas vi
ockséa att kunna valja huvudkandidativéra
utvecklingsplattformar for stroke respek-
tive Komplex 1-brist. Vi ser fram emot ett
spannande ar d& vikommer att fortsatta
framat med en tydlig inriktning, starkt kas-
sagenomden planerade foretradesemissio-
nenoch med ett starkt team lett av var nye
VD Erik Kinnman, som jag har vill passa pa
att halsavalkommen till NeuroVive.

Jan Nilsson
VD



» Strategi

Strategi, affarsmodell och mal

Fokus pa upptackt av verksamma
substanser och utveckling av
lakemedelskandidater

NeuroVives strategi ar anpassad till att identifiera medicinska behov orsakade av mitokondriell dysfunktion
och sedan forska fram mitokondriellt verksamma substanser och utveckla dem till [ikemedelskandidater.
Genom att samarbeta med sdvdl andra bioteknik- och lakemedelsbolag som akademiska institutioner kan

NeuroVive identifiera intressanta potentiella ldkemedelskandidater.

Mitokondriell
vetenskap skabli
klinisk praktik

Avsaknad av mito-
kondriella behandlingar
begransar varden.

NeuroVive utvecklar lakemedel inom mito-
kondriell medicin dar det idag saknas
effektiva behandlingsmojligheter.

Exempel pé detta ar traumatiska hjarnska-
dor, akuta njurskador i samband med
omfattande kirurgiska ingrepp och en rad
arftliga mitokondriella sjukdomar.

NeuroVives lakemedel syftar till att skyd-
da utsatta organ fran den celldéd som kan
uppkomma vid olika typer av trauma och
behandla mitokondriella sjukdomar som
idag saknar effektiva behandlingsmetoder

Solid plattform
fornya
innovationer

Egen forskning,
samarbete och forvarv
skapar stark position.

NeuroVives strategi for att utveckla nya
teknologiplattformar for framtida lakeme-
del omfattar tre olika vagar:

1. Egen forskning
2. Samarbete
3. Forvarv

Genom att komplettera den egna forsk-
ningen med samarbeten med andra lake-
medelsbolag och akademiska institutioner
kan NeuroVive identifiera och utvardera
potentiella lakemedelskandidater och
utnyttja tillganglig spetskompetens.

_
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Kostnadseffektiv
utveckling av nya
lakemedel

Partnerskap skapar
stor flexibilitet och
reducerar kostnader.

Utvecklingen av lakemedel ar en omfattan-
de och noggrant reglerad process som syf-
tar till att sédkerstalla att de lakemedel
som kommer ut pa marknaden ar sakra och
har avsedd effekt.

For att gora denna process sé kostnadsef-
fektiv som mojligt anvander sig NeuroVive
inte bara av egen finansiering av de nod-
vandiga utvecklingsstegen, utan soker
ocksa extern finansiering nar s& ar mojligt.
Foretaget ar ocksa dppet for att finansiera
utvecklingen tillsammans med sina samar-
betspartners.

En starkt bidragande orsak till NeuroVives
framgangsrika utvecklingsarbete ar fore-
tagets goda relationer med akademi och
sjukhus i stora delar av varlden.

Med sikte pa
framtida global
kommersialisering

Innovativa samarbeten
reducerar risk och
maximerar mojligheter.

NeuroVive soker olika typer av kommersiella
samarbeten. En mojlig vag ar att utlicensie-
ra lakemedelskandidater och lakemedel till
storre lakemedelsforetag for registrering,
marknadsforing och forsaljning.

NeuroVive ar dven 6ppet for samarbete
med CCO-partners* och/eller storre lake-
medelsbolag for att reducera risk och
maximera mojligheter i kommersialisering-
en av nya lakemedel.

Vilken vag som kommer att valjas, utlicen-
siering eller samarbete, kommer att avgo-
ras fran fall till fall med utgdngspunkten
att maximera NeuroVives framgéngar pa
marknaden.

*Contract Commercial Organizations




Strategi

Globalt behov av mitokondriella
lakemedel

NeuroVives mission ar att anvanda fore-
tagets djupa kunnande inom mitokondriell
vetenskap for att utveckla nya lakemedel
och behandlingsmetoder for akuta mito-
kondriella sjukdomstillstand. De méanga mi-
tokondriella sjukdomarna och andra sjuk-
domstillstdnd som uppkommer darfor att
mitokondriernainte fungerar som de ska
utgorett stort probleminom varden, efter-
somdetistorutstrackning saknas adekva-
tabehandlingsformer. Detta lederisintur
ledertill stort ochibland livslangt lidande.
Behovet av nya lakemedel och behandlings-
former ar darmed mycket stort.
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Revolutionerande upptackt
NeuroVives vision ar att foretaget ska upp-
tackaoch utveckla terapeutiska applikatio-
ner for mitokondriell medicininom omraden
dar det finns stora otillfredsstéllda behand-
lingsbehov. NeuroVive har sitt ursprung
iupptacktenatt amnet cyklosporin-A ar
kraftfullt nervcellsskyddande som tidigt i
hans forskarkarriar gjordes av forsknings-
chef Eskil Elmér och hans kollegor. Upptack-
ten blev startskottet for enintensiv grund-
forskning. Sedan NeuroVive grundades har
det egna forskningsarbetet kompletterats
genom forvarv av patent och teknologier
inom féretagets verksamhetsomrade.

Fokuserat utvecklingsarbete
NeuroVives utvecklingsportfolj bestari
dagslaget av tre cyclofilin D-hammande
produkteriklinisk och preklinisk utveck-
lingsfas och tva utvecklingsplattformar.
Malet med cyclofilin D-hdmmarna ar att
utveckla hogt specialiserade lakemedels-
kandidater som bevarar och skyddar den
mitokondriellaintegriteten vid de akuta till-
stdnd som uppstar vid omfattande kirurgis-
kaingrepp och vid traumatiska hjarnskador.

De tva utvecklingsplattformarna syftar
tillatt utveckla substanser som ar mito-
kondriellt verksamma vid ischemisk stroke
(blodproppihjarnan) respektive behandling

NeuroVive Arsredovisning 2015



av mitokondriella sjukdomar dar energiom-
sattningen ar bristfallig pga Komplex 1-dys-
funktion.

Foratt ytterligare starka foretagets forsk-
ning och utveckling rekryterades under
2015 doktor Magnus Hansson till den nyin-
rattade tjansten som Chief Medical Officer
(CMO). Uppdraget for NeuroVives CMO ar
att ytterligare starka NeuroVives ledande
stallning inom mitokondriell medicin med
avseende pa traumatisk hjarnskada och
akut njurskada samt att driva de av Neuro-
Vives projekt som fortfarande befinner sig
i pre-kliniska skeden till klinisk utvecklings-
fas.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Partnerskap

NeuroVive har etablerade partnerskap med
andra lakemedelsforetag och ledande bio-
medicinska och mitokondriella akademis-
kainstitutioner varlden éver. Genom denna
partnerskapsstrategi kan NeuroVive arbe-
tatillsammans med experter varlden dver
for att utveckla nya ldkemedelskandidater
inom prioriterade indikationer.

Vil positionerat for framtiden
NeuroVive starvalrustat infor framtida
kommersialisering och internationell lanse-
ring av bolagets lakemedel. Ett flertal stra-
tegiskt viktiga samarbetsavtal har redan
slutits med starkainternationella partner

Strategi <

inom kemi- och substansutveckling, prekli-
nisk och klinisk utveckling samt inom forbe-
redande kommersialisering.

NeuroVives djupa kunskaper inom mitokon-
driell medicin och breda teknologibas har
lagt grunden till eninnovationsplattfrom
med stor potential att generera ytterligare
lakemedelskandidaterinom mitokondriell
medicin.

NeuroVive arbetar ockséa kontinuerligt

for att vidmakthalla och starka ett redan
starktinternationellt patentskydd.
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» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

Vad ar
mitokondriell
medicin?

Oversikt

Nervsystemet:
Kramper, skakningar, demens med flera

Nervceller ar sérskilt kansliga for nedsatt mitokondriell funk-

tion. Det finns en rad tecken pa att nervsystemet ar paverkat,

bland annat utvecklingsstorning, demens, epilepsi och koordi-
nationsproblem. Péaverkan pa det perifera nervsystemet leder
ocksa tilldomningar och muskelsvaghet.

Ett exempel pa en mitokondriell sjukdom som paverkar
nervsystemet ar NARP (neuropati ataxi retinitis pigmentosa).
Patienter som lider av NARP drabbas som regel av koordina-
tionsstorningar.

Levern:
Fettlever och leversvikt

Aven levern ér ett organ som ar kansligt fér energibrist och
riskerar darmed att bli svart skadad vid mitokondriella sjuk-
domstillstand. Nedsatt leverfunktion kan leda till fettlever
eller leversvikt.

En mitokondriell sjukdom med stor paverkan pa levern ar

Alpers sjukdom, som tidigt leder till leversvikt. Alpers sjukdom
paverkar aven hjarnan.
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Hjartat:
Hjartmuskelsjukdomar

Som allaandra muskler ar hjartat mycket kénsligt for energi-
brist, som uppkommer vid akut trauma som hjartinfarkt eller
vid olika mitokondriella sjukdomar. Paverkan pa hjartat kan
visa sig genom retledningsrubbningar, oregelbunden puls och
forsvagad hjartmuskel.

En mitokondriell sjukdom med tydlig paverkan pa hjartat ar
Kearns-Sayres syndrom (KSS). KSS ar en fortskridande sjuk-
dom som bland annat kdnnetecknas av blockering i hjartats
retledningssystem.

Njuren:
Fanconis syndrom och akut njurskada

Fanconis syndrom ar en sjukdom som engagerar njurarnaoch
innebar att amnen sominormala fall &terresesorberas av
njurarnaistallet passerar ut med urinen, vilket kan leda till ett
antal bristsjukdomar.

Njurarnas mitokondrier kan ocksa skadas vid akut trauma, som
bland annat kan uppsté vid kranskarlsoperationer da hjartats
och lungornas funktioner temporart tas 6ver av en sa kallad
hjartlungmaskin.

NeuroVive Arsredovisning 2015
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Forskning och utveckling

Mitokondriernafinnsinneivéra celler ochman brukar sdga att de
fungerar som cellernas kraftverk. De ser till att vi far den mangd '
energivibehover for att kunna rora oss, kunna vixa och kunna

. tdnka. Mitokondriella sjukdomar dr sjukdomar som uppkommer nar
" mitokondriernainte fungerar som de ska. Sjukdomarna kan yttra
sig pd flera olika sdtt. Ibland upptrdder symtomen bara fran ett av
kroppens organ, men ofta frdn flera olika organ eller organsystem.

Ogon:
Hangande dgonlock, blindhet

Det finns ett flertal mitokondriella sjukdomar som kan paverka
6gats funktion. Kearns-Sayres syndrom (KSS) kannetecknas
av 6gonmuskelférlamning och foréndringari6gats nathinna.
LHON (Lebers hereditara optikus-neuropati) lederitypfal-

let till synforlust pa grund av skador i synnerverna medan
progressiv extern oftalmoplegi (PEO) innebéar en fortskridande
forlamning av de yttre 6gonmusklerna.

Matsmaltningsorganen:
Uppstotningar, krakningar, med flera

Aven matsméltningsorganen kan drabbas av mitokondriella
sjukdomar. Exempelvis kan tarmarna drabbas av nedsatt
tarmmotorik, vilket kan leda till tarmvredsliknande symtom.
Sjukdomen MNGIE (mitokondriell neurogastrointestinal ence-
falomyopati) leder till nedsatt mag/tarmfunktion, vilket kan
resulteraidiarréer och svaravmagring.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Imitokondrierna omvandlas energinifododmnen till energi som kan
anvéindas av kroppens celler. Det sista steget i denna omvandling kallas
den mitokondriella andningskedjan eller elektrontransportkedjan

och druppbyggd av fem olika enzymkomplex. Hos majoriteten av
patienterna med mitokondriell sjukdom ar aktiviteten nedsattiett
eller flera av dessa enzymkomplex och bristfallig funktionidet forsta
enzymkomplexet dr vanligt.

Muskler:
Svaghet, traningsintolerans, kramper

Mitokondriella sjukdomar ar ofta associerade med muskel-
svaghet, traningsintolerans och kramper. Symtomen kan visa
sig vid olika aldrar. Vid vissa sjukdomar debuterar symtomen
redan vid fodseln, medan andra sjukdomarinte ger ndgra mark-
bara symtom forranivuxen alder.

Vid Kearns-Sayres syndrom ar 6gonmuskelforlamning ofta det
forsta symtomet, menisenare skeden av sjukdomen brukar en
allméan svaghet i muskulaturen tillkomma.

Endokrina organ:
Nedsatt reproduktivitet, diabetes, dovhet

Flera endokrina organ (kértlar som bildar hormoner) kan vara
involverade i mitokondriella sjukdomar. Bland symtomen méarks
nedsatt funktion avaggstockar eller testiklar (hypogonadism),
nedsatt funktionibukspottkortel och biskéldkortlar (hypopa-
ratyreoidism) samt diabetes. Det finns ocksa en dkad risk for
missfall. MIDD (Maternaly Inherited Diabetes and Deafness)
aren pa modernet arftlig mitokondriell sjukdom som leder till
diabetes och dovhet.
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» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

NeuroVives fyra
fokusomaden

Akuta njurskador
vid stora kirurgiska

ingrepp

Sjukdomsbeskrivning

Vid hjartkirurgi kopplas i regel hjartat ur
under sjalva operationen for att mojliggora
exempelvis klaffreparationer eller ingrepp
dar nya kranskéarl satts in (Coronary Artery
Bypass Graft, CABG). Under den tidsperiod
da hjartat ar urkopplat anvands en hjart-
lungmaskin for att syresatta och pumpa runt
blod till kroppens olika delar. Hjartkirurgi
utsatter saledes inte bara hjartat utan hela
kroppen for pafrestningar i form av férand-
rade blodflodesforhallanden, och det finns
darmed ett stort behov av att skydda energi-
kravande organ som njurarna fran allvarliga
skador.

Detta galler inte minst patienter med sankt
njurfunktion innan operation, dar risken for
komplikationer bedoms vara som storst.
Behandlingen kan bli aktuell for alla patien-
ter som genomgar hjartkirurgi med hjalp av
hjart-lungmaskin. Bara vad galler CABG
genomfors mer &n 400 000Y? operationer
arligen. Det medicinska behovet och mark-
nadspotentialen for behandling med
CicloMulsion ar med andra ord betydande.

1) http://hcup-us.ahrq.gov/reports/statbriefs/sb171-Operating-
Room-Procedure-Trends.jsp

2) http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/
Surgical_operations_and_procedures_statistics

Traumatisk
hjarnskada

Sjukdomsbeskrivning

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain
Injury, TBI) ar den vanligaste orsaken till
dddsfall och funktionshinder hos barn och
ungdomar runt om i varlden*. Hjarnskadorna
leder till manga ars lidande och férlorat pro-
duktivt liv till foljd av funktionshindren.

Vid en akut traumatisk hjarnskada tar nerv-
cellerna omedelbar skada. Skadan fortsatter
ocksa att forvarras flera dagar efter trau-
mat, vilket i manga fall far en vésentlig effekt
pa skadans totala omfattning.

Genom att hamma cyklofilin och stabilisera
de energiproducerande mitokondrierna for-
vantas behandling med NeuroSTAT kunna
begrénsa hjarnskadans omfattning.

*Kalla: WHO 2006 Neurological Disorders: Public Health Challenges
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Akut
iIschemisk
stroke

Sjukdomsbeskrivning

Stroke ar en av de storsta orsakerna till
dodsfall och ldngvariga funktionsnedsatt-
ningar hos vuxna. Den vanligaste typen av
stroke ar akut ischemisk stroke som beror pa
en blodpropp i hjarnans karl. Vid ischemisk
stroke far hjarnans celler otillracklig blodfor-
sorjning och det uppstar massiva skador pa
de drabbade cellerna till féljd av energibris-
ten.

Forskare vid Lunds universitet, daribland
NeuroVives forskningschef, har pavisat att
cyklosporin-A har kraftigt nervcellsskyddan-
de egenskaper i modeller av stroke och det
finns anledning att anta att en mitokondriell
behandling skulle kunna ha en betydande
inverkan for att minska de langsiktiga ska-
dorna.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Mitokondriella
sjukdomar

bland annat Komplex 1-dysfunktion

Sjukdomsbeskrivning

Mitokondriella sjukdomar ar en grupp sjukdo-
mar som samtliga beror pa att mitokondrier-
na inte fungerar som de ska. Mitokondrierna
finns inuti véara celler och fungerar som cel-
lernas kraftverk. Nar de inte fungerar kan en
rad olika symtom uppkomma. Sjukdomar
orsakas antingen av forandringar i arvsanlag
i mitokondriellt DNA eller av mutationer i
cellkdrnans DNA. Den exakta forekomsten av
de mitokondriella sjukdomarna ar inte kand
och méanga individer med mitokondriella sjuk-
domar saknar diagnos. Mitokondriella sjukdo-
mar tillhor som grupp en av de vanligaste
arftliga &kommorna och i internationell medi-
cinsk litteratur uppskattas att cirka 10 per-
soner per 100 000 har en mitokondriell sjuk-
dom. Det skulle motsvara ungefar 900 perso-
ner i Sverige.

Komplex 1-dysfunktion eller pyruvatdehydro-
genasbrist &r medfodda arftliga &mnesom-
sattningssjukdomar som drabbar cellernas
energiomsattning, och tillhor de vanligaste
orsakerna till mitokondriell sjukdom hos
barn. Sjukdomarna leder till energibrist i
hjarnan och andra energikravande organ som
beror pa att forbranningen av druvsocker
(glukos) och fett ar nedsatt i cellernas mito-
kondrier.




» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

Djupt mitokondriellt kunnande och
starka internationella partner

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete. Arbetet sker sdvdl i egen regi som genom samarbeten
med vilrenommerade partner. Partnerskapen syftar bade till att fora forsknings- och utvecklingsarbetet
framdt och till att géra kommande kommersialiseringar framgdngsrika.

@ NeuroVive
® Kemi- och substansutveckling
@ Prekliniskt och kliniskt arbete
® For-kommersialisering

NeuroVive bedriver ett omfattande utveck-
lingsarbete. Foretagets egnaresurser be-
stérav 18 hel- och deltidsanstallda. Samtli-
gaharuniversitets- hogskoleutbildning och
fem stycken har disputeratinom medicinve-
tenskap. Attaav de anstéllda r verksamma
inom den prekliniska delen och tre ar verk-
sammainom bolagets kliniska verksamhet.
NeuroVive samarbetar ocksa med flera ex-
ternaforetag ochinstitutioner. Under 2015
satsade féretaget 12 miljoner kronor pa
forskning i preklinisk fas och 32 miljoner pa
forskningiklinisk fas.

Kemi- och substansutveckling

Brittiska Isomerase aren av NeuroVi-
vesviktigaste partner. Samarbetet syftar
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NeuroVive,

Fresenius
Kabi, AT }

inVentiv
Health,

framst till kemiutveckling for NeuroVives
samtliga utvecklingsprojekt med mojlighet
att skala upp produktionen till medelstora
volymer.

Preklinisk och klinisk utveckling

Inom den prekliniska och kliniska utveck-
lingen samarbetar NeuroVive med flera oli-
ka aktorer. Amerikanska UPENN (University
of Pennsylvania) bidrar genom akademiska
studier om traumatiska hjarnskador. Vidare
har NeuroVive samarbeten med olika CRO
for prekliniska utvarderingar av behandling-
arinom de olika utvecklingsprojekten, och
med SDS for regulatoriska fragor och av-
vagningar inom det prekliniska och kliniska
arbetet.

NeuroVive,

For-kommersialisering
Forattvaravalforberettinfor komman-

de kommersialiseringar arbetar NeuroVive
med brittiska inVentiv vad galler strategiut-
veckling. Ovriga kommersiella partnerskap
omfattar via dotterbolaget NeuroVive Asia
det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan
som haren stark narvaroiKina och Sanofi
Korea som ar véletablerat pa den koreanska
lakemedelsmarknaden. For att sakerstal-
laatt NeuroVive kommer att ha tillgang till
kommersiella volymer for sina substanser
infor kommande lanseringar och aven voly-
mer avpassade for kliniska studier samar-
betar foretaget med Fresenius Kabi, en av
varldens ledande lakemedelsproducenter.

NeuroVive Arsredovisning 2015



Matt Gregory, vd for Isomerase:
”NeuroVive har oovertraffad kompetensinom
mitokondriell medicin och klinisk utveckling.”

BerattaomIsomerase Therapeutics,omera
projekt och visioner?

Isomerase Therapeutics (Cambridge, Eng-
land) grundades 2012 av en grupp forskare
fran Biotica Technology bestaende av Dr Ste-
ven Moss, Dr Barrie Wilkinson och underteck-
nad. Viarbetade med lakemedelsutveckling
for ett stort antalindikationer, och samar-
betade med stora lakemedelsforetag som
GlaxoSmithKline, Wyeth och Pfizer. [some-
rase grundades med tva huvudsakliga mal-
sattningar: att stodja vara partnersinom
lakemedelsutveckling och att utveckla nya

spjutspetsteknologierinom syntetisk biologi.

Viar cirka 20 anstallda och laget i Cambrid-
ge aridealiskt for rekrytering avengagera-
de, hogutbildade forskare inom mikrobiolo-
gi, syntetisk biologi, analytisk och syntetisk
kemi samt lakemedelsutveckling.

Varfor valde ni NeuroVive som huvudpartner?
Vitycker att NeuroVive kompletterar oss
val. Aven om vi har kapaciteten som kravs for
att taframett stort antal nya substanser
med molekylar mangfald, sa har NeuroVive
oovertraffad kompetens inom mitokondriell
medicin och klinisk utveckling. Tillsammans
kompletterar vara olika kompetensomraden
varandra optimalt.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Hur skulle du beskriva NVP019-projektet?
NVPO019 var Biotica Technologys huvudpro-
jekt, och vivar mycket nojda nar det forvar-
vades av NeuroVive. Substansen valdes ut
fran ett antal nya cyklofilinhammare som
utvecklats med hjélp av biosyntetisk teknik,
ochvisade sig vara den mest potenta cyklofi-
linhdmmare som vi eller NeuroVive ndgonsin
sett. Dessutom visade analyser att NVP019
potentiellt kan anvandas for ett flertalindi-
kationer. Forskarna pa NeuroVive sagen lo-
vande méjlighet att anvanda substansenibe-
handlingen av mitokondriella sjukdomar och
det ar for dessaindikationer viutvecklat sub-
stansen. Vikande redan fran borjan att det
har projektet var speciellt intressant och vil-
le verkligen att substansen skulle utvecklas.
Om positiva resultat kan uppnas med
NVPO019, vilkaanvandningsomraden ser
dufor substansen?

Med denintravenésa doseringen kan vi uppna
mycket god penetrationiett stort antal vav-
nader, inklusive hjartat och njurarna. Efter
att dentidiga utvecklingsfasen slutforts ar
jag ar 6vertygad om att vikommer att se fler
omfattande kliniska studier med fokus pa ut-
veckling for andraindikationer, som exempel-
vis bredare ischemiska sjukdomstillstand.

Forskning och utveckling

Mot Matt Gregory, en av grundar-
naav det brittiska forskningsbola-
get Isomerase, som arenav
NeuroVives viktigaste partner.

Isomerase jobbar daven med NVP014 (ische-
misk stroke). Hur skulle du beskriva utveck-
lingen?

Tillsammans med lundaforskarna har viett
antal teorier om hur vikan uppratthalla lake-
medelskoncentrationen efter att substansen
korsat blod-hjarnbarriaren. Vihar lart oss
mycket om vilken vag vi ska ta for att utveck-
la cyklofilinhammare som kan korsa blod-
hjarnbarriaren samtidigt som vibehaller
manga av NVP019-projektets dvriga positiva
egenskaper. Viutvarderar for narvarande ett
antalriktade analoga lakemedel som vi hop-
pas kommer att leda till behandlingsformer
for kritiska sjukdomstillstand dar det histo-
riskt sett finns ett stort medicinskt behov,
som exempelvis stroke.

Vad ser dusom nastastegisamarbetet?
Viserverkligen fram emot att arbeta vidare
med NVPO015 (komplex 1) och NVP014 (ische-
misk stroke). Dessa projekt visar att viar pa
ratt sparoch attvaraarbetshypoteser po-
tentiellt kan leda till Lakemedelskandidater.
Visamarbetar dessutom med NeuroVive pa
andra projekt inom mitokondriell medicin som
kan komma att anvéandasinom indikationer
med betydande potential.
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» Forskning och utveckling | Projektportfolj

NeuroVives projektportfol]

Tre lakemedelskandidater och
tva utvecklingsplattformar

NeuroVives projektportfolj bestdrav tre ldkemedelskandidater. Tvd av dessa, CicloMulsion och NeuroSTAT,
befinner sig i klinisk utvecklingsfas och har stor potential att tillfredsstdlla viktiga medicinska behov vid akuta
njur- och hjarnskador. Grafen nedan beskriverivilken fas NeuroVives olika projekt befinner sigi samt vilka
faser som Gterstdrinnan marknadslanseringen kan genomforas.

NeuroVives utvecklingsportfolj

CicloMulsion®
NeuroSTAT®
NVP019
NVPO015
NVPO014

0CB-030
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Organskydd/njurskydd vid storre kirurgi (AKI)

Mattlig till svar traumatisk hjarnskada (TBI)

Organskydd

Mitokondriell
energireglering

Ischemisk
stroke

Hepatit B

i Utlicensierad till Arbutus Biopharma.
i Arbutus har beslutat att avbryta
: utvecklingen av OCB-030.

. Lakemedelskandidat

. Projekt
. Utlicensierad
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NeuroVives program for
traumatisk hjarnskada (TBI) syftar
till att begransa bestaende skador

Medicinskt problem Behandlingsmal Marknadspotential

Vid en akut traumatisk hjarnskada (TBI) tar
nervcellerna omedelbar skada. Skadan fort-
satter ocksd att forvarras flera dagar efter
traumat, vilket i manga fall bidrar vasent-
ligtill skadans totala omfattning. Det finns
idaginga godkanda lakemedel som kan be-
gransaden traumatiska skadans effekter.
TBI-patienterriskerar att drabbasavenrad
funktionella nedsattningar som drabbar
tankearbete, kanslor, sprék och tal. De di-
rekta vardkostnaderna berdaknas éverstiga
70 miljarder kronor varje ar.

Forskare vid Lunds universitet, daribland
NeuroVives forskningschef, har visat att
NeuroSTATs aktiva ingrediens cyklosporin-
Aharkraftigt nervcellsskyddande egenska-
per. Genom att hamma cyklofilin och stabili-
serade energiproducerande mitokondrierna
forvantas NeuroSTAT begransa hjarnska-
dans omfattning.

Traumatisk hjarnskada | Forskning och utveckling <

Varje ar drabbas cirka tre miljoner mann-
iskor av TBI.Y Total vardkostnad for en svar
traumatisk hjarnskada har uppskattats till
5-14 miljoner kronor.? Traumatiska hjérn-
skadorinnebar darmed en vasentlig sjuk-
domsboérda fér samhéllet och behovet av ef-
fektiva behandlingsmetoder ar stort. Savitt
NeuroVive kanner till finnsidag inget lake-
medel pad marknaden som kan forbattra det
neurologiska och funktionellaresultatet ef-
ter en traumatisk hjarnskada.

1) Datamonitor report 2011
2) National Institutes of Health, 1999,
Thurmanetal1999.

NeuroSTAT

Lakemedelskandidanten NeuroSTATs skyddande effektisamband
med traumatiska hjarnskador utvarderas for narvarandeien fas
II-studie vid Rigshospitalet i Képenhamn och i en kompletterande

hjarnskador.

studie vid University of Pennsylvania. Det finns i dagslaget inget
godkant lakemedel som kan begrénsa effekterna av traumatiska

Projektstatus Milstolpar 2015 Mal for 2016

Klinisk fas II-studie (CHIC-studien). En kli-
nisk fas IIa-studie dar NeuroSTAT ges till
TBI-patienter pagar pa Rigshospitalet i Ko-
penhamn. Studien ar en sé kallad "open label
study” som utvarderar tva olika doseringar
av lakemedlet. Studiens priméara mélsatt-
ning ar att utvardera sakerhet och blod-
koncentrationer av cyklosporin-A med det
sekundara malet att samlainformation om
NeuroSTATs formaga att paverka energime-
taboliter kring hjarnskadan.

Understddjande studie vid UPENN. Neuro-
Vive har tecknat ett samarbetsavtal med
University of Pennsylvania (UPENN) for att
komplettera den fas II-studie som bedrivs
vid Rigshospitalet i Kopenhamn. Samarbe-
tet med UPENN kommer att fokusera pé att
utvardera effekten av NeuroSTAT ien av-
ancerad djurmodellav TBI och kommer att
forse NeuroVive med ytterligare data for
stodidenregulatoriska processen. Samar-
bete ger NeuroVive ocksé tillgang tillhogt
kvalificerade experter med dokumenterad
kunskap inom TBI-forskning.

NeuroVive Arsredovisning 2015

o CHIC-studien. Den oberoende kommitté
som utvarderar sakerheteni CHIC-
studien rekommenderade att studien
fortsatter enligt plan. Kommittén drog
slutsatsen att NeuroSTAT ar sakert att
anvandavid nuvarande doser. I novem-
bertillats avenéldre patienter attingdi
studien da dldersgréansen hojdes fran 65
till 75.

e CHIC-studien. Studien forvantasenrol-
leradet planerade patientantalet och
darmed varaavslutad vid utgdngen av
aret.

¢ Studienvid UPENN. Slutforande av de
prekliniska djurforsoken under andra
halvaret 2016.
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» Forskning och utveckling | Akut njurskada

NeuroVives program for att forhindra
en akut njurskada (AKI) syftar till att
minska risken for permanenta njurskador

Medicinskt problem Behandlingsmal Marknadspotential

Akut njurskadainnebéar att njurfunktionen
upphorhelt eller forsamras drastiskt. Aku-
tanjurskador kan bland annat uppsta vid
omfattande kirurgiska ingrepp som krans-
karlsoperationer.ISverige drabbas cirka
13 procent av patienterna som genomgar
kranskarlsoperationer av akut njurskada®.
De drabbade patienterna har hogre dodlig-
hetoch kanide svérare fallen behova livs-
lang dialys eller njurtransplantation for att
overleva. Kostnaden for kronisk njursvikt
berdknas uppgé tillUSD 70 000 per aroch
patient.

NeuroVives malsattning ar att reducera fo-
rekomsten av akuta njurskadorisamband
med omfattande kirurgiskaingrepp genom
pre-operativ behandling med cyclofilinham-
mare. Cyclofilinhammare har i djurférsok
visat sig skydda njurarna mot den syrebrist
och efterféljande skada som kan uppsta vid
storre operativaingrepp. For narvarande
ligger fokus pa att utveckla ldkemedel som
pre-operativ behandling for att forhindra
njurskadaisamband med kranskarlsopera-
tioner.

Varje ar genomfors knappt 430 000 krans-
karlsoperationerivarlden.? Majoriteten av
ingreppen utforsiNordamerika och Europa.
NeuroVive gor bedomningen att cyclofilin-
hammare kan anvandas for pre-operativ be-
handling vid cirka 80 procent dessaingrepp.
Marknadspotentialen uppgar darmed till
cirka 344 000 behandlingar arligen.

1) http://hcup-us.ahrg.gov/reports/statbriefs/sb171-
Operating-Room-Procedure-Trends.jsp

2)http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/
index.php/Surgical_operations_and_procedures_
statistics

Varje ar genomfors mer &n400 000
kranskarlsoperationer varlden
over.Underingreppet tas hjartats
och lungornas funktioner dver av

en sa kallad hjartlungmaskin, vil-
ketinnebar forandringarikroppens
blodflode. For en betydande del av
patienternalederdetta tillakuta
njurskador.Iensvenskstudie®drab-
bades 13 procent av patienterna.

Bilden ar tagenvid enoperation som
ingari CiPRICS-studien.

NeuroVive Arsredovisning 2015



Akut njurskada | Forskning och utveckling <

CicloMulsion

Den skyddande effekten hos lakemedelskandidaten CicloMulsioni
samband med kranskarlsoperationer utvarderas for narvarande i

CiPRICS-studien (Ciclosporin to Protect Renal function In Cardiac
Surgery). Under kranskarlsoperationer tas hjartats och lungornas

funktion éver av en hjartlungmaskin, vilket kan innebara férandra-
de blodflédesforhallandenikroppen. For energikravande organ som
njurarnakan detta ledatill stora pafrestningar och betydande risk
for bestaende skador.

Projektstatus Milstolpar 2015 Mal for 2016

Under 2015 paborjades en provarinitie-
rad klinisk studie vid Sk&nes universitets-
sjukhus. Studien ar en dubbelblind, rando-
miserad och placebokontrollerad klinisk
fasII-studie med syfte att utvarderaom
pre-operativbehandling med den mitokon-
drieskyddande lakemedelskandidaten Cic-
loMulsion skyddar njurarna mot de skador
och den forsdmrade funktion som kan upp-
komma som en foljd av de forandrade blod-
flodesforhallanden som upptrader under
kranskarlsoperationer.

e Denoberoende kommitté som utvarderar
sakerhetenifasII-studien rekommende-
raratt studien fortsatter enligt plan. Ut-
varderingen genomfordes efter de forsta
50 behandlade patienternaistudien.

e Efterdenoberoende kommitténs

utvardering av sakerhetenistudien har
projektet fortsatt enligt plan och enny
sakerhetsutvardering kommer att ske nar
100 patienter har behandlats. Studien
kommer totalt att omfatta 150 patienter
och berdknas bli klar under andra halvan
av 2016.

NVP019

NVP019 &r en potent cyklofilinhammare avsedd forintravends be-
handling vid tillstand dar det ar onskvart att skydda organ fran ska-
dor orsakade av syrebrist. Akut njurskada vid omfattande kirurgiska
ingrepp arett omrade dar NVP019 kan komma att ge kliniska forde-

lar. NVP019 &r mer potent och har en mer specifik effekt an ciclospo-
rin, den verksamma substanseni CicloMulsion. NVP019 ar dessutom
potentiellt annu mer tolerabel an ciclosporin samt har ett vasentligt
langre patentskydd &n CicloMulsion.

Projektstatus Milstolpar 2015 Mal for 2016

NVP019 befinner sig i preklinisk fas med fo-
kus p& uppskalning av tillverkning samt in-
travenost formuleringsarbete. Ambitionen
aratt utveckla nasta generations cyklofilin-
hammare med fokus pa akut njurskada.

NeuroVive Arsredovisning 2015

e Processutveckling for storskalig
produktion.

« Testavkonceptetidjurmodell

¢ Produktionav verksam substansikg-
nivéer

e Paborjaformella toxikologistudier
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» Forskning och utveckling | Komplex 1-brist

NeuroVives

orogram for mitokondriella
sjukdomar syftar till att lindra sjukdoms-
skov och forhindra komplikationer

Medicinskt problem Behandlingsmal Marknadspotential

Komplex 1-dysfunktion och pyruvatdehy-
drogenasbrist &r medfodda arftliga dmnes-
omsattningssjukdomar som drabbar celler-
nas energiomséattning. Flera mitokondriella
sjukdomar beror pd Komplex 1-dysfunktion,
bland annat Leighs syndrom och MELAS,
som bada ar mycket allvarliga sjukdomar
med symtom som muskelsvaghet, epilep-
tiska anfall och andra svéra neurologiska
manifestationer. Sjukdomarna debuterar
oftatidigtilivet och forsamras fortskri-
dande. Manga organ och vavnadstyper kan
angripas.

Energibristen vid mitokondriella sjukdomar
forvarras nar kroppens energibehov ékar,
som t.ex. vid infektioner och feber. Energi-
bristen kan ge allvarliga symptom och krava
intensivvard och det finns for narvarande
ingen specifik behandling for att forbattra
energitillforseln tillkroppens organ. Neu-
roVives energireglerare utvecklas for att
stottaenergibehovet under dessa sjuk-
domsskov och ar designade for att passera
defekternaiamnesomsattningen. Genom
att lindra sjukdomsskoven och de organska-
dor som uppkommer till foljd av energibris-
ten forhindras komplikationer av sjukdo-
marna.

Cirka 10 personer per 100 000 har en mi-
tokondriell sjukdom.” De mitokondriella
sjukdomar debuterar oftaitidiga barnaar.
Lakemedel for behandling av priméara mito-
kondriella sjukdomar klassificeras darfor
som sarlakemedel, vilket innebar battre
forutsattningar for marknadsgodkannande
antraditionella lakemedel pa grund av stora
medicinska behov. Marknaden for sarléke-
medel uppgar till flera miljarder svenska
kronor och den arliga kostnaden for be-
handling av en enda patient kan liggaiinter-
vallet 200 000 upp till1,5 miljoner kronor.

1) Brain (2003) 126 (8): 1905-1912.

Projekt NVP015

NVPO015 syftartill att ta fram ett energireglerande preparat for
specifik intravends akutbehandling vid tillstdnd med cellular en-
ergikris, tillexempel Komplex 1-dysfunktion. Malsattningen ar att
utveckla ett lakemedel med sarlakemedelsstatus, dels for en rad

ochintensivvard.

relativt ovanliga sjukdomar hos barn, dels som akutbehandling vid

Projektstatus Milstolpar 2015 Mal for 2016

INVPO15-projektet testas for narvarande
modellsubstanser med en tankt anvandning
for saval patienter med medfodda mito-
kondriedefekter (primar mitokondriell sjuk-
dom) som sjukdomstillstdnd med normala
mitokondrier, men dar akut energibrist ar
encentral komponentisjukdomstillstandet
(sekundar mitokondriell sjukdom). Priméra
mitokondriella sjukdomar med méjlighet till
sarlakemedelsskydd inkluderar till exempel
Leigh syndrom och MELAS. En djurmodell
for en typ av primar mitokondriedefekt har
tagits fram och validerats. Projektet befin-
nersiginuenfasdarolikamodellsubstan-
sertas fram for att testasidennamodell
samt andrarelevanta modeller.
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e Forsok palabbankenvisarattvarapro-
droger av barnstenssyrakan &terstalla
energiproduktioneniceller fran patienter
med en medfédd Komplex 1-dysfunktion.

 Identifiering av &tskilliga nya verksamma
prodroger med forbattrad stabilitet i
blodbanan.

lakemedelsorsakad hdmning av mitokondriefunktionen. Dessutom
finns en potentiell anvandning for stora patientgrupper da kroppen
harnytta av extraenergiproduktion, exempelvis vid utdragen kirurgi

o Pavisad stabilitetiblodbananoch
leverans av barnstenssyra (succinat) till
energikravande organ

o Testavkonceptetidjurforsok

e Valavsubstans for preklinisk utveckling

NeuroVive Arsredovisning 2015



Ischemisk stroke | Forskning och utveckling <

NeuroVives program for ischemisk
stroke syftartill att begransa
omfattningen av hjarnskador

Medicinskt problem Behandlingsmal Marknadspotential

Majoriteten av manniskor som drabbas

av stroke far skador p& hjarnvavnaden pa
grund av den syre- och naringsbrist som
uppstardaen propp blockerar ett av blod-
karlenihjarnan. Ytterligare skador pa
hjarnvavnaden kan kan ske aven efter att
blodproppen l6ses upp eller tas bort. Det
finnsidagingen behandling som begrénsar
hjarnskador efter stroke.

Djurforsok har visat att hjarnskador efter
stroke kan férebyggas genom anvandning
av cyklofilinhammare. Anvandningen av ex-
isterande cyklofilinhdmmare begransas av
deras oférmaga att penetrera den sa kall-
lade blod-hjarnbarriaren. Malet for NVP014
arattutvecklaenintravends formulering av
en cyklofilinhammare som har kapacitet att
passerablod-hjarnbarridren och forhindra
hjarnskadorisamband med stroke.

Inom EU och USA uppgar antalet personer
som drabbas av stroke varje ar till cirka tva
miljoner varav 25 procent ar under 65 ar. An-
talet doda efter en stroke uppskattas till
6ver 300 000. Cirka halften av de drabba-
de aribehov av sjukhusvard, varav 200 000
utvecklar langvarigaeller livslanga handi-
kapp. De arliga direkta sjukvardskostnader-
naoverstigeridag 350 miljarder kronor och
deindirekta kostnaderna for uteblivet for-
varvsarbete och skatteintdkter berdknas
uppga till200 miljarder kronor. ¥2%)

1) Datamonitor Report 2011
2) Market Report Destum Partners, USA 2012
3)J Neurology 2012,19:155-162

Projekt NVP014

Denérliga globala AIS-marknaden (akut ischemisk stroke) varderas
idag till cirka 20 miljarder kronor och bedéms vaxa med 3-4 procent
perar.V? Samtidigt finns fa lakemedelskandidateriklinisk utveck-
lingsfas. En 6kande andel aldre i befolkningen och en dramatisk ok-

Projektstatus

NVP014-projektet utvarderar for narva-
rande olika modellsubstanser for att vélja
enlamplig lakemedelskandidat. Arbetet
omfattar djurstudier for att verifiera anta-
ganden om 6kad penetration genom blod-
hjarnbarriaren och positiva effekter pa mi-
tokondriella skador efter stroke. Givet ett
positivt utfall av dessa studier kommer pro-
jektet att 6vergdinastautvecklingsfas for
att tafram toxikologisk data och doserings-
datasombas foratt producera de forsta la-
kemedelsdoserna for manniska.

NeuroVive Arsredovisning 2015

cinskt behov.

ning av antalet personer med fetma ar de stérsta drivkrafterna for
6kningen. Den globala AIS-marknaden ar precis som marknaden for
traumatiska hjarnskador av betydande storlek med ett stort medi-

Milstolpar 2015 Mal for 2016

e Framtagande av nya molekyler med for-
battrade egenskaper.

o Identifiering av nya molekyler med
tillrackligt god upptagningsformaga i
hjarnan

o Testavkonceptetidjurforsok

¢ Valavlakemedelskandidat for preklinisk
utveckling
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P Axtien

NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie noterades pd Nasdaq Stockholm i april 2013. Aktien ingdri segmentet Small Cap och
indexet Health Care. Innan notering skedde pd Nasdaq Stockholm var NeuroVive listat pd Aktietorget.
Den 31 december 2015 uppgick antalet aktiedgare till 6 406. Aktien handlas ocksd pd den amerikanska

marknadsplatsen OTC Pink.

Kursutveckling och omséttning

Sedan arsskiftet har 40 181338 aktier om-
sattstillett varde om 1035706 386 kronor.
Vid utgangen av aret noterades NeuroVive-
aktientill 9,60 kronor vilket ar en nedgéng
med 81 procent. Hogsta betalkurs under
aretvar 64 kronor 2015-02-17 och lagsta
var 7,40 kronor 2015-12-10. Vid utgdngen
av aret uppgick borsvardet till 295 057 459
kronor, att jamfora med 1417192 743 kro-
norvid utgangen foregdende ar.

Aktiekapital

Antalet aktieriNeuroVive uppgick den 31
december 2015 till 30 735152 och aktieka-
pitalet till1536 757,60 kronor vilket ger ett
kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga aktier
har lika ratt till utdelning och varje aktie
har sammarostvarde. Varje aktie beratti-
gartillenrost pad bolagsstamma.Isamband

med den nyemission som genomférdes un-
der februari 2015 utokades antalet aktier
till29 088 093 aktier och aktiekapitalet
till1454 404,65 kronor. Nyemissionen som
genomfordesimaj 2015 utokade antalet
aktiertill 30 735152 och aktiekapitalet till
1536 757,60. Utvecklingen av antalet aktier
beskrivsitabell pd sidan 25.

Agarférhallanden
NeuroVive hade 6 406 aktiedgare registre-
rade den 31 december 2015.

Utdelning
Styrelsen foreslarattingen utdelning lam-
nas for 2015.

Aktiedgarvarde
NeuroVive arbetar fortlopande med att ut-
veckla och forbattra den finansiellainfor-

mationen om bolaget. Detta for att ge saval
befintliga som framtida 4gare goda forut-
sattningar for att varderabolaget pa ett sa
rattvisande satt som mojligt. I dettaingar
bland annat att medverka aktivt vid moten
med aktiesparare, media och analytiker.

Aktiedgarinformation pa
webbplatsen

PaNeuroVives webbplats, www.neurovive.
com, publiceras fortlopande information om
NeuroVive, utvecklingen av NeuroVive-ak-
tien, finansiella rapporter och kontaktupp-
gifter.Ifebruari samt maj 2015 genomfor-
des tva nyemissioner. Mer information om
emissionerna finns pa NeuroVives webb-
plats.

Pris- och volymutveckling 2015
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Aktien <

NeuroVives storsta dgare per 31 december 2015

Namn Antal aktier (st.) Roster och kapital (%)
EuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY (registrerar innehav for Maas Biolab, LLC och Marcus Keep mfl med hemvist i USA)* 4 415940 14,37
Baulos Capital Belgium SA (fd Private Placement SPRL 4000000 13,01
Avanza Pension Forsakrings AB ** 3529702 11,48
Nordnet Pensionforsakring AB ** 745203 2,42
Handelsbanken Liv 535704 1,74
Eskil ELmér *** 423 275 1,38
CBNY-National Financial Services LL 405 441 1,32
Greg Batcheller*** 380 332 1,24
Robur Férsakring 247 333 0,80
Ovriga dgare (ca. 6 400 aktiedgare) 16 052 222 52,23
Totalt 30735152 100,00

* Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet 4gare med hemvisti USA flyttade under sommaren 2012 sinainnehav till Etrade Clearing LLC med anledning av férandrade regler
rérande amerikanska medborgares utlandska placeringar. INeuroVives av Euroclear férda aktiebok har dessainnehav registrerats i Etrades namn. Maas agde 3 874 432
aktieriNeuroVive per 31 december 2015 och Maas hade vid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas dgdes till 48,44 procent av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,09 procent av
CSO Eskil Elmér och till 4,97 procent av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller agde vid samma tidpunkt 1,74 procent i Maas.

**  Forvaltare, kapitalforsakring.

***% Uppgifternainkluderar narstadende (maka respektive barn).

Utveckling av aktiekapitalet

Fakta om aktien

Ar Héndelse Totalt antal aktier Totalt aktiekapital NeuroVive-aktien
2000  Bolagsbildning 1000 100 000,00 Handelsplats Nasdaq Stockholm
2003 Nyemission 1025 102 500,00 Kortnamn NVP
2004  Nyemission 1100 110 000,00 Bransch Health Care
2007 Nyemission 1313 131 300,00 Handelsplats, USA OTC Pink
2007 Nyemission 1433 143 300,00 Kortnamn, USA NEVPF:US
2008 Kvittningsemission 1493 149 300,00 ISIN-kod SE0002575340
2008  Nyemission 1576 157 600,00 Hogsta betalkurs 2015 64,00
2008  Fondemission 1576 591 000,00 Lagsta betalkurs 2015 7,40
2008  Split 11820 000 591000,00 Sista betalkurs 2015 9,60
2008 Nyemission 13075 000 653 750,00 o

o Borsvarde 295,1 Mkr
2010 Nyemission 14 942 857 747 142,85 30 december 2015
2012 Nyemission 19159 046 957 952,30 Antalaktier 30735159
2013 Riktad Nyemission 21659 046 1082952,30
2014 Foretradesemission 27788 093 1389 404,65
2015 Nyemission 29088093 1454 404,65
2015 Nyemission 30735152 1536 757,60

Aktiefordelning per 31 december 2015

Innehav Antal dgare Antal aktier Innehav, % Roster, %
1 - 500 2982 595 561 1,94 1,94

501 - 1000 1144 949 276 3,09 3,09

1001 - 5000 1573 3856 516 12,55 12,55
5001 - 10000 354 2603979 8,47 8,47
10001 - 15000 134 1664 644 5,42 5,42
15001 - 20000 73 1319591 4,29 4,29
20001 - 146 19745 585 64,24 64,24

NeuroVive Arsredovisning 2015
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» Forvaltningsberittelse

Femarsoversikt

RESULTATRAKNING 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 2502 7152 5335 - -
Ovriga rérelseintakter 522 1181 1598 1328 440
Rorelsens kostnader -94 490 -53 587 -29 132 -17 699 -10 057
Avskrivningar -1200 -441 -147 -128 -104
Rorelseresultat -91 466 -45254  -22 346 -16 499 -9721
Finansnetto 665 580 220 596 441
Resultat fore skatt -90 801  -44673 -22126 -15903 -9.280
Arets resultat -90 801 -44 673 -22126 -15903 -9 280
BALANSRAKNING 2015 2014 2013 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgdngar 74 904 79 601 47119 32705 20798
Materiella anldggningstillgangar 316 344 457 665 148
Ovriga omsattningstillgangar 2 896 1625 1609 959 501
Likvida medel 96 662 49 698 39992 37177 12795
Tillgdngar 174 927 131268 89177 71506 34 242
Eget Kapital 154 779 107 841 74 643 63 043 32585
Kortfristiga skulder 20148 23 427 14 534 8 463 1657
Eget Kapital och Skulder 174927 131268 89177 71506 34242
KASSAFLODESANALYS 2015 2014 2013 2012 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -61313 -44 552 -21966 -15789 -9 207
Forandring i rorelsekapital -5907 920 2 876 3567 596
Kassaflode fran investeringsverksamhet -23 445 -23 429 -11 684 -9718 -6 757
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 138 406 76 599 33595 46 322 410
Kassaflode 47 741 9537 2821 24 382 -14 958
Forandring av likvida medel 46 964 9706 2 815 24 382 -14 958
Likvida medel vid arets borjan 49 698 39992 37177 12795 27 753
Likvida medel vid arets slut 96 662 49 698 39 992 37177 12795
NYCKELTAL 2015 2014 2013 2012 2011
Kassalikviditet (%) 494% 219% 286% 451% 802%
Soliditet (%) 88% 82% 84% 88% 95%
Justerat eget kapital (SEK) 154 779 107 841 74 643 63043 32585

Utdelning (SEK) - - - R

Finansiella definitioner:
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar (exkl varulager) dividerat med kortfristiga skulder
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org nr
556595-6538, far harmed avge drsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsadret
1januari 2015 — 31 december 2015. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund.

Verksamheten

NeuroVives 6vergripande malsattning ar
att upptacka och utvecklaindikationerinom
mitokondriell medicin for akuta sjukdomar
eller akuta faser av kroniska sjukdomar dar
lakemedelsprodukter skyddar eller for-
stérker mitokondriernas funktion eller 6kar

Koncernen

deras energiproduktion och kan darigenom
potentiellt begransa skadeutvecklingeni
olika organikroppen. Utvecklingsplattfor-
men for lakemedelsutvecklingen utgors pri-
mart av cyklosporin-A, samt molekyler med
annan kemisk struktur, som fungerar mito-

kondrieskyddande genom att hamma enzy-
mer av typen cyklofiliner. Samlingsnamnet
fordennatyp avlakemedel ar cyklofilinham-
mare. Harutover arbetar NeuroVive med ett
antalandra projekt for cellskydd och ener-
gireglering vid mitokondriella sjukdomar.

Koncernens legala struktur ar moderbo-
laget vars verksamhet innefattar lakeme-
delsutveckling och koncerngemensamma
funktioner. Ovriga bolagikoncernen ar det
Taiwanbaserade dotterbolaget NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc. som har tva hel-
agda dotterbolag — dels NeuroVive Pharma-

Vasentliga handelser under 2015

ceutical Asia Ltd. med satei Hongkongoch
dels NeuroVive Pharmaceutical Taiwan, Inc.
med satei Taiwan. Dotterbolagets priméara
uppgift ar att utveckla och kommersialise-
ra NeuroVives produktportfoljiAsien samt
bedriva forsknings- och utvecklingsverk-
samhet.

NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc. ags till
71,37 procent av Bolaget. Under 2015 eta-
blerades ett helagt dotterbolagiFrankri-
ke infor en eventuell lansering av Bolagets
produkt CicloMulsion. Bolaget ar nu vilande.

April

Bolagets utvecklingsprojekt NVP014 inom
behandling avischemisk stroke gickinien

ny fas tillsammans med samarbetspartnern
Isomerase Therapeutics. Med stod av ny kemi
iform av kemiplattformen som NeuroVive
forvarvade av Biotica under 2013, och nya
modeller for studier av penetration av blod-
hjarnbarriaren ar malsattningen attidentifie-
ralakemedelskandidater for klinisk utveck-
linginom framférallt strokebehandling.

Uppstart av fas II studie (CiPRICS-studien)
med ciclosporin (CicloMulsion) som forbe-
handling for akut njurskada i samband med
omfattande kirurgiska ingrepp. Studien ar
en dubbel-blind randomiserad och placebo-
kontrollerad klinisk fas II-studie initierad
och designad av Thoraxkliniken vid Skanes
Universitetssjukhus Lund. Studien kommer
totalt att inkludera 150 patienter.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Augusti

Resultaten fran den provarinitierade fas I11
CIRCUS-studien med CicloMulsioni patien-
ter med en specifik typ av akut hjartinfarkt
(STEMI) visade att CicloMulsion inte hade
nagon terapeutisk effekt pd STEMI-pa-
tienter som behandlats med PCI (ballong-
sprangning) och utvecklingen av CicloMul-
sion forindikationen hjartinfarkt avbrots.
CIRCUS-studien bekraftade dock CicloMul-
sions sakerhetsprofil. Bolaget bytte dar-
med inriktning mot forsknings- och utveck-
lingsaktiviteter for CicloMulsion inom akuta
njurskador, utveckling av bolagets évriga la-
kemedelskandidater, samt att paskynda ut-
vecklingen av NeuroVives prekliniska forsk-
ningsprogram.

September

Iseptemberavgick Mikael Brénngard. Sty-
relsenutsdgJan Nilsson som VD under ti-
denersattaren rekryterades.

Ovrigt

NeuroVive genomforde under 2015 tva
emissioner som sammanlagt tillforde bola-
get 135 miljoner kronor fore emissionskost-
nader och efter emissionskostnader ca 120
miljoner kronor.

NeuroVives dotterbolag NeuroVive Pharma-
ceutical Asia, Inc genomférde en finansie-
ringifebruari som tillférde dotterbolaget
3,255 miljoner USD varav 1 miljon USD in-
vesterades av moderbolaget.

NeuroVive starker sitt team for klinisk ut-

veckling och utser doktor Magnus Hansson
till Medicinsk chef fran 1januari 2016.
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NeuroVives projektverksamhet

Vetenskapen bakom mitokondriers
energiproduktion

Mitokondrier finnsialla celler och fungerar
som cellens motor och energiforsorjare.
NeuroVives fokus ligger pa skydd av organ
dardetidagsaknasbehandlingsalternativ
som akut njurskada och akuta neurologis-
ka tillstand som traumatisk hjarnskada och
stroke. Det finns dven ett stort antal prima-
ra genetiska sjukdomar som direkt drabbar
mitokondriernas funktion och som saknar
behandling.

Mitokondrierna fyller en helt avgorande
funktion avseende energiproduktion och bi-
drar saledes tillatt celler kan motstd och
reparera skador. Vid olika typer av skador
paorgan orsakade av syrebrist — till exem-
pelhjarnskadaeller upphort blodflode till

NeuroVives utvecklingsprojekt

hjarnan eller njuren (som ger syrebrist och
naringsbrist) — 6kar mangden kalciumjoner

i cellerna. Kalciumjoner buffras och lagras
av mitokondrierna med syfte att skydda cel-
lerna fran for hoga kalciumnivaer. Forhoga
nivaer av kalcium ar mycket skadligt for cel-
len.

Genom att skydda kroppens energiprodu-
cerande mitokondrier mojliggor NeuroVives
projektportfélj bade behandling av skadad
vavnad (storre sannolikhet att skadade cel-
ler dverlever) samt begransning av den pri-
mara skadans utbredning (skydd av narlig-
gande friska celler). Malsattningen ar att
NeuroVives lakemedelskandidater ska leda
tillreducerad celldéd, forbattrad organ-
funktion, snabbare klinisk &terhamtning
och forhindra funktionsnedséattningar. Vi-

dare ar malséattningen att de nerv- och njur-
cellsskyddande lakemedlen ska forbattra
den enskilda patientens prognos med farre
varddagar och effektivare rehabilitering.

Utvecklingsprojekt

NeuroVives portfoljinnehéller tva projekt

i klinisk och preklinisk utvecklingsfas, akut
njurskada (AKI) och traumatisk hjarnska-
da (TBI), samt tva lakemedelsplattformar
forischemisk stroke respektive medfédda
mitokondriesjukdomar (komplex-I dysfunk-
tion). CicloMulsion utvarderasinom AKI och
NeuroStatinom TBI med malsattningen att
skydda mitokondrierna och pa sa satt for-
hindra akuta organskadorisamband med
storre kirurgiska ingrepp samt minska ska-
deutbredningen vid akut traumatisk hjarn-
skada.

NeuroSTAT
Medicinskt problem

Lds mer pa sidan 19

Utvecklingsfas Planer 2016

CicloMulsion
Medicinskt problem

Vid en akut traumatisk hjarnskada (TBI) tar nervcellerna omedelbar skada. Skadan fortsdtter ocksa
att forvarras flera dagar efter traumat, vilket i manga fall bidrar vasentlig till skadans totala omfatt-
ning. Det finns idag inga tillgangliga lakemedel som kan begransa den traumatiska skadans effekter.
TBIl-patienter riskerar att drabbas av en rad funktionella nedsattningar som drabbar tankearbete,
kanslor, sprak och tal. De direkta vardkostnaderna berdknas dverstiga 70 miljarder kronor varje ar.

Fas Il-studien férvan-
tas vara avslutad vid
utgangenav 2016.

NeuroSTAT befinner
sig for ndrvarandeien
klinisk fas ll-studie.

Lds mer pa sidorna 20-21

Utvecklingsfas Planer 2016

Akut njurskada innebdr att njurfunktionen upphor helt eller forsamras drastiskt. Akuta njurskador kan
bland annat uppsta vid omfattande kirurgiska ingrepp som kranskarlsoperationer. | Sverige drabbas
cirka 13 procent av patienterna som genomgar kranskarlsoperationer av akut njurskada. De drabbade
patienterna har hogre dodlighet och kan i de svarare fallen behdva livslang dialys eller njurtransplanta-
tion for att 6verleva. Kostnaden for kronisk njursvikt berdknas uppga till USD 70 000 per ar och patient.

Studien kommer totalt
att omfatta 150 pa-
tienter och beraknas
bli klar under andra
halvan av 2016.

CicloMulsion befinner
sig for ndrvarande i
klinisk fas ll-studie.

NVP015
Medicinskt problem

NVP019 Las mer pa sidorna 20-21

Medicinskt problem Utvecklingsfas Planer 2016

NVPO019 syftar till att hitta en optimal efterféljare till nuvarande kandidater i klinisk utveckling. Preklinisk fas med e Testavkoncepteti

Den verksamma substansen ar en mer potent och specifik cyklofilin-hammare an cyklosporin-A och fokus pa uppskalning djurforsok

forvantas ha en fordelaktig sakerhetsprofil. av tillverkning samt e Produktion av
intravendst formule- verksam substans
ringsarbete. ¢ Toxikologistudier

L&ds mer pa sidan 22

Utvecklingsfas Planer 2016

NVP014

Komplex 1-brist ar exempel pa medfédda arftliga dmnesomsattningssjukdomar som drabbar cel-
lernas energiomsattning. Flera mitokondriella sjukdomar beror pd Komplex 1-brist. Sjukdomarna
debuterar ofta tidigt i livet och férsamras fortskridande. Manga organ och vavnadstyper kan angripas.

e Pavisad stabilitet i
blodbanan

e Testavkoncepteti
djurfoérsok

e Valavsubstans for
preklinisk utveck-
ling

Test av modellsub-
stanser.

Lds mer pa sidan 23

Medicinskt problem Utvecklingsfas Planer 2016
Majoriteten av manniskor som drabbas av stroke far skador pa hjarnvdavnaden pa grund av den syre- NVP014-projektet e |dentifieringavnya
och ndringsbrist som uppstar da en propp blockerar ett av blodkdrlen i hjdrnan. Ytterligare skador utvarderar for molekyler
pa hjarnvavnaden kan ske dven efter att blodproppen Loses upp eller tas bort. Det finns idag ingen narvarande olika e Testavkoncepteti
behandling som begransar hjarnskador efter stroke. modellsubstanser for djurférsok
attvalja en lamplig e Valavlakemedels-
lakemedelskandidat kandidat

NeuroVive Arsredovisning 2015




Intakter och resultat

Forvaltningsberattelse

Koncernens omséttning 20150m 2 502 (7
152) KSEK avser deninitiala betalningeni
samband med tecknandet av NeruVive Asias
samarbetsavtal med Sanofiimaj2015. Kon-
cernens 6vriga rorelseintédkter om 522 (1
181) KSEK avsertill storsta delen valuta-
kursvinster. I ovrigt har Bolagetinte gene-
rerat ndgraintakter. Rérelsekostnaderna
uppgick till 94 490 (53 587) KSEK. Rorel-
sekostnadernas 6kning om 40 903 KSEK
forklaras av 6kningen av de évriga externa
kostnaderna, 48 514 (41 962) KSEK varav
utgifter for forskning och utveckling som
kostnadsforts uppgick till 12 361 (13 203)
KSEK. Darutover har kostnader for kommer-

Finansiell stallning

sialiseringsprocessen samt avvecklings-
kostnaderisamband med CIRCUS-studien
bidragit till 6kade externa kostnader. Ok-
ningen av personalkostnaderna 15556 (10
346) KSEK beror pa ett okat antal anstallda
jamfort med foregaende ar, vilket framst
beror pafleranstalldaidotterbolageti
Taiwan samt en engdngskostnad avseen-
de avgangsvederlag tillavgdende VD under
tredje kvartalet. Ovriga rorelsekostnader
uppgartill 29220 (838) KSEK varav 28 135
KSEK avser tidigare aktiverade utgifter for
CicloMulsion kopplat till CIRCUS-studien.
Somett lediavvecklingen av denna studie
gjordes enutrangering av aktiverade ut-

gifter direkt relaterade till studien. Efter
forhandlingar under fiarde kvartalet anga-
ende avtal relaterade till CIRCUS-studien
belastas arets resultat totalt av38 516 (0)
KSEK relaterade till kostnader for avveck-
ling av Circus-studien. Koncernensrorelse-
resultat uppgick till -91466 (-45 254) KSEK.
Det finansiella nettot uppgick till 665 (580)
KSEK. Beloppet avser framst orealiserade
vardeforandringar pa omsattningstillgang-
ar. Periodens resultat uppgick till-90 801
(-44 673) KSEK.

Koncernens totala tillgangar uppgick till 174
927 (131 268) KSEK, varavimmateriella till-
gangar 74 904 (79 601) KSEK. Likvida medel
vid arets slut uppgick till 96 662 (49 698)
KSEK. Eget kapital uppgick vid arets slut

Kassaflode

till 154 779 (107 841) KSEK och aktiekapita-
let till 1537 (1 389) KSEK. Soliditeten var vid
periodens slut 88 (82) procent. Eget kapital
per aktie utaninnehav utan bestdmmande
inflytande var 4,59 (3,72) SEK. Koncernen

haringarantebarande skulder. Styrelsen
arbetar kontinuerligt med att se 6ver verk-
samhetens behov av finansiering.

Koncernens kassaflode for aret uppgick till
47741 (9 537) KSEK, kassaflodet har paver-
kats negativt fran den lépande verksam-
heten med 67220 (43 632) KSEK och fran

Investeringar

investeringar med 23 445 (23 429) KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten uppgick till 138 406 (76 599) KSEK och
harledsisin helhet tillnyemissionerna som

genomfordesifebruarioch maj 2015 samt
tillskott fran innehav utan bestdmmande in-
flytande i emission.

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per
31december 2015till 75369 (79 945) KSEK.
Forandringen, fore utrangering av aktive-
rade kostnader, om 23 438 (32 369) KSEK
berortill storsta delen pa aktiverade ut-
vecklingsutgifter for projekt som Bolaget
driver samt patent. Under 2015 gjordes en
utrangering av aktiverade kostnader di-

Moderbolaget

rekt relaterade till CIRCUS-studien om to-
talt 28 135 KSEK vilket netto resulterati
ennegativ forandring av bolagets anlagg-
ningstillgdngar. Av 6kningeniaktiverade
utvecklingsutgifter och patent avser cirka
60 (36) procent Neuro STAT, cirka 22 (54)
procent CicloMulsion och cirka 15 (8) pro-
cent NVPO18/NVPO019. For beskrivning av

vilken utvecklingsfas deimmateriella an-
laggningstillgdngarna befinner sigihanvi-
sastill sidan 28. Investeringarimateriella
anlaggningstillgdngar har gjorts med 251
(179) KSEK, dar dvervagande delen avser
utrustning som som anvands i utvecklings-
projekten.

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker
imoderbolaget NeuroVive Pharmaceutical
AB.Moderbolaget har under aret haften
nettoomséattning om 327 (7 546) KSEK som
avser management fee till dotterbolaget.
Foregdende ars nettoomséattning bestod av
eninitial betalningisamband med tecknan-
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detav utlicensieringsavtalet med Arbutus
BioPharma(dévarande OnCore Biopharma)
samt management fee till dotterbolaget.
Ovriga rérelseintakter 509 (29 125) KSEK
avser framst valutakursvinster. Foregaen-
de aravser framst ersattning avseseende
ytterligare territoriella licensrattigheteri

Asien for CicloMulsion, NeuroStat och Tox-
phos.Irdnteintékteringdrkoncernintern
rantaom 53 (111) KSEK. Fordran pé& dotter-
bolaget om 334 (2195) KSEK avser manage-
ment fee. Likvida medel vid arets slut upp-
gick till 75936 (48 842) KSEK.
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NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie &r noterad pa Nasdaq
Stockholm sedan 10 april 2013 under han-
delsbeteckning NVP. Per den 31 december
2015 uppgick aktiekapitalet till 1537 (1 389)
KSEK fordelat p4 30735152 (27 788 093)
aktier.

Riskpaverkande faktorer

NeuroVive kannerinte tillnagra avtal mel-
lan aktiedgare som kan medféra begrans-
ningarirattenatt éverlataaktieriBolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie
berattigar tillen rost pd &rsstamman och

samtliga aktier ager likaratt tillandeliBo-
lagets tillgdngar och resultat. For ytterliga-
re information om aktiedgare se sida 24-25.

Ett forskningsbolag som NeuroVive kan-
netecknasav hogoperationell och finan-
siell risk, da de projekt Bolaget driver befin-
nersigipreklinisk och klinisk fas. Ett antal
parametrar paverkar sannolikheten foren
kommersiell framgang. Sannolikheten for
att en lakemedelskandidat ndr markna-

den okaritakt med att projektet passerar
de olika utvecklingsfaserna. Kostnaderna
stiger ocksa markantisenare utvecklings-
faser.Innan kommersialisering kan ske be-
hover uppskalning och produktion saker-
stallas. Lakemedelsutveckling ar darmed
generellt forenad med mycket hog risk,
vilket ocksa galler NeuroVives lakemedels-
utveckling. NeuroVive arinriktat pa att ut-
veckla nyalakemedel, men harannuinte er-
hallit ndgra godkannanden av produkter for
forsaljning. Verksamheten har hittills gatt
med forlust och NeuroVive bedomeridags-
laget att kommersialisering av produkter pa
utvalda marknader tidigast kan ske 2022.
Nedan foljer en forteckning éver de risker
Bolaget haridentifierat och vilka atgarder
som vidtagits for att begransa dessa.

Kliniska provningar

Innan ett lakemedel kan lanseras pa mark-
naden maste sakerhet och effektivitet vid
behandling av méanniskor sakerstallas for
varje enskild indikation genom prekliniska
studier pa djur och kliniska studier pd méann-
iskor. Lakemedelsbranscheniallmanhet och
kliniska studierisynnerhet ar forknippa-

de med stor osékerhet och risker avseende
forseningar och resultatistudierna. Utfall
fran prekliniska studier dverensstammer
inte alltid med de resultat som uppnds vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska
studier overensstammerinte heller alltid
med resultatimer omfattande studier. Det
kaninte garanteras att NeuroVives plane-
rade kliniska studier kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att Bola-
get senare skall kunna erhélla nédvandiga
myndighetstillstand for att mojliggéra for-
saljning av lakemedel. Om NeuroVive eller
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dess samarbetspartnersinte, via kliniska
studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa
attettlakemedel ar sékert och effektivt kan
NeuroVive komma att paverkas negativt,
vilket kan komma att foranleda uteblivna
godkannanden fran myndigheter och dar-
med utebliven kommersialisering samt re-
ducerat eller uteblivet kassaflode.

Myndighetskrav och politisk risk
NeuroVive har alla erforderliga tillstand for
verksamhetens bedrivande. Verksamhe-
ten bedrivs enligt gallande lagar, men ock-
sd med hansyn till miljoméassiga och etiska
krav. Det finns dock ingen garantifor att nya
krav frdn myndigheterinte kan komma att
forsvara verksamhetens bedrivande eller
attidaggallande tillstdnd kommer att for-
nyas pd samma villkor som tidigare eller att
koncernensidag bedomda adekvata forsak-
ringsskydd kommer att vara tillrackligt.

For att kunna marknadsféra och sélja lake-
medel maste tillstand erhallas och regist-
rering ske hos berord myndighet pé respek-
tive marknad. NeuroVive kan inte garantera
att sddana godkannanden erhallsiden
omfattning som kravs for att kunna uppna
lonsamhet eller uppfylla malsattningar for
framtiden.

NeuroVive arisitt forsknings- och utveck-
lingsarbete verksamtioch genomettstort
antalolikalanderoch avser att tillsammans
med, eller via, samarbetspartners bedriva
global forsaljning av mitokondrieskyddande
lakemedel. Risker kan uppsta genom for-
andringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkur-
seroch andra villkor for utldndska bolag.
NeuroVive paverkas aven av politiska och
ekonomiska osékerhetsfaktoreridessa
lander. Ovanstaende kan medfora negativa
konsekvenser for NeuroVives verksamhet
ochresultat.

Prissattning av lakemedel
INeuroVives affarsmodellingar utlicensie-

ring av lakemedel. Generell utveckling av-
seende prissattning av lakemedel ar ndgot
som star utom NeuroVives kontroll. I det
fall prissattning av lakemedel generellt fal-
ler finns det en risk for att detta negativt
kan komma att paverka NeuroVivesintja-
ningsmojligheter. Prissattningen for vissa
lakemedelstyper bestamsivissalander
pamyndighetsniva.Idettafall ligger pris-
sattningen utanfor NeuroVives kontroll. Ju
lagre prissattning ett lakemedel erhaller,
desto samreintaktsmojligheter for Neuro-
Vive. Det finns saledes en risk for att pris-
sattningen av mitokondriella lakemedel kan
komma att blilagre anvad styrelseniNeu-
roVive beraknar.

Produktansvar

Beaktat verksamhetensart ardet relevant
att beakta NeuroVives produktansvar som
uppstar da Bolaget utvecklar och kommer-
sialiserar produkter. Styrelsen bedomer att
NeuroVives nuvarande forsakringsskydd
artillfredsstallande, med hansyn till verk-
samhetens art och omfattning. NeuroVive
kommer dock vid varje planerad klinisk stu-
die att behdva se dver forsakringsskyddet
och det kommer med stor sannolikhet, vid
varje framtida planerad studie, att finnas
begransningariforsakringsskyddets om-
fattning och dess beloppsmassiga gran-
ser. Det finns darforinga garantier for att
NeuroVives forsakringsskydd till fullo skall
kunnatécka eventuella framtida rattsliga
krav, vilket skulle kunna paverka NeuroVives
verksamhet och resultat negativt.

Kommersialisering och samarbete

Ingaav NeuroVives projekt ar annu kom-
mersialiserade och kommer kanske aldrig bli
det. Det finns hellerinte ndgon garanti for
att produkter kommer tas emot valeller bli
kommersiella framgangar. NeuroVive ar och
kommer dveniframtiden att varaberoende
avsamarbetenisamband med utlicensie-
ring av lakemedelskandidater for storre kli-
niska studier och/eller vid marknadsforing
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och forséljning av lakemedel. Utéver mojlig-
het till traditionell utlicensiering utvarderar
NeuroVives ledning olika typer av samar-
betsformer med storre ldkemedelsbo-

lag och/eller CRO-partners. Det finnsinga
garantier for att 6verenskommelsereller
samarbeten uppnésochinte heller for att
samarbetspartners paett framgéangsrikt
satt kommer att uppfylla sina dtaganden.
Uteblivna samarbetsavtal eller samarbets-
partnerssominte lyckasisitt arbete att
framgdngsrikt marknadslansera lakemedel,
kan komma att féranledareducerade eller
uteblivnaintakter for NeuroVive.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakeme-
delsbranschen. Det finns manga féretag,
universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lake-
medel. Om en konkurrent lyckas utveckla
och lansera ett effektivt och sakert mi-
tokondrieskyddande lakemedel kan detta
komma att medforariskeriformav férsam-
rade forsaljningsmojligheter for Bolaget.
Vidare kan foretag med global verksam-
het somidagslaget arbetar med narliggan-
de omréden bestamma sig for att etablera
siginom NeuroVives verksamhetsomrade.
Okad konkurrens kaninnebara negativa fér-
saljnings- och resultateffekter for Neuro-
Viveiframtiden.

Patent och andraimmateriella rattigheter
Patent, vilka utgor en viktig delav NeuroVi-
ves tillgdngar, har en begransad livslangd.
Bolaget kaninte garanteraatt befintlig och/
eller framtida patentportfolj och dvrigaim-
materiellarattigheter sominnehasav Bola-
get kommer att utgoraett fullgott kommer-
siellt skydd. Om NeuroVive tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medfora betydande kostnader,
vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt. Vidare ar det alltid en riski
dennatyp avverksamhet att NeuroVive kan
komma att goraeller pastds géraintrangi
patentinnehavda av tredje part. Andra ak-

Organisation

torers patent kan aven komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets
framtida samarbetspartners att fritt an-
vanda berort lakemedel eller produktions-
metod. Den osékerhet som ar forenad med
patentskydd medfératt utfallet avséddana
tvisterarsvaraatt forutse.

Negativa utfall av tvister omimmateriel-
larattigheterkan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsattanyttja aktuell rattig-
het eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
avenvid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
blibetydande, vilket skulle kunna paverka
NeuroVives resultat och finansiella stéll-
ning negativt. Ovanstdende skulle kunna
innebara svarighetereller forseningar vid
kommersialisering av framtida lakemedel
ochdarmed aven svarigheter att generera
intakter. Motsvarande géller aven for andra
immateriella rattigheter sdsom till exempel
varumarken.

NeuroVive ar aveniviss utstrackning bero-
ende av know-how och féretagshemlighe-
ter, vilkainte pa samma satt somimmate-
riellarattigheter skyddas av lagstiftningen.
Bolaget anvander sekretessavtal och efter-
stravardarigenom ett ldngtgdende skydd
for kansliginformation. Det &r dockinte
mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig
spridning avinformation, vilket medféren
risk for att konkurrenter far delav och kan
dranyttaavdenknow-how som utvecklats
av Bolaget till skada for NeuroVive.

Nyckelpersoner

NeuroVive arihoggrad beroende av Bola-
gets ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Om Bolaget skulle forlora
ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle
dettakunnaférsenaeller orsaka avbrott
iutvecklingsprojekt eller kommersialise-
ring av Bolagets lakemedelskandidater. Bo-
lagets formaga att attrahera och behalla
kvalificerad personal &r avavgorande bety-
delse fér dess framtida framgéngar. Aven
om NeuroVive anser att Bolaget kommer att

Forvaltningsberattelse

kunna saval attrahera som behalla kvalifi-
cerad personal, kan detinte garanterasatt
detta kommer att kunna ske pa tillfreds-
stallande villkor gentemot den konkurrens
som finns fran andra lakemedels- och bio-
teknikforetag, universitet och andra insti-
tutioner.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet expo-
nerad for olika typer av finansiella risker
sdsom marknads-, likviditets- och kredit-
risker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak
avranterisk och valutarisk. Det &r Bolagets
styrelse som ar ytterst ansvarig for expo-
nering, hantering och uppféljning av kon-
cernens finansiellarisker. Styrelsen fast-
staller de ramar som galler for exponering,
hantering och uppféljning av de finansiella
riskerna och dessaramar utvarderas och
revideras arligen. Styrelsen har mojlig-

het att besluta om tillfalliga avsteg fran de
faststallda ramarna. For 6vrig information
hanvisas tillnot 4.

Framtida kapitalbehov
Lakemedelsutvecklinginom omradet Life
Science ar normalt kapitalkravande och
NeuroVives planerade kliniska studier och
utvecklingsarbete medfor betydande kost-
nader. Bolaget ar sledes beroende av att
kapital framover kan anskaffas. Eventu-
ellaforseningar avseende kliniska studier
kan kommaattinnebéraatt kassaflode ge-
nereras senare an planerat. Det framtida
kapitalbehovet pdverkas dvenav huruvida
Bolaget kan uppna partnerskap/medfinan-
siering. NeuroVive kommer att behdva an-
skaffaytterligare kapital framéver bero-
ende pd hur mycket intédkter som man lyckas
genereraiforhallande till dess kostnads-
massa. Det kan inte garanteras att Bola-
get kan anskaffa ytterligare kapital, uppna
partnerskap eller annan medfinansiering.
Detta kan medfora att utvecklingen tillfal-
ligt stoppaselleratt NeuroVive tvingas be-
drivaverksamhetenilagre takt an onskat
vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Medelantalet anstalldaikoncernen under
aret uppgick 15 (8) varav 9 (4) ar kvinnor.
Antalet anstallda vid arets slut uppgick till
5(6) deltidsanstallda och 13 (7) heltidsan-
stallda. Av totalt 18 (13) anstallda var 9 (6)
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kvinnor och totalt var 8 (6) verksamma i Bo-
lagets forskning och utvecklingsverksam-
het. Personalens utbildningsnivé ar hog,
fem har disputerat inom medicinsk veten-
skap och 6vriga13 anstallda har universi-

tets/hogskoleutbildning. NeuroVive har
utover de anstéllda en rad konsulter konti-
nuerligt knutna till verksamheten.
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Ersdttningar

Arsstamman beslutar om ersattning till
styrelsens ordférande och évriga ledamo-
ter. Arsstamman beslutar dven om riktlinjer
for ersattningar till verkstallande direkto-
renoch andra ledande befattningshavare.

Forytterligare information om arets er-
sattningar se not 11 samt bolagsstyrnings-
rapporten sidan 40. Styrelsen foreslaratt
ersattningar for 2016 beslutas efter samma
principer som for 2015 med tilldgget att

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

utover uppséagningstid kan avgangsveder-
lag utgéd med hogst sex manaders lon och
anstallningsférmaner for verkstallande di-
rektoren.

Utvecklingsprojekt

NeuroVive ingar ett forskningssamarbete
med University of Pennsylvania for att star-
ka NeuroVives forsknings- och utvecklings-
program inom traumatisk hjarnskada (TBI).

Enoberoende sédkerhetskommitté har ge-
nomfort en andra sékerhetsanalys sedan
den100:e patienten inkluderatsiCiprics
studien. Daresultaten fran sdkerhetsstu-
dienvartillfredsstallande kommer studien
att fortsattasom planerat med malsatt-
ningen attinkludera 150 patienter och av-
sluta studien under andra halvéaret 2016.

Ny VD for NeuroVive
23 februari 2016 utsag styrelseniNeuro-

Tvister

Vive Pharmaceutical AB (publ) Erik Kinnman
tillny VD for NeuroVive. Erik Kinnman till-
tradde tjansten den 14 mars 2016. Samti-
digt lamnade han sina CMO- och COO-upp-
draginom sin egen konsultverksamhet.

Erik Kinnman har bred ledarskapserfaren-
het och kompetens fran olika uppdrag inom
life science-sektorn, och mangarig erfaren-
het fran ledande positionerinom lakeme-
delsbolag som AstraZeneca och Sobi. Erik
Kinnmans kompetens och erfarenhet om-
fattar klinisk utveckling, affarsstrategi, af-
farsutveckling ochinvestor relations, och
han har aven erfarenhet fran finansbran-
schen. Erik Kinnman har en Executive MBA-
examen fran Handelshogskolan i Stockholm

och omfattande forskningsmeriter fran
Karolinska Institutet som lett till medicine
doktorsexamen och docentur. Erik Kinnman
ar aven lakare med specialistkompetens
inom neurologi och smartlindring.

Ovrigt

NeuroVive forvarvade ca 5 procent av ak-
tiernaidet brittiska bolaget Isomerase
Therapeutics med méalsattning att starka
samarbetet och accelerera NeuroVives
forsknings och utvecklingsprogram.

Den 29 februari 2016 meddelade styrelsen
att man beslutat omen foretradesemission
for fortsatt utveckling av projektportféljen.

Royalties till CicloMulsion AG

Angéende skiljedomsforfarandet med Cic-
loMulsion AG pagar dessa forhandlingar.
CicloMulsion AG pakallade imars 2013 ett
skiljedomsforfarande genom vilket de éns-
kar faststallaavtaletsinnebord avseende
CicloMulsion AG:s ratt att erhalla royal-

ty underettlicensavtal med bolaget fran
2004. Om skiljedomen utfaller till CicloMul-
sion AG:s fordel kan NeuroVive vara forplik-

Utsikter for 2016

tat att erlagga framtida royaltybetalning-
ar.Darmed kan NeuroVive blitvunget att
betalaroyaltyi15arefterdetatt produk-
ternalanserats. Om skiljedomen utfaller
till NeuroVives fordel kan det vara mojligt
for Bolaget att undvika royaltybetalning-
ar. CicloMulsion AG har ocksa gjort ansprak
paatterhallal0%iroyalty pd de 5 MRMB
(6,4 MSEK) som redan utbetalts fran Sihu-
an PharmatillNVP Asia samt stallt krav pa

ytterligare finansiell erséttning. I det fall
domstolen domer till CicloMulsion AG’s for-
delskulle bolaget sannolikt fa bekosta en
delav CicloMulsion AG’s rattegangskost-
nader. NeuroVive anserinte att det finns
nagon legal grund for dessa ansprak. Dom-
stolen har nu stangt malet och ett utslag
férvantasiborjanav maj2016.

Iovrigt ar NeuroVive inte partindgratvister.

Under det kommande aret kommer NeuroVi-
ve att prioritera fyra fokusomraden:

Akuta njurskador vid storakirurgiska
ingrepp: Utvardering av den skyddande
effekten hos lakemedelskandidaten
CicloMulsionisamband med kranskarlso-
perationer, den sk CIPRICS-studien. Ny
sakerhetsutvardering nar 100 patienter
harbehandlats. Studien omfattar totalt
150 patienter och resultatet av studien
beraknas klar under andra halvan av
2016. Fortsatt utvecklande avNVP019 en
cyklofilinhdmmare avsedd for intrave-
nos behandling. Vid tillstdnd dar det ar
onskvart att skydda organ fran syrebrist.
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Under 2016 test av koncept i djurmodell
samt méal att starta tillverkning av drog.
Uppstart av tox-studier.

» Traumatisk hjarnskada: CHIC-studien
somutvarderar Lakemedelskandidaten
NeuroStats skyddande effekt i samband
med traumatisk hjarnskada forvantas av-
slutas under 2016. Prekliniska djurforsok
i samarbete med University of Pennsylva-
nia for att starka NeuroVives forsknings-
och utvecklingsprogram inom TBI. Forsk-
ningssamarbetet kommer att fokusera
pécellskydd i samband med mattlig till
allvarlig hjarnskada, ett omrade somidag
saknar effektiva behandlingsmetoder.

o Akutischemisk stroke:Identifieranya

molekyler med tillracklig upptagningsfor-
magaihjarnan. Djurforsok for att bevisa
effekt. Valav ldkemedels kandidat for
preklinisk utveckling.

+ Komplex1dysfunktion: Pavisa stabiliteti
blodbanan och leverans av barnstenssyra
(succinat) till energikravande organ. Test
av konceptidjurforsok. Val av substans
for preklinisk utveckling.
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Forslag till behandling av Bolagets till forfogande staende medel
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Tillarsstammans behandling finns foljande belopp i kronor:

Overkursfond ............... 119426 515 Styrelsen foreslar att till forfogande stéa-
Balanseratresultat.......... 141070 318 ende medelom 172 358 114 kronor dverfors
Aretsresultat .............. -88138719 inyrakningtill balanserat resultat. Saledes
SUMMA......ovviiiiinninienns 172358114 foreslasingen utdelning.

NeuroVive Arsredovisning 2015

33



Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapport

Sa har styrs NeuroVive

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar hogsta beslutande or-
gan. Bolagsstdmman planeras och utfors
for att aktiedgarna pa basta satt ska kunna
utnyttjasittinflytandeiBolaget. Beslut pa
bolagsstamma ska fattasienlighet med ak-
tiebolagslagens regler om majoritetskrav.

Rattattnarvara. Alla aktiedgare som ar di-
rektregistreradeidenav Euroclear Sweden
AB forda aktieboken fem arbetsdagar fore
bolagsstamman och som meddelat Neuro-
Vive sin avsikt att delta senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstamman
har ratt att narvaravid bolagsstamman och
rostafordetantalaktier deinnehar.

Initiativ franaktiedgare. Aktiedgare som
onskar fa ett arende behandlat pé bolags-
stamman maste skicka in en skriftlig bega-
ran till styrelsen senast sju veckor fére bo-
lagsstamman.

Valberedning. Bolaget skall ha en valbered-
ning som skall besté av en ledamot for envar
avdetretillrostetalet storsta aktiedgar-
nabaserat pa den dgarstatistik som erhalls
frén Euroclear Sweden AB.

STYRELSE

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst
attaledamoter. Styrelseledamoter utses
arligen av arsstamman och valjs for en peri-
od fram till slutet av ndsta arsstamma.

Styrelsens ordforande. Styrelsens ordfo-
rande utses av arsstamman. Ordféranden
ska leda styrelsens arbete, bevaka och an-
svara for att styrelsen fullgor sina arbets-
uppgifterienlighet med lag, bolagsord-
ning, Svensk kod for bolagsstyrning samt
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styrelsens arbetsordning. Styrelseordfo-
randen ska genom kontakter med verkstal-
lande direktoren félja Bolagets utveckling,
samrada med verkstallande direktoristra-
tegiska fragor och bevaka att strategiska
fragor uppméarksammas och bearbetas av
styrelsen.

Styrelsens arbete ochansvar.Styrelsen ar
Bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstamman. Styrelsen skalliforsta
hand dgna sig at 6vergripande och langsik-
tigafragor samt fragor som ar av stor bety-
delse for Bolaget. Styrelsen har det 6ver-
gripande ansvaret for Bolagets verksamhet
och ledning samt for att bokforingen och
medelsforvaltningen kontrolleras pé ett be-
tryggande satt. Styrelsen ansvarar for att
Bolaget efterlever gallande lagar, forord-
ningar och Svensk kod for bolagsstyrning
samt att Bolaget har en god intern kontroll
och formaliserade rutiner som sakerstaller
att fastlagda principer for finansiell rappor-
tering och intern kontroll efterlevs.

Erséttningsutskott. For att bistd styrelsen
i lone- och ersattningsfragor har styrelsen
inrattat ett ersattningsutskott som skall
besté& av minst tre styrelseledamoéter med
uppgift att bland annat bereda styrelsens
beslutifragor omersattningsprinciper, er-
sattningar och andra anstéllningsvillkor for
bolagsledningen. Beslutiersattningsfragor
skall, efter beredning av utskottet, fattas
av styrelsen.

Revisionsutskott. Revisionsutskottets le-
damoéter utses av Bolagets styrelse vid
dess konstituerande sammantrade och skall
bestd av minst tre styrelseledamoter. Ut-
skottet ska bidra till en god finansiell rap-

portering som uppratthaller marknadens
fortroende for Bolaget genom att sarskilt
overvaka och kontrollera Bolagets redovis-
ningsprinciper, ekonomihantering, riskhan-
tering samt internkontrollens uppbyggnad,
resurser, lopande arbete och arlig avrap-
portering. Revisionsutskottet granskar
aven revisorns oberoende i forhallande till
Bolaget.

VERKSTALLANDE DIREKTOR
Verkstallande direktoren utses av styrel-
sen. Den verkstallande direktorens arbete
foljer den skriftliga instruktion som styrel-
sen arligen faststéallerisamband med det
konstituerande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstéllande direk-
toren reglerar sedvanliga omraden sdsom
dennes ataganden gentemot Bolaget och
styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till
styrelsen avandamalsenliga rapporter som
arrelevanta for fullgérandet av styrelsens
bedémningsuppgift rorande Bolaget.

Verkstallande direktoren ska tillse att en
l6pande planering, daribland affarsplaner
och budget, utarbetas och forelaggs styrel-
sen for styrelsens beslut.

Vid befarade avvikelser fran planer och séar-
skilda handelser av vasentlig betydelse, ska
verkstéllande direktéren omedelbart infor-
mera styrelsen genom dess ordfdrande.
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NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) (nedan kallat NeuroVive eller Bolaget) dr ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer 5566595-6538. Bolaget har sitt sdte i Lunds kommun och ar
listat pd Nasdaq Stockholm. Bolagsstyrningsrapporten dr sammanstdlld av NeuroVives styrelse

i enlighet med Arsredovisningslagen och Svensk kod for bolagsstyrning (nedan kallad Koden).
Rapporten dren del av forvaltningsberdttelsen och granskas av Bolagets revisorer.

Aktieagare genom
Bolagsstamma

Valberedning

Revisorer Styrelsen Revisionsutskott

Extern Compliance

Radgivning/kontroll Ersattningsutskott

VD och ledningsgrupp

NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc.

Chief Financial Officer

Chief Operating Officer

Manager Clinical Trials
Manager Regulatory Affairs
Pre-clinical project manager

Chief Scientific Officer

Research &
Development

Corporate Secretary
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Tilltimpning och avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

Koden galler for alla svenska bolag vars ak-
tierarnoterade paenreglerad marknad i
Sverige och skall tillampas fullt ut i sam-
band med bdrsnotering. Bolag masteinte
folja alla regler i Koden, utan har méjlighet
attvaljaalternativa losningar som de bedo-
mer passar battre for dessa omstéandighe-
ter, forutsatt att eventuella avvikelserre-

Organisation av bolagsstyrning

dovisas, den alternativa losningen beskrivs
och orsakerna forklaras (folj eller forklara-
principen)ibolagsstyrningsrapporten.

NeuroVive tilldmpar Svensk Kod for bolags-
styrning sedan den 8juni 2012 och denna
bolagsstyrningsrapport ar darfor upprat-
tadienlighet med Koden. NeuroVive har av-

vikit fran Koden endast néar det géller utvar-
dering av verkstallande direktérens arbete
enligt Koden 8.2 d& ingen utvardering av
verkstallande direktorens arbete har skett
under 2015 med anledning av pdgdende VD-
rekrytering.

NeuroVivesinterna kontroll och bolagsstyr-
ning grundar sig bade pa gallande lagar/re-
gelverk och pa branschspecifika parametrar
som anses vara viktiga for Bolaget. Kon-
trollsystemet tackerinte bara samtliga gal-
lande regelverk utan ockséa de specifika krav
som NeuroVive staller pa sin verksamhet.

Deninternakontrollen och bolagsstyr-
ningsverktyget ger en 6vergripande kon-
troll over alla viktiga skeden for Bolaget.
Bolagets styrelse och ledning har darige-
nom goda forutsattningar for att kunna
kontrollera och styraverksamheten pa det

Agarstruktur

satt som kravs for att motsvara de hogt
stallda krav som finns fran saval Bolaget,
marknaden, borsen, aktiedgare och myn-
digheter.

Bland annat nedanstéende lagar/regelverk
samt Bolagets egna styrdokument ligger till
grund for NeuroVives bolagsstyrning:

Externa regelverk

o Aktiebolagslagen,

o Gallande redovisningslagstiftning,
o IFRS,

¢ Svenskkod for bolagsstyrning,

* Nasdaq Stockholms regelverk for emit-
tenter.

Interna styrdokument

* Bolagsordningen,

o Instruktionerocharbetsordningar for
styrelse, utskott och VD,

o Riktlinjer for ersattningtill ledande
befattningshavare,

« Informations- och kommunikationspolicy,

o Etiskariktlinjer,

¢ Ekonomihandboken.

Perden 31december 2015 hade NeuroVive

6 406 registrerade aktieagare. Euroclear
Bank S.A/N.V, W8-IMY, (registrerarinnehav
for Maas Biolab, LCC och Marcus Keep mfl
med hemvist i USA), var storste dgare med
ettinnehavom 4 415940 aktier, motsvaran-

Aktiekapital och rostratt

decirka 14,4 procent av aktiernaoch ros-
terna. Nast storsta aktieagare var Baulos
Capital Belgium SAmed 4 000 000 aktier,
motsvarande cirka 13,0 procent av aktierna
ochroésterna. Tredje storsta aktiedagare
var Avanza Pension Forsakring AB med 3

529702 aktier, motsvarande cirka 11,5 pro-
centavaktiernaochrosterna.Ingenannan
aktiedgare hade vid arsskiftet ett aktiea-
gande som representerade minst en tiondel
av samtliga aktier och résteriBolaget.

Aktiekapitalet uppgick per den 31 decem-
ber2015till1536 757,60 kronor fordelat pa
30735152 aktier. Det finns endast ett ak-
tieslag. Samtliga aktier har ett kvotvarde

Bolagsstamma

om 0,05 kronor och berattigar tillen rost
och harlikaratt tillandeliBolagets till-
gangar och vinst. Bolagets bolagsordning
innehélleringa begransningarifragaom hur

mangaroster varje aktiedgare kan avge vid
en bolagsstamma.

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande
organetiettaktiebolag och aktieagarnas
rattatt beslutaiBolagets angelagenheter
utdvasvid bolagsstamman. Bolagsstam-
man planeras och utfors for att aktiedgarna
pabastasatt skakunnautnyttjasittinfly-
tandeiBolaget. Kallelse och annaninfor-
mation ar utformad for att aktiedgarna ska
kunnatavélgrundade beslutide fragor som
uppkommer vid bolagsstamman. Beslut pa
bolagsstamma ska fattasienlighet med ak-
tiebolagslagens regler om majoritetskrav.

36

Ienlighet med bolagsordningen publiceras
kallelse tillarsstamma respektive extra bo-
lagsstdmma i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets webbplats. Meddelande
om att kallelse har skett publicerasiSvens-
ka Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar direktregistreradei
denav Euroclear Sweden AB forda aktiebo-
ken fem arbetsdagar fore bolagsstdmman

och som meddelat NeuroVive sin avsikt att

delta senast det datum som angesikallel-
sentill bolagsstamman harrattatt narvara
vid bolagsstamman och résta fér det antal
aktier deinnehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett drende be-
handlat pa bolagsstamman maste skickain
en skriftlig begaran till styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman. Det har med
hansyn till sammansattningen av Bolagets
agarkretsinte ansetts motiverat och for-
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svarbart med hansyn till Bolagets ekono-
miska forutsattningar att erbjuda simultan-
tolkning tillannat sprak och 6versattning
av helaeller delaravstdmmomaterialet. Pa

Bolagsstammor

Bolagsstyrning | Forvaltningsberittelse <

NeuroVives hemsida finns information om

Bolagets tidigare bolagsstammor liksom in-
formation om aktiedgarnas ratt att fa aren-
denbehandlade pa stdmman och nar aktiea-

gares begaran om sddant arende ska vara
NeuroVive tillhanda.

Arsstamman hélls den 30 mars 2015 pa
Scheelevagen 2iLund. Vid stamman narva-
rade 58 aktieagare, personligen eller genom
ombud. Dessarepresenterade 34,36 pro-
centav aktiernaochrosternaiNeuroVive.
Vid &rsstamman narvarade VD, samtliga
styrelseledamoter, Bolagets huvudansvari-
gerevisor och valberedningens ordforande.

Vid a&rsstamman 2015 fattades beslut en-
ligt nedan:

e Faststallande av balans- ochresultatrak-
ning samt koncernbalans- och koncernre-
sultatrakning,

e Beslut omansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor,

o Beslutom faststallande avarvoden at
styrelsen, revisor och utskottsledamo-
ter,

e Valavstyrelse,

o Beslut omriktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare,

e Beslut omriktlinjer for valberedningen,

e Beslut ombemyndigande for styrelsen
om att besluta om nyemission av aktier.

Materialet fran arsstdmmorna, sdsom kal-
lelse, protokoll och beslutsunderlag finns
tillgangligt p& NeuroVives hemsida:
WWww.neurovive.com.

Arsstamma 2016

NeuroVives arsstamma 2016 kommer att
agarumden 28 april 2016, kl. 16.00 p& Medi-

Styrelse

con Village, Scheelevagen 2,iLund. Aktiea-
gare som Onskar delta pa arsstamman ska
anmalasig till Bolaget. Information om an-
malan och om hur aktiedgarna kan fa ett
arende behandlat pa stdmman finns pa Bo-
lagets hemsida. Information om datum och
ort forarsstamman lamnades pa Bolagets
webbplats den 16 oktober 2015.

Valberedningen.Bolaget skall haenvalbe-
redning som skall besté av en ledamot for
envarav de tretillrostetalet storsta ak-
tiedgarna baserat pa den agarstatistik som
erhalls fran Euroclear Sweden AB. Utdvar
inte aktiedgaren sinratt att utse ledamot
skall dentill rostetalet narmast foljande
storsta aktiedgare harattatt utse ledamot
ivalberedningen. Styrelsens ordférande ar
sammankallande till valberedningen och kan
varaadjungerad vid behov. Verkstallande
direktor eller annan person fran bolags-
ledningen farinte vara ledamot av valbe-
redningen, inte heller ska styrelseledamo-
terutgoraen majoritet av valberedningens
ledamater. Majoriteten av valberedning-
ens ledamoter ska vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen, om
mer an en styrelseledamotingérivalbered-
ningen farhogst en avdem varaberoendei
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
Minst en av valberedningens ledamdter ska
varaoberoendeiforhallande tilldeniBola-
getrostmassigt storsta aktieagareneller
grupp av aktiedgare som samverkar om Bo-
lagets forvaltning. Ingen ersattning utgar

tillnagon av deltagarnaivalberedningen for
derasarbete.

Valberedningeninleder arbetet med att
granska genomford utvardering av sittande
styrelse. Arbetet ska praglas av 6ppen-

het och diskussioner, i syfte att astadkom-
ma en valbalanserad styrelse varvid kravet
paméngsidighet och bredd samt enjamn
konsfordelning beaktats. Valberedningen
nominerar darefter ledamoter till NeuroVi-
ves styrelse for kommande mandatperiod,
vilket sedan foreslas for arsstdmman. Val-
beredningen har till uppgift att foresla ars-
stammans ordforande, styrelseordforande
och styrelseledamoter, antal styrelseleda-
moter, arvodering av styrelseledamoter och
utskottsledamoter samt val och arvode-
ring av revisor. Valberedningen har aven till
uppgift att foresla riktlinjer for att utse le-
daméterivalberedningen och for valbered-
ningens uppdrag.

Valberedningen sammansattning infor ars-
stamman 2016 meddelades genom press-
meddelande den 16 oktober 2015 och be-
starav:

o Michael Vickers, (ordférande i valbered-
ningen), ledamot for Maas Biolab LLC

e Anders Ermén, ledamot for Baulos Capital
Belgium SA

e Tomas Hagstrom, ledamot for Eskil ELmér.

Styrelsens sammanséttning

Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst
attaledamoter. Styrelseledamoter utses
arligen av arsstamman och valjs for en pe-
riod fram till slutet av ndsta arsstamma. Vid
NeuroVives arsstamma den 30 mars 2015
omvaldes Greg Batcheller, Arne Ferstad,
Boel Flodgren, Marcus Keep, Helena Levan-
der, Anna Malm Bernsten och Helmuth von
Moltke till styrelseledamoter. Fredrik Ols-
sonnyvaldes som styrelseledamot. Greg
Batcheller omvaldes som styrelsens ord-
forande.Ingenav styrelsens ledamoter ar
anstalldaiBolagets ledning, dock arbetar
Greg Batcheller via Stanbridge Corporation
BVBA och Arne Ferstad via Ankor Consul-
tants Ltd pa konsultbasis for Bolagets led-
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ningsgrupp. Respektive styrelseledamots
oberoende gentemot Bolaget, Bolagets led-
ning och Bolagets storre aktiedgare fram-
garav tabellen nedan.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande utses av arsstam-
man. Styrelsens ordférande representerar
styrelsen sévél externt sominternt. Ordfo-
randen ska leda styrelsens arbete, bevaka
ochansvara for att styrelsen fullgor sina
arbetsuppgifterienlighet med lag, bolag-
sordning, Svensk kod for bolagsstyrning
samt styrelsens arbetsordning.

Styrelseordforanden ska genom kontakter
med verkstéllande direktoren folja Bola-

gets utveckling, samrédda med verkstéallan-
dedirektoristrategiska fragor och bevaka
att strategiska fragor uppmarksammas och
bearbetasav styrelsen. Vidare ska styrel-
seordforanden tillse att styrelsen genom
verkstallande direktorens forsorg lopande
erhéllerinformation om Bolaget for analys
av Bolagets stallning.

D& Greg Batcheller har stadigvarande upp-
drag for Bolaget utover ordférandeskapet
har arbetsfordelningen mellan ordféran-
denochverkstéallande direktoren klargjorts
i styrelsens arbetsordning och instruktion
forverkstallande direktéren.
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Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltnings-
organ under bolagsstamman. NeuroVives
styrelsearbete styrsav gallande lagar och
rekommendationer, samt av styrelsens ar-
betsordning som faststalls arligen. Arbets-
ordningeninnehaller bland annat regler for
arbetsfordelning mellan styrelsen och VD,
ekonomisk rapportering och revisionsfra-
gor. P det konstituerande styrelsesam-
mantradet faststéller styrelsen dven dvriga
erforderliga arbetsordningar, policies och
riktlinjer som ligger till grund for Bolagets
internaregelsystem.

Styrelsen skalliférstahand dgna sig &t dver-
gripande och langsiktiga fragor samt fragor
somarav stor betydelse for Bolaget. Sty-
relsen har det 6vergripande ansvaret for
Bolagets verksamhet och ledning samt for
att bokféringen och medelsférvaltningen
kontrolleras paett betryggande satt. Sty-
relsenansvarar foratt Bolaget efterlever
gallande lagar, forordningar och Svensk kod
forbolagsstyrning samt att Bolaget haren
godinternkontrolloch formaliserade rutiner
som sakerstaller att fastlagda principer for
finansiellrapportering och intern kontroll ef-
terlevs samt att Bolagets finansiella rappor-

Styrelsens arbete under 2015

Januari

e Beslutomtidigareldggande av ordinarie
arsstamma.

Februari

e Beslut omtilldelning av aktierinyemis-
sion. Bokslutskommuniké, revisionsfragor,
faststallande av lone- och ersédttnings-
fragorinklusive rorliga ersattningar, ex-
traordindra arsstammobeslut, styrelsens
6verlaggning med Bolagets revisor utan
deltagande fran verkstéallande direktoren
ellerannan person fran bolagsledningen.
Revisionsfragor, arsbokslut, arsstdmma,
bolagsstyrningsrapport, utvardering av
rorliga ersattningar.

Mars

o Beslutangaende etablering av dotterbolag
i Frankrike.

Invald ar

tering ar upprattadidverensstammelse med
lag, tillampliga redovisningsstandarder och
6vriga krav pa noterade bolag.

Enligt styrelsensarbetsordning skall sty-
relsen normalt sammantrada sju ganger per
arinklusive det konstituerande sammantra-
det. Under aret har styrelsen hallit 10 sam-
mantraden. Vid de ordinarie sammantrade-
na har styrelsen bland annat genomgatt och
faststallt ekonomiska rapporter, affars-
plan, budget- och finansieringsfragor samt
strategi. Vidare sker en lopande uppfolj-
ning av utvecklingeniBolagets padgdende
lakemedelsprojekt och Bolagets finansiella
situation. Vid rets sista sammantrade ge-
nomfordes en utvardering av styrelsen och
styrelsens arbete. Verkstéallande direk-
torenutvarderadesinte med anledning av
pagdende rekryteringav VD . De extra sam-
mantradena har bland annat tillkommit for
att hanteraBolagets beslut om andring av
datum for &rstamma 2015 samt tilldelning
av aktierinyemissionerna. Darutdver har
fragor rérande nedlaggningen av CIRCUS-
studien handlagts.

Styrelseledamoéternas oberoende och nar-
varo framgar av tabellen nedan. En presen-

e Konstituerande mote. Faststalla
firmateckning, bolagsstyrningspolicy,
arbetsordning for styrelsen, arbetsord-
ning for revisions- och ersattningsutskott
samtinstruktion till verkstallande direktor.
Utseende avledamoter till styrelsens
utskott. Faststallande av 6vriga policyer
och riktlinjer.

Maj

e Beslut om nyemission av aktier

» Behandling och godkénnande av delarsrap-
port1.

Augusti

e Behandling och godkdnnande av halvars-
rapport.

September

e Fragorangaende konsekvenserav det
negativaresultatet av Circus-studien.

tation av styrelsens ledamater &terfinnsi
arsredovisningen pd sidorna 42-43.

Styrelseutvardering

Ledamoéterna har fyllt i ett varsitt exem-
plaravdet utvarderingsunderlag som séar-
skilt tagits fram for att kunna genomféra en
strukturerad utvardering av styrelsens ar-
beteienlighet medriktlinjernai Svenk kod
for bolagsstyrning. Utvarderingarna har
sedan sammanstallts av styrelsens sekre-
terare for att slutligen redovisas for styrel-
sen av styrelsens ordférande pa ordinarie
styrelsemote.

Utvardering av VD

Styrelsen beslutade att franga riktlinjer for
Svensk kod for bolagsstyrning om att utvar-
deraverkstallande direktorens arbete un-
der 2015 da verkstallande direktér lamnade
sitt uppdrag under 2015, d& ersattaren bor-
jarimars 2016, har operativa chefen agerat
tillforordnad verkstallande direktor sedan1
september. En utvéardering av verkstallande
direktorens arbete under 2015 har darmed
ingen relevans och tiden déa tillférordnad
verkstallande direktor varit verksam be-
doms som allt for kort for att utvarderas.

e Styrelsenbeslutaratt Bolaget behéver
nytt ledarskap under ny VD.

Oktober

o Oversynavbolagsstyrning, faststalla
verksamhetsmal och strategi utifran nya
forutsattningar efter beslutet avavsluta
lakemedelsutveckling mot akut hjartin-
farkt.

November

e Behandling avdelarsrapport Nr 3, finan-
sieringsfragor, fragor kring arsbokslut,
budget, revisionsfragor, utvardering av
styrelsens arbete under aret samt ledande
befattningshavares arbetsinsatser, utvar-
dering av VD harinte skett med anled-
ning av den pagaende VD-rekryteringen,
Bolagets revisor deltog med anledning av
oversiktligt granskad delarsrapport.

Greg Batcheller, ordf. 2000
Arne Ferstad 2010
Boel Flodgren 2013
Marcus Keep 2000
Helena Levander 2012
AnnaMalm Bernsten 2013
Fredrik Olsson* 2015
Helmuth von Moltke 2005

1
A
[ ]
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. Enligt definition i Svensk kod for bolagsstyrning
Beroende i forhallande till Bolaget eller bolagsledningen
Beroende i forhallande till Bolagets storre dgare

Revisions- Ersattnings- Oberoende?
utskott utskott

A
Ledamot A
Ledamot Ja
[ ]
Ordforande Ledamot Ja
Ledamot Ordforande Ja
o
Ja

Narvaro Narvaro Narvaro
styrelse revisions- ersattnings-
utskott utskott
14/14
13/14 6/6
14/14 313
14/14
14/14 6/6 313
13/14 6/6 313
8/8
14/14

*  Fredrik Olsson invaldes i styrelsen vid &rsstdmman 30 mars 2015.
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Foratt bista styrelsenilone- ochersétt-
ningsfragor har styrelseninrattatetter-
sattningsutskott med uppgift att bland
annat

e beredastyrelsensbeslutifragorom
ersattningsprinciper, ersattningar och
andraanstallningsvillkor for bolagsled-
ningen,

o foljaochutvarderapdgdende och under
aret avslutade program forrorliga er-
sattningar for bolagsledningen, samt

o foljaochutvarderatillampningen av de
riktlinjer for ersattningar till ledande be-

Revisionsutskott

fattningshavare som arsstamman enligt
lag ska fatta beslut om samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsni-
véeriBolaget.

Beslutiersattningsfragor skall, efter be-
redning av utskottet, fattas av styrelsen.

Utskottet har sdsom underkommitté till
styrelsenenbegransad beslutsratt. Ut-
skottets arbetsordning faststalls arligen
av styrelsen under styrelsens konstitueran-
de sammantrade och utvisar vilka arbets-
uppgifteroch vilken beslutanderatt sty-

relsen har delegerat till utskottet samt hur
utskottet skarapporteratill styrelsen.

Ersattningsutskottet rapporterarlopande
tillstyrelsen dversitt arbete vid ordinarie
sammantraden och avger arligen till styrel-
senenrapport éver ledamoternas narvaro
vid utskottets sammantraden.

NeuroVives ersattningsutskott tillsattsi
samband med det konstituerande styrelse-
motet och bestar forinnevarande period av
Helena Levander, Anna Malm Bernsten (ord-
férande) och Boel Flodgren.

Revisionsutskottets ledamdter utses av
Bolagets styrelse vid dess konstituerande
sammantrade och skall besta av minst tre
styrelseledamoter. Styrelsen utser utskot-
tets ordférande, sominte kan vara styrel-
sens ordforande. Majoriteten av utskottets
ledamoter ska vara oberoendeiforhallande
tillBolaget och bolagsledningen. Minst en
av de ledamodter som ar oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen ska
avenvaraoberoendeiforhallande till Bola-
getsstorre agare.

Revisionsutskottet harinrattatsisyfte
attunderlatta fullgérandet av styrelsens
overvakningsansvar. Utskottet har sdsom
underkommitté till styrelsen en begran-
sad beslutsratt. Utskottets arbetsord-
ning faststalls arligen av styrelsen under

styrelsens konstituerande sammantrade
och utvisar vilka arbetsuppgifter och vil-
ken beslutanderatt styrelsen har delege-
rat till utskottet samt hur utskottet ska
rapporteratill styrelsen. Revisionsutskot-
tetrapporterarlopande till styrelsen dver
sitt arbete vid ordinarie sammantraden och
avgerarligen till styrelsen en rapport 6ver
ledaméternas narvaro vid utskottets sam-
mantraden.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rap-
portering som uppratthéller marknadens
fortroende for Bolaget genom att sarskilt
6vervaka och kontrollera Bolagets redovis-
ningsprinciper, ekonomihantering, riskhan-
tering samtinternkontrollens uppbyggnad,
resurser, lopande arbete och &rlig avrap-
portering. Revisionsutskottet granskar

VD och 6vriga ledande befattningshavare

avenrevisorns oberoende i forhallande till
Bolaget.

Utskottet ska forbereda fragor rorande
revisorsval och arvodering av de externa
revisorerna, samt halla nara kontakt med
valberedningeninfor dess forslag till ars-
stamman om val av revisorer och faststal-
lande av revisorsarvode. Revisionsutskot-
tets kontakt med valberedningen sker och
uppratthalls av utskottets ordforande.

NeuroVives revisionsutskott tillsattsisam-
band med det konstituerande styrelsemo-
tet och bestar forinnevarande period av
Arne Ferstad, Helena Levander (ordférande)
och Anna Malm Bernsten.

Verkstallande direktoren utses av styrel-
sen. Denverkstallande direktorens arbete
foljer den skriftligainstruktion som styrel-
sen arligen faststallerisamband med det
konstituerande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direk-
torenreglerar sedvanligaomraden sdsom
dennes &taganden gentemot Bolaget och
styrelsen, inklusive ansvar for avgivande
till styrelsen avandamaélsenliga rapporter
som ar relevanta for fullgérandet av styrel-
sens bedémningsuppgift rorande Bolaget.
Verkstallande direktoren ska tillse att en
lopande planering, daribland affarsplaner
och budget, utarbetas och foreldggs sty-
relsen for styrelsens beslut. Verkstallande
direktoren ska under gott ledarskap leda
verksamheten pé basta satt sd att Bolaget
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utvecklas enligt faststallda planer, antagna
strategier och policies. Vid befarade avvi-
kelser fran planer och sérskilda handelser
av vasentlig betydelse, ska verkstallande
direktoren omedelbartinformera styrelsen
genom dess ordforande. Verkstallande di-
rektoren skatillse att Bolagets verksamhet,
inklusive dess administration, ar organise-
rad sé att den moter marknadens krav och
tillse att kontroll av verksamheten ar orga-
niserad och fungerar effektivt och sakert.

Ledningsgruppen hanterarinom ramen for
av styrelsen givna direktiv for driften av
Bolagets verksamhet, framtagande och
uppfoljning av strategier och budgetar, for-
delning av resurser, 6vervakning av den ope-
rativa verksamheten samt forberedelser
infor styrelsemoten.

Ledningsgruppen har under perioden januari
tillaugustibestatt av Bolagets fd VD Mikael
Bronnegérd, Eskil Elmér, Jan Nilsson och
Catharina Jz Johansson. Mikael Bronnegard
lamnade bolaget den 1september 2015. Un-
der perioden september till december har
ledningsgruppen bestatt av Bolagets tf VD
Jan Nilsson, Eskil Elmér och Catharina Jz Jo-
hansson. Ledningsgruppen sammantrader
varannan vecka och samtliga sammantra-
den protokollfors.
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Ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter

Vid drsstdmman 2015 beslutades att sty-
relsearvode skall utbetalas till styrelseord-
forande med 300 000 kronor samt till var
ochenavde dvriga styrelseledamodterna
med 150 000 kronor. Styrelseordforande
Greg Batcheller och styrelseledamot Fred-
rik Olsson har avsagt sig sitt styrelsearvo-
de forinnevarande mandatperiod.

Vid &rsstamman 2015 beslutades att er-
sattning skall utbetalas till ordféranden
irevisionsutskottet med 100 000 kronor
samt till var och enav de 6vriga ledamoter-
nairevisionsutskottet med 50 000 kronor.
Vidare beslutades att ersattning skall utbe-
talastillordforandeiersattningsutskottet
med 40 000 kronor samt till var och enav de
ovriga ledamoternaiersattningsutskottet
med 20 000 kronor.

Ersattning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade ars-
stdmman 2015 om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra an-
stallningsvillkor for bolagsledningen inne-
barihuvudsak att Bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmas-
siga ersattningar, att ersattningarna skall
beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid skall
utgoras av den ledande befattningshava-
rens ansvar, roll, kompetens och befattning.
Ersattningartill ledande befattningshavare
beslutas av styrelsen exklusive eventuella
styrelseledamoter som ariberoendestall-
ning till Bolaget och bolagsledningen. Rikt-
linjerna skall tilldmpas pa nya avtal, eller
andringariexisterande avtal som traffas
med ledande befattningshavare efter det
att riktlinjerna faststallts och till dess att
nyaeller reviderade riktlinjer faststalls.

Revisor

Ledande befattningshavare skall erbjudas
en fast lon som &r marknadsmaéssig och ba-
serad pa den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Den
fastalonen skallomprévas en gang per ar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid
tillannan, erbjudas rorlig ersattning. Sa-
dan rorlig l6n skall vara marknadsmassig
och skall baseras pé utfallav forutbestam-
dafinansiella och individuella mal. Villkoren
och beréakningsgrunderna for rorlig lon skall
faststallas for varje verksamhetsér. Rorlig
lonregleras dret efterintjanandet och kan
utbetalas antingen som lon eller som en-
gangsbetald pensionspremie. Vid utbetal-
ning som engéngsbetald pensionspremie
skerviss upprakning s& att totalkostnaden
for NeuroVive blir neutral. Grundprincipen
arattdenrorligalonedelen per arkan upp-
gatillmaximalt 30 procent av fast arslon.
Summan av den rérliga ersattningen for le-
dande befattningshavare kan sammanlagt
hogst uppga till1500 000 kronor.

Vid utformningen av rérliga ersattningar till
bolagsledningen som utgar kontant ska sty-
relsen dvervaga attinfora forbehall som

e villkorar utbetalning av viss del av sddan
ersattning av att de prestationer pa
vilkaintjanandet grundats visar sig vara
héllbara 6ver tid, och

* gerBolaget mojlighet att aterkrava
sddanaersattningar som utbetalats pa
grundvalav uppgifter som senare visat
sigvara uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare dger ratt till
marknadsmassiga pensionslosningar enligt
kollektivavtal och/eller avtal med Neuro-
Vive. Samtliga pensionsataganden skall
vara premiebestamda. Loneavstaenden kan
utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar

genom engangsbetalda pensionspremier
forutsatt att totalkostnaden for NeuroVive
blir neutral.

Uppségningstiden fran NeuroVives sida
skall vara hogst sex ménader for verkstal-
lande direktdéren och hogst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppséag-
ningstiden fran verkstéllande direktérens
sida skall vara lagst sex manader och for 6v-
riga ledande befattningshavares sida skall
denvaralagst tre manader.

Styrelsen ska dgarattatt frangd ovansta-
ende riktlinjer om styrelsen bedémer att
detiettenskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det.Isamband med att tidigare
VD:n Michael Bronnegérd avgick avtalades
om en forlangd uppsagningstid om nio ma-
nader mot tidigare avtalad tid om sex mana-
der, dettabedémdes rymmasinom styrel-
sens mandat enligt ovan. Rorlig ersattning
till ledande befattningshavare har utgatt
med 1076 620 kronor under 2015, vilket ar
inom ramen for riktlinjerna. Beslutade er-
sattningar om totalt 817 KSEK till tidigare
VD har ej forfallit till betalning.

Revisorn har tilldrsstdmman 2016 avgivit
ett yttrande avseende huruvida styrelsen
foljt de fastlagda riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare under 2015.
Revisorn angavisitt yttrande att riktlinjer-
nafoljts. Styrelsen foreslaratt ersattning-
ar for 2016 beslutas efter samma principer
som for 2015 med tillagget att utover upp-
sagningstid kan avgangsvederlag utgé med
hogst sexmanaders lén och anstéallnings-
formaner for verkstallande direktoren.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Det finnsinga aktivaincitamentsprogram.

Revisorn skall granska Bolagets arsredovis-
ning och rakenskaper samt styrelsens och
VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
skall revisornlamna en revisionsberattel-
se och en koncernrevisionsberattelse till
arsstamman. Bolagets revisorer utses av
agarnapéarsstammavart fjarde ar. Mazars
SET Revisionsbyra AB valdes till revisions-
bolag vid drsstdmman 2012. Huvudansvarig
revisor ar Bengt Ekenberg. For att séker-
stéllaatt de informations- och kontrollkrav
som stalls pa styrelsen uppfylls rapporte-
rarrevisorerna fortlopande till revisions-
utskottet om redovisningsfragor samt om
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eventuella felaktigheter eller missténkta
oegentligheter. Dessutom deltar reviso-
rerna pa merparten avsammantradenai
revisionsutskottet och vid behovistyrelse-
sammantradena. Minst en gang per ar rap-
porterarrevisorernatill styrelsen utan att
denverkstallande direktoren eller ndgon
annan av Bolagets operativa ledning narva-
rarvid motet.

Ersittning till revisor

Arsstamman 2015 beslutade att revisorsar-
vode ska utga enligt godkéand rékningienlig-
het med sedvanliga debiteringsnormer. Med

revisionsuppdrag avses granskning av ars-
redovisning och bokféring samt styrelsens
och VD:s forvaltning, 6vriga arbetsuppgif-
ter som det ankommer pé& Bolagets revisor
att utfora samtradgivning eller annat bitra-
de som foranleds aviakttagelser vid sddan
granskning eller genomforandet av sddana
ovrigaarbetsuppgifter. Revisionsutskottet
har vid kontrollunder dret bedomt att revi-
sorernaar oberoende i forhallande till Bo-
laget. Uppgifter om arvoden till revisorerna
framgérav not 9 pa sidan 61. Delarsrappor-
ten for periodenjanuari-september 2015 ar
oversiktligt granskad av revisorn.
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Personer med insynsstallning och tysta perioder

Personer med insynsstéallning ar de somin-
garistyrelse, bolagsledningen, den aukto-
riserade revisorn Bengt Ekenbergoch ett
antal uppdragstagare i Bolaget. Dessut-
ominkluderasidennakrets personer med
vissa funktionerikoncernens dotterbolag.
Samtliga dessa personerhar en befattning
som normalt kan antas medfora tillgang till
icke-offentliggjord kurspaverkande infor-
mation ar anmalda till Finansinspektionen
sominsynspersoneriBolaget. Personer
med insynsstallning ar skyldiga att anmala

forandringarisinainnehav av finansiella
instrumentiNeuroVive enligt lagen om an-
malningsskyldighet for vissainnehav av fi-
nansiellainstrument.

Bérsbolag ska fora en forteckning, loggbok,
over personer som ar anstalldaeller har
uppdrag for Bolaget och som har tillgéng till
insiderinformation som ror Bolaget. Dit kan
horainsynspersoner, men aven andra per-
soner som harinsiderinformation utan att
vararegistrerade sominsynspersoner. Neu-

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

roVive for loggbok for varje finansiell rap-
port eller pressmeddelande dar informatio-
nen beddms vara kurspaverkande.

Tysta perioder

NeuroVive tillampar en tyst period p& minst
30 dagar fore publiceringen av sina delars-
rapporter. Under denna period traffarinte
koncernens representanter finansiell me-
dia, analytikerellerinvesterare.

Deninternakontrollens 6vergripande syfte
arattirimliggrad sakerstallaatt Bolagets
operativa strategier och mal foljs upp och
attdgarnasinvesteringar skyddas. Denin-
terna kontrollen ska vidare tillse att den ex-
terna finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet ar tillforlitlig och upprattadi éver-
ensstammelse med god redovisningssed,
att tillampliga lagar och forordningar foljs
samt att krav pd noterade bolag efterlevs.
Deninternakontrollen omfattar huvudsak-
ligen féljande fem komponenter: kontroll-
miljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt upp-
foljning.

Kontrollmiljo

INeuroVives kontrollmiljé ingar organisa-
tionsstruktur, beslutsvéagar, ansvar och
befogenheter, vilka ar klart definieradeien
rad styrdokument. Styrdokumenten har
faststallts av styrelsen foratt uppna en val
fungerande kontrollmiljé.

Bolagets kontrollmiljo bestar aven sam-
verkan mellan styrelse, ersattnings- och
revisionsutskott, VD, ekonomichef, internt
utsedd personaloch Bolagets revisor. Kon-
trollen sker vidare genom ekonomimanua-
lens faststallda rapportrutiner som bland
annatinnefattar finansiella rapporter till
styrelsen samt en arlig rapportering till
styrelsen avgenomford internkontroll.

Revisionsutskottet har ett dvergripande
ansvar for att folja upp att deninterna kon-
trollen avseende finansiell rapportering
och rapportering till styrelsen fungerar.
Revisonsutskottet genomfor kvartalsvis
avstamningar med bolagets VD samt revi-
sor. Darutéver granskas och utvarderas det
formular som tagits fram for foretagsled-
ningen att utvarderabolagets interkontroll
engang perar.
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Riskbedémning

Iriskbedémningeningar attidentifieraris-
ker som kan uppsta om de grundldaggande
kraven paden finansiella rapporteringeni
koncerneninte uppfylls. Granskning sker sa
att Bolaget har eninfrastruktur som majlig-
goren effektivoch &ndamalsenlig kontroll
och bedomning av Bolagets ekonomiska
lage samt vasentliga finansiella, legala och
operationella risker.

Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld
och kapitalkravande process. De riskfakto-
rer som bedoms ha en sarskild betydelse for
NeuroVives framtida utveckling ar resultat
av kliniska studier, myndighetsatgarder,
konkurrens och prisbild, samarbetspart-
ners, ansvarsrisker, patent, nyckelpersoner
och framtida kapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransaridentifierade
risker och sakerstaller korrekt och tillforlit-
lig finansiell rapportering. Revisionsutskot-
tet och styrelsen ansvarar for deninterna
kontrollen och uppfdljningen av bolagsled-
ningen. Detta sker genom béade interna och
externa kontrollaktiviteter samt genom
granskning av Bolagets styrdokument som
arrelaterade till riskhantering. Vidare sker
en arlig sammanstéllning och rapportering
av utford internkontroll till styrelsen och
revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget harinformations- och kommunika-
tionsvagar som syftar till att framja riktig-
heteniden finansiella rapporteringen och
mojliggéra rapportering och aterkoppling
franverksamheten till styrelse och ledning,
exempelvis genom att styrande dokument
iform avinterna policies, riktlinjer ochin-
struktioner avseende den finansiella rap-
porteringen gjorts tillgangliga och ar kanda
for berord personal.

Uppfoljning

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bo-
lagets styrdokument och rutiner forintern-
kontroll. Bolagets revisionsutskott far vid
varje sammantrade rapporter fran fore-
tagsledningen avseende internkontrollen.

Styrelsen uppdateras regelbundet om Bo-
lagets finansiella stéllning och resultat mot
budget samt projektredovisning av utveck-
lingsprojekten mot respektive projektbud-
get. VD rapporterar skriftligen, vid varje
ordinarie styrelsesammantrade, eller nar
sarskilt behov uppstar, till styrelsen om
uppfoljning och statusiBolagets pagéende
projekt och lakemedelskandidater.

Séarskild bedomning av behovet av
internrevision

NeuroVive harinte ndgon internrevision.
Styrelsen utvarderar arligen behovet aven
sadan funktion och har gjort bedémningen
att det, med hansyn till Bolagets storlek
med forhallandevis fa anstallda och omfatt-
ning av transaktioner, inte finns anledning
attinrattaenformellinternrevisionsavdel-
ning.

Efterlevnad av svenska borsregler och god
sed pa aktiemarknaden

NeuroVive har under rakenskapsaret 2015
inte varit foremal for beslut av Nasdaq
Stockholms disciplinnamnd eller uttalanden
av Aktiemarknadsnamnden avseende 6ver-
tradelse av Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter eller god sed pa aktiemark-
naden.
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NeuroVives styrelse

Gregory Batcheller

Styrelseordforande sedan 2008 och styrelseledamot sedan 2000.

Fodd: 1957

Utbildning: Juristexamen, University of Toronto, LL.M., Lunds Universitet
samt BSc. i Nationalekonomi, London School of Economics.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i AIM Pharma AB, Monocl
ABoch Xintela AB, &gare, verkstéllande direktor och styrelseordférande
iStanbridge Corporation BVBA (Belgien) samt styrelseledamot i Business
Research Life Sciences Ltd (Storbritannien).

AktieinnehaviNeuroVive: 380 332 aktier (inklusive narstaende) samt aktier
vianarstaende bolag Maas Biolab LLC (som dger 3 874 432 aktieri NeuroVive)
dar Gregory Batcheller kontrollerar 1,74 procent av résterna.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende i
forhallande till storre aktiedgare.

ArneFerstad

Styrelseledamot sedan 2010. Ledamotirevisionsutskottet.

F6dd:1950

Utbildning: Finance/Marketing, Markedsforingskolen, Oslo, Norge samt
Management vid INSEAD/Cedep, Frankrike.

Andrapagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseordférande
i Ankor Consultants Ltd (Storbritannien), styrelseordférande i Aggancio
Research AB och CombiGene AB samt styrelseledamot i Clinical
Laserthermia Systems AB.

AktieinnehaviNeuroVive: 32 623 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende
forhallande till storre aktiedgare.

BoelFlodgren

Styrelseledamot sedan 2013. Ledamotierséttningsutskottet.

Fodd: 1942

Utbildning: Juris doktorexamen, Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

AktieinnehaviNeuroVive: 14 000 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.
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Marcus Keep

Styrelseledamot sedan 2000.

Fodd: 1959

Utbildning: Lakarexamen och BSc. i Kemi, Medical University of South
Carolinaoch BA.ireligion, Dartmouth College.

Andrapagaende uppdrag: Styrelseordférande och verkstallande direktori
Maas Biolab LLC (USA) samt verkstallande direktori Keep Enterprises, LLC
(USA) och Restorative Neurosurgery Foundation (USA).
AktieinnehaviNeuroVive: 425 929 aktier (inklusive narstaende) samt aktier
vianarstaende bolag Maas Biolab LLC (som dger 3 874 432 aktieriNeuroVive)
darMarcus Keep kontrollerar 48,44 procent avrosterna.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolagets storre aktieagare. Oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
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HelenaLevander

Styrelseledamot sedan 2012. Ordforande i revisionsutskottet och ledamoti
ersattningsutskottet.

Fodd: 1957

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolani Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Nordic Investor Services
Aktiebolag samt styrelseledamotiCollector AB, Concordia Maritime
Aktiebolag, Hans Andersson Recycling Group Aktiebolag, Medivir Aktiebolag,
Pensare Grande AB och Stampen AB.

AktieinnehaviNeuroVive: 20 000 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.

Styrelse | Bolagsstyrning | Forvaltningsberattelse <

AnnaMalm Bernsten

Styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i revisionsutskottet och ordférandei
ersattningsutskottet.

Fodd: 1961

Utbildning: Civilingenjor, KTH.

Andrapagaende uppdrag: Styrelseordforandei Ceral Base CEBA AB och
Oatly AB, styrelseledamot och verkstallande direktor i Bernsten Konsult AB
samt styrelseledamotiArcam AB, Bjorn Axén Institut AB, CellaVision AB,
Medivir AB och Pagengruppen AB.

AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoendeiforhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

Helmuth von Moltke

Styrelseledamot sedan 2005.

Fodd: 1937

Utbildning: Juristexamen, Oxford University.

Andrapagaende uppdrag: Styrelseordférande i Freya von Moltke Stiftung
(Tyskland), verkstéllande direktor i Krzyzowa Kreisau Foundation (USA) samt
styrelseledamotiRosenstock Huessy Fund (USA).

AktieinnehaviNeuroVive: 324 118 aktier (inklusive narstaende).

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.
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CarlFredrik Olsson

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1962

Utbildning: Gymnasieekonom, Frans Shartau Gymnasium.

Andrapagaende uppdrag: Verkstallande direktoriBaulos Capital Belgium SA
och Baulos International SA.

Ovrigt: Beroende i forhallande till Bolagets stérre aktieagare. Oberoende
férhallande till Bolaget och bolagsledningen.

43



» Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning | Ledning

NeuroVives ledning 2015

Jan Nilsson

Tfverkstallande direktor sedan 2015. Tidigare COO och styrelseledamot i
Bolaget.

Fodd: 1949

Utbildning: Filosofie magisterexamen i biologi/kemi, Goteborgs universitet
och MBA, Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i CanlmGuide Therapeutics AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 6 908 aktier.

Magnus Hansson

CMO sedan 2016.

Fodd: 1976

Utbildning: Lékare och docent, Lunds universitet.
Ovrigauppdrag: -

AktieinnehaviNeuroVive: 68 478 aktier.
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EskilElmér

CSOsedan 2000 och tidigare verkstallande direktér och styrelseledamot i
Bolaget.

Fodd: 1970

Utbildning: Lakare och docent, Lunds universitet.

Ovrigauppdrag: Styrelseledamot i Maas Biolab LLC (USA) och Restorative
Neurosurgery Foundation (USA).

AktieinnehaviNeuroVive: 423 275 aktier (inklusive narstaende) samt aktier
viandrstidende bolag Maas Biolab LLC (som dger 3 874 432 aktier i NeuroVive)
dar Eskil Elmérkontrollerar17,09 procent av rosterna.

Catharina Jz Johansson
CFO sedan 2013.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom, Sundsvall/Harnésands Hogskola.
Ovrigauppdrag: -

AktieinnehaviNeuroVive: 5000 aktier.
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Erik Kinnman ny VD for NeuroVive

NeuroVives styrelse presenterade under
februari 2016 Erik Kinnman som ny VD med
tilltradde den 14 mars 2016. Erik Kinnman
har gedigen bransch- och forskningsbak-
grund fran ledande positioner pa bolag som
AstraZenecaoch Sobi. Utndmningen av Erik
Kinnman tillny vd innebar samtidigt att Jan
Nilsson atergick till sin tidigare position som
COoO0.

Vibad Erik Kinnman att svara pa nagra fra-
gor om hans syn pa bolagets potential och
hans styrkorisin nya ledarroll.

Vad dr din dvergripande syn pd NeuroVive och
bolagets projektportfolj?

- NeuroVive haridag en stark position base-
rad pa unik forskning under l&ng tid med ett
flertal projekt som har stor potential att
behandla sjukdomar med betydande medi-
cinska behov. Forutom sjalva forskningen
harbolaget aven en attraktiv affarsstrategi
med effektiva partnerskap och samarbeten
med ledande aktoérer bade inom akademin
ochindustrin som arimponerande for ett
bolag av NeuroVives storlek.
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:

—Jagvill aven sarskilt lyfta fram persona-
lenibolaget som praglasav ett positivt driv
och nytankande och jag ser fram emot ett
gott samarbete pa bade styrelse-, lednings-
och bolagsniva.

Hur ser du pa bolagets forskningsfokuserade
strategi och vdgen framdt for projekten?

— Dekliniska projekten inom akut hjarnskada
(TBI) och skydd mot akut njurskada (AKI) ar
mycket spdnnande med stor potential, och
det ardar virdknar med storst marknadsfo-
kusioch medatt de har kommit langst.

- Samtidigt ar det viktigt att lyfta fram de
lite tidigare projekten som energireglering
pacellniva, dar vihar potential att bade ut-
veckla behandlingar for sallsynta sjukdomar
som drabbar barnoch vuxna och aven titta
pamojligheterinom folksjukdomar som
diabetes och fettlever. Den harinriktning-
en dppnar upp ett helt nytt omréde for oss
med mycket stora mojligheter. For sallsynta
sjukdomar ar vagen till marknad dessutom
kortare och mindre kostsam vilket ar en po-
sitivaspekt urinvesterarperspektiv.

Vilka styrkor tar du framférallt med dig som
vd fér NeuroVive?

— Jag skulle vilja saga att min bakgrund pas-
sar mycket valinivad bolaget behdver nu
nar fokus kommer att ligga mer pd innovativ
forskning an tidigare. Min kombinerade bak-
grund inom forskning (lakare, medicine dok-
toroch docent vid Karolinska institutet) och
klinisk lakemedelsutveckling samt affarsut-
veckling och finansiering i ledande positio-
neriandralakemedelsbolag goratt jag kan
forsta bolaget och vara projekt utifran flera
viktiga perspektiv.

— Dessutom tarjag med mig en ledarerfa-
renhet som gordet mojligt att kombinera

dessasynsatt tillen adekvat strategi med
god kommunikation till aktiedgare och an-
draviktigaintressenter.
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Koncernredovisning

Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i KSEK Not 2015 2014
Nettoomsattning 6 2502 7 152
Ovriga rorelseintakter 7 529 1181
Ovriga externa kostnader 9,10 -48 514 -41 962
Personalkostnader 11 -15 556 -10 346
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -1200 -441
Ovriga rérelsekostnader 8 -29 220 -838
-94 490 -53 587
Rorelseresultat 5 -91466 -45 254
Finansiella poster
Finansiella intakter 12 1100 1124
Finansiella kostnader 13 -435 -544
665 580
Resultat fore skatt -90 801 -44 673
Inkomstskatt 14 - -
Arets resultat -90 801 -44 673
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till drets resultat

Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterforetag -667 -269
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -667 -269
Summa totalresultat for aret -91468 -44 942

Arets resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -90 119 -42 549
Innehav utan bestdmmande inflytande -682 -2124
-90 801 -44 673

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -90 207 -42 770
Innehav utan bestdmmande inflytande -1261 -2173

-91468 -44 942
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 15 -3,01 -1,53

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.

4 6 NeuroVive Arsredovisning 2015



Koncernredovisning <

Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i KSEK Not 15-12-31 14-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 59 803 68 368
Patent 17 13 023 11146
Ovriga immateriella tillgangar 18 2078 87
74904 79 601
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 19 316 344
316 344
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 -
Andra langfristiga fordringar 148 -
149 -
Summa anléggningstillgangar 75369 79945
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 2368 1123
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 528 502
Likvida medel 22 96 662 49 698
99 558 51323
SUMMA TILLGANGAR 174 927 131268
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 23 1537 1389
Ovrigt tillskjutet kapital 24 335687 207 812
Reserver 25 -190 -102
Balanserat resultat 26 -195 906 -105 787
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 141128 103 312
Innehav utan bestammande inflytande 13651 4529
Summa eget kapital 154 779 107 841
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 5207 14 216
Ovriga skulder 601 1801
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 14 340 7 410
20148 23427
Summa skulder 20148 23427
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174 927 131268
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Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernredovisning

Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt Innehav utan
tillskjutet Balanserat bestammande Summa eget

Aktiekapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per 1januari 2014 1083 131519 118 -57 264 75456 -813 74 643
Totalresultat
Arets resultat - - - -42 549 -42 549 -2124 -44 673
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -220 - -220 -49 -269
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - -220 - -220 -49 -269
Summa totalresultat - - -220 -42 549 -42769 -2173 -44 942
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 306 76 293 - - 76 599 - 76 599
Forandring agande vid emission -5 974 -5974 7 515 1541
Summa transaktioner med aktiedgare 306 76 293 - -5974 70625 7515 78140
Utgaende balans per 31 december 2014 1389 207 812 -102 -105 787 103 312 4529 107 841
Ingaende balans per 1januari 2015 1389 207 812 -102 -105 787 103 312 4529 107 841
Totalresultat
Arets resultat - - - -90 119 -90 119 -682 -90 801
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -88 - -88 -579 -667
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - -88 - -88 -579 -667
Summa totalresultat - - -88 -90119 -90 207 -1261 -91468
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission ** 148 119 427 - - 119 575 - 119 575
Emission via innehav utan bestammande inflytande 8448 8448 10 383 18 831
Summa transaktioner med aktiedgare 148 127 875 - - 128 023 10 383 138 406
Utgaende balans per 31 december 2015 1537 335687 -190 -195906 141128 13651 154779

*  Avser omréakningsreserv, dvs omrakningsdifferens vid omréakning av utlandska dotterbolag.

** T Eget kapital ingar netto 119 575 KSEK fran de i februari samt maj genomférda emissionerna om respektive 65 000 KSEK samt 70 000 KSEK reducerat med omkostna-
der for emissionerna om 4 787 KSEK respektive 10 639 KSEK.

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not 2015 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -91466 -45 254
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar 1200 441
Orealiserade interna kursdifferenser 153 -278
Utrangering 28 135 -
Erhallen ranta 1100 758
Erlagd ranta -435 -219
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -61313 -44 552
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -1255 -16
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -4 652 936
-5907 920
Kassaflode fran den lopande verksamheten -67220 -43 632
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar -23 200 -23 251
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -245 -178
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 445 -23429
Finansieringsverksamheten
Nyemission 119 575 76 599
Emission via minoritet 18 831 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138 406 76 599
Arets kassaflode 47741 9537
Likvida medel vid arets borjan 49698 39992
Kursdifferensii likvida medel =777 169
Likvida medel vid arets slut 22 96 662 49 698

NeuroVive Arsredovisning 2015

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Moderforetagsredovisning

Moderforetagets resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2015 2014
Nettoomséattning 5 327 7 546
Ovriga rorelseintakter 7 509 29125

836 36 671

Rorelsens kostnader:

Ovriga externa kostnader 9,10 -45774 -35 383
Personalkostnader 11 -13 376 -10 346
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -1106 -441
Ovriga rérelsekostnader 8 -29 221 -816

-89 477 -46 986
Rorelseresultat 5 -88 641 -10 315

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 12 601 936
Ovriga ranteintakter fran koncernféretag 53 111
Réantekostnader och liknande resultatposter 13 -152 -376

502 671
Resultat efter finansiella poster -88139 -9 644
Skatt pa arets resultat 14 - -
Aretsresultat -88139 -9 644

Moderforetagets rapport over totalresultatet

Belopp i KSEK Not 2015 2014
Arets resultat -88139 -9 644
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -88139 -9644

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Moderforetagets balansrakning

Koncernredovisning

Belopp i KSEK Not 2015 2014
TILLGANGAR
Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 59 568 68133
Patent 17 13 023 11146
Ovriga immateriella tillgangar 18 2023 87
74 614 79 366
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 19 232 212
232 212
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 -
Andelar i koncernféretag 20 41750 33618
41751 33618
Summa anléggningstillgangar 116 597 113196
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 334 2195
Ovriga fordringar 1323 1067
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 492 498
2149 3760
Kassa och bank 22 75936 48 842
Summa omsattningstillgangar 78 085 52602
SUMMA TILLGANGAR 194 682 165798
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 1537 1389
Reservfond 1856 1856
3393 3245
Fritt eget kapital
Overkursfond 119 427 76 293
Balanserat resultat 141 070 74 422
Arets resultat -88 139 -9 644
172 358 141071
Summa eget kapital 175751 144 316
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4192 13 823
Skulder till koncernforetag - 6
Ovriga kortfristiga skulder 399 243
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 14 340 7 410
18 931 21482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 194 682 165798
POSTER INOM LINJEN 28
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

NeuroVive Arsredovisning 2015
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Moderforetagsredovisning

Moderforetagets rapport
over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital __ Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat

kapital fond fond resultat
Ingaende balans per 1 januari 2014 1083 1856 33470 40 952 77 361
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut - - -33 470 33 470 -
Arets resultat - - - -9 644 -9 644
Summa totalresultat - - - 23 826 23 826

Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 306 - 76 293 - 76 599
Summa transaktioner med aktiedgare 306 - 76 293 - 76 599
Utgaende balans per 31 december 2014 1389 1856 76293 64778 144 316
Ingaende balans per 1 januari 2015 1389 1856 76 293 64778 144 316
Totalresultat

Disposition enligt bolagstammobeslut - - -76 293 76 293 -
Arets resultat - - - -88 139 -88 139
Summa totalresultat - - -76 293 -11 846 -88139

Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 148 - 119 427 - 119 575
Summa transaktioner med aktiedgare 148 - 119 427 - 119 575
Utgaende balans per 31 december 2015 1537 1856 119 427 52932 175752

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Moderforetagsredovisning

Moderforetagets rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not 2015 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -88 641 -10 315
Justeringar for poster som inte ingadr i kassaflédet:
Avskrivningar 1106 441
Resultat fran forsaljning av licenser - -27 948
Utrangering 28135 -
-59400 -37 822
Erhéllen ranta 654 680
Erlagd ranta -152 -51
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -58 898 -37193
Férdndring i rérelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 1609 -2958
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -3 710 -1167
-2101 -4125
Summa kassaflode fran den lopande verksamheten -60999 -41318
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -23120 -23161
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -230 -47
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -23 350 -23 208
Finansieringsverksamheten
Nyemission 119 575 76 599
Forandring 4gande i dotterbolag -8132 -
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 111443 76 599
Arets kassafléde 27 094 12 073
Likvida medel vid &rets borjan 48 842 36 769
Likvida medel vid &rets slut 22 75936 48 842

NeuroVive Arsredovisning 2015

Noterna pa sidan 54-67 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Noter

Noter till koncern- och

moderforetagsredovisningen

1 Allman information

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-6538
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Lund. Adressen till huvudkon-
toret ar Medicon Village, Scheelevdgen 2, 223 81 Lund. Foretagets och dess
dotterféretag ("koncernen”) bedriver forskning och utveckling av mitokondrie-
skyddande lakemedel samt ldkemedel for effektivare mitokondriefunktion.

2 Vasentliga redovisningsprinciper

Teknikplattformen for lakemedelsutvecklingen utgérs av cyklosporin-A, samt
molekyler med liknande verkningsmekanism vilka tillsammans bildar en ny
klass av ldkemedel, sa kallade cyklofilinhdammare. | projektportfdljen finns dven
utvecklingsprojekt for celluldr energireglering. Med "NeuroVive” eller "Bolaget”
avses NeuroVive Pharmaceutical AB (publ).

Grunderna for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sa som de antagit av EU.

Forutsattningar vid upprattande av finansiella rapporter
Koncernens funktionella valuta dr svenska kronor (SEK) som dven utgor rap-
porteringsvaluta for bolaget. Finansiella rapporter presenteras alltid i SEK sa-
vida inget annat namns. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade
till ndrmaste tusental.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Upprdttande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS forutsatter att
styrelsen och foretagsledningen gér beddmningar och antaganden som paver-
kar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa beddmningar och antagan-
den ar baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om den bransch som
NeuroVive verkar inom samt som under rddande férhallanden synes vara rim-
liga. Resultatet av bedomningarna och antagandena anvands sedan for att be-
stdmma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars fram-
gar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan komma att avvika fran
dessa bedomningar och antaganden. Bedémningarna och antagandena ses dver
regelbundet och effekten av fordndrade bedémningar redovisas i resultatrak-
ningen. Beddmningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillamp-
ningen av redovisningsprinciper enligt IFRS som kan ha en betydande inverkan
pa de finansiella rapporterna samt bedémningar som kan medféra vdsentliga
justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tilldmpats konse-
kvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter,
om inte annat framgar nedan.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen

Ingen av de standarder som ska tilldmpas av koncernen for forsta gangen for ra-
kenskapsar som borjar 1 januari 2015 har haft eller berdknas fa ndgon paverkan
pa koncernens redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som bor-
jar efter den 1 januari 2016 och har inte tilldmpats vid upprattandet av denna
arsredovisning. Dessa nya standarder och tolkningar kan fa paverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter.

o4

IFRS 15 ”Revenue from contracts with customers”. IFRS 15 behandlar hur redo-
visningen av intdkter ska ske. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden
erhaller kontrollen éver den forsalda varan eller tjansten och har méjlighet att
anvdnda och erhalla nyttan fran varan eller tjansten. Koncernen beddmer att
den nya standarden inte kommer att ha nagon vasentlig paverkan pa de finan-
siella rapporterna men kommer leda till utékade upplysningskrav. FRS 15 trdader
i kraft den 1 januari 2018 och har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 16 Leases. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som
kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4,
SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hdnférliga till
alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna re-
dovisning baseras pa synsdttet att leasetagaren har en rattighet att anvdnda
en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att
vara oférandrad. Standarden dr tillamplig for rdkenskapsar som pabdrjas den 1
januari 2019 eller senare. Fortida tilldmpning ar tillaten forutsatt att dven IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers tilldmpas. EU har annu inte antagit
standarden. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte tratt i kraft forvantas fa
ndgon vasentlig paverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget NeuroVive Pharmaceutical AB
och de foretag 6ver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestamman-
de inflytande (dotterféretag). Dotterforetag dr alla foretag (inklusive struktu-
rerade foretag) dver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkast-
ning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till kon-
cernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdammande inflytandet upphor.

Nar det bestdmmande inflytandet dver koncernféretaget upphér, men Koncer-
nen behaller andelar i bolaget, redovisas kvarvarande andelar initialt till verk-
ligt varde. Den vinst eller forlust som uppstar redovisas i resultatrdkningen.

For information om vilka dotterféretag som ingar i koncernen samt finansiell
information om de vdsentligaste dotterforetagen dar det finns ett icke-bestam-
mande inflytande hanvisas till moderbolagets not 20.

Forvarvsmetoden anvdnds for redovisning av koncernens rérelseforvarv. Kope-
skillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa dver-
latna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det for-
vdrvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen
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ingar dven verkligt vdarde pa alla tillgdngar eller skulder som ar en féljd av en
6verenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara forvarvade tillgang-
ar och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga
varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv - dvs forvarv for forvarv - avgor
koncernen om innehav utan bestdammande inflytande i det férvédrvade foreta-
get redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvdrvade foretagets identifierbara nettotillgangar.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncernens resultat och komponenter i ovrigt totalresultat dr hanforligt till
moderforetagets dgare och till innehav utan bestammande inflytande dven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestammande inflytande.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag justeras vid behov for att dverens-
stdmma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transak-
tioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanférliga till
koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattandet av koncernredovis-
ningen.

Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande. Forandringar i mo-
derforetagets andel i ett dotterféretag som inte leder till en forlust av bestam-
mande inflytande redovisas som egetkapitaltransaktioner (det vill sdga som
transaktioner med koncernens dgare). Eventuell skillnad mellan det belopp
med vilket innehav utan bestammande inflytande justeras och det verkliga var-
det pa den erlagda eller erhallna ersattningen redovisas direkt i eget kapital
och férdelas pd moderforetagets dgare.

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran
vilken den kan fa intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regel-
bundet granskas av foretagets hogste verkstdllande beslutsfattare, och for vil-
ken det finns fristaende finansiell information. NeuroVives rapportering av ro-
relsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren ar den
funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning
av resurser. NeuroVives bedomning ar att verkstdllande direktéren utgér den
hégste verkstdllande beslutfattaren. | den regelbundna interna rapportering-
en till verkstdllande direktdren rapporteras resultat for koncernen som helhet.
Verkstadllande direktoren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre niva
for att fatta beslut om fordelning av resurser till och beddmning av resultatet
for olika delar av koncernen. Koncernen bedéms darfor utgora ett enda rorel-
sesegment.

Anldggningstillgdngar som innehas till forsaljning
Anladggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificerade som innehas for
forsaljning om deras redovisade varde kommer atervinnas huvudsakligen ge-
nom forsaljning och inte genom fortlopande anvandning. For att uppfylla detta
krav maste det vara mycket sannolikt att forsaljning kommer att ske och till-
gangen (eller avyttringsgruppen) ska vara tillganglig for omedelbar forsaljning
i forevarande skick. Anldggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassifice-
rade som innehas till férsaljning redovisas till det lagsta av det redovisade var-
det och det verkliga vardet med avdrag for férsaljningskostnader. Koncernen
har fér ndrvarande inte nagra anldggningstillgangar som innehas for forsalj-
ning.

Intaktsredovisning

Bolagets intaktsprincip ar att intakter innefattar det verkliga vardet av vad som
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i NeuroVives verksamhet. In-
takter redovisas exklusive mervardesskatt, samt med eliminering av koncernin-
tern forsaljning. NeuroVive redovisar en intdkt nar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
tillfalla NeuroVive och dar vasentliga risker och férmaner 6vergatt till kdparen.

Up-front betalningar. Up-front betalningar kan erhallas vid ingaende av samar-
betsavtal och ar inte aterbetalningspliktiga. En up-front betalning dar det finns
kvarstdende ataganden att utfora tjdnster fran bolagets sida betraktas som en
forskottsbetalning. Bolaget har da inte slutfért sin intjdning av intakten forran
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bedomd eller faststdlld samarbetsperiod L&per ut. Beloppet periodiseras vid av-
talets ingaende enligt bedomd eller faststdlld samarbetsperiod.

Om inga forbehall eller andra hinder finns for att erhalla ersattningen och den-
na inte ar relaterad till framtida prestationer fran NeuroVives sida, kommer up-
front betalningen fran motparten att intaktsredovisas vid avtalets ingaende.

Milstolpeersattningar. Eventuella avtalade milstolpeersadttningar intaktsredo-
visas om och ndr avtalsparterna uppfyllt dverenskomna kriterier och dverens-
kommelse med motparten erhallits. Sddana kriterier kan utgdra studieresultat,
registrering av ldkemedel eller uppnadda forsaljningsresultat.

Royalty. Eventuella framtida royaltyintdkter kommer intdktsredovisas i enlig-
het med avtalens ekonomiska innebérd.

Intakter vid forsaljning av varor. Framtida forsaljning av utvecklade lakemedel
kan aven bestd av varuforsaljning. Dessa intakter kommer att redovisas nar de
vasentliga riskerna och fordelarna som férknippas med dganderatten till va-
rorna har 6vergatt pa kdparen och nar intaktsbeloppet kan berdknas pa ett till-
forlitligt satt.

Utdelning och ranteintdkter. Utdelningsintakter redovisas nar aktiedgarens
ratt att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintdkter redovisas fordelat dver loptiden med tilldmpning av effektivran-
temetoden. Effektivrantan dr den ranta som gor att nuvardet av alla framtida
in- och utbetalningar under rdantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal dr ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig 6verfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadfors linjart dver leasing-
perioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvanda-
rens ekonomiska nytta over tiden.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen
redovisas i den valuta som anvands i den primdra ekonomiska miljo dar respek-
tive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | kon-
cernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket
ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapporteringsvaluta.

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas i respektive enhet till enhetens funk-
tionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Vid var-
je balansdag rdknas monetdra poster i utldndsk valuta om till balansdagens
kurs. Icke-monetdra poster, som varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta,
raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststalldes. Icke-
monetdra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvdrde i en utlandsk
valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatet for den period i vilka de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags till-
gangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intakts- och
kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vdsentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens valutakurs
anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt to-
talresultat och overfors till koncernens omrdkningsreserv. Vid avyttring av ett
utlandskt dotterforetag redovisas sadana omrdkningsdifferenser i resultatet
som en del av realisationsresultatet.
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Noter

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkdp, uppférande eller produktion av
en tillgdng som med ndédvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla
for avsedd anvandning eller forsaljning, inrdknas i tillgangens anskaffningsvar-
de tills den tidpunkt da tillgangen ar fardigstalld for dess avsedda anvdndning
eller forsaljning. Ranteintakter fran tillfallig placering av upplanade medel for
ovan beskriven tillgang dras av fran de laneutgifter som far inrdknas i tillgdng-
ens anskaffningsvirde. Ovriga laneutgifter redovisas i resultatet i den period
de uppkommer.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sakerhet att
foretaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen och
bidrag kommer att erhdllas. Statliga bidrag redovisas systematiskt i resultatet
over samma perioder som de kostnader bidragen dr avsedda att kompensera for.
Bidrag som &r hanforliga till forvarv av tillgangar redovisas som en reducering
av tillgangens redovisade varde, vilket innebdr att bidraget redovisas i resulta-
tet under den avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod i form av lagre av-
skrivningar. Bidrag som ar hanforliga till resultatet redovisas som 6vriga rorel-
seintdakter i rapport dver totalresultat.

Ersattningar till anstdllda

Ersdttningar till anstdllda i form av loner, bonus, betald semester, betald sjuk-
franvaro m m. samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande
pensioner och andra ersdttningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa
som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har
endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer. For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget fast-
stdllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forplik-
telse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader
i takt med att férmanerna intjdnas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten
for nar premier erldaggs.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perio-
den. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i rapport
Over totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej av-
dragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt
de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt redovisas pa tempordra skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemdssiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrdakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga tempordra skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla tempo-
rara skillnader i den omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordring-
ar redovisas inte om den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller
om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte ar ett rérelseférvary) och som, vid tidpunk-
ten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemdassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tempordra skillnader han-
forliga till investeringar i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra tid-
punkten for aterforing av de tempordra skillnaderna och det ar sannolikt att en
sadan aterforing inte kommer att ske inom &verskadlig framtid. De uppskjutna
skattefordringar som ar hanforliga till avdragsgilla tempordra skillnader avse-
ende sadana investeringar ska bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott och det ar tro-
ligt att ett sadant utnyttjande kommer att ske inom Gverskadlig framtid.

Det redovisade vdrdet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje boksluts-
tillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
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skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt el-
ler delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den
period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser
(och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till in-
komstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for avsikt
att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden. Aktuell och uppskjuten skatt redo-
visas som en kostnad eller intdkt i resultatet, utom nar skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.
| sddana fall ska aven skatten redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforbara till
tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgangen och aterstdllande av
plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller
redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska
férmaner som kan hanforas till posten kommer koncernen till godo och att an-
skaffningsvardet for densamma kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6v-
riga kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redo-
visas i resultatet i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anldaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgang-
ens varde minskat med bedoémt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av
linjart éver dess bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Inventarier:3-5 ar

Bedémda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprovas
minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i be-
domningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran rappor-
ten dver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar inga fram-
tida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av
tillgangen, utgdrs av skillnaden mellan eventuella nettointdkten vid avyttring-
en och dess redovisade varde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen
tas bort fran rapporten dver finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar. Immateriella tillgangar med be-
stambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella acku-
mulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder ompro-
vas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella dndringar i be-
domningar redovisas framatriktat. Uppskattade nyttjandeperioder for immate-
riella tillgangar uppskattas till:

Patent: 3-20 ar
Ovriga immateriella tillgdngar: 5-20 &r

Redovisningsprinciper for forskning och utveckling. Aktivering av utvecklings-
utgifter sker normalt forst nar utvecklingsprojektet gar in i fas I.

For information kring vilken fas utvecklingsprojekten befinner sig hanvisas till
sidan 28.
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Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas
for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas
som en tillgang i rapporten dver finansiell stdllning endast om féljande vill-
kor ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgangen och

anvanda eller sdlja den,

Foretaget har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgangen och

anvanda eller sdlja den,

» Det finns forutsattningar for att anvanda eller sdlja den immateriella
tillgangen,

» Foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

¢ Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller silja den immateriella tillgangen,
och

» De utgifter som dr hdanforliga till den immateriella tillgangen under dess
utveckling kan beraknas tillforlitligt

Da perioden nar bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvantas bli re-
gistrerade som ldkemedel ligger langt fram i tiden, ar osdkerheten hdg nar
eventuella sannolika framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Ut-
gangspunkten for ndr samtliga av ovanstaende kriterier beddms vara uppfyllda
for NeuroVives projekt som avser lakemedel, sker normalt sett nar utvecklings-
projektet garinifas I.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar
de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgang i efterféljande period.

Direkt hanforbarliga utgifter som balanseras innefattar i huvudsak utgifter fran
underleverantérer samt kostnader for anstallda.

Efter forsta redovisningstillfdllet redovisas aktiverade utvecklingutgifter till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utgifter for produktut-
veckling har dnnu inte pabdrjats.

Utrangeringar och avyttringar. En immateriell tillgang tas bort fran rapporten
over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar forvantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar ndr en immateriell tillgang tas
bort fran rapporten &ver finansiell stallning, utgors av skillnaden mellan det
som erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade varde, redovisas i resul-
tatet ndr tillgdngen tas bort fran rapporten éver finansiell stdllning.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella
och immateriella tillgangar for att faststdlla om det finns nagon indikation pa
att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet, berdknas tillgangens
atervinningsvarde for att kunna faststdlla vardet av eventuell nedskrivning. Dar
det inte dr mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, be-
raknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vil-
ken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med obestambara nyttjandeperioder och immateriella
tillgangar som dnnu inte &r fardiga for anvandning ska prévas arligen avseen-
de eventuellt nedskrivningsbehov, eller ndr det finns en indikation pa varde-
minskning. Aktiverade utgifter for produktutveckling prévas darfor for eventu-
ellt nedskrivningsbehov minst arligen.

Atervinningsvérdet ar det hogre virdet av det verkliga vardet minus forsalj-
ningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevérde dis-
konteras uppskattat framtida kassafldde till nuvarde med en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde
och de risker som forknippas med tillgangen.

NeuroVive Arsredovisning 2015
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Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls
till ett ldgre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade vérdet pa till-
gangen (eller den kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvardet. En
nedskrivning ska omedelbart kostnadforas i resultatet.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande en-
hetens) redovisade varde till det omvdrderade atervinningsvardet, men det for-
héjda redovisade vdrdet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande
enheten) under tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatet.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bola-
get blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en
del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller ndr bolaget forlorar kontrollen 6ver den. En fi-
nansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvdrderar bolaget om det finns objektiva indikationer om
att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av ned-
skrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sddana handelser ar va-
sentligt forsamrad finansiell stallning for motparten eller utebliven betalning
av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovis-
ningen inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den
initiala redovisningen till verkligt varde med tilldgg respektive avdrag for trans-
aktionskostnader. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den ef-
terféljande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatrakningen, re-
dovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Vid den efterféljande
redovisningen vdrderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finan-
siell skuld i en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar

e Verkligt varde via resultatrakningen
» Lanefordringar och kundfordringar
 Investeringar som halles till forfall
» Finansiella tillgangar som kan sdljas

Finansiella skulder
e Verkligt varde via resultatrakningen
« QOvriga finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde

NeuroVives finansiella tillgangar och finansiella skulder kategoriseras som La-
nefordringar och Kundfordringar samt Ovriga finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga varde. De finansiella tillgangarnas och fi-
nansiella skuldernas verkliga varden bestams enligt foljande:

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med standardvillkor
som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till noterat mark-
nadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestdms enligt
allmant accepterade varderingsmodeller som baseras pa information hamtad
fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedoms det redovisade vdrdet
vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges
i efterfoljande noter.

Upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvédrde avses det be-

lopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effek-
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tivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och
belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan dr den rdnta som vid en diskontering av samtliga framtida for-
vantade kassafloden dver den forvantade loptiden resulterar i det initialt redo-
visade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder. Finansiella tillgangar och skulder
kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en le-
gal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel. Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som Llatt kan omvandlas till kontan-
ter samt dr foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att klassifice-
ras som likvida medel far l6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten
for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lane-
fordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaff-
ningsvarde. P& grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsva-
ras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga fordringar. Ovriga kortfristiga fordringar som &r finansiella kategorise-
ras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upp-
lupet anskaffningsvarde. Fordringarnas forvantade loptid ar dock kort, varfor
redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for ford-
ringar som bedomts som osdkra. Nedskrivningar av fordringar redovisas i rorel-
sens kostnader.

Leverantorsskulder. Leverantérsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella
skulder” vilket innebar vdrdering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrs-
skuldernas forvantade loptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till nomi-
nellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder. Rantebdrande banklan, check-
rékningskrediter och andra lan kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder”
och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskost-
nader) och aterbetalning eller amortering av lan redovisas 6ver lanens loptid
enligt koncernens redovisningsprincip for lanekostnader (se ovan).

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller
informell) som en f6ljd av en intrdffad hdandelse, det ar troligt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgor den bdsta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osdkerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsatt-
ning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas kravas for
att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvadrdet av dessa
utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som krdvs for att reglera en avsattning for-
vantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en till-
gang i rapport over finansiell stallning ndr det ar sa gott som sakert att den
kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan be-
raknas tillforlitligt. NeuroVive redovisar inga avsattningar per 2015-12-31 el-
ler 2014-12-31.
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Eget kapital

Transaktionskostnader som dr direkt hanforbara till emission av nya stamak-
tier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Moderféretaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tilldampning
av RFR 2 innebdr att moderféretaget sa langt som mojligt tilldmpar alla av EU
godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt
beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna mellan
moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstillningsformer. Moderforetagets resultat- och balans-
rékning &r uppstillda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av
koncernens finansiella rapporter dr framst redovisning av finansiella intakter
och kostnader, anldggningstillgdngar, eget kapital samt férekomsten av avsatt-
ningar som egen rubrik. Moderféretaget presenterar ocksa en separat rapport
over totalresultat skiljt fran resultatrdkningen.

Dotterforetag. Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde i mo-
derforetagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterfo-
retag, som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i anskaff-
ningsvardet for andelar i dotterforetag.

Finansiellainstrument. Moderforetaget tilldmpar inte IAS 39 Finansiella instru-

ment: Redovisning och vardering. | moderforetaget tillampas en metod med ut-
gangspunkt i anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.
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3 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Noter —=ill

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga
kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebdr en betydan-
de risk for vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under ndstkommande rakenskapsar.

Nedskrivningsprévning avimmateriella tillgangar. Da foretagets aktiverade ut-
gifter for produktutveckling dnnu inte har borjat skrivas av prévas nedskriv-
ningsbehovet fér dessa minst &rligen. Ovriga immateriella och materiella an-
laggningstillgangar provas for nedskrivning om det foreligger nagon indikation
pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. Nedskrivningsprévningar baseras pa
en genomgang av atervinningsvardet som uppskattas utifran tillgangarnas
nyttjandevarde. Foretagsledningen gor berakningar av framtida kassafléden
enligt interna affarsplaner och prognoser. Vid denna genomgang anvands dven
uppskattningar av bland annat diskonteringsrdnta och framtida tillvaxttakt
bortom faststdllda budgetar och prognoser. Redovisade varden for immateriel-
la tillgdngar uppgar till 74 904 (79 601) KSEK, varav aktiverade utgifter for pro-
duktutveckling utgor 59 803 (68 368) KSEK. Férandringar av de antaganden
som gjorts av foretagsledningen vid nedskrivningsprovningen skulle kunna fa
vasentlig paverkan pa foretagets resultat och finansiella stallning. Som ett led
i avvecklingen av Circus-studien utrangerades kostnader direkt relaterade till
Circus studien med 28 135 KSEK i tredjekvartalet 2015. Foretagsledningen be-
domer att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende koncernens
immateriella tillgangar per 2015-12-31.

Viktiga bedomningar vid tilldmpning av koncernens redovis-
ningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedomningar, forutom de som innefat-
tar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort vid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten
pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Tidpunkt for aktivering av utgifter for produktutveckling. Internt upparbetade
immateriella tillgdngar sdsom aktiverade utgifter for produktutveckling maste
uppfylla ett antal kriterier for att fa redovisas i balansrakningen. Dessa kriterier
beskrivs under redovisningsprinciper ovan. Ett av dessa kriterier innebar att fo-
retagsledningen maste gora en bedémning av om det ar sannolikt att den im-
materiella tillgdngen kommer att generera ekonomiska fordelar. Forst nar fo-
retagsledningen kan gora denna bedémning far utvecklingsutgifter i projektet
borja aktiveras som en tillgang i balansrakningen.

NeuroVive bedriver utveckling av cellsskyddande lakemedel. Foretaget dger
breda patentrattigheter for sina utvecklingsplattformar som omfattar cy-
klosporiner och sanglifehriner och fokus ligger pa mitokondriell medicin. Bola-
gets lakemedelskandidater CicloMulsion och NeuroStat bygger pa en valkand
aktiv substans som redan finns registrerat som ett godkadnt lakemedel for ett
annat anvandningsomrade. Riskerna ar saledes vasentligt reducerade nar det
galler de kliniska faserna och ett eventuellt framtida marknadsgodkannande.
Bolaget utvarderar olika typer av innovativa samarbetsformer med syfte att
etablera en riskreducerad och kostnadseffektiv affairsmodell. NeuroVive kan pa
sd vis utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner for att bygga
upp framtida affarsomraden som till exempel marknadsféring och forsaljning
av framtida lakemedel. En ytterligare modell som NeuroVive avser att utvar-
dera ar att utlicensiera ldkemedel till storre lakemedelsforetag for registrering,
marknadsforing och forsaljning. Bolagets intdkter kan utgéras av fasta ersatt-
ningar vid utlicensiering och vid milstolpar pa vdgen mot lansering samt av L6-
pande royaltyintakter och/eller forsdljningsintakter.

Baserat pa ovanstaende forutsattningar har foretagsledningen gjort bedom-

ningen att det ar sannolikt att de produktutvecklingsprojekt dar utgifter har ak-
tiverats kommer att generera ekonomiska fordelar for foretaget.
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4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar
i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det dr bolagets styrelse som ar ytterst
ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella
risker. Styrelsen faststaller de ramar som galler for exponering, hantering och
uppfdljning av de finansiella riskerna och dessa ramar utvdrderas och revideras
arligen. Styrelsen har mdjlighet att besluta om tillfdlliga avsteg fran de fast-
stdllda ramarna.

Marknadsrisker

Valutarisker. Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kas-
safloden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valu-
tarisk harror huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad
transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utldndsk valuta
samt vid omrdkning av utldndska dotterforetags resultatrakningar och balans-
rakningar till koncernens rapporteringsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
balansexponering.

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av svenska kronor och EUR och till
viss del USD, DKK, GBP, CAD samt NTD. For ndrvarande genererar koncernen
inga infloden i utlandsk valuta. Koncernen valutariskexponering ar darfor be-
gransad. Koncernen sdkrar inte transaktionsexponeringen.

Utldndska enheter representerar en ovdsentlig del av koncernens balansom-
slutning varfor omrakningsexponering till foljd av omrakning av utldndska en-
heter ar begransad.

En fordndring av valutakursen for euro mot svenska kronor med 5 procent skulle
paverka resultat och eget kapital med 398 (722) KSEK.

Rénterisker. Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassa-
floden fluktuerar till foljd av dndrade marknadsrantor. Koncernen har inga lan
varfor exponering mot ranterisk ar begransad.

En fordndring av koncernens ranta pa bankmedel med 1 procent skulle innebéra
att resultat och eget kapital férdandrades med 108 (69) KSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att mota dess
atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med finansieringsrisk
avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rim-
lig kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital och har ingen finansiell
upplaning. Kortfristiga skulder uppgar till 20 148 (23 427) KSEK och forfaller
inom ett ar. Koncernens kortfristiga fordringar som férfaller inom ett ar upp-
gar till 2 896 (1 625) KSEK. Koncernen har likvida medel uppgdende till 96 662
(49 698) KSEK.

Kredit- och motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncer-
nen en forlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Koncer-
nens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till 6vriga kortfristiga
fordringar som uppgar till ovasentligt belopp, varfor kreditrisken i dvriga kort-
fristiga fordringar dr begransad.

Kreditrisk uppkommer ocksa nar bolagets dverskottslikviditet placeras i olika
typer av finansiella instrument. Overskottslikviditet far enligt styrelsens fast-
stdllda ramar placeras pa rdntebarande bankkonton eller i rdntebdrande varde-
papper. Kreditrisken vid placering av éverskottslikviditet ska reduceras genom
att enbart placera hos motparter med mycket god rating.
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Koncernens och moderforetagets maximala exponering for kreditrisk bedoms
motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar. Kreditrisken
beddms vara begransad.

Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder fordelat per
vdrderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderbolaget

15-12-31 14-12-31 15-12-31 14-12-31

Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar

Andra langfristiga vardepappers-

innehav 1 - 1 -
Andra langfristiga fordringar 148 - - -
Fordringar hos koncernféretag - - 334 2195
Ovriga fordringar 2 896 1625 1815 1565
Likvida medel 96 662 49 698 75936 48 842
S fi iella tillgangar 99707 51323 78086 52602

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder 5207 14 216 4192 13823
Skulder till koncernféretag - - - 6
Ovriga kortfristiga skulder 14 941 1801 14739 243
S| fi iella skulder 20148 16 017 18931 14072

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan vdrderingskategorierna ovan
under perioden.

Ranteintdkter fran likvida medel framgar av not 12. Nettovinster/-forluster fran
dvriga finansiella tillgangar och skulder uppgar till ovdsentliga belopp.

Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedoms de redovisade vdrdena
vara en god approximation av de verkliga vardena till f6ljd av att loptiden och/
eller rantebindningen &r kort vilket innebar att en diskontering baserat pa gal-
lande marknadsforutsattningar inte bedéms leda till ndgon vasentlig effekt.

Kapital

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sakerstalla koncernens formaga
att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktieagarna
och nytta till dvriga intressenter. Koncernen finansieras genom eget kapital vil-
ket uppgar till 154 779 (107 841) KSEK. Koncernens nuvarande policy ar att inte
ldmna ndgon utdelning. Forst ndr foretaget nar en langsiktig lonsamhet kom-
mer forslag om utdelning till aktiedgarena kunna ske.
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5 Inkop och forsaljning inom samma koncern -
moderforetaget

Noter

9 Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersattning

Inkdp mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 0 (0) KSEK och férsdljning
mellan moderbolag och dotterbolag uppagar till 327 (394) KSEK vilket avser ma-
nagementfee. Féregdende ar redovisades ersattning avseende ytterligare ter-
ritoriella licensrdttigheter i Asien for CicloMulsion, NeuroStat och Toxphos (0)
(27 948) KSEK. Moderbolaget redovisar en ranteintakt om 53 (111) KSEK av-
seende lan till dotterbolaget. Moderbolagets fordringar och skulder mot dot-
terforetag framgar av balansrakningen och Loper pa marknadsmassiga villkor.

6 Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till hdgste verkstdllande besluts-
fattare (VD), som underlag for férdelning av resurser och bedémning av koncer-
nens resultat, delas inte upp pa olika rorelsesegment. Koncernen utgor darfor
ett enda rérelsesegment.

Intdkter fran storre produkter och tjanster samt information om storre kunder.
Koncernens nettoomsattning avser up front- betalning fran en kund.

Intakter och anlaggningstillgangar fordelat per geografiskt omrade. Koncer-
nens omsattning ar hanforlig till dotterbolaget under 2015 och till moderbola-
get under 2014.

Koncernen bedriver verksamhet inom tva huvudsakliga geografiska omraden
- Sverige (foretagets sate) samt Taiwan. Anldggningstillgdngar finns i moder-
foretaget i Sverige 116 597 (113 196) KSEK samt i dotterforetaget i Taiwan 27
429 (28 315) KSEK.

7 Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Bidrag fran Vinnova - 1121 - 1122
Valutakursvinster hanforliga till
rérelsen 522 60 509 55
Erséattning overférda
licensrattigheter - - - 27 948
Summa 522 1181 509 29125

NeuroVive har beviljats bidrag fran Vinnova for ett utvecklingsprojekt inom
stroke. Bidraget fran Vinnova utgar med 50 procent av nedlagda utgifter i pro-
jektet under perioden 1 juni 2011 - 31 december 2014. NeuroVive kan erhalla
maximalt 4 489 KSEK under denna projektperiod. Utdver de 0 (1 121) KSEK som
redovisats under 6vriga rorelseintdkter har 0 (0) KSEK redovisats som en minsk-
ning av aktiverade utvecklingskostnader, se not 16 Aktiverade utvecklingskost-
nader. Under 2015 har inga bidrag uppburits.

8 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014

Valutakursforluster hanforliga till
rorelsen 1085 838 1086 816
Utrangering 28135 - 28 135 -
Summa 29 220 838 29 221 816

NeuroVive Arsredovisning 2015

Koncernen Moderforetaget

2014 2015 2014
Mazars SET Revisionsbyrad AB
revisionsuppdrag 435 397 435 397
revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 100 70 100 70
skatteradgivning 15 15 15 15
andra uppdrag 30 10 30 10
Deloitte AB
revisionsuppdrag 372 136 - -
revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget - - - -
skatteradgivning - - - -
andra uppdrag - -
Summa 952 628 580 492

Med revisorsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sa-
dant arbete som varit nddvédndigt for att avge revisionsberdttelsen, samt sa
kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

10 Leasing

Operationell leasing. Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till
613 (415) KSEK for koncernen och moderféretaget. Pa balansdagen hade mo-
derforetaget och koncernen utestdende dtaganden i form av minimileaseav-
gifter under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal, med forfallotid-
punkter enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget

2015 2014 2015 2014

Inom ett ar 321 494 195 161
Mellan 1 och 5 ar - - - -
Senare an 5 ar - - - -
Summa 321 494 195 161

Operationella leasingavtal avser hyra av lokaler.
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11 Antal anstillda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

e — )
Antal Antal

Medeltalet anstéllda anstallda Varav man anstallda Varav man
Moderforetaget, Sverige 10 4 8 4
Dotterforetaget, Taiwan 5 2 - -
Totalt i koncernen 15 6 8 4

Koncernen Moderforetaget
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 15-12-31 14-12-31 15-12-31 14-12-31
Styrelseledaméter 13 7 8 7
varav man: 10 4 5 4
andra anstéllda personer i foretagets ledning inkl VD 7 4 3 4
varav man: 4 3 2 3
Totalt 20 11 11 11

Pensioner

Koncernens och moderféretagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 1 136 (796) KSEK.

Ersattningar till ledande befattningshavare och anstallda

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamater utgar arvode for styrelse- och utskottsuppdrag enligt arsstdmmans beslut. Styrelsens ordférande samt ledamoten Fredrik Ols-
son har avsagt sig sitt arvode for 2015.

Arsstdmman har beslutat om féljande riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare:

Lon och andra anstallningsvillkor samt eventuella aktierelaterade incitamentsprogram ska vara marknadsmassiga. Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast l6n
som dr marknadsmdssig och dr baserad pa ansvar, roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan erbjudas rérlig lon. Sadan rorlig Lon ska vara mark-
nadsmassig och baseras pa utfall av forutbestdmda finansiella och individuella mal och uppga till maximalt 30 procent av fast arslon och sammanlagt maximalt 1 500
KSEK for ledande befattningshavare. Uppsagningstiden for ledande befattningshavare skall vara lagst tre manader och for VD 6 manader. Styrelsens ersdttningsutskott
utvarderar arligen behovet av aktierelaterat incitamentsprogram och foreslar vid behov styrelsen att framldgga ett beslutsforslag till arsstdmman avseende ett val av-
vagt aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattningshavare och/eller 6vriga anstallda.

Pensionsférmaner och ersattningar i form av finansiella instrument m m till verkstédllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala
ersattningen.

Arets loner och ersattningar - koncernen och moderforetaget Styrelse, VD Styrelse, VD
Moderbolaget 6400 6536 5344 5762
Dotterbolaget 779 1212 - -
Totalt 7179 7748 5344 5762
2015
Sociala kostnader och pensionskostnader Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD
Moderbolaget
Pensionskostnader 544 592 359 437
Ovriga sociala avgifter 1308 1800 933 1805
Dotterbolaget
Pensionskostnader - 58 - -
Ovriga sociala avgifter 28 64 - -
Totalt 1880 2514 1292 2242
Arets l6ner och ersattningar Styrelse- 6rlig  Pensions- Ovrig Sociala
Koncernen och moderféretaget 2015 arvode ersattning kostnad avgifter Summa
Gregory Batcheller, styrelseordforande - - - 1488 - 1488
Arne Ferstad, styrelseledamot 200 - - - 427 63 690
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - - 47 197
Helena Levander, styrelseledamot 270 - - - - 85 355
Helmuth von Moltke, styresleledamot 150 - - - - 5 155
Anna Malm Bernsten 240 - - - - 75 315
Boel Flodgren, styrelseledeamot 170 - - - - 23 193
Fredrik Olsson -
Summa styrelse 1180 0 0 0 1915 298 3393
Mikael Bronnegard, fore detta VD (8 manader + avgangsvederlag) - 2208 302 544 1 921 3976
Jan Nilsson, tillférordnad verkstallande direktor (4 manader) - 637 155 - 2 90 884
Ovriga ledande befattningshavare (CFO 100%, CSO 20%, COO 8/12 mén) - 2242 392 190 7 628 3459
Summa verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare 0 5087 849 734 10 1639 8319
Summa 1180 5087 849 734 1925 1937 11712

Lonesumma avseende tidigare VD Mikael Bronnegard inkluderar lon for uppségning t.o.m 2016-06-01, vilken i sin helhet belastar 2015.
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11 Antal anstallda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader, fortsittning

Arets l6ner och ersattningar
Koncernen och moderféretaget 2014

Styrelse-
arvode

Sociala
avgifter

Pensions-
kostnad

Rérlig
ersattning

ersattning

Grundlon

Gregory Batcheller, styrelseordférande - - - 1812 - 1812
Arne Ferstad, styrelseledamot 200 - - - 399 63 662
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - - 47 197
Helena Levander, styrelseledamot 270 - - - - 85 355
Helmuth von Moltke, styresleledamot 160 - - - - - 160
Anna Malm Bernsten 240 - - - - 75 315
Boel Flodgren, styrelseledeamot 160 - - - - 50 210
Summa styrelse 1180 - - - 2211 320 3711
Mikael Bronnegard, VD - 1500 450 359 3 613 2925
Ovriga ledande befattningshavare (CFO och COO 100%, CSO 20%) - 2451 446 189 15 910 4011
Summa verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare - 3951 896 548 18 1523 6936
Summa 1180 3951 896 548 2229 1843 10 647

Styrelsearvoden beslutade av arsstdmman den 30 mars 2015 har, férutom arv-
ode till styrelseordféranden och styrelseledamot Fredrik Olsson, i sin helhet
belastat resultatet for 2015. Styrelseordféranden och styrelseledamot Fredrik
Olsson har avsagt sig sina arvode for 2015.

Gregory Batcheller har under 2015 haft rollen som arbetande styrelseordféran-
de. Han har avsagt sig det av drsstdmman beslutade styrelsearvodet, men har
via eget bolag, Stanbridge bvba fakturerat NeuroVive for de tjanster han utfor
i rollen som arbetande styrelseordférande. Fakturerade belopp inkl ersdttning
for utldgg presenteras i kolumnen Gvrig ersattning ovan.

Arne Ferstad har utdver sina uppgifter i rollen som styrelseledamot utfort ope-
rativa konsulttjanster for bolaget vilket fakturerats NeuroVive via hans foretag
Ankor Consultants Ltd. Dessa belopp presenteras i kolumnen 6vrig ersattning
och avser dven ersattning for utldagg.

Ovriga ledande befattningshavare:

Ovriga ledande befattningshavare har varit 3 till antalet under perioden januari
- augusti 2015, samt 2 till antalet under perioden september-december 2015,
beloppet presenterat i kolumnen Grundlon motsvarar 1,9 heltid for 2015 och
2,1 heltid for 2014.

Jan Nilsson, COO, ar sedan september 2015 tf VD. Jan Nilssons ersattningar re-
dovisas under rubriken dvriga befattningshavare for perioden januari-augusti
2015 samt under rubriken Styrelse och VD for perioden september - decem-
ber 2015. Jan Nilsson, COO och tf VD har inte erhallit nagra ersattningar utover
grundlon, rorlig ersattning och dvrig ersattning.

Eskil ELmer, CSO, har inte erhallit ndgra dvriga ersattningar utover grundlon och
rorlig ersattning.

12 Finansiella intakter

Catharina Jz Johansson, CFO, har inte erhallit ndgra ersattningar utéver grund-
Lon, rorlig ersattning och 6vrig ersattning vilket redovisas inom beloppet for
Ovriga ledande befattningshavare.

| beloppet dvriga ersattningar ingar konsultarvoden milersattningar. Arvoden
som fakturerats av nérstdende personer redovisas som Ovriga externa kostna-
der i resultatrakningen.

Pensioner

Det finns ingen kontrakterad pensionsalder for verkstéllande direktoren eller
for ovriga ledande befattningshavare. Pensionspremien for verkstdllande di-
rektdren och 6vriga ledande befattningshavare ar ITP1 ekvivalent och berdknad
enligt ITP1’s vid varje tid gdllande premieplan till tjanstepensionsberdakning.
Pensionsplanen ar premiebestamd innebdrande att bolagets enda forpliktelse
ar att betala premie enligt premieplan. Med pensionsgrundande L6n avses ma-
nadslon multiplicerad med 12,2.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstdllande direktoren gdller en 6msesidig uppsdagnings-
tid om sex manader. Det finns inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstal-
lande direktéren. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare galler
en dmsesidig uppsagningstid om tre till sex manader. Dock avtalades om en for-
langd uppsagningstid om nio manader mot tidigare avtalade sex manader nar
bolagets tidigare VD avgick.

Ersattning till dvriga ndrstaende

Ersattning for bryggfinansiering har utbetalts om 0 (48) KSEK till Baulos Capital
(Ags av Fredrik Olsson, aktiedgare).

13 Finansiella kostnader

Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Ranteintakter 66 724 35 536
Valutakursvinster 1034 400 566 400
S fi iellaintakter 1100 1124 601 936

Samtliga rdnteintakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde.
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Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Rantekostnader 60 50 - 50
Valutakursforluster 375 494 152 326
S fi iella kostnader 435 544 152 376

Samtliga rantekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

63



Noter

14 Skatt

15 Resultat per aktie

Arets skatt Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Aktuell skatt pa arets resultat - - - -

Uppskjuten skatt hanforlig till
temporara skillnader - - - _

Summa redovisad skattekostnad - - - -

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent (22%) pa arets skattemdssiga
resultat. Skatt i 6vriga jurisdiktioner beraknas med den skattesats som galler
for respektive jurisdiktion. Nedan presenteras en avstdmning mellan redovisat
resultat och arets skattekostnad:

Arets skatt Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014

Resultat fore skatt -90801 -44673 -88139 -9644

Arets skatteintékt

Skatt beraknad enligt svensk
skattesats 19 976 9828 19 391 2122

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader -128 -145 -128 -145

Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter - - - -

Skatteeffekt pa avdragsgilla kost-

nader och skattepliktiga intakter

som redovisats direkt mot eget

kapital 3394 2026 3394 2026

Skillnad i skattesats mellan Sve-
rige och utlandskt dotterbolag. -29 -385 - -

Skatteeffekt av underskott for
vilka ingen uppskjuten skatte-
fordran redovisas -23 212 -11324 -22 656 -4002

Summa - = = -

Justeringar som redovisats inne-
varande ar avseende tidigare ars
aktuella skatt - - - -

Arets redovisade skattekostnad - - - -

Skattemassiga underskott. D3 foretaget genererar forluster kan féretagsled-
ningen inte bedéma nar de skattemdssiga underskottsavdragen kan komma att
utnyttjas. Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag har darfor
redovisats i den omfattning den kan kvittas mot uppskjutna skatteskulder. Un-
derskottsavdragen kan utnyttjas utan tidsbegransning i moderbolaget. Skatte-
massiga underskottsavdrag hanforliga till dotterbolaget i Taiwan har en tidsbe-
gransning i nyttjande till tio ar.

| bada bolagen finns ackumulerade underskottsavdrag, dessa har ingen tidsbe-
gransning och kan darfor reducera framtida vinster.
Koncernen

Underskottsavdrag Moderbolaget

-12-31  14-12-31 15-12-31 14-12-31

Underskottsavdrag for vilken
ingen uppskjuten skattefordran
redovisats 231327 116 679 190736 87763

Summa underskottsavdrag 231327 116679 190 736 87763
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Resultat per aktie fore utspadning. Féljande resultat och vdgda genomsnitt-
liga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie fore ut-
spadning:

Koncernen
2015 2014

Arets resultat hanforligt till moderforetagets

aktiedgare (kr) -90119 000 -42549150

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning 30051328 27277339

Resultat per aktie fore utspadning, kr -3,00 -1,56

Resultat per aktie efter utspadning

Vid utgangen av rakenskapsaret finns inga aktierelaterade ersattningsprogram
som kan medféra utspadningseffekter. .

16 Aktiverade utgifter for produktutveckling

Koncernen Moderféretaget

2015 2014 2015 2014

Ingdende anskaffningsvéarden 68 368 39182 68133 39182
Arets aktiverade utgifter 19 570 29186 19 570 29186
Forsaljning N = N -235
Utrangering -28 135 - -28 135 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 59803 68368 59568 68133
Utgaende redovisat virde 59803 68368 59568 68133

Av totalt aktiverade utgifter fér produktutveckling avser 68 procent (48%)
NeuroSTAT, 30 procent(50%) CicloMulsion, 1 procent (1%)NVP014 och 1 pro-
cent(1%) Ovriga projekt.

Avskrivning av aktiverade utgifter for produktutveckling har &nnu inte pabor-
jats eftersom den immateriella tillgdngen dnnu inte kan borja anvdndas pa det
satt som foretagledningen avser, d.v.s. den annu inte kan borja generera intdk-
ter. Bolaget kommer att borja skriva av de aktiverade utgifterna for produktut-
veckling nar utvecklingsprojekt eller fardigutvecklade produkter kan bérja ge-
nerera intakter.

Aktiverade utgifter for produktutveckling provas for eventuellt nedskrivnings-
behov minst arligen. Vid denna prévning berdknas atervinningsvardet utifran
den immateriella tillgangens nyttjandevarde vilket sedan jamfors med redo-
visat varde. Om redovisat varde skulle dverstiga nyttjandevardet gors en ned-
skrivning i resultatet. Som ett led i avvecklingen av Circus-studien utrangerades
kostnader direkt relaterade till Circus studien med 28 135 KSEK i tredjekvar-
talet 2015. Nedskrivningsprévningen per den 31 december 2015 visade att det
inte foreligger nagot nedskrivningsbehov. Anvand diskonteringsranta fore skatt
uppgar till 24,5 procent (24%).

Det totala beloppet av utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts
under aret uppgar till 12 361 (13 203) KSEK. For illusteration se sidan 18.
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Noter

20 Andelar i dotterforetag

Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Ingdende anskaffningsvarden 15111 11086 15111 11086
Arets forvirv 5502 4025 5502 4025
Omklassificering -2 420 - -2 420 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 18193 15111 18193 15111
Ingdende avskrivningar -3965 -3 316 -3 965 -3 316
Arets avskrivningar* -1205 -649 -1205 -649
Utgaende ack. avskrivningar -5170 -3965 -5170 -3965
Utgaende redovisat varde 13 023 11146 13023 11146

*Avskrivningar pa patent redovisas som en del av anskaffningsvardet for Ak-
tiverade utgifter for produktutveckling eftersom patenten anvands i utveck-
lingsarbetet.

18 Ovriga immateriella tillgangar

Moderforetaget

2015 2014
Ingaende anskaffningsvarden 400 400
Arets forvarv - -
Omklassificering 2420 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 23820 400
Ingdende avskrivningar -313 -233 -313 -233
Arets avskrivningar -508 -80 -484 -80
Utgaende ack. avskrivningar -821 -313 -797 -313
Utgaende redovisat virde 2078 87 2023 87

Den programvara som anskaffats 2011 ar en programvara fér sammanstallning
av dokumentation som skall anvandas vid en framtida ansdkan om lakemedels-
registrering. Omklassificeringen avser del av Bioticaférvarvet som genomfor-
des under 2013.

19 Inventarier

Koncernen Moderforetaget

2015 2014 2015 2014

Ingaende anskaffningsvarden 1193 1014 1061 1014
Arets forvary 251 179 230 47
Utgaende ack. anskaffningsvarden 1444 1193 1291 1061
Ingdende avskrivningar -849 -557 -849 -557
Arets avskrivningar -279 -292 -210 -292
Utgaende ack. avskrivningar -1128 -849 -1059 -849
Utgaende redovisat varde 316 344 232 212
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Moderféretaget
2015 2014
Ingdende balans 1 januari 33618 6
Overlatelse av NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc - -6
Nyemission NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc 8123 33618
Aktier NeuroVive France SARL 9 -
Utgaende anskaffningsvérde 41750 33618
Dotterféretag
NeuroVive NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc. France SARL
Registrering Cayman Island Frankrike
Sate Taiwan Lyon
Kapitalandel % 71,37% 100,00%
Rostandel % 71,37% 100,00%
Bokfért varde 41741 9 41750

| NeuroVive Pharmaceutical ABs dotterbolag NeuroVive Pharamceutical Asia,
Inc. uppgar innehav utan bestdmmande inflytande till 28,63 procent. Rgstan-
delen skiljer sig inte fran dgarandelen. Innehav utan bestdmmande inflytande
uppgar till 13 651 (4 529) KSEK. Som ett led i bolagets forberedelser infor en
potentiell borsnotering av ett dotterbolag i Taiwan har bolaget etablerat ett
Taiwanbaserat dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. tillsammans
med samarbetspartnern Foundation Pacific Asia Ltd. Ett av NeuroVive Asia hel-
dgt dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharmaceutical Taiwan, Inc., har etablerats
for att hantera den l6pande verksamheten pa plats i regionen med syfte att
oka koncernens ndrvaro i Asien och for att driva existerande projekt i regionen
samt bedriva forsknings- och utvecklingsverksamhet med licens fran moder-
bolaget. NeuroVive dger sedan tidigare ett bolag for koncernens immateriella
rattigheter i Asien, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. med sdte i Hongkong,
tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia Pacific Ltd. Agarandelar-
na i NeuroVive Hongkong har konverterades i slutet av 2014 till motsvarande
andelar i NeuroVive Asia. Under 2015 bildades det heldgda dotterbolaget Neu-
roVive France SARL med syfte att férbereda en eventuell lansering av bolagets
produkt CicloMulsion. Bolaget ar sedan start vilande.

Finansiell information i sammandrag avseende dotterféretag som har inneha-
vare utan bestimmande inflytande. Nedanstaende information avser koncer-
nen NeuroVive Pharamceutical Asia, Inc. med de heldgda dotterbolagen Neuro-
Vive Pharmaceutical Taiwan, Inc samt NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd och
avser belopp fore koncerninterna elimineringar. Nedan immateriella tillgangar
har eliminerats i koncernredovisningen upprattad av NVP AB da tillgdngens var-
de uppstatt genom koncerninterna transaktioner.

Sammandrag information fran balansrakningen 2015 2014
Anlaggningstillgangar 27 429 28 315
Omsattningstillgangar 21599 916
Summa tillgangar 49028 29231
Langfristiga skulder - 2959
Kortfristiga skulder 1346 1181
Summa skulder 1346 4140
Nettotillgangar 47 682 25091
Sammandragen information om resultat och totalresultat 2015 2014
Intakter 2514 3877
Arets resultat -2655 -7081
Summa totalresultat for &ret -3322 -7 350

Summa totalresultat hanforligt till innehav
utan bestammande inflytande -1260 -2173
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Noter

20 Andelar i dotterforetag, fortsittning

24 Ovrigt tillskjutet kapital - Koncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag 2015 2014
Kassafléde fran den [6pande verksamheten

Kassaflode fran rorelsen -3163 -1504
Erhallen réanta 36 1
Betald ranta -82 -

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten

-3209 -1503

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1019 -211
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24109 2356
Férandring av likvida medel 19 881 642
Likvida medel vid &rets borjan 884 376
Kursdifferens i likvida medel -44 -134
Likvida medel vid arets slut 20721 884

21 Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
15-12-31 14-12-31 15-12-31 14-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 528 502 492 498
Summa 528 502 492 498

22 Likvida medel/Kassa och bank

Koncernen Moderbolaget

15-12-31 14-12-31 15-12-31 14-12-31

Kassa och bankmedel 96 662 49 698 75936 48 842
Summa 96 662 49698 75936 48 842
23 Aktiekapital

Moderforetaget och koncernen
Antal aktier Kvotvarde kr Aktiekapital kr

Ingaende aktiekapital 2014-01-01 21659 046 0,05 1082952
Nyemission 6129 047 0,05 306 452
Utgaende aktiekapital 2014-12-31 27788 093 0,05 1389405
Ingdende aktiekapital 2015-01-01 27 788 093 0,05 1389 405
Nyemission 2947 059 0,05 147 353
Utgaende aktiekapital 2015-12-31 30735152 0,05 1536758

Samtliga aktier ar av samma aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till en rost.
Inga aktier dr reserverade for overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal.

| februari 2015 genomfdrdes en emission dar 1 300 000 nya aktier emitterades
och 60 212 964 kr (efter avdrag for emissionskostnader om 4 787 036 kr) er-
hélls. Emissionen medférde en dkning av aktiekapitalet med 65 000 kr och res-
terande belopp uppgdende till 60 147 964 kr redovisades mot dvrigt tillskjutet
kapital/overkursfonden. | maj 2015 genomférdes ytterligare en emission dar 1
647 059 nya aktier emitterades och 59 360 904,10 kr (efter avdrag for emis-
sionskostnader om 10 639 103,40 kr) erholls. Emissionen medférde en 6kning
av aktiekapitalet med 82 352,95 kr och resterande belopp uppgaende till 59 278
551,15 krredovisades mot dvrigt tillskjutet kapital/overkursfonden.
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Ovrigt tillskjutet kapital bestar av éverkursfond, belopp som ursprungligen re-
dovisats i dverkursfonden men som senare dverforts till balanserat resultat el-
ler reservfond samt aktiedgartillskott.

Emissionerna som genomférdes i februari och maj 2015 ékade Ovrigt tillskjutet

kapital med totalt 119 426 515 (76 293 408) kr efter avdrag for emissionskost-
nader uppgaende till totalt 15 426 139 (9 206 798) kr.

25 Reserver — Koncernen

Med reserver avses omrakningsreserven dvs valutaomrakningsdifferenser vid
omrdkning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i dvrigt totalresul-
tat.

26 Balanserade vinstmedel — Koncernen

Balanserade vinstmedel bestar av balanserade resultat och arets totalresultat.

27 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

15-12-31 14-12-31 15-12-31 14-12-31

Upplupen lon inklusive sociala

avgifter 2314 1421 2314 1421
Upplupen semesterloneskuld

inklusive sociala avgifter 800 343 800 343
Upplupna styrelsearvoden inkl

sociala avgifter 744 770 744 770
Upplupna pensionskostnader 204 133 204 133
Ovriga upplupna kostnader 10 278 4743 10 278 4743
Summa 14340 7410 14 340 7410

28 Eventualforpliktelse

Pagaende tvist med CicloMulsion AG som kan resultera i framtid betalningsfor-
pliktelser till CicloMulsion AG. Domstolen har inte anslagit tidpunkt for dom-
slut. For mer information se s 32.
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29 Transaktioner med narstaende

Noter —=ill

Transaktioner mellan moderféretaget och dess dotterforetag, vilka dr ndrstaen-
de till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa
transaktioner redovisas i not 5. Upplysningar om transaktioner mellan koncer-
nen och 6vriga narstdende presenteras nedan.

Utdver inkop av konsulttjanster fran ledande befattningshavare har det inte
férekommit inkdp eller forsaljning mellan koncernen och narstaende. Upplys-
ningar om ersattningar till ledande befattningshavare och andra narstaende
presenteras i not 11.

Utestaende fordringar och skulder till narstaende
Skulder

Stanbridge bvba (&4gs av Gregory Batcheller, arbetande styrelseord.)
Summa skulder

Inkop av varor och tjanster fran narstaende sker till marknadsmaéssiga villkor.

30 Utdelning

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
223 155 223 155
223 155 223 155

32 Handelser efter balansdagen

Ingen utdelning har skett under 2015 eller 2014. Vid arsstamman den 28 april
2016 kommer ingen utdelning att féreslas.

31 Godkannande av finansiella rapporter

Denna koncern och arsredovisning godkandes av styrelsen for utgivning den
31 mars 2016.

NeuroVive Arsredovisning 2015

Utvecklingsprojekt. NeuroVive ingar ett forskningssamarbete med University
of Pennsylvania.

Forvarv. NeuroVive forvdrvade cirka 5 procent av aktierna for cirka 6,8 MSEK i
det brittiska bolaget Isomerase Therapeutics. Aktieinnehavet kommer att redo-
visas som finansiella tillgdngar som kan séljas d.v.s. med l6pande omvardering

till verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Foretradesemission. Den 29 februari 2016 meddelade styrelsen att man be-
slutat om en foretradesemission for fortsatt utveckling av projektportféljen.

For ytterligare information, se forvaltningsberattelsen sida 32.
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» Styrelsens forsikran

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationel-
la redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resul-
tat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets

stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrédkningarna kommer att foreldggas arsstdmman den 28 april 2016 for faststallelse.

Arne Ferstad
Styrelseledamot

Marcus Keep
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Carl Fredrik Olsson
Styrelseledamot

Lund den 31 mars 2016

Greg Batcheller
Styrelseordforande

Boel Flodgren
Styrelseledamot

Helena Levander
Styrelseledamot

Helmuth von Moltke
Styrelseledamot

Erik Kinnman
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 31 mars 2016
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Auktoriserad revisor

NeuroVive Arsredovisning 2015



Revisionsberattelse

Till arsstdmman i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Org nr 556595-6538

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) fér ar 2015. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 26-67.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta
en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Finan-
cial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren bedo-
mer dr nddvandig for att upprdtta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krédver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig saker-
het att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om be-
lopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Re-
visorn valjer vilka atgarder som ska utfdras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
doémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som dr dandamalsen-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen, och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dess fi-
nansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Kon-
cernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsre-
dovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar. En bolagsstyrningsrap-
port har upprattats. Forvaltningsberdttelsen och bolagsstyrningsrapporten ar
forenliga med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststdller resultatrdkningen och balans-
rakningen for moderbolaget och for koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning for NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bo-
lagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som
har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttran-
de samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgar-
der och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstdllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdren pa an-
nat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga

som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstdllande direktdren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Helsingborg 2016-03-31

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Ordlista

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en lakemedelsprodukt.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel med
samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggar i
hjarnans blodkarl som minskar tillgangligheten for vissa substanser i
blodet fran att komma at hjarnvavnaden (nervcellerna).

CRO
Clinical Research Organization.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra
cyklosporiner binder till i alla celler i kroppen.

Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Cyklosporin-A produceras idag
pa konstgjord eller kemisk vag. Cyklosporin-A &ar en valkand kliniskt
anvand cyklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnan vid djurmodeller for hjarnskador, nar cyklosporin- A kan
korsa blod-hjarnbarriaren och ta sig in i hjarnan.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt
tillstand eller sjukdom i manniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Energimetaboliter
Nedbrytningsprodukter fran fodoamnen som speglar cellernas
energistatus och mitokondriernas funktion

Farmakokinetik
Beskriver vad som hander med ett lakemedel nar det kommer in i
kroppen.

Fas (I, II och III)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i ménniska. Se
aven "Klinisk studie”. Fas-I undersoker sakerhet i friska manniskor,
fas-II undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas-

III &r en storre studie som verifierar tidigare uppnédda resultat. I
utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser provas och sékerheten
utvéarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en
uppdelning av fas-IIiIla och IIb. I Fas-IIa som ar 6ppen, testas olika
doser av lakemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus pa
lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. I fas-IIb adderas
sedan studier av effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken saledes
ar "blindad”.
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FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling, exempelvis traumatisk
hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

Invivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande méanniskor
eller djur. Detta i motsats till analyser och forsék som goérs utanfor
den levande kroppen, till exempeli provrér.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.
Kliniska studier delas upp i olika faser. Dessa faser benamns fas-I,
fas-1I, fas-III. Fas-II brukar indelas i tidig fas (fas-IIa) och en senare
fas (fas-IIb). Se dven "fas (I, IT och III)”.

Leighs syndrom

Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstdnd med karaktaristiska
forandringar i hjarnan som oftast drabbar sma barn. Sjukdomen som
orsakas av fel i de energiproducerande mitokondrierna kallas dven
subakut (hastigt insattande) nekrotiserande (vavnadsforstorande)
encefalomyopati (sjukdom i hjarnan och ryggmargen).

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas.
Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan préovas i manniska
i kliniska studier.

Melas

MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktéaverna i
mitochondrial encepha-lomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic
acidosis (6kad mangd mjélksyra i blodet) and stroke-like episodes
(slaganfallsliknande attacker).

Mitokondrie
Den delivarje cell som star for effektiv energiproduktion i form av
omvandling av kroppens syrgas och naringsamnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed framjar
cellens 6verlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av
mitokondrieskyddande lakemedel.

NCCIM

Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke
cyklosporinbaserade substanser (tredje generationens
cyklofilinhdmmare).
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NIH
Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, National
Institutes of Health.

Perkutan Koronar Intervention (PCI)

PCI ar samlingsnamnet for atgarder i hjartats kranskarl som
genomfors med kateter som fors ini ett storre blodkarl, vanligtvis

i jumsken. Vid PCI gors ofta sé& kallad ballongvidgning som ar

en behandlingsmetod som anvands nar hjartats kranskarl blivit
fortrangda av aderforkalkning. I samband med ballongvidgning
laggs ett stent in for att bibehélla diametern pé karlet efter
ballongvidgningen. Stentet ar ett rorformat metallnat av varierande
legeringar.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en
lakemedelskandidat provas pa manniskor.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada

En typ av behandling av hjartinfarkt ar borttagning av blodproppar
i hjartats karl. Det innebar att blodflodet aterstalls i karlet men i
samband med det finns det risk for ytterligare vavnadsskada och
storre hjartinfarkt, sa kallad reperfusionsskada.

Ryggmargsskada
Vid en ryggméargsskada drabbas nervcellerna i ryggmérgen pa
liknande satt som cellerna i hjarnan vid en traumatisk hjarnskada.

Stroke

Stroke kallas aven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blodning). I detta prospekt avses med
"stroke” ischemisk stroke. Ischemisk stroke orsakas av stopp i ett av
hjarnans blodkarl med paféljande syrebrist i omgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pé hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan
forvarras emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall
far en vasentlig effekt pa den totala skadeverkningen.
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