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Viktig utlicensieringsaffar och 6kat fokus pa
karnverksamheten

Tredje kvartalet (2014-07-01 - 2014-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 7 152 (0) KSEK och &vriga rorelseintakter till 2 (201) KSEK.
Resultat fore skatt uppgick till -3 761 (-6 751) KSEK.

Resultat per aktie* uppgick till -0,18 (-0,33) SEK.

Resultat per aktie efter utspadning** uppgick till -0,18 (-0,33) SEK.

Arets forsta nio manader (2014-01-01 — 2014-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 7 152 (5 335) KSEK och &vriga rorelseintakter till 1 173 (1 586) KSEK.
Resultat fore skatt uppgick till -27 328 (-12 957) KSEK.

Resultat per aktie* uppgick till -1,07 (-0,72) SEK.

Resultat per aktie efter utspadning** uppgick till -1,07 (-0,72) SEK.

* Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning vid periodens utgang.

**Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning vid periodens utgang.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2014

NeuroVive tecknade ett globalt utlicensieringsavtal med det amerikanska bioteknikbolaget OnCore
Biopharma for vidareutveckling och kommersialisering av NeuroVives lakemedelskandidat NVP018 inom
oral behandling av kronisk hepatit B-infektion (HBV). Licensavtalet ger OnCore exklusiv global ratt att
utveckla orala formuleringar av NVP018 fér behandling av kronisk hepatit B-infektion. Avtalet kan ge
NeuroVive 150 miljoner USD (motsvarande 1 miljard SEK) i villkorade utbetalningar och dessutom royalty

vid framtida lakemedelsforsaljning.

De utbetalningar som omfattas av licensavtalet ar villkorade av att osdkra framtida handelser
intraffar. Det innebar att om dessa handelser inte intraffar, exempelvis pa grund av att produkten
uppvisar bristande effektivitet eller sdkerhet, kommer de utbetalningar som ar hanférliga till dessa
handelser gj att betalas ut. | dvrigt avseende avtalet och risker kopplade till detta, hanvisas till

pressmeddelanden fran 9:e respektive 11:e september vilka finns publicerade pa bolagets hemsida.
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Kommentar fran VD Mikael Bronnegard

NeuroVives forhandlingar med det amerikanska lakemedelsbolaget OnCore BioPharma resulterade under
september manad i en av de mest uppméarksammade utlicensieringsaffarerna nagonsin for prekliniska
projekt i Sverige. Vi nddde fram till denna milstolpe tack vare en fokuserad insats att hitta en partner for
att utveckla hepatit B indikationen. Affaren visar dessutom tydligt pa betydelsen av att hitta ratt partner
for att kunna driva en snabb och effektiv utlicensieringsprocess.

Sedan 2013 har utvecklingen av den aktuella lakemedelskandidaten, NVP018, utforts i samarbete med det
brittiska bioteknikbolaget Isomerase Therapeutics Ltd. Det gemensamma arbetet med att foradla
lakemedelskandidaten har sdledes visat sig vara av mycket framgangsrikt vilket den uppméarksammade
affaren med OnCore visade.

Den kliniska studien med NeuroSTAT® i Kdpenhamn inom traumatisk hjarnskada har nu inkluderat atta
patienter av tio i gruppen som far en lagre dos. En interim analys ar planerad nar dessa tio forsta patienter
ar inkluderade, och darefter kommer patienter att inkluderas fér behandling med en hdgre dos. Studien
fortgar planenligt och inga sékerhetsaspekter har identifierats som foranleder nagra féréandringar i studie-
protokollet.

| mitten av oktober traffade NeuroVive tillsammans med ansvarig prévningsledare for CIRCUS studien,
professor Michel Ovize, den amerikanska |dkemedelsmyndigheten FDA for att diskutera
ldkemedelskandidaten CicloMulsion. Ett nytt moéte med FDA kommer att inplaneras efter att den
europeiska fas Ill-studien har blivit klar.

Tiden fram till mitten av 2015 kommer att praglas av uppfdljningen av de sist behandlade patienterna i
fas Ill-studien (CIRCUS) med CicloMulsion® i Frankrike, Spanien och Belgien samt arbetet med att
sammanstalla data fran studien. Tillsammans med inVentiv Health har NeuroVive tagit fram strategier for
kommersialiseringen av CicloMulsion® i Europa, och forberedelser har dven gjorts for att fardigstalla
projektplaner infér slutanalyserna av studieresultaten.

NeuroVives tidiga utvecklingsprojekt gar framat enligt plan. Det kan vara vart att namna att
utlicensieringsavtalet med OnCore innebar kostnadsbesparingar och mojliggér ett tydligare fokus pa
arbetet med NVP019 som utvecklas for att kunna bli en efterfoljare till CicloMulsion® och NeuroSTAT®.
For NVPO15-projektet har en mindre forsta djurstudie genomforts for att framst bestamma blodnivaer av
en av de framtagna energireglerande molekylerna efter intravends administration.

Under sensommaren har en uppféljande aktiedgarundersdkning genomférts dar over 25 procent av vara
aktiedgare deltagit. Ett engagemang vi satter mycket stort varde pa. Det ar min forhoppning att vart arbete
med olika marknads- och investerarfragor under det gangna aret har resulterat i en tydligare
kommunikation och dialog med marknadens olika aktorer. Det &r dven gladjande att antalet aktiedgare
fortsétter att 6ka, och NeuroVive har i skrivande stund over 5 600 aktiedgare, vilket &r mer &n en
fordubbling sedan vi genomforde var forra aktiedgarundersokning hosten 2013. Detta vittnar om en stark
tilltro till bolagets framtida utveckling, vilket ar gladjande.

Mikael Brénnegard
VD, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
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Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande ldkemedel samt |akemedel for
effektivare mitokondriefunktion. Teknikplattformen for lakemedelsutvecklingen utgérs primart av
cyklosporin-A samt molekyler med annan kemisk struktur, som fungerar mitokondrieskyddande genom
att hdmma enzymer av typen cyklofiliner. Samlingsnamnet for denna typ av lakemedelskandidater ar
cyklofilinhammare. | projektportfoljen finns dven lakemedelskandidater for cellular energireglering.
Cyklosporin-A, som &r den aktiva substansen i CicloMulsion® och NeuroSTAT®, har funnits pa
marknaden som aktiv ldkemedelssubstans i ndrmare 30 ar. Det innebar att det redan finns omfattande

sakerhetsdata avseende den aktiva substansen.

Den kliniska prévningen med féretagets mest utvecklade ldkemedelskandidat, CicloMulsion® fortgar
planenligt och behandling av den sista patienten i den europeiska fas lll-studien slutférdes i februari.
Saval det regulatoriska som det marknadsférberedande arbetet har intensifierats med malsattningen att
vid positivt resultat kunna lansera CicloMulsion® sa snart de regulatoriska myndigheterna givit sitt

godkdnnande.

Aven den kliniska fas ll-studien i Danmark med NeuroSTAT® vid traumatiska hjarnskador fortléper.
Parallellt med den pagaende fas ll-studien planeras en internationell fas Ill-studie med NeuroSTAT®.

Ambitionen ar att soka en eller flera medfinansiarer till denna studie.

| de potenta molekylerna som NeuroVive forvarvat av Biotica utgdr derivat av den naturligt
férekommande cyklofilinhdmmaren Sanglifehrin den aktiva substansen. Den nya teknikplattformen har
flera goda egenskaper som kommer att bli viktiga for NeuroVives framtida utveckling. Tack vare att ett
omfattande prekliniskt arbete redan har genomforts kravs endast ett begransat fortsatt utvecklingsarbete
innan den priméara kandidaten kan tas in i klinisk fas. | september utlicensierades lakemedelskandidaten
NVP018 avseende hepatit B till OnCore BioPharma, i USA.

Inom karnverksamheten forvantas de nya cyklofilinhdmmarna vara bade mer potenta (battre klinisk
effekt) och mer direktverkande (mindre risk for biverkningar) dn NeuroVives nuvarande
ldkemedelskandidater. Forutsattningar finns for ett starkare patentskydd (till omkring ar 2031-2035). Pa
sikt forvantas darfor dessa cyklofilinhammarna komplettera eller helt ersatta
CicloMulsion®/NeuroSTAT®, och bidra till att NeuroVive starker sin ledande roll inom mitokondriell

medicin.
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Affarsmodell

NeuroVive utvarderar olika typer av innovativa samarbetsformer med stdrre |akemedelsbolag och/eller
CCO-partners (Contract Commercial Organization) med syfte att etablera en riskreducerad och
kostnadseffektiv affarsmodell. NeuroVive kan pa sa vis utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos
vald partner for att bygga upp framtida affairsomraden som till exempel marknadsféring och férsaljning
av framtida lakemedel. Affarsmodellen baserad pa strategiska allianser med industriella partners
mojliggor aven olika former av direktinvesteringar i NeuroVive som ett led i finansiering av saval fas-Il|
studier som framtida rena marknadsférings- och forsaljningsaktiviteter. NeuroVive avser dven att
utlicensiera lakemedel till storre lakemedelsforetag for registrering, marknadsféring och forséljning.
Bolagets intdkter kan utgoras av fasta ersattningar vid utlicensiering och vid milstolpar pa vdgen mot

lansering samt av I6pande royaltyintdkter, baserade pa forsaljning av utlicensierade ldkemedel.

NeuroVive arbetar systematiskt med att genom férvarv av teknologier och projekt inom
forskningsomradet nervcells- och mitokondriellt skydd samt partnerskap for teknologi- och
produktutveckling bygga kritisk massa inom bolagets nuvarande forskningsomraden. Pa sikt framjar
forvarvs- och partnerskapsstrategin NeuroVives majligheter att snabbt kunna ta nya
lakemedelskandidater inom traumatisk hjarnskada och andra av bolaget prioriterade indikationer till

marknaden. Pa sa satt reduceras risken for langa utvecklingscykler vid utveckling av nya lakemedel.
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Intakter och resultat
Intakter

Koncernens omsattning under de forsta nio manaderna uppgick till 7 152 (5 335) KSEK och utgors av
den initiala betalningen i samband med tecknandet av utlicensieringsavtalet med OnCore BioPharma.
Koncernens ovriga rorelseintakter for de forsta nio manaderna 1 173 (1 586) KSEK avser till storsta delen

erhallna EU-bidrag fran Vinnova.

Resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet -3 845 (-6 671) KSEK och for de forsta nio manaderna -27 801 (-13
060) KSEK har paverkats positivt av intdkterna fran avtalet med OnCore BioPharma. De ¢kade
rorelsekostnaderna gor dock att rorelseférlusten ar hogre an foregaende ar. Tredje kvartalets resultat
fore skatt uppgick till -3 761 (-6 751) KSEK och for de forsta nio manaderna till -27 328 (-12 957) KSEK.

Det negativa rorelseresultatet har paverkats av 6kade externa kostnader vilka under tredje kvartalet
uppgick till -8 153 (-5 979) KSEK. Externa kostnader under de forsta nio manaderna uppgick till -28 224
(-15 784). Under de forsta nio manaderna har kostnader avseende utvecklingsprojekt paverkat resultatet
med -8 169 (-2 562) KSEK. Dessa kostnader avser utvecklingsprojekt som annu inte natt fas I. Bolaget
har ocksa haft konsultkostnader som varit hogre an jamfort med motsvarande period forra aret samt
kostnader for legal rddgivning i samband med det skiljedomsfdrfarande som pagar med CicloMulsion
AG. Personalkostnaderna har okat, -7 062 (-4 002) KSEK vilket beror pa ett okat antal anstallda jamfort
med motsvarande period forra aret i och med att utvecklingsarbetet intensifierats. De finansiella
kostnaderna uppgar till -190 (-164) KSEK och avser huvudsakligen kostnader for en bryggfinansiering om

4 000 KSEK vilken aterbetalades i februari 2014 samt orealiserade valutakursforluster.

Finansiell stéllning

Soliditeten var 93 (85) procent den 30 september och det egna kapitalet 123 851 (50 090) KSEK jamfort
med arets borjan. Likvida medel uppgick till 58 944 (14 995) KSEK per 30 september 2014 vilket innebar
en 6kning med 18 952 KSEK jamfort med arets borjan. Totala tillgdngar uppgick den 30 september 2014
till 133 546 (58 914) KSEK.

Kassafldde och investeringar

Tredje kvartalets kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -3 528 (-6 635) KSEK. De forsta
nio manadernas kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -27 108 (-12 698) KSEK.
Koncernens kassaflode for de forsta nio manaderna blev 18 861 (-22 227) KSEK, dar kassaflodet
paverkats positivt av emissionerna om 76 599 (0) KSEK. Kassaflodeseffekten av investeringar i

immateriella tillgdngar uppgick till 15 383 (7 742) KSEK under de férsta nio manaderna 2014.



Transaktioner med ndrstaende
Transaktioner mellan foretaget och dess dotterféretag, vilka ar narstdende till féretaget, har eliminerats
vid konsolideringen och upplysningar om dessa transaktioner lamnas darfér inte. Upplysningar om

transaktioner mellan koncernen och &vriga narstdende presenteras nedan.

Utdver ersattning till ledande befattningshavare inklusive ersattning for konsulttjdnster och
bryggfinansiering, har det inte férekommit inkop eller férséljning mellan koncernen och nérstdende.

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som paverkat periodens resultat.

Transaktioner med nérstaende 2014-01-01 2013-01-01
(KSEK) 2014-09-30 2013-09-30
Stanbridge bvba (dgs av Gregory Batcheller, arbetande styrelseordférande) 1361 1030

Jan Nilsson Konsult (dgs av Jan Nilsson, COO, fd styrelseledamot) - 46
Ankor Consultants bvba (dgs av Arne Ferstad, styrelseledamot) 346 298
Verum Consulting AB (ags av Christian Svensson, fd CFO) - 120
Baulos Capital (ags av Fredrik Olsson, aktiedgare) 48 -
Summa transaktioner nédrstaende 1755 1494

Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till den verkstallande hogste beslutsfattaren, som underlag
for fordelning av resurser och beddmning av koncernens resultat, delas inte upp pa olika

rorelsesegment. Koncernen utgor darfor ett enda rorelsesegment.

Finansiella instrument
NeuvoVive har inte nagra finansiella instrument vilka vérderas till verkliga varden. Redovisade varden for

finansiella instrument motsvarar i allt vasentligt verkliga varden.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick for perioden till 8 (6), av vilka 4 (3) ar kvinnor.

Moderféretaget
Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i moderbolaget. Darfér lamnas ingen ytterligare specifik

information avseende moderbolaget.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett forskningsbolag som NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) kdnnetecknas av en hog operationell och
finansiell risk, d& projekt som bolaget driver befinner sig i olika faser av utveckling dar ett antal
parametrar paverkar sannolikheten for kommersiell framgang. Sammanfattningsvis ar verksamheten
forenad med risker relaterade till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling,
patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor. Under innevarande period har inga vasentliga

forandringar avseende risk- eller osadkerhetsfaktorer intraffat.
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Nar det galler skiljedomsforfarandet med CicloMulsion AG pagar dessa forhandlingar. CicloMulsion AG
pakallade i mars 2013 ett skiljedomsfoérfarande genom vilket de dnskar faststélla avtalets innebérd
avseende CicloMulsion AG:s rétt att erhalla royalty. Om skiljedomen utfaller till CicloMulsion AG:s fordel
kan NeuroVive vara forpliktat att erlagga framtida royaltybetalningar. Darmed kan NeuroVive bli tvunget
att betala royalty i 15 ar efter det att produkterna lanserats. Om skiljedomen utfaller till NeuroVives
fordel kan det vara mgjligt for Bolaget att sdga upp avtalet och darmed undvika

royaltybetalningar. CicloMulsion AG har ocksd gjort ansprak pa att erhdlla 10% i royalty pa de 5 MRMB
som redan utbetalts frdn Sihuan Pharma till NVP Asia samt stallt ytterligare krav pd ersattning.
NeuroVive anser inte att det finns nagon legal grund fér dessa ansprak. Det finns en risk att
CicloMulsion AG valjer att lata skiljeforfarandet omfatta ytterligare avtalsomraden. Hittills har domstolen
avgivit ett icke bindande preliminart besked angaende tolkningen av vissa fragor i licensavtalet, enligt
géllande avtalsratt, men nagot slutgiltigt beslut har inte tagits. Domstolen har nyligen bérjat utvéardera
ytterligare nyckelfragor i malet, bland annat avseende licensiering och 6verféringen av "know how" till
NeuroVive och fragor kring antitrustlagstiftning. Domstolen har inte gett nagon indikation pa sin tidplan

i arendet.

For mer detaljerad redovisning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2013 samt det prospekt som Bolaget publicerade den 8 januari 2014 infér den

foretradesemission som skett i januari 2014.

Incitamentsprogramy/teckningsoptioner

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram, vilket tecknades
fullt ut, for ledande befattningshavare och/eller dvriga anstallda i form av en emission av 164 000
teckningsoptioner. For mer information hanvisas till not 29 i arsredovisningen fér 2013. Ratten att nyttja
optionsprogrammet forfoll den 10 juni 2014 och hade da inte nyttjats av ndgon av optionsinnehavarna

varfor programmet har avregistrerats per den 17 juni 2014.
Granskning av revisor
Delarsrapporten har varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor i enlighet med Standard

for dversiktlig granskning (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2015-02-18
Arsredovisningen publiceras V 14 2015
Delarsrapport 1 2015-05-20

Deldrsrapporterna samt arsredovisningen finns tillgdnglig pa www.neurovive.se.

Arsstémma 2015

NeuroVives arsstamma kommer att hallas pd Medicon Village , Scheelevdgen 2, i Lund den 29 april 2015
kl 16.00.


http://www.neurovive.com/
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Aktiedgare har ratt att fa ett drende upptaget vid arsstamman, om begaran har kommit till styrelsen
senast den 27 februari 2015. Styrelsen kan kontaktas per e-post pa adress: styrelsen@neurovive.com
eller med vanlig post pa adress: NeuroVive Pharmaceutical AB, Att: Greg Batcheller, Medicon Village, 223
81 Lund.

Valberedningen bestar av foljande personer:
Michael Vickers, ordférande i valberedningen och utsedd av Maas Biolab LLC; Anders Ermén, utsedd av

Baulos Capital Belgium SA samt Tomas Hagstrom, utsedd av Eskil EImér.

Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till valberedningen kan vanda sig till valberedningen per e-post pa
adress: valberedningen@neurovive.com, eller med vanlig post pa adress: NeuroVive Pharmaceutical AB,
Att: Valberedningen, Medicon Village, 223 81 Lund. For att valberedningen skall kunna behandla
inkomna férslag med tillracklig omsorg bor dessa vara valberedningen tillhanda senast den 16 februari
2015.

Principer for delarsrapportens uppréttande

NeuroVive upprattar sin koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee, sdsom de har antagits av EU for tillampning inom EU. Delarsrapporten &r
uppréattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Moderféretaget tillampar Arsredovisningslagen och "Radet for finansiell rapportering” RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar att moderforetaget sa langt som mgjligt tillampar
alla av EU godkanda IFRS inom ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat

sambandet mellan redovisning och beskattning.

Koncernen och moderforetaget har tillampat samma redovisningsprinciper som beskrivs i

arsredovisningen for 2013 pa sidorna 56-61.

Nya och dndrade standarder och tolkningsuttalanden tillampliga fran och med 1 januari 2014 har gj haft

nagon effekt pa koncernens eller moderforetagets resultat eller finansiella stallning.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

(KSEK) Not 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30

Nettoomsattning 7152 - 7152 5335
Ovriga rérelseintakter 2 723 1173 1586
7154 723 8325 6921

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 153 -5979 -28 224 -15784
Personalkostnader -2344 -1334 -7 062 -4 002
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella -232 -35 -312 -109
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -270 -46 -528 -86
-10 999 -7 394 -36 126 -19 981
Rorelseresultat -3 845 -6 671 -27 801 -13 060
Finansiella poster
Finansiella intakter 137 53 663 267
Finansiella kostnader -52 -133 -190 -164
84 -80 473 103
Resultat fore skatt -3761 -6 751 -27 328 -12 957
Inkomstskatt 2 - 55 - -
Periodens resultat -3761 -6 696 -27 328 -12 957

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till

resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser vid omrakning av

41 - -
utlandska dotterforetag 39 64 4
Summa totalresultat fér perioden -3720 -6 735 -27 392 -12 953
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -3451 -6 399 -26 241 -13793
Innehav utan bestdmmande inflytande -310 -297 -1087 836
-3761 -6 696 -27 328 -12 957
Summa totalresultat fér aret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -3423 -6 426 -26 285 -13790
Innehav utan bestimmande inflytande -298 -309 -1106 837
-3720 -6 735 -27 392 -12 953
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,18 0,33 1,07 0,72

(kr) baserat pa genomsnittligt antal aktier
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

(KSEK) Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgéngar 1
Aktiverade utgifter for produktutveckling 54 380 36119 39182
Patent 10 585 6340 7770
Programvara 107 187 167
65072 42 646 47 119
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 268 487 457
268 487 457
Summa anlaggningstillgangar 65 340 43 133 47 576
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 1458 414 1096
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7 804 372 513
Likvida medel 58 944 14 995 39992
68 206 15781 41 601
SUMMA TILLGANGAR 133 546 58 914 89177
(KSEK) Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 1389 958 1083
Ovrigt tillskjutet kapital 207 812 98 049 131519
Reserver 73 4 118
Balanserat resultat -83 505 -48 700 -57 264
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 125770 50311 75 456
Innehav utan bestaimmande inflytande -1919 -221 -813
Summa eget kapital 123 851 50 090 74 643
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 5000 3862 4759
Ovriga skulder 2 056 1805 5614
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 639 3157 4161
9 695 8824 14534
Summa skulder 9695 8824 14534

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 133 546 58 914 89177
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i

sammandrag

Totalt antal aktier vid periodens utgang uppgick till 27 788 093 (21 659 046).

(KSEK) Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
- Summa eget
. erlgt kapital hégnférligt Innehav utan Summa
Aktie- till- « Balanserat - «
kapital  skjutet Reserver resultat till ) Pestammande ege.t
kapital moq?rforetagets inflytande kapital
aktiedgare

Ingdende balans per 1 januari 2014 1083 131519 118 -57 264 75 456 -813 74 643
Total resultat
Periodens resultat - - - -26 241 -26 241 -1087 -27 328
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser - - -45 - -45 -19 -64
Summa Ovrigt totalresultat, ) ) a5 ) a5 19 64
netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden - - -45 -26 241 -26 286 -1106 -27 392
Transaktioner med aktiedgare
Foretradesemission ** 306 76293 - - 76 599 0 76 599
Summa transaktioner med aktiedgare 306 76 293 - - 76 599 0 76599
Utgdende balans per 30 september 1389 207812 73 -83 505 125770 -1919 123851
Ingdende balans per 1 januari 2013 958 98 049 27 -34 933 64 101 -1 058 63 043
Totalresultat
Periodens resultat - - - -13793 -13793 836 -12 957
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser - - -23 26 3 1 4
- 2 zs : L
Summa totalresultat for perioden - - -23 -13767 -13 790 837 -12 953
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - - - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgdende balans per 30 september 958 98 049 4 -48 700 50311 -221 50 090
Ingaende balans per 1 oktober 2013 958 98 049 4 -48 700 50311 -221 50 090
Totalresultat
Periodens resultat - - - -8538 -8 538 -631 -9169
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser - - 114 -26 88 39 127
Summa Ovrigt totalresultat, ) ) 114 26 88 39 127
netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden - - 114 -8 564 -8 450 -592 -9 042
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 125 33470 - - 33595 - 33595
Summa transaktioner med aktiedgare 125 33 470 - - 33 595 - 33595
Utgdende balans per 31 december 1083 131519 118 -57 264 75 456 -813 74 643

*Avser omrakningsreserv, dvs omrakningsdifferens vid omrékning av utldndska dotterféretag.

**| Eget kapital ingar netto 76 599 KSEK fran de i januari genomférda emissionerna om 85 806 KSEK reducerat med omkostnader

for emissionerna 9 207 KSEK.
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

(KSEK) 2014-07-01 2013-07-01  2014-01-01 2013-01-01
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -3 845 -6 671 -27 801 -13 060

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 232 35 312 109
Orealiserade interna kursdifferenser - -45 - -
Erhallen rénta 137 59 570 297
Erlagd ranta -52 -13 -190 -44

Kassafléde fran den Iépande verksamheten

fore foréndring i rérelsekapital -3 528 -6 635 -27 108 -12 698

Féréndring i rérelsekapital

Okning/minskning av &vriga kortfristiga fordringar -8 068 276 -7 560 143
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder -589 207 -7 657 -1901
Férdndring i rérelsekapital -8 657 483 -15 217 -1758
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -12 185 -6 153 -42 326 -14 457

Investeringsverksamhet

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -66 -28 -29 -28
Forvarv avimmateriella tillgangar -3 344 -1841 -15 383 -7 742
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 409 -1 869 -15 412 -7770

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - 76 599 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 76 599 -
Forandring av likvida medel -15595 -8 022 18 861 -22 227
Likvida medel vid periodens borjan 74 512 22972 39992 37177
Kursdifferens 28 45 91 45

Likvida medel vid periodens slut 58 945 14 995 58 944 14 995
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Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

(KSEK) Not 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30
Nettoomsattning 7174 - 7 546 -
Ovriga rérelseintakter 1 724 1172 1587
7175 724 8718 1587
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 441 -4 984 -25394 -13 368
Personalkostnader -2109 -1334 -6 827 -4 002
Avskrivni . . . .
vs'!<r|vn'|nga.r pa: materiella och immateriella 932 35 312 -109
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -259 -46 -518 -86
-10 041 -6 399 -33 051 -17 565
Rorelseresultat -2 866 -5 675 -24 333 -15978
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 173 89 771 362
Rantekostnader och liknande resultatposter -36 -119 -144 -125
137 -30 627 237
Resultat efter finansiella poster -2729 -5 705 -23 706 -15741
Skatt pa arets resultat 2 - - - -
Periodens resultat -2729 -5705 -23 706 -15741

Moderforetagets rapport

over totalresultat i sammandrag

(KSEK) Not 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01

2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30
Periodens resultat -2729 -5705 -23 706 -15741
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -2729 -5 705 -23 706 -15741
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Moderforetagets balansrakning i sammandrag

(KSEK) Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 1
Aktiverade utgifter for produktutveckling 54380 36119 39182
Patent 10 585 6 340 7770
Programvara 107 187 167
65 072 42 646 47 119
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 268 487 457
268 487 457
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 3 6 6 6
6 6
Summa anlaggningstillgangar 65 346 43 139 47 582
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 5714 3659 4625
Ovriga fordringar 996 411 1093
Forutbetalda kostnader och upplupna 7 453 372 513
14 163 4442 6231
Kassa och bank 58 929 10870 36 769
Summa omsittningstillgangar 73 092 15312 43 000
SUMMA TILLGANGAR 138 438 58 451 90 582
(KSEK) Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1389 958 1083
Reservfond 1856 1856 1856
3245 2814 2939
Fritt eget kapital
Overkursfond 76293 - 33470
Balanserat resultat 74 423 63761 63 761
Periodens resultat -23 706 -15743 -22 810
127 010 48 018 74421
Summa eget kapital 130 255 50 832 77 360
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4998 3862 4704
Skulder till koncernforetag 6 6 6
Ovriga skulder 540 594 4351
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2639 3157 4161
8183 7619 13222
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138438 58 451 90 582
POSTER INOM LINJEN 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Not 1 — Immateriella tillgangar

Aktiverade utgifter

(KSEK) for produktutveckling Patent* Programvara Totalt
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN

Ingdende balans per 1 januari 2014 39182 11 086 400 50 668
Periodens aktiverade utgifter/forvarv 15294 3252 18 546
Utgaende balans per 30 september 2014 54 476 14 338 400 69214
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR

Ingdende balans per 1 januari 2014 - -3316 -233 -3 549
Periodens avskrivningar - -437 -60 -497
Utgdende balans per 30 september 2014 - -3753 -293 -4 046
Redovisat vdrde per 30 juni 2014 54 476 10 585 107 65168

Aktiverade utgifter

(KSEK) for produktutveckling Patent* Programvara Totalt
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN

Ingdende balans per 1 januari 2013 30 042 4724 400 35166
Periodens aktiverade utgifter/forvarv 9140 6362 15502
Utgaende balans per 31 december 2013 39182 11 086 400 50 668
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR

Ingdende balans per 1 januari 2013 - -2 308 -153 -2461
Periodens avskrivningar - -1008 -80 -1088
Utgaende balans per 31 december 2013 - -3316 -233 -3 549
Redovisat varde per 31 december 2013 39182 7770 167 47 119

*Avskrivningar pa patent avseende ldkemedelskandidater i fas I-Ill redovisas som en del av anskaffningsvardet for Aktiverade utgifter for
produktutveckling eftersom patenten anvands i utvecklingsarbetet.

Av totalt aktiverade utgifter f6r produktutveckling avser 51% NeuroSTAT, 47% CicloMulsion, 1% NVP014.

Not 2 - Skatter

Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar per den 30 september 2014 till 108 374 KSEK (62 198).

Moderforetagets samlade underskottsavdrag uppgar per den 30 september 2014 till 101 857 KSEK (61

552). Da foretaget genererar forluster kan foretagsledningen inte bedéma nar de skattemaéssiga

underskottsavdragen kan komma att utnyttjas.

Not 3 — Aktier och andelar i koncernforetag

Aktierna avser innehavet av 70% i det Hongkong-registrerade dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical

Asia Ltd som bildades i december 2011.
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Deldrsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingdr i koncernen star infor.

Lund den 19 november 2014

Greg Batcheller Arne Ferstad
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Boel Flodgren Marcus Keep
Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Levander Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot Styrelseledamot

Helmuth von Moltke

Styrelseledamot

Mikael Bronnegard
Verkstédllande direktor

Fragor avseende denna rapport hanvisas till VD Mikael Bronnegard, telefon: 046-275 62 20.

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Medicon Village, SE-223 81 Lund
Tel: 046-275 62 20 (vaxel), Fax: 046-888 83 48

www.neurovive.se
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Revisors granskningsrapport

Till styrelsen i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Org nr 556595-6538

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) per den 30 september 2014 och den niomanaders period som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Helsingborg, den 19 november 2014,

Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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